Zatacznik Nr 2 do Protokotu z Posiedzenia Zarz adu ACTION S.A. z dnia 23.06.2008 r.

Uzasadnienie projektéw uchwal obj etych porz adkiem obrad Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia ACTION S.A. wyznaczonego na dzie nh 31.07.2008 .

1. Uchwata nr 1 w sprawie wyboru Przewodnicz = gcego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 40981 obradami walnego zgromadzenia kieruje przewodniczacy wybrany przez
akcjonariuszy sposréd oséb uprawnionych do udzialu w zgromadzeniu. W zwiazku z tym podjecie
uchwaly w tym przedmiocie jest niezbednym elementem prawidiowo przeprowadzonego walnego
zgromadzenia.

2. Uchwata nr 2 w sprawie przyj ecia porz adku obrad.

Stosownie do tresci 811 ust. 1 Regulaminu Walnych Zgromadzehn Action S.A., porzadek obrad
walnego zgromadzenia poddawany jest pod gtosowanie.

Podobnie zatem jak i w przypadku gtosowania dotyczacego wyboru przewodniczacego, takze i w tym
przypadku nalezy dochowaé wymagan dotyczacych prawidtowos$ci przebiegu walnego zgromadzenia.

3. Uchwata nr 3 w sprawie zmiany uchwaty nr 3 Nadzw yczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia
15 listopada 2006 roku w sprawie warunkowego podwy  zszenia kapitalu zaktadowego oraz
zmiany uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadz enia z dnia 15 listopada 2006 w
sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A or az wylaczenia prawa poboru warrantow
subskrypcyjnych.

W dniu 15.11.2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ACTION S.A. podjeto, m. in. uchwate nr 3
w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wiekszg niz 82.050
zlotych poprzez emisje nie wiecej niz 820.500 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci
nominalnej 10 groszy kazda oraz uchwale nr 4 w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A w
liczbie nie wiekszej niz 820.500, celem umozliwienia uprawnionym z warrantdbw objecie ww. akcji
Spoiki.

Uprawnionym do objecia warrantéw i realizacji wynikajgcych z nich uprawnien byt poprzedni Prezes
Zarzadu Pan Dariusz Krawiec. Uprawnienie to wynikalo z programu ,opcji menedzerskich”
obowigzujgcego w Spoice.

W dniu 5.12.2007 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zmodyfikowalo ww. uchwaly, w
szczegoblnosci poprzez ograniczenie do 547.000 liczby warrantéw przeznaczonych do objecia przez
uprawnionego. Poza tym zmieniono pierwotny termin realizacji praw z warrantéw (31.12.2010 r.) do
31.12.2008 r. W miedzyczasie uprawniony nabyt wszystkie ww. warranty, a nastepnie dokonat ich
zbycia — gldéwnie na rzecz obecnego Prezesa Zarzadu Pana Piotra Bielinskiego.

Z uwagi na powyzsze okoliczno$ci oraz fakt, iz w chwili obecnej warranty zrealizowaty dla pierwotnie
uprawnionego cel ich emisji, Zarzad wniést o dokonanie zmiany terminu waznosci warrantow, tak jak
to ustalono pierwotnie, tj. do dnia 31.12.2010 r. Wydluzenie tego terminu umozliwi opdznienie
wprowadzenia Akcji Serii C do obrotu na GPW. Biorgc bowiem pod uwage aktualng sytuacjg rynkowa
(a zdaniem Zarzadu trend ten raczej nie ulegnie zmianie do konca br.) zwiekszenie liczby akcji Spétki
moze spowodowac obnizenie ich kursu, a w konsekwencji m. in. takze obnizenie kapitalizacji Spoiki.
Poza tym Zarzad zaproponowal dokonanie zmian porzadkujacych i uscislajgcych czynnosci
podejmowane w stosunku do Akcji Serii C po ich emisji oraz zakres upowaznienia dla Zarzadu
odnos$nie wprowadzenia tych papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym.

4. Uchwata nr 4 w sprawie zmiany 819 ust. 1 Statutu  Spotki.

Proponowana zmiana Statutu Spoétki dotyczy modyfikacji roku obrotowego Spétki. W chwili obecnej
Rok ten trwa od 1 sierpnia do 31 lipca nastepnego roku kalendarzowego. Zarzad proponuje, aby Rok
obrotowy byt zgodny z Rokiem kalendarzowym.

Zmiana ta ma na celu umozliwienie poréwnywalnosci danych rocznych i okresowych Spétki. Obecnie
bowiem zaréwno rok obrotowy, jak i kwartaty nie pokrywajg sie z okresami kalendarzowymi.



Proponowany zapis w omawianym zakresie (pierwszy po zmianie rok obrotowy ma trwac¢ 17 miesiecy
od 1.08.2008 r. do 31.12.2009 r.) odpowiada wymaganiom przepiséw ustawy o podatku dochodowym
od os6b prawnych oraz ustawy o rachunkowosci.

W celu wykonania obowigzku rejestracji w KRS zmiany Statutu oraz wymagan ustawowych w tym
zakresie, powyzsza uchwata przewiduje takze ustalenie przez Walne Zgromadzenie tekstu jednolitego
Statutu Spétki. Projekt tekstu jednolitego Statutu zostat zawarty w Zataczniku nr 3 do Protokotu z
Posiedzenia Zarzadu ACTION S.A. z dnia 23.06.2008 r.

W zwigzku z powyzszym zarzad opiniuje pozytywnie projekty uchwat i rekomenduje akcjonariuszom
ich przyjecie.
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