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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI POZBUD T&R S.A.
W ROKU OBROTOWYM 2007

1. Informacje podstawowe

Nazwa (firma) Pozbud T&R Spétka Akcyjna
Kraj siedziby Polska

Siedziba Lubon

Adres siedziby 62-031 Lubon, ul. Przemystowa 8
Telefon +48 061 899 40 99

Telefaks +48 061 899 40 99

Adres e-mail biuro @pozbud.pl

Strona internetowa  www.pozbud.pl

REGON 634378466

NIP 777-26-68-150

KRS 0000284164

Oznaczenie Sadu Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

Nie oznaczono terminu zakonczenia dziatalnosci Emitenta.

Zakres dziatalnosci Spoétki obejmuje w szczeg6lnosci:

1. PKD 20.10 Produkcja wyrobéw tartacznych, impregnacja drewna

2. PKD 20.30 Produkcja wyrobéw stolarskich i ciesielskich dla budownictwa

3. PKD 25.23 Produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych dla budownictwa

4. PKD 51.13 Dzialalno$¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza drewna i materiatéw budowlan
5. PKD 51.53 Sprzedaz hurtowa drewna, materiatdw budowlanych i wyposazenia sanitarnego
6. PKD 52.46.Z Sprzedaz detaliczna drobnych wyrobéw metalowych, farb i szkta

7. PKD 45.42.7 Zaktadanie stolarki budowlane;j

8. PKD 45.44.B Szklenie

9. PKD 45.45.Z Wykonywanie pozostatych rob6t budowlanych wykonczeniowych

Zarzad

Tadeusz Andrzejak Prezes Zarzadu

Roman Andrzejak Wiceprezes Zarzadu

Bogdan Kasprzyk Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Stawomir Bakiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Bartosz Andrzejak cztonek Rady Nadzorczej
Magdalena Andrzejak cztonek Rady Nadzorczej
Wtodzimierz Kosterkiewicz cztonek Rady Nadzorczej
Wojciech Prentki cztonek Rady Nadzorczej

Pawet Sliwinski cztonek Rady Nadzorczej
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AKCJONARIUSZE na 31.12.2007 (wg ksiggi akcyjnej)

Imienne Na okaziciela| Suma Suma liczby % w glosach
glosow

Roman Andrzejak 1483 000 195750 1678750 3161 750 18,94%
Magdalena 464 000 3 158 500 3622500 4 086 500 24,48%
Andrzejak

1 947 000 3354 250 5301250
Tadeusz 1 947 000 1900 000| 3 847 000 5794 000 34,70%
Andrzejak
Ewelina 1454250 1454250 1 454 250 8,71%
Andrzejak

1 947 000 3354 250 5301250
Inwest Consulting 0 1200 000| 1200 000 1 200 000 7,19%
S.A.
Bogdan Kasprzyk 0 500 000 500 000 500 000 2,99%
Tomasz 0 250 000 250 000 250 000 1,50%
Skoczynski
Kosma 0 250 000 250 000 250 000 1,50%
Strykowski

3 894 000 8908 500| 12 802 500 16 696 500 100,00%

2. Najwazniejsze wydarzenia, jakie wystapily w roku obrotowym

1 stycznia 2007 roku Zwiazek Producentéw, Dostawcéw i Dystrybutoréw Polskie Okna i
Drzwi, po przeprowadzeniu auditu udzielit REKOMENDACIJI dla Spoétki jako rzetelnej i
zaslugujacej na zaufanie nabywcow

27 kwietnia 2007 roku Zarzad przyjal Plan Przeksztatcenia POZBUD T&R Sp. z 0.0. w
Spotke Akcyjna

14 maja 2007 roku Zarzad wprowadzit zmiany do Plan Przeksztatcenia POZBUD T&R Sp.
z 0.0. w Spotke Akcyjna przyjetego uchwata Zarzadu 27 kwietnia 2007 roku i uchwalit
ostateczng wersj¢ Planu Przeksztalcenia

14 czerwca 2007 roku Zwiazek Producentéw, Dostawcow i Dystrybutoréw Polskie Okna i
Drzwi docenit dynamiczny rozwdj Spotki 1 przyznat dyplom w uznaniu za ponadprzecigtna
dynamike sprzedazy w roku 2006

25 czerwca 2007 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw POZBUD T&R Sp. z
0.0. z siedziba w Luboniu podj¢lo uchwate w sprawie przeksztatcenia POZBUD T&R
Spoétka z ograniczona odpowiedzialnos$cia w Spotke Akcyjna
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9 lipca 2007 roku Spoétka uzyskuje status spotki akcyjnej

17 lipca 2007 roku Zarzad podpisal umoweg przedwstepna w formie aktu notarialnego
zakupu nieruchomosci w Mrowinie gm. Rokietnica od MULTICHEM Sp. z o.0. pod
warunkiem, ze do dnia 01.10.2007 wtasciwy organ wyda ostateczna decyzj¢ zatwierdzajaca
projekt podziatu 201/7, o obszarze 2,0000 ha uwzgledniajacy wydzielenie dziatki 201/20 o
obszarze 1.6688 ha

24 lipca 2007 roku Zarzad podpisal umowe przedwstgpna w formie aktu notarialnego
zakupu Y2 udzialu w prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci wraz %2 budynku hali
produkcyjnej o powierzchni uzytkowej 1.249,6 m?* potozonej w Luboniu, przy ul.
Przemystowej 6-10, gdzie w chwili obecnej znajduje si¢ siedziba Spétki 1 zaklad
produkcyjny. Cena jaka POZBUD T&R S.A. zaptaci za zakupiona nieruchomo$¢ wynosi
5.495.000 zi, z czego - zaptacit w dniu 22 sierpnia 2007 r. zaliczke w wysokosci 3.800.000
zt. Pozostata do zaptaty kwotg 1.695.000 zt - zaptaci do dnia 28 lutego 2008 roku (przy
zawarciu przyrzeczonej umowy).

26 lipca 2007 roku odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore
postanowito o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego do wysokosci 12 802 500,00 zt w
drodze emisji 5.500.000 akcji Serii C o warto$ci nominalnej i cenie emisyjnej 1 zt kazda.
Emisja dokonana zostala w drodze subskrypcji prywatnej, wszystkie akcje Serii C objgte
zostaly za gotéwke. Emisja akcji Serii C zostala zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym w dniu 5 wrzesnia 2007 r. oraz o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o
8 000 000,00 zt w drodze publicznej emisji akcji serii D z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, wprowadzenia akcji serii B, serii C i serii D do obrotu na
rynku regulowanym

6 sierpnia 2007 roku poszerzono sktad Zarzadu o Pana Bogdana Kasprzyka, ktéry bedzie
odpowiedzialny za nadzor nad dzialem finansowym oraz zagadnieniami zwiazanymi z
planowanym funkcjonowaniem Spdéiki na rynku regulowanym, w szczegdlnosci
obowiazkami informacyjnymi i relacjami inwestorskimi

25 pazdziernika 2007 roku odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
ktére postanowilo o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote¢ nie wigksza niz
8 000 000,00 zt w drodze publicznej emisji akcji serii D z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, wprowadzenia akcji serii B, serii C 1 serii D do obrotu na
rynku regulowanym

29 pazdziernika 2007 roku Zarzad ztozyt za posrednictwem Domu Maklerskiego
AmerBrokers S.A. prospekt emisyjny do Komisji Nadzoru Finansowego.
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3. Informacje o podstawowych produktach

Okna drewniane to najstarsza galaz dziatalno$ci Emitenta, jednocze$nie jego najsilniejsza strona.
Dzigki stosowaniu nowoczesnych technologii Spétka POZBUD T&R S.A. oferuje okna
spetniajace wysokie wymogi w zakresie wzornictwa, trwalos$ci, mozliwosci barwnych, jakosci
oku¢, parametréw termicznych. Wysokie parametry Emitent uzyskuje si¢ dzigki:

® stosowaniu wysokiej klasy surowca — wielowarstwowo klejonej kantowki drewnianej (tzw.
klejonki),
uzyciu nowoczesnych maszyn (m.in. centrum obrébcze CNC),
stosowanie nowoczesnych profili,
montowaniu wysokiej jakosci oku¢, uszczelek, zestawOw szyb oraz okapnikow,

e Jakierowaniu wysokiej jakosci.
Spoétka oferuje system okien aluminiowo - drewnianych otwieranych na zewnatrz, z mozliwoscia
obrotu skrzydta (utatwia to m.in. mycie strony zewnetrznej). Produkt skierowany jest gtéwnie na
rynek skandynawski.
Spoétka produkuje réwniez okna PCV, z profili firmy REHAU Sp. z 0.0. Wykorzystanie produktow
doswiadczonego dostawcy (firma REHAU istnieje od 1948 roku) daje gwarancj¢ korzystania z
nowoczesnych rozwiazan. Elementem oferty opartej o te profile sa okna certyfikowane dla doméw
pasywnych (nie wymagajacych ogrzewania). Maszyny i technologie obrébki naleza do Spoéitki
POZBUD T&R S.A.
Spotka réwniez jest producentem drzwi zewngtrznych, wykorzystujac podobne technologie, co
przy wykonywaniu okien drewnianych.
Poszerzeniem oferty spotki sa takze ogrody zimowe wykonywane kazdorazowo na konkretne
zamoéwienie.
POZBUD T&R S.A. oferuje tez bramy garazowe, rolety i zaluzje. Spétka jest producentem paneli
drewnianych do bram segmentowych. To rozwiazanie umozliwia dostosowanie bram do pozostatej
stolarki.
Zatozeniem dziatalnos$ci Spotki jest montowanie u klienta produkowanych elementéw stolarki.
Prawidtowy montaz zapewnia nabywcy osiagnigcie pelnych korzysci z zakupionych produktéw.
Takie akcesoria jak klamki i szklo ornamentowe zwigkszaja atrakcyjnos¢ oferty POZBUD T&R
S.A., pozwalajac dostosowaé produkowane wyroby do wszystkich typéw doméw oraz rodzajow
wnetrz.
Poczawszy od 2006 roku Spétka wykorzystuje swoje doswiadczenie w realizacji trudnych i
nietypowych rozwigzan w zakresie stolarki otworowej, wchodzac w sktad konsorcjow
zajmujacych si¢ rewitalizacja 1 termomodernizacja kamienic, w tym zabytkowych, objetych
nadzorem konserwatorskim. Spétka produkuje rowniez okna do obiektéw sakralnych.

4. Informacje o rynkach zbytu oraz zrédlach zaopatrzenia

POZBUD T&R S.A. korzysta z dwoch kanatéw dystrybucyjnych. Z jednej strony aktywnie
poszukuje klientéw instytucjonalnych, z drugiej zapewnia obsluge klientéw indywidualnych.
Spotka korzysta z sieci punktéw dystrybucyjnych sprzedajacych i1 zapewniajacych montaz. Przy
ich doborze Spétka kieruje si¢ gléwnie jakoscia ich pracy i akceptacja zasady nie tworzenia
wewnetrznej konkurencji. Na sprzedawane produkty Spoétka udziela dystrybutorom upustow
zapewniajacych optacalno$¢ wspodlpracy.
Gléwnym rynkiem prowadzenia dzialalnosci przez Spoétke jest Polska, a w szczegdlnoSci teren
Wielkopolski.
Spoétka prowadzi sprzedaz przez:

e wilasne biuro handlowe;
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e posrednictwo odbiorcéw hurtowych i detalicznych - dealerzy;
¢ rynek zaméwien publicznych.

Sie¢ sprzedazy Sp6tki POZBUD T&R S.A.

UMOWY O
. PARTNERZY | PUNKTY

L.P. WOJEWODZTWO : PROMOCII

HANDLOWI | SPRZEDAZY | w b on&w
1 |DOLNOSLASKIE 3 3 -
2 |KUJAWSKO-POMORSKIE 3 3 1
3 |LUBUSKIE 1 1 -

4 |LODZKIE 1 1

5 |MAZOWIECKIE 1 1 -
6 | WIELKOPOLSKIE 13 13 2
7 |ZACHODNIOPOMORSKIE 2 4 -
24 26 3

Swoje produkty POZBUD T&R S.A. réwniez eksportuje na rynek europejski (Wtochy, Niemcy,
Irlandia, Wielka Brytania, Dania, Holandia) i do Stanéw Zjednoczonych.

Spotka nie jest uzalezniona od konkretnych dostawcéw. POZBUD T&R S.A. stosuje profile
okienne PCV firmy REHAU, jednakze nie jest zwiazany z tym dostawca zadna umowa.
Ewentualna zmiana dostawcy profili PCV nie spowoduje probleméw produkcyjnych zwigzanych z
dostosowaniem produkcji do nowych warunkéw. Specyfika branzy producentéw podstawowych
komponentéw potrzebnych firmie POZBUD T&R S.A. tzn.: ,klejonki” drewnianej, profili (PCV 1
ALU), okug¢, farb itp., powoduje, ze jest to typowy rynek podazowy. Zmiana dostawcy nie pociaga
za soba istotnych kosztéw zmiany. Technologie stosowane w Spoélce sa jej wlasnoscia badz sa
dostarczane przez réznych, konkurujacych dostawcow, nie ma wigc sytuacji dominacji dostawcow.

1.

S. Informacje o zawartych umowach znaczacych

Umowa z dnia 6.12.2006 r. zawarta z Miastem Poznan — Zarzad Komunalnych Zasobow
Lokalowych. Przedmiot umowy bylo wykonanie kompleksowego remontu budynku
potozonego w Poznaniu przy ul. Wronieckiej wraz z dobudowa oraz sporzadzenie projektéw
wykonawczych na realizacj¢ rob6t budowlanych. Przedmiotem dzialan Spétki byta
kompleksowa dostawa i montaz stolarki okiennej. Strony umowy: zamawiajacym jest Miasto
Poznah — Zarzad Komunalnych Zasobéw Lokalowych. Wykonawca jest konsorcjum, w sktad
ktérego wchodzi: POZBUD T&R S.A. jako lider konsorcjum, Orlikon Sp. z o0.0. i Koninskie
Przedsigbiorstwo Budowlane S.A. Wynagrodzenie: taczne wynagrodzenie konsorcjum brutto
wynosi 5.401.860,57 zl, z czego wynagrodzenie nalezne POZBUD T&R S.A. wyniosto
550.000 zt. Termin wykonania umowy: 12 miesi¢cy od dnia podpisania umowy.

Umowa z dnia 5.03.2007 r. zawarta z Sp6tdzielnia Mieszkaniowa ,,Bolestawianka” z siedziba
w Bolestawcu, aneksowana dnia 31.10.2007 r. Zamawiajacy: Spétdzielnia Mieszkaniowa
,Bolestawianka” z siedziba w Bolestawcu. Przedmiot umowy: kompleksowa dostawa i montaz
stolarki okiennej w budynkach wielorodzinnych bedacych w zasobach Zamawiajacego.
Wynagrodzenie: taczne wynagrodzenie brutto POZBUD T&R S.A. wynosi 1.163.647,07 zi.
Termin wykonania umowy: przedmiot umowy zostanie wykonany do dnia 18 stycznia 2008 r.
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. Umowa z dnia 16.05.2007 r. zawarta z PBG S.A. z siedziba w Wysogotowie k/Poznania.
Zamawiajacy: PBG S.A. z siedziba w Wysogotowie k/Poznania Przedmiot umowy:
kompleksowa dostawa i montaz stolarki okiennej, balkonowej, rolkaset do rolet zewngtrznych,
parapetéw zewnetrznych i wewnetrznych dla budynkéw potozonych w Swinoujsciu.
Wynagrodzenie: taczne wynagrodzenie brutto POZBUD T&R S.A. wynosi 2.856.701,76 zi.
Termin wykonania umowy: przedmiot umowy zostanie wykonany do dnia 20.12.2007 r.

. Umowa z dnia 7.08.2007 r. zawarta z Piecobiogaz S.A. z siedziba w Poznaniu, zmieniona
aneksem z dnia 14.08.2007 r. Zamawiajacy: Piecobiogaz S.A. z siedziba w Poznaniu.
Przedmiot umowy: kompleksowa dostawa i1 montaz stolarki okiennej wraz z rolkasetami,
prowadnicami i nawiewnikami, parapetéw zewnegtrznych i wewnetrznych dla budynkéw
potozonych w Swinoujsciu oraz dostawa i montaz stolarki okiennej i drzwi dla budynkéw w
Grudziadzu. Wynagrodzenie: taczne wynagrodzenie brutto POZBUD T&R S.A. wynosi
2.413.595,59 zi. Termin wykonania umowy: przedmiot umowy zostanie wykonany do
28.02.2008 .

. Umowa z dnia 16.08.2007 r. zawarta z Miastem Poznan — Zarzad Komunalnych Zasobéw
Lokalowych. Przedmiot umowy: wykonanie prac termomodernizacyjnych w budynkach
potozonych w Poznaniu w zasobach komunalnych Miasta Poznania, przy ul. Stowackiego i
Wawrzyniaka. Strony umowy: zamawiajacym jest Miasto Poznan — Zarzad Komunalnych
Zasoboéw Lokalowych. Wykonawca jest konsorcjum, w sktad ktérego wchodzi: POZBUD
T&R S.A. jako lider konsorcjum oraz Orlikon Sp. z o.0. Wynagrodzenie: taczne
wynagrodzenie konsorcjum brutto wynosi 3.152.677,64 zt, z czego wynagrodzenie POZBUD
T&R S.A. wyniesie netto 920.745,61 zi. Termin wykonania umowy: 5 miesi¢cy od dnia
zawarcia umowy.

. Porozumienie z dnia 10.09.2007 r. z Piecobiogaz S.A. z siedziba w Poznaniu dotyczace
wspotpracy przy zleceniach na wykonanie 1 montaz stolarki otworowej. Przedmiot
porozumienia: strony porozumienia ustality, ze nawiazuja dtugoterminowa wspétpracg przy
realizacji inwestycji budowlanych. Piecobiogaz S.A. zobowiazal si¢ do zlecania na rzecz
Emitenta wykonania i montazu stolarki otworowej przy inwestycjach, ktére bedzie realizowal.
POZBUD T&R S.A. na mocy porozumienia zobowiazal si¢ do przyjmowania zlecen
PIECOBIOGAZ S.A. i ich realizacji na terenie calego kraju oraz do priorytetowego
traktowania zlecen PIECOBIOGAZ S.A. Strony ustality przewidywany zakres finansowy
wspotpracy (rozumiany jako wartos$¢ zlecen dla POZBUD T&R S.A. w zakresie kompleksowe;j
dostawy 1 montazu stolarki): w roku 2007 — 2.536.944 zt, w roku 2008 — 10.000.000 zt, w roku
2009 — 15.000.000 zt, w roku 2010 — 20.000.000 z1.

Umowy zawierane z dostawcami w ramach biezacej wsp6tpracy handlowej Spoétka wskazuje,
ponizej wartos¢ transakcji (biezacych uméw handlowych) z dostawcami materiatéw do
produkcji okien. Warto$¢ tych transakcji zawartych z jednym podmiotem w okresie krétszym
niz 12 miesigcy nie przekroczyla w zadnym przypadku 10 % kapitaléw wiasnych Spoiki.
Warto$¢ transakcji z gtéwnymi dostawcami za okres od 1.01.2007 r. do 31.12.2007 r.
wynipsta:

1. VBH Polska Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie — 1.785.067,37 zt,

2. Latifoglia s.r.l. z siedziba w Rosa-Vincenza, Wiochy — 1.571.003,24 zi.

3. ALURON Sp. z 0.0. z siedziba w Zawierciu — 1.183.441,88 zt,

4. ODER-GLAS z siedziba w Mullrosse, Niemcy — 1.138.542,74 zt.
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6. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

Ryzyko zwiazane z przewidywang zmiennoscia wyniku finansowego

Spétka prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza w modelu obstugujacym jedna branze. Jego wyniki
finansowe zaleza od koniunktury na rynku budowlanym i w wyniku fluktuacji rynku moga w
sposéb znaczacy rézni¢ si¢ od oczekiwanych. Emitent ogranicza ryzyko strat finansowych poprzez
dywersyfikacj¢ dziatalnosci (poszerzajac ofert¢ produktow) 1 zwigkszajac eksport.

Ryzyko skali dziatania

Emitent w przyjetej strategii rozwoju zaktada wzrost skali prowadzonej dziatalnosci. Spowoduje to
konieczno$¢ zmian w wewngtrznej organizacji Spotki oraz delegowanie uprawnien, ktére do tej
pory lezaty wylacznie w gestii Zarzadu. Moze to doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej Zarzad
Emitenta bedzie mial problemy z kierowaniem Spétka, a w skrajnym przypadku wptyna¢ w sposéb
negatywny na dziatalno$¢ Emitenta oraz osiagane przez niego wyniki finansowe.

Dla zredukowania tych ryzyk Emitent prowadzi dzialalnos¢ oparta o sformalizowane standardy
pracy. Jednoczesnie podczas prowadzenia naboru na stanowiska kierownicze duze znaczenie
przyklada si¢ do udokumentowanego doswiadczenia w zarzadzaniu. Ponadto planowane
wprowadzenie nowoczesnych rozwigzan informatycznych w zakresie zarzadzania wptynie na
ograniczenie tego ryzyka. Rowniez w celu zminimalizowania tego ryzyka, Emitent poszerzyt w
sierpniu 2007 r. sktad Zarzadu Spétki o dodatkowa osobe.

Ryzyko prawne

Jednym z powazniejszych zagrozen dla podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢ gospodarcza jest
niestabilno$¢ polskiego systemu prawnego. Czgste zmiany przepisOw odnoszacych si¢ do
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, a takze systemu podatkowego moga utrudni¢ prowadzenie
dziatalnosci przez Emitenta. W skrajnym przypadku ryzyko prawne (na przyktad poprzez
niekorzystne zmiany przepisow podatkowych) moze doprowadzi¢ do znacznego pogorszenia
oplacalno$ci prowadzenia dzialalno$ci. Zmniejszenie tego ryzyka Emitent uzyskuje poprzez
biezace §ledzenie zapowiadanych zmian przepisow.

Ryzyko ptynnosci

Ponoszenie naktadéw na rozwdj przedsigbiorstwa jest zazwyczaj oddalone w czasie od momentu
uzyskania pierwszych przychodéw z tego tytutu. W zwiazku z tym, w przypadku nadmiernego
zaangazowania w zbyt wiele projektéw, istnieje ryzyko wystapienia probleméw z biezaca
ptynnoscia, co mogloby doprowadzi¢ do trudno$ci w czasowym wywigzywaniu si¢ Emitenta ze
zobowiazan finansowych.

Emitent w celu ograniczenia tego ryzyka planuje monitorowac liczbg realizowanych jednoczesnie
projektéw rozwojowych pod katemtem zachowania ptynnosci finansowej, a takze utrzymywac
rezerwg finansowa na wypadek przejSciowej utraty ptynnosci.

Ryzyko spadku marzy

Obszarem dziatalnosci, w ktérym Emitent posiada najwigksze do§wiadczenie jest produkcja okien
drewnianych. Gléwnym rodzajem ryzyka, na jakie narazony jest Emitent w tym segmencie
dziatalnosci jest obnizenie poziomu marzy do poziomu czyniacego t¢ dziatalno$¢ nieoptacalna.
Silne wahania cen (zwlaszcza w wypadku silnej konkurencji na rynku) moga spowodowac
przejsciowe ktopoty z utrzymaniem marzy. Dziatania zabezpieczajace przed tym ryzykiem podjgte
przez Emitenta to: dazenie do poszerzenia oferty produktéw, umocnienie pozycji na rynku dajace
dostep do korzystniejszych cen od dostawcow.
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Ryzyko zwiazane z sezonowoscia sprzedazy

Rynek stolarki otworowej jest narazony na niebezpieczenstwa wynikajace z czynnikow
sezonowych, takich jak warunki pogodowe (szczegdlnie okres od stycznia do marca), ktére moga
spowodowac¢ konieczno$¢ zmiany harmonogramu prac (opdznienia), a tym samym wplynac¢ na
przychody Spotki. Ten czynnik ryzyka ograniczany jest poprzez dzialania akwizycyjne
pozwalajace budowa¢ wyprzedzajacy portfel zamowien — jesienia pozyskuje si¢ nowe kontrakty,
ktére zapewniaja w miesigcach zimowych ptynnos¢ finansowa. Ryzyko to ograniczane jest takze
poprzez stosowanie w okresie zimowym promocyjnych cen na wyroby Spétki. Dodatkowo w
okresie zimowym pracownicy wykorzystuja czgsciowo swoje urlopy. Okres zmniejszonego popytu
na swoje wyroby Spétka wykorzystuje na przygotowanie do kolejnego sezonu np. biorac udziat w
targach budowlanych oraz przeprowadzajac remonty maszyn w zakladzie.

Ryzyko zwiazane z brakiem wykwalifikowanych pracownikéw

Otwarcie rynkéw pracy w krajach Europy Zachodniej spowodowato odptyw wykwalifikowanych
pracownikow z Polski. W celu zatrzymania cennych dla przedsigbiorstwa pracownikéw konieczne
moze si¢ okaza¢ podniesienie poziomu wynagrodzen, co spowoduje wzrost kosztéw dziatalnosci.
Przy niezmienionym poziomie przychodéw ze sprzedazy bedzie to skutkowato pogorszeniem
sytuacji finansowej Emitenta. W wypadku rozwoju skali dziatalnosci problemem moze by¢ takze
pozyskanie nowych pracownikéw. Planowany przez Emitenta zakup linii produkcyjnej o wysokiej
wydajnosci w istotny sposéb zmniejsza uzaleznienie od ilosci wykwalifikowanego personelu.
Negatywne skutki tego ryzyka zmniejsza prawidlowa polityka ptacowa Emitenta, zatrudnianie
osadzonych, ktérzy moga podja¢ prace poza murami zakladu penitencjarnego, a nast¢pnie
zatrudnienie wyszkolonych 1 sprawdzonych w procesie produkcji wi¢zniéw po odbyciu kary.

Ryzyko wzrostu konkurencji ze strony importu

Wzrost popytu na stolarkg otworowa moze otworzy¢ nowe kanaly dostaw z tanich rynkéw (Chiny,
Indie), a to z kolei moze w sposéb istotny przetozyC si¢ na wielkos¢ sprzedazy i uzyskiwane
przychody. Ryzyko to ogranicza fakt, ze Spétka produkuje wyroby na konkretne zaméwienia ,,na
wymiar”. Producenci z zagranicy, ktérzy nie posiadaja swoich dealer6w na terenie Polski, nie sa w
stanie zadowalajaco zrealizowac takich zaméwien — w krétkim czasie, jednocze$nie zapewniajac
szybkie i tanie ustugi serwisowe. Emitent wytwarza wyroby wysokiej jakosci i stale podnosi jakos¢
nie tylko produktéw, ale takze obslugi posprzedaznej. Emitent wprowadzajac zaawansowane
technologie, daje gwarancjg jakosci, ktéra moze by¢ nieosiagalna dla tanich produktéw.

Ryzyko zwiazane z koniunktura na rynku budowlanym

Dziatalno$¢ Emitenta uzalezniona jest od koniunktury na rynku budowlanym, a ta nie zalezy od
Spotki. Koniunktura ta zalezy w szczegdlnosci od wielkosci PKB, stopnia zamoznoS$ci
spoleczenstwa, mozliwosci inwestycyjnych podmiotéw gospodarczych i jednostek samorzadu
terytorialnego, stép procentowych kredytéw, polityki panstwa w zakresie rynku budowlanego a w
szczegblnosci budownictwa mieszkaniowego. Ryzyko to Spoétka ogranicza poprzez kierowanie
swoich produktéw na zrdéznicowane rynki: klientoéw indywidualnych, deweloperéw, rynek
zamoOwien publicznych oraz eksport.
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7. opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub laczna warto$é
transakcji zawartych przez dany podmiot powigzany w okresie od poczatku roku
obrotowego przekracza wyrazona w zlotych réwnowartos¢ kwoty 500.000 euro

W roku 2007 Emitent nie zawieral transakcji z podmiotami powigzanymi, ktérych jednorazowa lub
taczna warto$¢ z danym podmiotem powiazanym w okresie od 01.01.2007 do 31.12.2007
przekroczyla wyrazona w ztotych réwnowartos¢ kwoty 500.000 euro.

8. informacje o zaciagnietych kredytach, o umowach pozyczek, z uwzglednieniem
terminéw ich wymagalnosci, oraz o udzielonych pore¢czeniach i gwarancjach

W roku obrotowym 2007 zostala zawarta umowa kredytu w rachunku biezacym nr 79/07/308/03,
zawartg 19.07.2007 r. z Bankiem Millennium S.A.:

maksymalna kwota udzielonego kredytu wynosi 500.000 z1,
e celem limitu jest finansowanie biezacej dziatalnosci Emitenta,
forma wykorzystania limitu:
- kredyt w rachunku biezacym poprzez obcigzenie rachunku biezacego w wyniku
realizacji przez bank polecen Emitenta do kwoty przyznanego kredytu,
- laczna kwota zadtuzenia wynikajaca z wykorzystania kredytu nie moze przekroczy¢
500.000 zt.
e oprocentowanie i koszty kredytu:
- zmienne — WIBOR dla jednotygodniowych depozytéw ztotowych, powigkszony o
marze banku wynoszaca 1,50 punktu procentowego w skali roku,
- prowizja przygotowawcza w wysokosci 1%,
- prowizja od zaangazowania w wysokosci 2% w stosunku rocznym,
e zabezpieczeniem sptaty kredytu jest:
- pelnomocnictwo do rachunku biezacego 1 innych rachunkéw Emitenta w Banku,
- os$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucii,
® inne postanowienia
- Emitent zobowiazat si¢ do przekazywania catosci zysku wypracowanego w okresie
kredytowania na kapital wtasny,
- Emitent zobowiazatl si¢ do utrzymania w Banku srodkéw pienigznych w wysokosci
50% ogétu wplywoéw, nie mniej niz 800.000 zt miesigcznie pod rygorem
wypowiedzenia umowy przez Bank.
e termin catkowitej sptaty kredytu: 18.07.2008 roku.

9. informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci,
a takze udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem
pozyczek, por¢czen i gwarancji udzielonych jednostkom powiazanym emitenta

W okresie objetym raportem Emitent nie udzielat pozyczek, porgczen i gwarancji.

10. w przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis
wykorzystania przez emitenta wplywow z emisji

W roku 2007 Emitent przeprowadzat procedure prywatnej emisji akcji serii C w ilosci 5.500.000 o
warto$ci nominalnej 1 zloty, z ktorej srodki zostaly wykorzystane na zakup (w terminie
p6zniejszym) nieruchomosci w Mrowinie oraz Stonawach jak réwniez na zwigkszenie srodkéw
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obrotowych. Rozpoczeto rowniez procedurg emisji publicznej akcji serii D przed Komisja Nadzoru
Finansowego (ztozono prospekt emisyjny).

11. objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Emitent nie publikowat w 2007 roku prognozy wynikéw.

12. zmiany w skladzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w ciagu ostatniego
roku obrotowego, zasady dotyczace powolywania i odwolywania osob zarzadzajacych
oraz uprawnienia os6b zarzadzajacych, w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o
emisji lub wykupie akcji

Zgodnie z § 5 Statutu Emitenta, Zarzad Spotki sktada si¢ z od jednego do trzech cztonkow,
powotywanych na wsp6lna kadencj¢. Rada Nadzorcza ustala liczbe cztonkéw Zarzadu.

Kadencja Zarzadu trwa trzy lata.

Zarzad jest powotywany i odwolywany przez Rad¢ Nadzorcza.

Poszczegblni cztonkowie Zarzadu lub caly Zarzad, moga by¢ odwotani przed uptywem kadencji
lub zawieszeni w czynno$ciach z waznych powodéw przez Rade Nadzorcza lub Walne
Zgromadzenie.

Mandaty cztonkéw Zarzadu wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki 1 sprawozdanie finansowe za ostatni rok ich
urzedowania.

Regulamin Zarzadu Emitenta zostal zatwierdzony przez Radg¢ Nadzorcza 07.09.2007 r.
Pierwszy Zarzad Emitenta (zarzad I wspdlnej kadencji), w osobach:

- Tadeusz Andrzejak — Prezes Zarzadu,

- Roman Andrzejak — Wiceprezes Zarzadu,

zostal powotany Uchwata Nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw POZBUD T&R
Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z 25 czerwca 2007 r. w sprawie przeksztatcenia spoiki.
Wczesniej, Pan Tadeusz Andrzejak 1 Pan Roman Andrzejak byli cztonkami Zarzadu Emitenta
(funkcjonujacego woéwczas w formie prawnej spolki z ograniczona odpowiedzialnoscia)
poczawszy od dnia 18 lipca 2002 r., tj. od zawiazania Spétki.

6 sierpnia 2007 r. uchwata Rady Nadzorczej POZBUD T&R S.A. na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu Spotki powotano Bogdana Kasprzyka. Pan Bogdan Kasprzyk nie byt wczesniej cztonkiem
zarzadu Emitenta.

Na dzien sporzadzenia raportu sktad Zarzadu Emitenta jest nastgpujacy:
- Tadeusz Andrzejak — Prezes Zarzadu,
- Roman Andrzejak — Wiceprezes Zarzadu,
- Bogdan Kasprzyk — Wiceprezes Zarzadu.

Kadencja Zarzadu jest wspdlna 1 trwa trzy lata. Obecna kadencja Zarzadu zakonczy si¢ 25 czerwca
2010 roku, przy czym mandaty cztonkéw Zarzadu wygasna najp6zniej z dniem odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok 2009
(ostatni pelny rok obrotowy petnienia funkcji czlonka Zarzadu - art. 369 § 4 Kodeksu spoétek
handlowych).
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Zgodnie z § 9 Statutu Emitenta, Rada Nadzorcza Spoéiki sklada sig¢ z pigciu do siedmiu cztonkéw,
powolywanych na wspd6lna kadencjg.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata.

Mandaty czltonkéw Rady wygasaja z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za ostatni rok obrotowy petnienia funkcji oraz w innych przypadkach
okreslonych w Kodeksie spétek handlowych.

Pierwsza Rada Nadzorcza Emitenta (Rada I wspdlnej kadencji), w osobach:

- Stawomir Bakiera — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Ewelina Andrzejak — cztonek Rady Nadzorczej,
- Magdalena Andrzejak — czlonek Rady Nadzorczej,
- Bogdan Kasprzyk — cztonek Rady Nadzorczej,

- Wiodzimierz Kosterkiewicz — cztonek Rady Nadzorczej.

zostala powotana Uchwala Nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdélnikow POZBUD T&R
spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z dnia 25 czerwca 2007 r. w sprawie przeksztalcenia
spoiki.

26 lipca 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zmienito sktad Rady
Nadzorczej Emitenta:

- odwotano ze sktadu Rady Nadzorczej:

- Eweling Andrzejak,
- Bogdana Kasprzyka,
- powotano do sktadu Rady Nadzorcze;j:
- Bartosza Andrzejaka,
- Wojciecha Prentkiego,
- Pawta Sliwinskiego.
Na dzien sporzadzenia raportu sktad osobowy Rady Nadzorczej Emitenta jest nastgpujacy:
- Stawomir Bakiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Bartosz Andrzejak cztonek Rady Nadzorczej,
- Magdalena Andrzejak cztonek Rady Nadzorczej,
- Wiodzimierz Kosterkiewicz cztonek Rady Nadzorczej,
- Wojciech Prentki cztonek Rady Nadzorczej,
- Pawet Sliwinski cztonek Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza jest organem wlasciwym do reprezentowania Spétki w czynnosciach prawnych z
cztonkami Zarzadu.

Kadencja Rady Nadzorczej jest wspdlna i trwa trzy lata. Obecna kadencja Rady Nadzorczej
zakonczy si¢ 25 czerwca 2010 roku, przy czym mandaty czlonkéw Rady Nadzorczej wygasna
najp6zniej z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie
finansowe za rok 2009 (ostatni petny rok obrotowy pelnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej -
art. 386 § 2 Kodeksu spétek handlowych, w zw. z art. 369 § 4 Kodeksu spétek handlowych).
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Uprawnienia oséb zarzadzajacych zgodnie z § 5-7 Statutu Spétki oraz postanowieniami
Regulaminu Zarzadu Spoiki:

13.

Dziatalno$cia Zarzadu kieruje Prezes Zarzadu.
Zasady funkcjonowania Zarzadu Spoétki oraz zasady wynagradzania cztonkéw Zarzadu
okresla Regulamin uchwalony przez Rad¢ Nadzorcza.
Kazdy cztonek Zarzadu ma prawo do samodzielnej reprezentacji Spotki.
W sprawach przekraczajacych zakres zwyklych czynnosci Spétki, konieczna jest uprzednia
uchwata Zarzadu, chyba ze chodzi o czynno$¢ nagta, ktérej zaniechanie mogloby narazié¢
Spotke na szkodg. Sprawa przekraczajaca zakres zwykltych czynnosci jest w szczegdlnosci
zaciagnigcie zobowiazania lub rozporzadzenie prawem o wartosci powyzej 500.000 zt. W
razie dokonania czynnoS$ci z naruszeniem tych postanowien, cztonek Zarzadu moze zosta¢
pociagnigty do odpowiedzialnosci przez Spoétke.
Posiedzenia Zarzadu Spoétki zwotuje Prezes Zarzadu, a w przypadku niemoznosci zwotania
posiedzenia przez Prezesa inny czlonek Zarzadu. Zwotanie posiedzenia Zarzadu nastgpuje z
wlasnej inicjatywy Prezesa Zarzadu, na wniosek innego czionka Zarzadu lub na wniosek
rady nadzorczej. Prezes Zarzadu zwoluje posiedzenie niezwlocznie po otrzymaniu
wniosku. Zwotanie posiedzenia Zarzadu nast¢puje za posrednictwem listu poleconego,
faksu, poczty elektronicznej lub telefonicznie, lub tez w innym trybie, pod warunkiem
powiadomienia wszystkich cztonkéw zarzadu.
Posiedzeniom przewodniczy Prezes Zarzadu, a w przypadku jego nieobecnosci na
posiedzeniu, inny cztonek Zarzadu wybrany przez obecnych na posiedzeniu.
Uchwaty Zarzadu zapadaja bezwzgledna wigkszoscia glosow.
Ustanowienie prokury wymaga zgody wszystkich czionkéw Zarzadu. Odwota¢ prokurg
moze kazdy z cztonkéw Zarzadu.
Uchwaty moga by¢ powzigte, jezeli wszyscy cztonkowie Zarzadu zostali prawidlowo
zawiadomieni o posiedzeniu Zarzadu.
Uchwaty Zarzadu wymagaja:
a) zwolanie zwyczajnego lub nadzwyczajnego walnego zgromadzenia;
b) przedstawianie walnemu zgromadzeniu wnioskéw dotyczacych podziatu
zysku albo pokrycia straty oraz innych kwestii z tym zwiazanych;
c) przyjecie sprawdzania Zarzadu z dzialalnosci Spoétki w ubieglym roku
obrotowym;
d) zaciaganie zobowiazan lub rozporzadzanie prawem o warto$ci
przekraczajacej 500.000 zi;
e) nabywanie lub zbywanie nieruchomosci, udziatu w nieruchomosciach albo
uzytkowania wieczystego;
f) nabywanie lub zbywanie udziatéw lub akcji w innych spétkach.
Podjecie uchwaly moze nastapi¢ w trybie obiegowym, w drodze podpisania uchwaty przez
poszczegblnych cztonkéw Zarzadu, bez zwolywania posiedzenia Zarzadu

wszelkie umowy zawarte migdzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensat¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska
bez waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie nastepuje z powodu
polaczenia emitenta przez przejecie

Umowy zawarte pomi¢dzy Emitentem a osobami aktualnie zarzadzajacymi przedsigbiorstwem nie
przewiduja rekompensat w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanych stanowisk z
jakichkolwiek przyczyn.
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14. wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub Korzysci, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programoéw
opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych,
naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z osob zarzadzajacych i
nadzorujacych emitenta w przedsigbiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy
odpowiednio byly one zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podzialu zysku; w
przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujaca lub znaczacy inwestor -
oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytulu
pelnienia funkcji we wladzach jednostek podporzadkowanych; jezeli odpowiednie
informacje zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym - obowiazek uznaje si¢
za spelniony poprzez wskazanie miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu
finansowym

Wynagrodzenie wyptacane Cztonkom Zarzadu (w tysigcach zlotych) na podstawie zatrudnienia z
tytulu umowy o pracg. Czlonkowie zarzadu nie pobierali §wiadczen w naturze oraz dywidendy z
tytutu podziatu zysku.

Nazwisko i imi¢ 2007 2006
Andrzejak Tadeusz 60 60
Andrzejak Roman 60 60
Kasprzyk Bogdan 0 -

W latach poprzednich nie powotywano Rady Nadzorczej. W dniu 25.06.2007 na podstawie
uchwaty NZW powotano Pierwsza Rad¢ Nadzorcza.

Wynagrodzenia wyptacone cztonkom Rady Nadzorczej Emitenta (w tysigcach ztotych):

Nazwisko i imie 2007
Bakiera Stawomir 2
Andrzejak Bartosz 12
Andrzejak Magdalena 7
Kosterkiewicz Wlodzimierz 1
Prentki Wojciech 1
Sliwinski Pawet 1

15.w przypadku spétek kapitalowych - okreslenie facznej liczby i warto$ci nominalnej
wszystkich akcji (udzialow) emitenta oraz akcji i udzialéow w jednostkach
powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych
(dla kazdej osoby oddzielnie); wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio
lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5 % w ogolnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu emitenta, wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby glosow z
nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu;

Na dzien przekazania raportu wsréd oséb zarzadzajacych i nadzorujacych, ktére sa w posiadaniu
akcji Emitenta mozna wskazac:
e Tadeusz Andrzejak — Prezes Zarzadu Emitenta - posiada bezposrednio:
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- 1.947.000 sztuk akcji imiennych Serii A Emitenta, o warto$ci nominalnej 1 zt kazda,
uprzywilejowanych co do glosu w stosunku dwa glosy na jedna akcje,
- 1.900.000 sztuk akcji na okaziciela Serii C o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Przedmiotowe akcje stanowia 30,05% udzial w kapitale zaktadowym Emitenta, i daja 34,70%
ogétu gloséw na WZA Spétki. Tadeusz Andrzejak nie posiada opcji na akcje Emitenta.

e Roman Andrzejak — Wiceprezes Zarzadu Emitenta - posiada bezposrednio:

- 1.483.000 sztuk akcji imiennych Serii A Emitenta, o warto$ci nominalnej 1 zt kazda,
uprzywilejowanych co do glosu w stosunku dwa glosy na jedna akcje,
- 195.750 sztuk akcji na okaziciela Serii C o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Przedmiotowe akcje stanowia 13,11% udzial w kapitale zaktadowym Emitenta, i daja 18,94%
ogétu gloséw na WZA Spétki. Roman Andrzejak nie posiada opcji na akcje Emitenta.

e Bogdan Kasprzyk — Wiceprezes Zarzadu Emitenta - posiada bezposrednio:
- 500.000 sztuk akcji na okaziciela Serii C o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Przedmiotowe akcje stanowia 3,91% udziat w kapitale zaktadowym Emitenta, i daja 2,99% ogétu
gtosow na WZA Spoiki. Bogdan Kasprzyk nie posiada opcji na akcje Emitenta.

¢ Magdalena Andrzejak — cztonek Rady Nadzorczej Emitenta - posiada bezposrednio:

- 464.000 sztuk akcji imiennych Serii A Emitenta, o warto$ci nominalnej 1 zt kazda,
uprzywilejowanych co do glosu w stosunku dwa glosy na jedna akcje,
- 3158 500 sztuk akcji na okaziciela Serii B o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Przedmiotowe akcje stanowia 28,30% udzial w kapitale zaktadowym Emitenta, i daja 24,48%
ogotu gloséw na WZA Spotki. Magdalena Andrzejak nie posiada opcji na akcje Emitenta.

¢ Inwest Consulting S.A. z siedziba w Poznaniu posiada bezposrednio:
- 1.200.000 sztuk akcji na okaziciela Serii C o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

Przedmiotowe akcje stanowia 9,37% udzial w kapitale zaktadowym Emitenta, i daja 7,19% ogétu
glosow na WZA Spoéiki. Zgodnie ze ztozonym oswiadczeniem przez spotke Inwest Consulting
S.A., nie istnieja zadne powiazania rodzinne pomig¢dzy osobami zarzadzajacym Inwest Consulting
S.A., a osobami nadzorujacymi i zarzadzajacymi Emitenta. Spétka Inwest Consulting S.A. nie
posiada opcji na akcje Emitenta.

16.informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przyszlosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Nie sa znane emitentowi umowy, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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17. wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktére daja specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta, wraz z opisem tych uprawnien

Nie istnieja papiery wartoSciowe, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do
emitenta.

18. informacj¢ o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych
Nie istnieja programy akcji pracowniczych.

19. wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnos$ci papieréow
wartosciowych emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie wykonywania prawa
glosu przypadajacych na akcje emitenta

Nie istnieja ograniczenia dotyczace przenoszenia praw wlasnosci papierow wartosciowych
Emitenta oraz nie istnieja ograniczenia w zakresie wykonywania prawa glosu przypadajacego na
akcje Emitenta.

20. informacje o:

a) dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania
finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na
jaki zostala zawarta ta umowa

Emitent zawart w dniu 21.12.2007 roku umowg ze spétka Eureka Auditing Sp. z 0.0., podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, na badanie sprawozdania finansowego
POZBUD T&R Sp. z 0.0. za okres od 01.01.2007 do 08.07.2007 oraz sprawozdania finansowego
POZBUD T&R S.A. za okres od 09.07.2007 do 31.12.2007.

b) lacznej wysokos$ci wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, naleznego lub wyptaconego z
tytulu badania i przegladu sprawozdania finansowego oraz, jezeli spoétka
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z tytulu badania i przegladu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dotyczacego danego roku
obrotowego

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych dotyczacych roku
obrotowego 2007 wyniosto 15.000 ztotych.



