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1. INFORMACJE O SPOLCE DOMINUJACE]

Spotkag Dominujacg w Grupie Kapitalowej jest Zaklady Azotowe Tarnéw - Moécice Spotka
Akcyjna. Spétka Dominujgca zostala utworzona w roku 1991 roku. Spétka Dominujgca
zostala powolana na czas nieokreslony. Siedziba Spotki Dominujgcej znajduje  sie
w Tarnowie - Moécicach przy ul. Kwiatkowskiego 8.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnoéci Spéiki Dominujacej sa:
~  produkcja chemikaliéw organicznych podstawowych pozostalych (PKD 24.14.Z),
- wytwarzanie nawoz6w i przetwarzanie produktow azotowych ( PKD 24.15.Z),

_ wytwarzanie wyrob6w z tworzyw sztucznych (PKD 25.2.Z).

Przedmiotem dziatalnosci spélek zaleznych, wspéizaleznych istowarzyszonych sa
nastepujace rodzaje dzialalnoéci:

_  Zaklad Pomiaréw i Automatyki ” Automatyka” spétka z o.0. - Produkowanie sprzetu do
sterowania, kontroli proceséw przemystowych, projektowania i wykonywanie instalacji,
dzialalnos¢é zwiazang z inzynieria mechaniczng i doradztwo w zakresie sprzetu
komputerowego (PKD 3320B),

~  Biuro Projektéw Zakladéw Azotowych ”Biprozat”-Tarnéw spotka z o.0. - Dzialalnos¢
zwigzana z projektowaniem, wykonywaniem dokumentadji, organizowaniem dostaw
aparatury 1 urzadzen, prowadzenie dzialalnoSci handlowej, konsultingowej,
informatycznej, nowe technologie (PKD 7420B),

_ Zaktad Remontéw Elektrycznych oraz Instalatorstwo Elektryczne “Elzat” sp6tka z o.0. -
Wykonywanie instalacji elektrycznych, produkcja urzadzen i narzedzi mechanicznych,
obrébka metali, sprzedaz odpadéw i zlomu, badanie i analizy techniczne, prace
wykonczeniowe (PKD 3110),

_  Jednostka Ratownictwa Chemicznego spétka z o.0. - Dzialalno$¢ uslugowa w zakresie:
unieszkodliwiania, recyklingu, odzyskiwania i skladowania. odpadéw; oczyszczanie
sciekow; likwidacja skutkéw awarii; analiza wody, powietrza i Sciekow; szkolenia;
transport materialéw niebezpiecznych; badania srodkéw spozywczych. Produkcja
i obrét wyrobami chemicznymi (PKD 9001Z),

_  Przedsiebiorstwo Transportu Kolejowego “Koltar” spétka z o.0. - Obsluga spedycyjna
zwigzana z nadawaniem i przyjmowaniem przesylek kolejowych, ustugi zaladunkowe
i wyladunkowe, czyszczenie cystern i wagonéw oraz ich przeglad, prowadzenie
dzialalnoéci handlowej, utrzymywanie linii kolejowych zwigzanych z obsluga
zakladowej stacji kolejowej (PKD 6010Z),
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- ”Oknotar” spétka z 0.0. - Produkcja wyrobéw z tworzyw sztucznych dla budownictwa,
produkcja wyrobéw stolarskich i ciesielskich dla budownictwa, produkcja metalowych
elementéw stolarki budowlanej, magazynowanie
zaktadanie stolarki budowlanej (PKD 2523),

~ PROReM spétka z o.0. - Produkgja i §wiadczenie uslug: budowlanych, montazowych,

i przechowywanie towaréw,

instalacji sanitarnych, przemystowych, elektrycznych, pomiarowych, teletechnicznych
itp., wykonywanie remontéw i modernizacji specjalistycznych obiektow majatku
trwatego (PKD 2924B),

_  Tarnowskie Przedsiebiorstwo Produkcyjno Uslugowe “Wiezat” spélka z o.0. -

Swiadczenie ustug remontowych, modernizacyjnych i inwestycyjnych, prowadzenie
dziatalnosci handlowej (PKD 45327Z),

- Zaklad Budowy Aparatury Chemicznej “ZBACH” spétka z o.0. - Wykonawstwo
aparatury przemyslowej, $wiadczenie ustug przemyslowych, eksport i import towaréw,
handel, opracowywanie dokumentacji wykonawczej (PKD 2821Z),

- ZWRI spétka z o.0. - Produkgja i $wiadczenie uslug: budowlanych, montazowych,
instalacji sanitarnych, przemyslowych, elektrycznych, pomiarowych, teletechnicznych
(PKD 4521),

- Navitrans spétka z 0.0. - Uslugi spedycyjne (PKD 6340C).

Spotka Dominujgca zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Krakowie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem 0000075450 w dniu 18 grudnia 2001 roku.

Spotka posiada numer NIP 873-000-68-29 nadany w dniu 23 czerwca 1993 roku oraz symbol
REGON 850002268 nadany w dniu 4 lutego 2002 roku.

Kapital zakladowy Spotki Dominujacej na dzien koriczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia
2007 roku, wynosit 120 000 tysiecy zlotych. Kapitat wiasny Grupy Kapitalowej na ten dzieri
wynosil 864 628 tysiecy zlotych.

Zgodnie z nota 124 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzien 31 grudnia 2007 roku struktura wilasnosci kapitalu zakladowego
Spotki Dominujacej byla nastepujaca:

Liczba Liczba Wartose Vdgial
Akcjonariusz = nominalna w kapitale
akeji glosow =
akeji podstawowym
Nafta Polska S.A. 1920 000 80,00% 1920 000 80,00%
Skarb Paristwa 138 537 5,77 % 138 537 5,77%
Pracownicy 341 463 14,23% 341 463 14,23%
Razem 2400 000 100,00% 2 400 000 100,00%
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Zgodnie ze stanem ksiegi akcyjnej Spotki Dominujacej na dziefi 23 czerwca 2008 roku w
okresie od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia
wydania niniejszego raportu, wystapily nastepujace zmiany wiascicieli Sp6tki Dominujacej:

na dzieh 31 grudnia 2007 roku udzial Skarbu Panistwa ulegt zmniejszeniu z 6,55% do
5,77% na rzecz Pracownikow - wzrost udziatu z 13,45% do 14,23%,

na dzien 23 czerwca 2008 roku udziat Skarbu Panstwa ulegt obniZzeniu do 5,73% na rzecz
Pracownikéw Spotki Dominujgcej.

Spoétka Dominujgca nalezy do Grupy Kapitalowej Nafta Polska S.A.

W sklad Zarzadu Spétki Dominujgcej na dzien 7 lipca 2008 roku wchodzili:

Jerzy Marciniak Prezes Zarzadu powolany Uchwala Rady Nadzorczej nr 80/VIL/2008
7 dnia 11 czerwca 2008,

Witold Szczypifki Wiceprezes Zarzadu powolany Uchwala Rady Nadzorcze
nr 81/VII/2008 z dnia 11 czerwca 2008

Witold Golemo Czlonek Zarzadu powolany Uchwala Rady Nadzorczej nr 83/VII/2008
z dnia 11 marca 2008,

Monika Hap Czlonek Zarzadu powolana Uchwala Rady Nadzorczej nr 82/VII/2008
z dnia 11 czerwca 2008 roku,

Franciszek Bernat Czlonek Zarzadu powolany Uchwala Rady Nadzorczej
nr 84/VII/2008 z dnia 11 czerwca 2008 roku.

W okresie od 1 stycznia 2007 roku do 7 lipca 2008 roku zmiany w skladzie Zarzadu Spotki
Dominujacej byly nastepujgce:

W dniu 25 stycznia 2007 rezygnacje z funkcji Czionka Zarzadu zlozyl Mirostaw Grzyb,
na miejsce ktérego powolano Marka Grobarczyka (uchwala Rady Nadzorczej nr
154/V1/2007),

W dniu 20 lutego 2007 r. na stanowisko Czlonka Zarzadu powotano Panig Ireng Baranek
(uchwatg Rady Nadzorczej nr 159/VI/2007),

W dniu 13 sierpnia 2007 1. rezygnacje z funkcji Czlonka Zarzadu zlozyl Marek
Grobarczyk,

W dniu 29 sierpnia 2007 1. na stanowisko Czlonka Zarzadu zostal powolany Witold
Szczypinski (uchwata Rady Nadzorczej nr 12/VIIL/2007).

SKEAD GRUPY KAPITALOWE]

W dniu 31 grudnia 2007 roku w skiad Grupy Kapitatowej Zakladéw Azotowych w Tarnowie

- Moscicach S.A. wchodzily spétki zalezne:
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Dzien bilansowy,

Metoda Rodzaj opinii o Nazw;:;;;fg:it;{;‘uz,;ctbry na ktory
Dizwxepolkt konsolidacji sgrawozdamu badanie sprawozdania °P orzqdzon?
inansowym finansowego sprawozdanie
finansowe
Zoklad Pomiardw konsolidacja glel:i(i)d]zlrf:tgc‘)lx}:g Z 0.0
i Automatyki ” Automatyka” . 12 | bez zastrzezen : : p. 2 0.0. 31.12.2007
; pelna Pilsudskiego 5,
spotka z o0.0. 33-100 Tarnéw
Biuro Projektéw Zakladéw Konsolidacia Witold Polanski,
Azotowych “Biprozat” - pelna 492 | 2 zastrzezeniem* | ul. Reymonta 35/9, 31.12.2007
Tarnéw spélka z o.0. 33-100 Tarnéw
Zaklad Remontow Biuro Bieglych
Elektrycznych oraz konsolidacja . Rewidentéw Sp. z o.0.
. 12,2007
Instalatorstwo Elektryczne pelna bez zastraeten Pitsudskiego 5, S0
"Elzat” spolka z o.0. 33-100 Tarnéw
Biuro Bieglych
Jednostka Ratownictwa konsolidacja i Rewidentéw Sp. z 0.0.
Chemicznego spétka z o.0. pelna hez astraezpt Pilsudskiego 5, SRS SIS
33-100 Tarnéw
Przedsigbiorstwo Transportu o5 er(.) Bieg‘tych
. ” o konsolidacja i Rewidentéw Sp. z o.0.
Kolejowego “Koltar n bez zastrzezen Pilsudskieeo 5 31.12.2007
o A— pelna ilsudskiego 5,
=P o 33-100 Tarnéw
- v konsolidacja | bez zastrzezen, z Witald Poladiski,
]
Oknotar” spétka z o.o0. eln biagnieniem™ ul. Reymonta 35/9, 31.12.2007
pemna Objasmienier 33-100 Tarnéw
Lexus AuditSp. z 0.0.
. konsolidacja | bez zastrzezer z Biuro w Tarnowie
FROReM spillea 0. pelna objasnieniem*** 33-100 Tarnéw S1.12.200¢
ul. Sikorskiego 5
Tarnowskie Biuro Bieglych
Przedsiebiorstwo konsolidacja |z Rewidentéw Sp. z o.o0. 3112.2007
Produkceyjno Uslugowe pelna zastrzezeniem™** | Pilsudskiego 5, o
"Wiezat” spéltka z o.0. 33-100 Tarnéw
Biuro Bieglych
Zaklac.l Buc?c:. s Aparftury konsolidacja | bez zastrzezen z Rewidentéw Sp. z o.0.
Chemicznej “ZBACH e i ; 31.12.2007
sosillin pelna objasnieniem*** Pitsudskiego 5,
paia zo.o. 33-100 Tarnéw
i BiurodBieegch
, konsolidacja 5 Rewidentéw Sp. z o.0.
ZWRI spétka z o.0. pelia bez zastrzezen Pilsudskiego 5, 31.12.2007
33-100 Tarnéw
wycena
Novitrans sp6lki z o.0. ntefody ik O!JOW’IQZku n/d 31.12.2007
praw badania
wlasnosci

* zastrzezenie dotyczy braku aktywow i rezerw na odroczony podatek z tytulu niezakoriczonych uslug

budowlanych. Kwota zastrzezenia jest ponizej istomosci dla Grupy Kapitalowej,

** objagnienie dotyczy zagrozenia dalszej kontynuacji dzialalnosci. Suma bilansowa tej spélki stanowi okolo

0,10% sumy bilansowej Grupy Kapitalowej przed wylgczeniami,

% objasnienie dotyczy ujemnych kapitaléw wilasnych spétki Suma aktywow tych spéltek stanowi okolo 1,2%

sumy bilansowej Grupy Kapitalowej przed wylaczeniami,

% zastrzezenie dotyczy braku rezerw na $wiadczenia pracownicze. Rezerwy te zostaly ujete w zbadanym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia
2007 roku, inwestycje w spolke Navitrans spélka z o.0. (podmiot stowarzyszony
bezposrednio) zostaly wykazane metodg praw wilasnosci.

W poréwnaniu z rokiem ubieglym nie bylo zmian w zakresie spétek objetych konsolidacja.

3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK POPRZEDNI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
2007 roku jest pierwszym pelnym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
sporzadzonym przez Grupe Kapitalowa zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci/ Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).
Zarzad Spotki Dominujacej zapewnil poréwnywalnosé¢ danych za poprzedni rok obrotowy,
ktore zostaly ujawnione w tym sprawozdaniu po raz pierwszy. W nocie 25 Zarzad Sp6lki
Dominujgcej przedstawil uzgodnienie kapitalu wlasnego wykazywanego zgodnie
z wczeéniej stosowanymi w Polsce zasadami rachunkowosci z kapitalem wiasnym
wykazywanym zgodnie z MSSF na dzien przejscia na MSSF oraz uzgodnienie kapitalu
wlasnego na dzien zakoriczenia ostatniego okresu i wyniku finansowego za ten okres
prezentowanych w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
sporzadzonym zgodnie z wczeéniej stosowanymi w Polsce zasadami rachunkowosci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2006 roku bylo badane przez HLB Frackowiak i Wspélnicy. Wydano opinig
z objasnieniem: “Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej obejmuje
dane finansowe dziesieciu spélek zaleznych, ktérych sprawozdania finansowe byly badane
przez bieglych rewidentow dzialajacych w imieniu innych podmiotéw uprawnionych.
Skumulowana wielko§¢ sum bilansowych, przed wylgczeniami konsolidacyjnymi, tych
wspomnianych wyzej spotek stanowi 11,5% sumy bilansowej skonsolidowanego
sprawozdania  finansowego Grupy Kapitalowej bez dokonywania wylgczen
konsolidacyjnych. Udzial przychodéw ze sprzedazy spélek zaleznych i stowarzyszonych
w przychodach Grupy Kapitalowej wyniost 11,9%.”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2006 roku zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spoéiki Dominujgcej w dniu 31 lipca 2007 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2006 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinig bieglego rewidenta, uchwala
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
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finansowego oraz sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zostaly ziozone w dniu

7 wrzesnia 2007 roku w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans
na dzieri 31 grudnia 2006 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane
zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeplywéw
pienieznych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2006 roku (poprzedni rok obrotowy)
wraz zopinia bieglego rewidenta i uchwala Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego w dniu 13 marca 2008 roku
zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 380.

4. INFORMACJE O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA I BIEGEYM
REWIDENCIE

HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, pl. Wiosny Ludéw 2, jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdar finansowych, wpisanym pod numerem
238 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu HLB Frackowiak i Wsp6lnicy Sp. zo.0. badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej kierowat biegly rewident Elzbieta
Grzeskowiak, nr ewidencyjny 5014/2578.

HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z 0.0. zostala wybrana w dniu 23 pazdziernika 2007 roku
do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2007 roku przez Rade Nadzorcza.
Badanie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na
podstawie umowy zawartej w dniu 19 listopada 2007 roku z Zarzadem Spotki Dominujacey.

5. ZAKRES ITERMIN BADANIA

Celem naszego badania bylo wyrazZenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia
2007 roku wszystkich istotnych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacj¢ majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowej, zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowoéci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséow wykonawczych.
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W badaniu poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i dokumentacji konsolidacyjnej postuzylimy sie testami i probami wlasciwymi dla rewizji
finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i préb wnioskowaliémy o poprawnosci
badanych pozycji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakoniczony 31 grudnia 2007 roku przeprowadziliémy od 5 maja 2008 roku do 7 lipca
2008 roku, w tym w siedzibie Sp6tki Dominujacej w dniu 2 czerwca 2008 roku.

6. DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spelniaja
okreslone w art. 66 ust. 213 Ustawy o rachunkowosci warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej.

7. DOSTEPNOSC DANYCH I OSWIADCZENIA OTRZYMANE

Zarzad Spolki Dominujacej udostepnil nam w czasie badania wszystkie sprawozdania
finansowe spolek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjng, informacje i inne
wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii
o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spoétki Dominujacej przekazal nam w dniu 7 lipca 2008 roku pisemne oéwiadczenie
o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakoniczenia badania nie
wystgpily zdarzenia, ktére moglyby wplywaé istotnie na sytuacje finansowa
i majgtkowag Grupy Kapitalowej i wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. W o$wiadczeniu tym Zarzad Spétki Dominujgcej potwierdzit
swoja odpowiedzialnos¢ za zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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8. SKONSOLIDOWANY BILANS

Aktywa (w tys. z1) 31.12.2007 | 31.12,2006 | 31.12.2005

A. AKTYWA TRWALE 1001 722 989 309 986 343
1. Wartosci niematerialne i prawne 16 865 17 093 1880
2. Wartos¢ firmy - - -
3. Rzeczowe aktywa trwale 941 608 928 146 939 957
4. Nieruchomosci inwestycyjne - - -
5. Naleznosci dlugoterminowe 2 2 70
6. Inwestycje dlugoterminowe 281 205 192
7. Pozostata dlugoterminowe aktywa finansowe 21704 21 800 21920
8. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21262 22063 22324
9. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 - -
. AKTYWA OBROTOWE 328 958 315112 304 585
1. Zapasy 119101 120510 108 436
2. Naleznosci krotkoterminowe handlowe 95 548 101 362 106 766
3. Naleznosci z tytulu biezacego podatku dochodowego 1212 196 2001
4. Pozostale naleznosci krétkoterminowe 49 439 44 464 34315
5. Pozostale krotkoterminowe aktywa finansowe 189 37 226
6. Srodki pieniezne 54 413 45188 50 338
7. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9049 3340 2503
8. Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 7 15 -
AKTYWA RAZEM : 1330680 1304421 1290928

PASYWA (w tys. z1) 31,12.2007 | 31.12.2006 | 31.12.2005
A.KAPITALE (FUNDUSZ) WEASNY 866 018 796 210 786 705
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 464 662 508 211 504 223
1. Rezerwy na zobowigzania 168 443 192 079 171102
2. Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 29252 13271 3742
3. Zobowiazania finansowe dlugoterminowe 823 314 157
4. Pozostale zobowigzania dlugoterminowe 29528 58 486 83 568
5. Dotacje rzadowe dlugoterminowe 600 1008 705
6. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 20137 42133 60 385
7. Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 5837 1997 2957
8. Pozostale krétkoterminowe zobowiazania finansowe 440 225 146
9. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 82198 67 668 59 867
10. Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego 323 25812 24 375
11. Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 92 390 76 534 65510
12. Dotacje rzadowe krétkoterminowe 372 350 324
13. Rozliczenia migdzyokresowe 34319 28 334 31385
PASYWA RAZEM : 1 330680 1304 421 1290928

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok 2005 nie bylo badane przez HLB Frackowiak
i Wspélnicy Sp. z o0.0. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2006 rok zostalo sporzadzone i zbadane
zgodnie z ustawa o rachunkowosci, a nastepnie przeksztalcone do zasad zgodnych z MSR/MSSF dla celow
poréwnywalnosci danych.
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9. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
Uproszezony rachunek zyskéw i strat (w tys. zi) 03110112‘23{?37- 0;101122%6- ?10112_23(;];5-
1. Przychody netto ze sprzedazy 1294672 1217484| 1188686
2. Koszty dzialalnosci operacyjnej (1061177) (996 849) (904 328)
3. Zysk (strata) ze sprzedazy 233495 220 635 284 358
3. Koszty sprzedazy (60 233) (65 529) (69 548)
4. Koszty ogdlnego zarzadu (79 942) (70 217) (63 251)
5. Pozostale przychody operacyjne 26 539 24 095 34 593
6. Pozostale koszty operacyjne (36 062) (62 785) (57 704)
7. Udzial w zyskach jednostek rozliczanych metodg praw wlasnosci 113 77 80
6. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 83910 46 276 128 528
7. Przychody finansowe 8103 5237 7179
8. Koszty finansowe, w tym: (6 158) (3 955) (12 368)
9. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej 85 855 47 558 123 339
10. Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - -
11. Zysk (strata) brutto 85 855 47 558 123 339
12, Podatek dochodowy (22 029) (19 660) (43 006)
13. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) : - =
14. Zysk (strata) netto 63 826 27 898 80333

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok 2005 nie bylo badane przez HLB Frackowiak
i Wspdlnicy Sp. z o.0. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2006 rok zostalo sporzadzone i zbadane
zgodnie z Ustawa o Rachunkowosci, a nastepnie przeksztalcone do zasad zgodnych z MSR/MSSF dla celéw
poréwnywalnosci danych .

10. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskaZniki finansowe za lata 2005, 2006 i 2007,
charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej w tym okresie. Wszystkie

wskazniki wyliczyliSmy na podstawie danych zawartych w skonsolidowanych

sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitalowej za lata zakoniczone 31 grudnia 2007 roku
i 31 grudnia 2006 roku.

St F'otmu'la Wartosé wskaznika
obliczeniowa 2007 2006 2005%**
przychody ze sprzedazy (tys. zl) 1294672 1217484| 1188 686
wynik finansowy netto (tys. zl) 63 826 27 898 80333
kapitaty wlasne (tys. zl) 866 018 796210 786705
suma aktywow (tys. zl) 1330680 1304421 1290928
rentownosé majatku (ROA) (%) wynik ﬁnansow’y ngtto / suma aktywow 48% 21% 6,2%
na koniec okresu
rentownos¢ kapitalu wlasnego wynik finansowy netto / kapitaly wiasne 3 i
(ROE) (%) na poczatek okresu 8,0% 3,5% b/d
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500

cEn Formula Wartoé¢ wskaznika
Ygkadnik obliczeniowa 2007 2006 2005***
. e T wynik ze sprzedazy / przychody ze 5 & &
rentownos¢ sprzedazy (%) sprzedazy produktow i towarow 18,0% 18,1% 23,9%
- - - aktywa obrotowe ogélem* /
plynnosc - wskaznik plynnoscil vhowiazania kealkotanmingwe® 19 1,9 2,0
plynnosé - wskaznik plynnosci érodki pienigzne / zobowigzania
; * 0,3 03 03
11 krotkoterminowe
s s naleznosci z tytutu dostaw i ustug™ x 365
Szybkn:)sc Bhrotimaloanoset dni / przychody ze sprzedazy produktow 27 30 33
diifiek przychody ze.s5p Yy
(w ach) i towarow
zobowigzania z tytulu dostaw i ustug x
okres splaty zobowigzarn 365 dni / (wartos¢ sprzedanych towaréw 30 28 27
(w dniach) i materialéw + koszt wytworzenia
sprzedanych produktéw)
: s zapasy x 365 dni / (wartos¢ sprzedanych
szygkf)séhobrom zapasow towarOw i materialow + koszt 41 44 38
(w dniach) wytworzenia sprzedanych produktéw)
(kapitaty wlasne + rezer
pitaty vy
: : diugoterminowe + zobowigzania o é o
trwalos¢ struktury finansowania dhugoterminowe + bierrie RMK 80,0% 80,3% 80,7%
dlugoterminowe) / suma pasywow
obcigzenie majatku (pasywa ogolem - kapitaty wtasny) / o 5 §
1
zobowigzaniami (%) pasywa ogolem 3% il S
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny (%) 2,5 1,0 2,1
od grudnia do grudnia (%) 4,0 1,4 0,7

* bez naleznoéci/ zobowigzan z tytutu dostaw i uslug powyzej 12 miesiecy

** przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace

w+ wskazniki dotyczace 2005 roku wyliczono na podstawie danych finansowych zaczerpnietych ze
skonsolidowanych sprawozdan finansowych zbadanych przez innego audytora przeksztalconych do zasad
zgodnych z MSR/MSSF.

11. KONTYNUOWANIE DZIAEALNOSCI GOSPODARCZE]

W nocie 24 informacji ogélnych do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakonczony 31 grudnia 2007 roku Zarzad Spotki
Dominujacej poinformowal, ze sprawozdania finansowe Spoétki Dominujgcej oraz
sprawozdania  finansowe spolek  zaleznych  bedace  podstawa  sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dzialalnodci przez te Spolki przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia
31 grudnia 2007 roku, i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujagce na zagrozenia

kontynuowania dzialalnosci przez Sp6tke Dominujacg oraz spéiki zalezne.

W czasie naszego badania nie odnotowaliémy istnienia istotnych okolicznosci, ktore
moglyby powodowac¢ nasze przekonanie, ze Spoélka Dominujagca nie jest w stanie
kontynuowa¢ dziatalnosci przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest
od 31 grudnia 2007 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dzialalnosci.
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12. ROK OBROTOWY

Sprawozdania finansowe wszystkich spolek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej,
bedgce podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly
sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2007 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku.

13. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTAC]I
DANYCH FINANSOWYCH

W nocie 3 informacji ogélnych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakoniczony 31 grudnia 2007 roku Zarzad Spotki Dominujacej przedstawil zasady (polityke)
rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej. W okresie,
za ktory sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylo zmian zasad
(polityki) rachunkowoéci oraz metod prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej.

14. KAPITAL WEASNY

Wykazany w skonsolidowanym bilansie na 31 grudnia 2007 roku stan kapitalow wlasnych
jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna. Dane finansowe dotyczace kapitatéw wlasnych
przedstawiono w nocie 12 informacji dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

15. KAPITAL UDZIALOWCOW MNIEJSZOSCIOWYCH

Kapital udzialowcéw mniejszosciowych na 31 grudnia 2007 roku wynosit 1 390 tysigcy
zlotych. Kapitat ten jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna.

16. WYELACZENIA KONSOLIDACY]JNE

Dotyczace spélek objetych konsolidacja przeprowadzone wylgczenia:

- wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzari),

- obrotéw wewnetrznych (przychodéw i kosztéw),

- wynikéw nie zrealizowanych przez spétki objete konsolidacja, zawartych w wartoéci ich
aktywow,

~  dywidend

sa zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.
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17. SPRZEDAZ AKCJI LUB UDZIALOW W SPOL.CE PODPORZADKOWANE]

W roku obrotowym zakoniczonym 31 grudnia 2007 roku Grupa Kapitalowa nie zbyla
zadnych akgcji oraz udzialéw w spétkach podporzadkowanych.

18. KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC DOKUMENTACJI KONSOLIDACYJNE]

W efekcie naszego badania uznaliémy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich
istotnych aspektach, kompletna i poprawna oraz Ze spelnia ona istotne warunki, jakim
powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna. W szczegélnosci dotyczy to wylgczen
z tytulu korekt konsolidacyjnych.

19. STRUKTURA AKTYWOW I PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

Struktura aktywéw i pasywéw Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2007 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym s3 zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

20. POZYCJE WPEYWAJACE NA WYNIK FINANSOWY GRUPY KAPITALOWE]

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej
przedstawiono w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakoniczony 31 grudnia 2007 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

21. INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI
ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowoéci oraz inne informacje
objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoiiczony
31 grudnia 2007 roku zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzet Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogéw Ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, a takze zgodnie
z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartoSciowych.
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22. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]

ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem Zarzadu Spolki Dominujacej z dzialalnosci Grupy
Kapitalowej za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2007 roku. Informacje zawarte w tym
sprawozdaniu z dzialalno$ci pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2007 roku s3 z nim
zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej w istotnych aspektach spelnia
wymagania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych.

Niniejszy raport zawiera 14 stron.

Elzbieta Grzeskowiak Cecylia Pol

"’)/ e = il %%

Biegly Rewident Prezes Zarzadu

Nr 5014 /2578 HLB Frackowiak i Wspélnicy Sp. z o.0.,

Poznan, pl. Wiosny Ludéw 2,

podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania pod numerem 238
Biegly Rewident nr 5282/782
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