Zatacznik Nr 1 do Protokotu Nr 4/2008 z Posiedzenia Rad y Nadzorczej ACTION S.A. z
dnia 7.07.2008 r.

Opinia Rady Nadzorczej Action S.A. w sprawie projektow uchwat objetych porzadkiem obrad
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ACTION S.A. wyznaczonego ha dzien 31.07.2008
r. i sporzagdzonego do nich uzasadnienia Zarzadu.

I. Uwagi wst epne.

W ocenie Rady Nadzorczej sprawy wskazane w porzadku obrad NWZA wyznaczonego na
dzien 31.07.2008 r. wymagajg rozpoznania przez Akcjonariuszy Spotki.

Il. Projekty uchwat.

W zwigzku z przyjetym przez Rade stwierdzeniem, iz sprawy objete porzadkiem obrad
wymagajg rozpoznania, Rada Nadzorcza nie zgltasza zastrzezen, co do tresci
projektowanych uchwat. Rada Nadzorcza pozostaje takze w przekonaniu o ich
formalnoprawnej zgodnosci z obowigzujgcymi przepisami prawa i regulacjami wewnetrznymi
Spotki.

lll. Uzasadnienie projektéw uchwat.

Rada Nadzorcza podziela motywy zawarte w uzasadnieniu projektéw uchwat sporzadzonym
przez Zarzad. Sprawy objete trescig projektéw uchwat wymagaly oceny Rady.

Zdaniem Rady Nadzorczej, wskazane przez Zarzad, powody podjecia decyzji w zakresie
zmiany uchwat w sprawie warunkowego podwyzszenie kapitatu zakladowego i zwigzang z
tym emisjg warrantéw subskrypcyjnych oraz zmiany roku obrotowego Spétki zastugujg na
uwzglednienie.

Rada Nadzorcza podziela stanowisko Zarzadu, iz proponowane zmiany przyczynig sie do
realizacji i zabezpieczenia dtugofalowych planow Spoiki.

Reasumujac powyzsze, uzna¢ nalezy, ze podjecie i wykonanie omawianych uchwat jest
zasadne.

Majac powyzsze na uwadze Rada Nadzorcza Action S.A. rekomenduje Akcjonariuszom
Spoiki przyjecie uchwat w ksztalcie zaproponowanym przez Zarzad Spofki.
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