Sarnowski & Wisniewski

SPOELKA AUDYTORSKA

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2007 ROKU

Do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej
Spotki Akcyjnej IZOLACJA-Jarocin

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spolki IZOLAC]A-Jarocin S.A.
z stedziba w Jarocinie, przy ulicy Poznanskiej 24-26, obejmujacego:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

~  bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronic aktywow i pasywow wrkazuje
sume 13 682 638,65 zfotych,

—  rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stveznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wrkazujacy zysk netto w kwocie 1052 796,19 ztotych,

—  zestawienic zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stveznia 2007 roku do 31 grudnia 2007
roku wrkazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote 1052 796,19 ztotych,

- rachunek przeplvwow pienicznvch za rok obrotowy od 1 stveznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy  zwickszenie stanu  srodkow  pienteznvch  w  ciagu roku obrotowego o kwote
14 315,57 ztotych,

—  dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dzialalnoscl jednostk odpowiedrialnose
ponost Zarzad Spotke

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosct 1 jasuosct tego
sprawozdania  finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowvch stanowiacych podstawe  jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdana finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy stosownie do postanowieri:

—  rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 69+
Z pozniejszymi zmianam),

— norm wrkonvwania zawodu bieglego rewidenta, wvdanvch przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

-  micdzynarodowvch  standardow  rewizjt finansowe; w  kwestiach nleuregulowanych  w o wyzeg
wymienionych przepisach.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzdismy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalna, wystarczajaca podstawe do wrrazenia opinit, czv sprawozdanic flnansowe aie zawiera srornvch
bledow. Badanie obeimowalo w szczegblnoser sprawdzente — w duzel mierze metoda wyrrwkowa —
dowodow 1 zapisow ksiegowvch, + ktdrych wynikaja kwoty 1 informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze oceng zastosowanvch zasad {politvky) rachunkowosct, dokonanvch przez Zarzad
Spolki znaczacych szacunkdw oraz ogolna ocene prezentaci sprawozdania Anansowego.
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Sarnowski & Wisniewski

SPOLKA AUDYTORSKA

Jestesmy przekonani, ze przeprowadzone przez nas badanie zapewnilo nam wystarczajaca podstawe do
wyrazenia opinii.

W naszej opinii, zbadane sprawozdanie finansowe Spotki IZOLACTA-Jarocin S.A. za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2007 roku, zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach:
- na podstawie prawidlowo prowadzonvch ksiag rachunkowvch,

- zgodnie co do formy 1 tresct z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowoéci,

- zgodne co do formy i tresci z przepisami prawa, postanowieniami statutu 1 umows Jednostky,

- zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi ta ustawa oraz polityka rachunkowosci przgieta przez
Spélke, z zachowantem ich ciaglosci.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach,
prawidlowo oraz rzetelnie i jasno wszystkie informacije istotne dla oceny sytuacji majatkowej 1 finansowej
badanej Spotki na dzient 31 grudnia 2007 roku, jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2007 roku.

Sprawozdanic 7z dzialalnosci Spolki za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2007 roku jest kompletne

w rozumieniu  art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, zaczerpnicte
bezposrednio ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.
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Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowvch wpisany na listg podmiotow
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Poznan, 10 kwietnia 2008 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2007 ROKU

Do Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej
Spotki Akcyjnej IZOLACJA-Jarocin

Raport ten zostal przygotowany w zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego spotki IZO[ACJR}-
Jarocin S.A. z siedziba w Jarocinie przy ulicy Poznanskiej 24-26 (zwanej dalej ,,Spotka”). Badaniu
podlegalo sprawozdanie finansowe obejmujace:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywow wykazuje
sume 13 682 638,65 zfotych,

—  rachunek zyskow i strat za rok obrotowv od 1 stveznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 1 052 796,19 ztotych,

—  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stveznia 2007 roku do 31 grudnia 2007
roku wykazujace zwickszenie kapitalu wlasnego o kwote 1052 796,19 ztotych,

- rachunek przeplywoéw pienieznych za rok obrotowy od 1 styeznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacy  zwigkszenie stanu  Srodkéw  pienigznych w  clagu roku obrotowego o kwote
14 315,57 ztotych, '

- dodatkows informacje i objasnienia.

Do sprawozdania finansowego zalaczone zostalo sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2007 roku.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane dnia 31 marca 2008 roku przez Zarzad Spolki oraz przez
osobe odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowvcl, co oznacza iz osoby te biora
odpowiedzialnos¢ za dane zawarte w sprawozdaniu finansowym.

Niniejszy raport powinien by¢ czvtany wraz z opinig bieglego rewidenta dla Spotki IZOLAC]A-Jarocin
S.-A. z dnta 10 kwietnia 2008 roku dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania tinansowego. Opinia o
sprawozdaniu finansowym wyraza ogélny wniosek wynikajacy z pr/eprowadzonego badania. Whniosek ten
nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegolm ch pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale
zaklada nadanie poszczegolnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosct), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktéw na rzetelnosé i prawidlowosé sprawozdania ﬁnansowego
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1. INFORMACJE OGOLNE

Podstawowe informacje o dziatalnosci Spotki
Spotka dziata pod firma IZOLAC]A-Jarocin S.A. Siedziba Spotki jest Jarocin, ul. Poznanska 24-20.

Spolka prowadzi dzialalnosé w formie spétki akeyinej, zawiazanej aktem notarialnym w dniu 22 listopada
1995 roku przed notariuszem Pawlem Blaszczykiem w Warszawie (Repertorium Nr A 17995/953).
Aktualnie Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Poznaniu pod numerem KRS 0000077251,

Spolka otrzymala numer identyfikacji podatkowej NIP 617-00-01-616 oraz nadany przez Glowny Urzad
Statystvczny numer REGON 250569806.

Jednostka dziala na podstawie przepiséw kodeksu spolek handlowvch oraz w oparciu o akt zalozycielski
Spotki.

Zgodnie z Polska Klasyfikacja Dzialalnosci przewazajaca dzialalnoscia Spolki jest produkcja materialow
budowlanych w zakresie rolowvch materialéw pokryciowych, mas hydroizolacyjnych stosowanych na
zimno 1 na goraco, lepikdw asfaltowvch, kitéw budowlanych ogolnego przeznaczenia, specjalistycznych
materialow pokryciowych, gontéw papowvch, mas uszczelniajacych i roztwordw oraz ich dystrvbucia.

W badanym okresie Spolka prowadzila dzialalnosé w zakresie produkeji materialéw pokryciowvch, mas
hydroizolacyjnych, mas uszczelniajacych 1 lepikéw asfaltowych. Spétka réwniez zajmowala  sie

wykonywaniem robé6t pokryciowych i izolacyjnych oraz prowadzila dziatalnosé handlowa.

Zatrudnienie na koniec okresu sprawozdawczego w Spolce wynioslo 79 0séb. Srednioroczne zatrudnienie
w Spolce wynioslo 80 oséb.

Kapital akeyjny Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku wynosit 813,2 tvs. zi i dzielil sie na
380 000 akgji zwyklych o wartosci nominalnej 2,14 zlotych kazda.

Wedlug stanu na dzied 31 grudnia 2007 roku struktura akcjonariuszy Spotki przedstawiala sie nastepujaco:

% fose Wartosé Wartosé
Akcjonariusz postadanych posiadanych nominalna posiadanych

glosow akeji 1 akeji udzialéw

(w zl) (w tvs. z1)
Tomasz Ignatowicz 30,00 114016 2,14 243,99
Zofia Pietrus 10,48 39 824 214 85,22
Anna Kisielewska 10,17 38 648 2,14 82,71
MATIZOL Gotlice 8,72 33125 2,14 70,89
Pozostali 40,63 154 387 2,14 330,39
Razem kapital akcyiny 100,00 380 000 813,20
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Wedlug stanu na dzien koiczacy poprzedni rok obrotowy (31 grudnia 2006 roku) struktura akcjonariuszy
przedstawiala si¢ nastepujaco:

% Hos¢ Wartosé Wartosc
Akcjonariusz posiadanych posiadanych nominalna postadanych

glosow akeji 1 akeji udzialéw

(wzl) (w tys. zi)
Tomasz Ignatowicz 35,81 136 089 2,14 291,2
MATIZOL. Gortlice 26,17 99 435 2,14 212,8
Zofia Pietrus 10,48 39 824 2,14 85,2
Anna Kisielewska 10,17 38 648 2,14 82,7
Pozostali 17,37 66 004 2,14 1413
Razem kapital akcyjny 100,00 380 000 813.2

Rok obrotowy, za ktéry sporzadzono badane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych miesiecy od
1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowal okres od 1 stveznia do
31 grudnia 2006 roku.

Wladzami Spotki sa: Walne Zgromadzenie Akgjonartuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Zarzadu Spolki na dzien wydania opinii wchodzili:
- Piotr Widawski - Prezes Zarzadu,
- Mirostaw Golembiewski - Czlonek Zarzadu,

W’ okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinil wystapily nastepujace zmiany w skladzie
Zarzadu Spotki:
—w dniu 5 kwietnia Pani Regina Uniejewska — Czlonek Zarzadu — ztozyta rezygnacje ze skutkiem od
27 kwietnia 2007 roku.

W sklad Rady Nadzorczej Spolki na dzien wydania opinii wehodzili:

- Tomasz Ignatowicz - Przewodniczacy,
- Pawel Gil - Czlonek,
- Tomasz Wozniak - Czlonek,
- Monika Pietras - Czlonek,
- Stanistaw Pietrus - Czlonek.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Rady
Nadzorczej.

Pozostate informacje

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy od 1 stveznia do 31 grudnia 2006 roku podlegalo
badaniu przez bieglego rewidenta. Dzialajac w ramach Sarnowski & Wisniewski Spolka Audytorska
Sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowvch wpisanego na liste podrmotow
upmwmomch prowadzona przez KIBR pod numerem e\wdencx]n\m 2917, biegly rewident Dartusz
Sarnowski (nr ewidencyjny 10200/7527) wydal o trm sprawozdaniu w dniu 28 lutego 2007 roku opinig¢ z
uwaga objasniajaca nastepujacej tresci:

»Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na fakt, ze w stosunku do czesci majatku Spolki spadkobiercy wystepuja z roszczeniami
reprywatyzacyjnymi, co zostalo opisane przez Zarzad Spotki w sprawozdaniu z dzialalnosci.”
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Roszczenia, o ktorych mowa powyzej zostaly przez Spotke czesciowo zaspokojone. Pozostale roszczenia
zostaly zabezpieczone utworzona w tvm celu rezerwa na zobowiazania.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2006 roku zostalo
zatwierdzone Uchwala nr 1 Walnego Zgromadzenia Akgjonariuszy L, JZOLACJA-JAROCIN” S.A. z dnia
27 kwietnia 2007 roku oraz zlozone w Sadzie Rejonowym w Poznaniu w dniu 22 maja 2007 roku i
zgloszone do ogloszenia w Monitorze Polskim B w dniu 09 kwietnia 2008 roku. Na podstawie Uchwaty
nr 3 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki ,IZOLACJA-JAROCIN™ S.A. z dnia 27 kwietnia 2007
roku zysk wypracowany w 2006 roku w calosci przeznaczono na kapitat zapasowy Spélki.

Bilans zamkniecia za rok obrotowy od 1 styeznia do 31 grudnia 2006 roku zostal poprawnie wprowadzony
do ksiag jako bilans otwarcia roku zakoniczonego 31 grudnia 2007 roku.
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2. ANALIZA WYNIKU  FINANSOWEGO ORAZ SYTUACJI MAJATKOWE]
I FINANSOWE] SPOLKI

W 2007 roku Spotka kontynuowala swoja dzialalnosé polegajaca na produkcji i sprzedazy materialéw
pokryciowych, mas hydroizolacyjnych, mas uszczelniajacych i lepikéw asfaltowych. Przvchody ze
sprzedazy ogélem w 2007 roku zmniejszyly sie o 21937 tys. zl, podczas gdy koszty dziatalnosci
operacyinej zmniejszyly si¢ o 3 508,2 tys. zl, w rezultacie czego polepszyla si¢ relacja przychodowo-
kosztowa na podstawowej dzialalnosci operacyjnej.

Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci obrazuja relacje wynikéw finansowych osiaganych przez jednostke do réznych
kategorii ekonomicznych. Sa one podstawowymi miernikami informujacymi o szybkosci zwrotu majatku
ikapitalu  wlasnego. Wskazniki rentownosci  informuja o  efektywnosci  gospodarowania
w przedsiebiorstwie obrazuja zdolnosci do tworzenia zyskéw przez sprzedaz oraz kapitaly wlasne.

. . . Wartosé -
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 2007 2006 2005
pozadana
. . zysk ze sprzedazy/ przvehody . o
Zyskownos¢ sprzedazy Fak 2¢ sprzedy '/:}, ’ . max 6,4%0 2,2% 0,2%0
- . ze sprzedazy
.. . zysk brutto/przychody netto - 0 0
Rentownos¢ sprzedazy brutto k O/ Pray o max 3,7% 0,4% -1,8%
. ze sprzedazy
‘e . zvsk netto/ przyvchody netto =0/ 0/
Rentownos¢ sprredazy netto : /p» S max 3,1% 0,5% -1,8%
- ze sprzedazy
zysk netto /kapital wlasny bez o
Rentownos¢ kapitatu wlasnego  wyniku finansowego biczacego max 17,4% 2,8% -9,6%
roku
, . . . - =0 s <0/
Rentownosé aktywow zysk netto / akrywa ogolem max 7,7%0 1,4% -4,7%

Wartos¢ wskaznika zyskownosci sprzedazy w 2007 roku poprawila sie w stosunku do roku poprzedniego
0 4.2 punkty procentowe i uksztaltowala si¢ na poziomie 6,4%. Gléwnym czynnikiem, ktory spowodowal
wzrost zyskownoscl sprzedazy byla poprawa relacji przychodowo-kosztowej, w wvniku ktérej zysk ze
sprzedazy wzrosl ponad dwukrotnie. W latach 2005 - 2007 wskaznik rentownosci sprzedazy brutto ulegal
stalej poprawie osiagajac w 2007 roku poziom 3,7%. Podobnie ksztaltuje si¢ wskaznik rentownosci
sprzedazy netto, ktéry uwzglednia obciazenia prowadzonej przez Spoltke dziatalnosci podatkiem
dochodowym od oséb prawnych. Wskaznik ten w okresie 2005 - 2007 wvkazywal tendencje wzrostowa
osiagajac w 2007 roku poziom 3,1 %o.

Rentownosc¢ kapitatu wlasnego na przestrzeni analizowanego okresu odznaczala sie¢ duza dynamika, przy
czym ulegala ciaglej poprawie, osiagajac w 2007 poziom 174%. Oznacza to wzrost wartosci tego
wskaznika o 14,6 punktow procentowych w stosunku do roku poprzedniego. W' 2005 roku rentownoscé
kapitalu wlasnego byla ujemna i ksztaltowala si¢ na poziomie -9,6%.. Gléwnym powodem wzrostu
rentownosci kapitalu wlasnego byl relatywnie wysoki wzrost osiagnigtego w 2007 roku zysku w
odniesieniu do wyniku finansowego roku poprzedzajacego rok badany. badany.

W latach 2005 — 2007 rentownos¢ aktvwéw Spolki ulegata regularej poprawie, co wynikalo ze znacznej
dodatniej dynamiki zysku netto Spolki, podczas relarywnie niewielkich zmian wartosci aktywow.
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Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobow

Sprawnos¢ dzialania jest to umiejetnosé efektywnego wykorzystania posiadanych zasobéw w istniejacych
uwarunkowaniach zewnetrznych. Wskazniki sprawnosci okreslaja szybko$¢, z jaka obracane sa zapasy,
naleznosci i aktywa ogétem oraz okres, po jakim Spolka przecietnie splaca swoje zobowiazania.

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa » 2'05¢ 2007 2006 2005
pozadana

przychody netto ze¢

SN L - 5
Wskaznik rotacjt majatku S . max 25 3,1 2,6
sprzedazy/aktvwa ogdlem
Wskaznik obrotu rzeczowych przychody netto ze max 73 10.8 92
aktywow trwalvch sprzedazy/aktywa trwale : ’ ’ ’
TN . L (naleznosct z tytutu dostaw
Wskaznik rotacji naleznosci w (/NS 2 Y o8 . A 36 41
. 1 ustug/przvchody ze min 30 3
dniach RS
sprzedazy) <360
A PO i . lontyac / levapte (Jopials e _
W §kazn1k rotacjt Zapasow w (zapasy/koszty 4z1:11~11n<)>c1 63 43 33
dniach operacyine;)*360

(zobowiazania z tytutu
dostaw i uslug/ koszry min 36 34 51
wlasne sprzedazy) <360

Wskaznik rotacji zobowiazan
w dniach

Poziom wskaznika rotacji majatku calkowitego w analizowanym okresie nie byl stabilny i nie wykazywal
wyraznei tendencji spadkowej lub wzrostowej. W 2007 roku zlotéwka zaangazowana w dziatalnosci
Spotki wygenerowala przychéd netto ze sprzedazy w wysokosci 2,5 z1. Spadek wskaznika w roku 2007 w
stosunku do roku poprzedniego wynikal ze spadku przvchodow ze sprzedazy netto o 6,1% podczas gdyv
wartosc aktywow ogolem wzrosta o 16,4%%0.

Spadek 1 najnizszy od trzech lat poziom wskaznika rotacji rzeczowych aktvwow trwalych w 2007 roku
wynikal gléwnie ze wzrostu wartosci rzeczowych aktywéw trwalych wynikajacego przede wszystkim z
nabycia przez Spotke w trakcie roku obrotowego gruntéw, na ktoryeh czesciowo polozony jest zaklad
produkeyjny i budynki administracji.

Wskaznik rotacji naleznosci w badanym okresie zmniejszyl sie o 6 dni w roku 2007 w stosunku do roku
2006. Swiadezy to o nieco szybszym splywie naleznosci od kontrahentéw.

Wskaznik rotacji zapaséw na koniec roku obrotowego 2007 wynoszacy przecietnie 63 dni, uksztaltowal
si¢ na poziomie o 20 dni wyzszym, niz w roku poprzednim. Wskazuje to na wydluzajacy si¢ okres
utrzymywania zapasow.

Wskaznik rotacji zobowiazan ulegl nieznacznemu wydluzeniu i na dzien bilansowy przypadajacy na dzien
31 grudnia 2007 roku uksztaltowal si¢ na poziomie 36 dni. Oznacza to, ze przecietny okres, po ktorym
zobowiazania staja sie wymagalne wynosil w 207 roku 36 dni.

Relacja wskaznikéw sphywu naleznosci i rotacji zapaséw w stosunku do okresu regulowania zobowiazan
jest niekorzystna z uwagi na to, ze zobowiazania staja si¢ wymagalne przecietnie o 57 dni wezesniej, zanim
Spolka zdola zamienié¢ ulokowane w naleznosciach i zapasach $rodki na gotéwke. Sytuacja taka moze
powodowac pewne trudnosci platnicze Spolki.
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Wskazniki zadtuzenia/finansowania

Wskazniki zadhuzenia okreslaja strukrure 7rédel finansowania spolki. Ich analiza umozliwia ocene polityki
tinansowej 1 w efekcie informuje o zdolnosci spétki do terminowej splaty zobowiazan.

Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa " 2rt08¢ 2007 2006 2005
pozadana

kapital obey / kapitaty

Wspolezynnik zadluzenia : 0,3-0,5 0,5 0,5 0,6
’ ogdlem

Pokrycie zadluzenia kapitalem kapitat whasny/

las - aptt zobowiazania wraz 7 >1 11 1,1 0,8
wiasaym rezerwami
Stonien nok e - . - . - =
Stopien pokr:x cia aktywow kapitat wlasnv/aktywa -1 15 1,7 15
trwalych kapitalem wlasnym trwale
Trwalosé struktury apital whisny/pasywa ) )

rwalosc strukrury kapital \x}%\n,\/pa\;wa max 05 0.5 0,4
finansowania ogdltem

W' roku 2007, podobnie jak w roku poprzednim, Spéltka finansowata swoja dziatalno$é srodkami
pochodzacymi w 50%% z obcvch zrédet finansowania.

W roku 2007 wskaznik pokrycia zadluzenia kapitatem wlasnym nie ulegt zmianie w stosunku do roku
poprzedniego, pozostajac na poziomie 1,1. Wartos¢ wskaznika utrzvmujaca sie od 2006 roku nalezy uznac
za prawidlowa.

W roku 2007, podobnie jak w latach poprzednich, aktywa trwale byly pokryte w calosci kapitalami
wlasnymi (150°%).

Powyzsze wspolezynniki wskazuja na prawidlows i bezpieczng strukture finansowania dziatalnosci Spotki.

IZOLACJA Jarocin Spotka Akcyjna 1126



Wskazniki ptynnosci finansowej

Plynnos¢ finansowa to zdolnosé do terminowego regulowania zobowiazan, a jej utrzymanie jest glownym
zadaniem operacyjnego zarzadzania finansami w kazdej firmie. Wskazniki plynnosci finansowej - mierza
zdolnos¢ do wywiazywania sie z krotkoterminowych zobowiazan.

L. . . Wartosé
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 2007 2006 2005
pozadana
(inwestveye
krotkoterminowe +
naleznodcl

Wskaznik plynnosci szybkiej . . . 08-12 1,0 0,9 0,7
’ E krotkoterminowe) /
zobowiazania
krotkoterminowe
(aktywa obrotowe -
krotkoterminowe
. L . rozliczenia - - - )
Wskaznik plynnosci biezace; . , 1,5-20 2, 1,7 1.4
K micdzyokresowe) /
zobowiazania
krotkoterminowe
Pokrvcie zobowiazas naleznosci handlowe/
M aza zobowiazania handlowe >1 1,0 1,2 0,9
naleznosciami
Napital obr - aktvwa - o )
Kapitat obrotowy netto akeywa ()b{()to‘w‘c . 5545.6 35002 29380
(w tys. zL) zobowiazania biczace
Tdzial kapit: ; ; bt - N _ _
Udzial kapitalu pracujacego w  kapitat obrotowy/ aknrwa max 40.5%% 29.7% 21,9%

calosci aktywow ogolem

Wiskaznik plynnosci szybkiej oraz wskaznik plynnosci biezacej w analizowanym okresie regularnie
wzrastal osiagajac w roku 2007 wartosci odpowiednio 1,0 oraz 2,7. Zasadniczym powodem wzrostu
wartosci powyzszych wskaznikow byla zmiana struktury finansowania dzialalnosci Spotki i zwiazana z nia
zamiana czescl zobowiazan krotkoterminowych, na bezpieczniejsze (z punktu widzenia plynnosci
finansowej), zobowiazania dlugoterminowe.

Wskaznik pokrycia zobowiazan naleznosciami w analizowanym okresie przvial przecietna wartosé na
poztomie 1,0. Wartos¢ tego wskaznika ulega nieznacznym wahaniom jednak od 2006 roku pozostaje na
prawidlowym poziomie.

Kapital obrotowy netto wskazuje stopieri pokrycia zobowiazan krotkoterminowych najbardziej plynnymi
aktywami Spolki. W analizowanym okresie wartosé tego wskaznika byla dodatnia i na koniec badanego
okresu wyniosta 5 345,6 tys. zI. Wartos¢ wskaznika wzrosta w stosunku do roku poprzedniego o 2 0434
tys. zl natomiast w odniesieniu do roku 2003 jego wartosé byla wyzsza o 2 607,6 tvs. zL. Znaczny wzrost
kapiralu obrotowego netto uwidacznia znaczna poprawe plynnosc finansowej Spotki.

Udzial kapitatu pracujacego na dzied 31 grudnia 2007 roku wynios! 40,5%. Wskaznik udzialu kapitatu
pracujacego odzwierciedla wzgledng wartosé nadwyzki aktrwoéw obrotowveh stanowiacych pokrycie
zobowiazan dlugoterminowych, natomiast nadwyzka ponad te zobowiazania stanowi rzeczywisty udzial
kapiralu wlasnego w finansowaniu aktywow obrotowych Spolki.

Wskazniki plynnosci finansowej (ogolem) utrzymuja sie na prawidlowvm poziomie, a ich wartosci w
stosunku do roku poprzedzajacego badanie ulegly poprawie.
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Zasadnos¢ zafozenia kontynuacji dziatalnosci

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy zakoniczony
31 grudnia 2007 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdzilismy zagrozenia kontynuacjt
dzialalnosci w roku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania,

badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dzialalnosci.
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3. OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

System tachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nia zasady (polityke) rachunkowosd,
w szczegolnoscl  dotvezaca:  okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jej sklad okresow
sprawozdawczych, metod wyceny aktywéw i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, sposobg
prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw. Dokumentacja polit_vlg
rachunkowosci zostala opracowana zgodnie z ustawa o rachunkowosci 1 zatwierdzona do stosowania
Zarzadzeniem nr 1 Prezesa Zarzadu Spotki z dnia 30 grudnia 2003 roku.

W ramach okreslenia sposobu prowadzenia ksiag rachunkowvch Spélka opracowala i wdrozyla:

- zakladowy plan kont, ustalajacy wykaz kont ksiggi gldéwnej, przyjete zasady klasyfikacji zdarzeri, zasady
prowadzenia ksiag pomocniczych oraz ich powiazania z kontami ksiegi glownej,

- wykaz ksiag rachunkowych, a dla ksiag prowadzonych przy uzyciu komputera wykaz zbioréw danych
tworzacych ksiegi rachunkowe na komputerowych nosnikach danych z okresleniem ich struktury,
wzajemnych powigzan i funkcji,

- opis systemu przetwarzania danych, a dla ksiag rachunkowych prowadzonych przy uzyciu komputera
opis systemu informatycznego.

W badanym roku obrotowym w Spoélce stosowano komputerowy system ewidencji ksiegowej Graffit
wersja 7.2.7 T, w ktorym dokonywane sa ksiegowania wszystkich zdarzen gospodarczych wystepujacych w
Spolce za wyjatkiem:

— plac, ktore ewidencjonowane sa w systemie Symfonia wersja Place 2007.a.

Systemy komputerowe posiadaja zabezpieczenia haslowe przed dostgpem osob nieuprawnionych oraz
funkcyjne ograniczenia dostepu. Opis systemu informatycznego spelnia wymogi art. 10 ust. 3 lit. ¢) ustawy
o rachunkowosci.

Ksiegt prowadzone przy uzvciu systemu spelniaja wymogi art. 13 1 art. 14 ust. 4 ustawy.

Udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz powiazanie zapisow ksiegowych
z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym spelnia wymogi rozdzialu 2 ustawy.

Ksiggi rachunkowe Spétki sa przechowywane zgodnie z rozdzialem 8 ustawy o rachunkowosci.
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4. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 02 pazdziernika
2007 roku, zawartej pomiedzy IZOLACJA-Jarocin S.A., a firma Sarnowski & Wisniewski Spotka
Audytorska Sp. z o.0. z siedziba w Poznaniu, ul. Bluszczowa 7, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod nr 2917, prowadzona przez Krajowa Izbe Bieglych
Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem bieglego rewidenta Darigsza
Sarnowskiego (nr ewidencyiny 10200/7527), dziatajacego w imieniu podmiotu uprawnionego, w dniach
od 12 do 14 grudnia 2007 roku oraz od 25 do 29 lutego 2008 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dokonalo Rada Nadzorcza
IZ0OLAC]A-Jarocin S.A. uchwala nr V/131/2007 z dnia 28 wrzesnia 2007 roku.

Bieglemu rewidentowi oraz podmiotowi uprawionemu do badania w trakcie badania udostepniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien co
miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spoélki z dnia 10 kwietnia 2008
roku.
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Komentarz co do prawidtowosci i tzetelnosci poszczegélnych pozycji bilansowych i rachunku
zyskow i strat

BILANS na 31 grudnia 2007 roku

Koniec Koniec Dynamika Koniec Koni.ec
biezacego  poprzednie- biezacego  poprzednie-
roku go roku roku go roku
tvs. z1 tvs. zt % Struktura %o Struktura
: ’ 0/
7o
AKTYWA
Aldywa trwate 4838,4 35375 36,8% 35,4% 30,1%
Wartosci niematerialne i prawne 0.2 1,6 85,49 0,0% 0,0%
Rzeczowe akrywa trwale 46492 33334 39,5% 34,0% 28,3%
Dlugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 189,0 2025 6,7% 1,4% 1,7%
Aktywa obrotowe 8 844,2 8 233,3 7,4% 64,6% 69,9%
Zapasy 55306 41723 32,5% 10.4% 354%
NaleZnoéci krétkoterminowe 3 092’0 3 853,5 ~19’80’/0 22,60/6 32’70/ °
Inwestycje krétkoterminowe 2122 197.8 7,20 1,6% 1,7%
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 9,5 9,5 0,5% 0,1% 0,1%
Aktywa razem 13 682,6 11 770,8 16,2% 100,0% 100,0%
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BILLANS na 31 grudnia 2007 roku (c.d.)

Koniec Konitec Dynamika Koniec Koniec
biezacego  poprzednie- biezacego  poprzednie-
roku go roku roku go roku
tvs. zl tys. zl %  Struktura % Struktura
0/
0
PASYWA

Kapitat wtasny 7105,8 6 053,0 17,4% 51,9% 51,4%
Kﬂpitéli podstawowy 813.2 813,2 0,0%% 5,90 o 6’90/0
Rapital zapasowy 5 566,+ 5403,2 3,0% 40,7% 45,9%
Kapital z aktualizacji wyceny 299 7 2997 0,0% 2,2% 2,5%
Zysk (strata) z lat ubteglvch 26262 26262 0.0% 4.6% 5,3%
Zysk (strata) netto 10528 163,2 543,2% 7,7% 1A%

Zobowiazania
i rezerwy na zobowigzania 6 576,8 5717,8 15,0% 48,1% 48,6%
Rezerwy na zobowiazania =917 899.4 -19,8% 3.3% 7.6%
Zobowtazania dlugoterminowe 23564 853 2896,3% 18,7% 0,7%
Zobowi@zania kr(’)tkoterminowe 32986 4 ”33,1 _303300 2{19/0 40’20/,0
Pasywa razem 13 682,6 11 770,8 16,2% 100,0% 100,0%

Pozycje aktywow i pasywoéw Spolka ujela prawidlowo w istotnych kwestiach w odniesieniu do calosci
sprawozdania finansowego. Struktura poszczegélnych pozycji aktywow i pasywow przedstawiona zostala
w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wariant kalkulacyjny)
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku

Biezacy rok Poprzedni Zmiana Biezacy Ubiegly
tys. zl rok % rok rok
tys. z1 Struktura Struktura
%% %o
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, _ o e ,
towarow 1 materialow 33 823,7 360174 0,17 100,0% 100,0%
Koszty sprzedanych produktéw, towardw , 1o = o,
i materialow 264232 30 666,2 -13,8% 78,1% 85,1%
Zysk/(Strata) brutto ze sprzedazy 7 400,5 5351,2 38,3% 21,9% 14,9%
Koszty sprzedazy 16217 17491 7,3% 48% 4,9%
Koszty ogdlnego zarzadu 3663,0 28028 30,8% 10,8% 7,8%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy 2 113;8 799,3 164,5% 6,2% 2,2%
Pozostale przychody operacyine 2549 233,8 9,0% 0,8% 0,6%
Pozostale koszty operacyijne 833.8 663.2 28,7% 2,5% 1,8%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci _ _
operacyjnej 1514,9 369,9 309,5% 4,5% 1,0%
Przychody finansowe 314 71,6 -36,2% 0,1% 0,2%
Koszty finansowe 3023 286.9 5’40;; 0,9% 0,8%
Zysk/(Strata) z dziatalno$ci
gospodarczei 12440 154,6 704,7% 3,7% 0,4%
Wynik zdarzen nadzwyczajnvch 0,0 0,0 0.0 0,0% 0,0%
Zysk/(Strata) brutto 1244,0 154,6 704,7% 3,7% 0,4%
Podatek dochodowy 1912 8,6 -2330,8% 0,6% 0,0%%
Pozostale obowiazkowe zmniejszenia o 0.0%
zysku (zwiekszenia straty) 00 0.0 0,0 0.0% e
Zysk/(Strata) netto 1052,8 163,2 545,2% 3,1% 0,5%

Pozycje ksztaltujace wynik finansowy Spélka ujela kompletnie i prawidlowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do calosei sprawozdania finansowego. Struktura kosztow i przvchoddw operacyjnych,
pozostalych przychodéw i kosztéw operacyinych oraz przychodéw i kosztow finansowych przedstawiona
w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.
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Inwentaryzacja

Spolka przeprowadzila inwentaryzacje roczna poszczegélnych grup aktywéw i pasywow  zgodnie
z zasadami 1 terminami okreslonymi w ustawie o rachunkowosci.

Wycena

Stosowane przez Spotke zasady wyceny zostaly onisane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego
i sa one zgodne z wymogami ustawyv z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

Przyjete przez Spolke zasady rachunkowosci zostaly prawidlowo wybrane i sa stosowane przez nig
w sposob prawidlowy 1 ciagly.

Prezentacja i poréwnywalno$é

Spolka dokonala prawidlowej prezentacji poszczegélnych skladnikéw aktywéw 1 pasywow  oraz
przvchodow 1 kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Wprowadzenie do sprawozdania, bilans, rachunek
zyskOw 1 strat, zestawienie zmian w kapitale whsmm oraz rachunek przeplywow plemeznvch wraz z
dodatkowymi notami, informacjami i obnbmemarm stanowiacymi integralna czes$é sprawozdania
ﬁnamowego, zawieraja wszystkie informacje, ktorvch ujawnienie w sprawozdaniu finansowym jest
wymagane przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

Zarzad  badanej jednostki zapewnil poréwnywalnosé danvch finansowyvch  zaprezentowanych
w sprawozdaniach finansowych za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane zalacznikiem
nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Spoélka potwierdzila zasadnos$é zastosowania zasady kontvnuacji
dztalalnosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywéw, pomiaru
wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidiowo
1 kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.
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Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwate

Dominujaca pozycja wsrdd rzeczowych aktywoéw trwalvch, prezentowanveh w bilansie sporzadzonym na
dzien 31 grudnia 2007 roku byly maszyny i urzadzenia techniczne wykorzystywane w procesie
produkcyjnym. Stanowily one 36,2°0 rzeczowvch aktywéw trwalych. W badanym okresie Spélka
dokonala zakupu dwoch urzadzen specialistycznveh, ktérvch laczna wartosé poczatkowa wyniosta 326,35
tys. zI. Bilansowa warto$¢ maszyn i urzadzen na dzied 31 grudnia 2007 roku wyniosta 16822 tvs. zl.
Kolejna pod wzgledem wartosci pozycja rzeczowvch aktywow trwalyeh (1540,1 tys. zl) byly grunty i
prawo wieczystego uzytkowania gruntu stanowiace 33,1% rzeczowych aktywéw trwalvch. W dniu 15
wrzesnia 2007 roku przed notariuszem Dariuszem Boleslawem Pietrzakiem Spétka dokonala zakupu
gruntu (akt notarialny rep. A nr 5414/2007), na ktorym czesciowo polozony jest zaklad produkeyiny i
czesc budynkéw administracyjnych. Tym samym wartosé gruntéw prezentowanych w bilansie Spotki
wzrosla o 1 2404 tys. z} Trzecia istotna pozvcja wsrdd rzeczowvch aktywow trwalych byly budynki i
budowle, ktorych wartos¢ na dzien bilansowy przypadajacy na dzien 31 grudnia 2007 roku wyniosla
1 045,6 tys. zl, co stanowilo 22,5%0 wartosci rzeczowych aktywow trwalych.

Pozostale rzeczowe aktywa trwale obejmujace $rodki transportu, wyposazenie oraz warto$é¢ srodkéw
trwalych w budowie stanowily lacznie 8,2%% rzeczowvch aktywow trwalych. Ich bilansowa wartosc
uksztaltowala si¢ na poziomie 381,+ tvs. zL

Spolka jest strong umoéw leasingu finansowego. Spétka prezentuje srodki trwale leasingowane w ramach
rzeczowych aktywow trwalvch.

Dynamika pozycji rzeczowvch aktywow trwalvch byla dodatnia i na koniec badanego okresu
uksztaltowala si¢ na poziomie 39,5%. W’ strukturze bilansu rzeczowe aktywa trwale stanowily 34,0% sumy
bilansowej.

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe dotycza wylacznie aktywéw z tytulu odroczonego podat.ku
dochodowego. Wartos¢ aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego wyniosta na dzien
bilansowy przypadajacy 31 grudnia 2007 roku 189,0 tys. zL.

Zapasy

Dominujaca pozycja zapaséw na dzied 31 grudnia 2007 roku byly produkty gotowe (3 133,2 tys. zl)
stanowiace 57,0% wartodci zapasow ogélem. Druga co do wartosci pozycja zapasow byly materialy
wykorzystywane przez Spotke w procesie produkceyinym (1 951,5 tvs. zl). Pozostale zapasy obejmujace
towary handlowe oraz wartos¢ zaliczek na dostawy uksztaltowaly sie na poziomie 4239 tys. z1.

Dynamika zapaséw byta dodatnia i wyniosla 32,3%. Gléwnym powodem wzrostu stanu zapasow jest
dobra kondycja finansowa Spotki pozwalajaca na zwickszenie produkcji celem zabezpieczenia ciagtosci
dostaw w sezonie. W strukturze bilansu zapasy stanowily 40,4% aktywéw ogdlem przy czyvm wskaznik ten
ulegl zwigkszeniu w stosunku do roku poprzedzajacego rok badany o 5,0 punktow procentowych.

Naleznosci krétkoterminowe

W badanym roku obrotowym Spélka posiadala naleznosci krétkoterminowe wylacznie od pozostalych
jednostek, na ktérych wartosé skladaly sie w 90,4% naleznosci z tvtulu dostaw 1 uslug w wysokosci
2796,5 tys. zL. Spotka wykazala naleznosci z tytulu podatkéw, dotacii, cel i ubezpieczen spotecznych w
wysokosci 293,0 tys. z1, co stanowilo 9,5%0 naleznosci krotkoterminowvch ogélem.

Dynamika pozycji uksztaltowala sie na ujemnym poziomie (-19,8%0). W strukturze bilansu naleznosci
krétkoterminowe stanowily 22,6%0 aktywow Spolki.
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Srodki pieni¢zne

Spotka utrzymuje srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych. Wartos¢ srodkow pienigznych w
kasie wynosila na dzieni bilansowy roku objetego badaniem 11,4 tys. zI. Srodki pieniezne na rachunkach
bankowych zgromadzone w trzech bankach osiagnely wartos¢ 200,8 tvs. z1.

W strukturze bilansu srodki pieniezne stanowily 1,6%0 sumy bilansowej.

Kapitat wiasny
Kapital akeyjny Spotki w badanym okresie nie ulegt zmianie i wynosil 813,2 tvs. zl.

Zmiany kapitalu zapasowego wynikaly wylacznie z podzialu wyniku finansowego za poprzedmi rok
oborowy. Kapital zapasowy wzrést z tego tytulu o 163,2 tvs. zI.

Spotka prezentuje w kapitale wlasnym wartos¢ niepokrytej straty z lat ubieglych w wysokosci 626,3 tys. zt.
Wynik finansowy Spotki badanego okresu wyniost 1 052,8 tys. zL.

Kapitaly wlasne stanowily 51,9% zrédel finansowania dziatalnosci Spotki. Dynamika kapitalu wlasnego
Spoltki uksztaltowala sie na poziomie 17 4%.

Rezerwy na zobowigzania
Na wartosé rezerw wskazanych w bilansie sporzadzonvm na dzien 31 grudnia 2007 roku skladaly sie:

—rezerwy na zobowiazania obejmujace wartos¢ zobowiazan z tytulu podatku od nieruchomosci
ustalone decyzja Burmistrza Jarocina z dnia 29 listopada 2007 roku dotvczace lat poprzednich, a
pozostajace do splaty w 2008 roku w wysokosci 216,4 tys. zL. Spotka zakwestdonowala ustalong w
decyzji wartos¢ odsetek, ktore tacznie wyniosty 102,1 tys. z1. Zdaniem radey prawnego Spolki istnieje
duze prawdopodobienstwo, ze IZOLACJA-Jarocin S.A. nie bedzie zobowiazana do zaplaty tych
odsetek. Inne rezerwy na zobowiazania dotycza odszkodowan za bezumowne korzystanie z
nteruchomosci zasadzone wyrokiem Sadu Rejonowego w Jarocinie z dnia 12 lutego 2003 roku.
Wartosc zobowiazan z tego tytulu wynosi na dzien bilansowy 1323 tvs. zl,

—rezerwy na odprawy emerytalne i na wartosé¢ wynagrodzen z tytulu niewykorzystanych urlopéw w
wysokosci 323,6 tys. zl, z ktorych 35,3 tys. zt przypada do zaplaty w 2008 roku.

—Spotka zarachowala rezerwe z tvtulu odroczonego podatku dochodowego. Wartosé utworzonej
rezerwy na dzien konczacy rok obrotowy 2007 wyniosla 33,5 tys. zt.

. . . g . . = a0,
Rezerwy na zobowiazania stanowily w bilansie sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2007 roku 5,3%
pasywow Spolki. Dynamika pozycji bvla ujemna, a jej wartos¢ na dzien bilansowy 31 grudnia 2007 r.
wyniosta -19,8%.

Zobowigzania dlugoterminowe

Glownym elementem zobowiazan dlugoterminowych byly kredyty 1 pozyezki. W badanym okresie Spélka
dokonala splaty kredytu krétkoterminowego zaciagnietego w banku Raiffeisen Bank Polska S.A. (Oddzmi
w Poznaniu) i dokonala jego zamiany na dwa kredvty zaciagniete w banku PKO BP S.A I Oddzial w
Kaliszu.

Zgodnie z powyzszym wartosé zobowiazan dlugoterminowvch z tvtulu kredytow, na dzien korczacy rok
obrotowy wyniosta:

—z tvtulu kredytu obrotowego odnawialnego, udzielonego do dnia 10 czerwea 2010 roku,
zabezpieczonego na majatku Spotki 1 875,9 tvs. zl,

=z tytulu kredytu w rachunku biezacym , udzielonego do dnia 10 czerwca 2010 roku, zabezpieczonego
na majatku Spotki 3943 tys. zL
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Powyzsze kredyty zostaly udzielone w ramach jednej umowy kredytowej zawartej 11 czerwca 2007 roku.
Przyznane limity zadtuzenia wyniosly odpowiednio 3500,0 tys. zl i 2 500,0 tys. z1. Zabezpieczeniem splaty
dla tych kredytow sa:

— hipoteka kaucyjna do wysokosci 1700,0 tys. zI na zabudowanej nieruchomosci potozonej w
Jarocinte, dla ktérej Sad Rejonowy w Jarocinie Wrydziat Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege wieczysta
KW' 28403, bedacej wlasnosciq Skarbu Padstwa w wieczystym uzvtkowaniu przez ,JZOLAC]A-
Jarocin S.A,

— cesja praw z polisy ubezpieczenia powyzszej nieruchomosci do wysokosci 3 800,0 tys. z1,

— zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym (zapasach oraz maszynach i urzadzeniach) do wysokosci
10 000, tys. zt,

— cesja praw z polis ubezpieczenia zapaséw do wysokosci 3 000,0 tvs. zt oraz maszyn i urzadzen do
wysokosci 7 000,0 tvs. zl,

— poreczenie Banku Gospodarstwa Krajowego do kwoty 4+ 500,0 tys. z1,
—weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce.

Spolka zaprezentowala w bilansie dlugoterminowa czes¢ zobowiazan z tytulu zawartych umow leasingu.
Wartosc tych zobowiazan na dzier 31 grudnia 207 roku wyniosta 286,2 tys. zI.

Dynamika pozvcji zobowiazan dlugoterminowych na dzien 31 grudnia 2007 roku uksztaltowala sie na
poziomie 2896,5%. W' strukturze bilansu zobowiazania dlugoterminowe stanowily 18,7% sumy
bilansowe;j.

Zobowigzania krétkoterminowe

Spolka wykazala w bilansie sporzadzonym na dzied 31 grudnia 2007 roku zobowiazania keotkoterminowe
wobec pozostalych jednostek. Najwicksza ich czesé stanowily zobowiazania z tytutu dostaw i ustug w
kwocie 2869,87 tys. zL, co stanowilo 87,0°% zobowiazad krétkoterminowych. Druga pod wzgledem
wartosci pozycja zobowiazan byly inne zobowiazania finansowe bedace krotkoterminowa czescia
zobowigzan z tvtulu umow leasingowych, ktorych wartosé wyniosla 164,3 tvs. zI. Krotkoterminowe
zobowiazania z tytulu zawartych uméw leasingu stanowily 3,0% zobowiazasi krotkoterminowych ogélem.
Zobowiazania z tytulu podatkow, cel i ubezpieczern stanowily 4,7% wartosci zobowiazan
krotkoterminowych, a ich wartosé na koniec roku obrotowego wyniosla 153,6 tys. zl.

Dynamika pozycji zobowiazan krotkoterminowych uksztaltowala sic na ujemnym poziomie i wyniosla
-30,3%. W' strukturze bilansu zobowiazania krétkoterminowe stanowily 24,1% wszystkich zrédel
finansowania dzialalnosci Spélki.

Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnosci operacyjnej

W roku obrotowym 2007, Spélka odnotowala ilosciowy spadek sprzedazy oferowanych produktéw
towarow 1 materialow. Przychody ze sprzedazy byly nizsze w stosunku do roku poprzedzajacego rok
badany o 6,1%. Sytuacja ta jednak nie wplynela negatvwnie na osiagnicte wyniki finansowe Spotki Stato
sie tak z uwagi na réwnoczesnv silniejszv spadek kosztow podstawowej dziatalnosci Spotki.

Glownym zrédlem przychodow ze sprzedazy Spélki w roku badanym, podobnie jak w latach
poprzednich, byly przychody ze sprzedazy produktéw i ustug. Wyniosly one w 2007 roku 30 0649 tvs. zL.
i stanowily 88,9% przychodéw ze sprzedazy na podstawowe] dzialalnosci operacyjnej. Pozostate
przychody ze sprzedazy stanowily przyvchody ze sprzedazv towaréw i materdaléw, ktore w 2007 roku
uksztattowaly si¢ na poziomie 3 758,7 tvs. zL

Zasadniczym elementem kosztéw podstawowej dzialalnosci gospodarczej (rozpatrywanych w ukladzie

rodzajowym) bylo zuzycie materialow i energii, ktére stanowilo 72,6% kosztow. Kolejnym elementem
kosztow rodzajowych byly wynagrodzenia i swiadczenia dla pracownikow, ktore uksztaltowaly si¢ na
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poziomie 12,8% kosztéw podstawowej dzialalnosci Spolki. Znaczaca pozycja byly rowniez koszty ustug
obcych, ktére w strukturze kosztéw dzialalnosci stanowily trzecia pod wzgledem wartosci pozycje
uzyskujac wzgledna wartosé¢ 10,7 kosztow podstawowych ogolem. Pozostale koszty rodzajowe
stanowigce n1espeh1a 4,0% kosztéw operacyjnych byly koszty amortyzacji, podatkow 1 oplat, uslug
bankowych 1 inne.

Koszty dzialalnosci podstawowej prezentowane w rachunku zyskow 1 strat za okres od 01 stycznia do
31 grudnia 2007 roku tacznie zamknely si¢ kwota 31 709,9 tys. zh i byly nizsze w stosunku do roku
poprzedniego o 13,8%.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Najistotniejszym zrédlem pozostalych przychoddw operacyinych Spotki w roku obrotowym 2007 byly
rozwigzane rezerwy utworzone uprzednio na poczet kar za bezumowne korzystanie z nieruchomoscl
Przychody z tego tytulu wyniosly 150,7 tvs. zl, co stanowilo 39,1% pozostalych przychodéw
operacyjnych. Kolejna pozycja pod wzgledem wartosci byly réznice inwentaryzacyjne w wysokosci 46,6
tys. zl oraz zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwalvch. W badanvm okresie Spolka sprzedata trzy
stodki transportu. Zysk ze zbycia rzeczowych akywéw trwalvch wyniost 23,0 tys. zL W skiad pozostalych
clementow lxszmltuncy ch pozostate przy chody operacyjne wchodzﬂy glownie przvchody z tvtulu zwrom
kosztow sadowvch, adwokackich, egzekucyjnych i komomiczvch, w laczne] wysokosci 32,6 tys. zl.
Dynamika pozostalych przychodéw operacyjnych byla dodatnia, a jej wzgledna wartos¢ wyniosla 9,0%.

Podstawowa pozycja pozostalych kosztoéw operacyjnych w roku badanym byly ujemne réznice
inwentaryzacyjne, ktére wyniosly 203,3 tys. z1. Stanowily one 23,8%% pozosmh ch kosztéw operacyjnych.
Kolejnymi pozycjami pozostalych kosztéw operacyjnvch byly koszty zwiazane z utworzonymi rezerwami
na zobowiazania z tytutu podatku od nieruchomosci, rezerwami na $wiadczenia pracownicze w wysokosci
oraz zaplacone kary za bezumowne korzystanie z majatku bylych wladcicieli, a takze z rezerwami na
naleznosci handlowe oraz z wyplaconymi darowiznami zasadzonymi przez Sad w zwiazku z
postepowaniem w sprawie roszczent bylych wlascicieli.

Dynamika pozostalych kosztéw operacyjnych byla dodatnia i na dzied bilansowy 31 grudnia 2007 roku
przyjela wartos¢ 28,7%%.

Przychody i koszty finansowe

Podstawowym elementem przychodéw finansowych w badanym okresie byly inne przychody finansowe w
kwocie 248 tys. zI, stanowiace 79,1% przychodow finansowvch Spélki. Inne przvchody finansowe
powstaly w wyniku rozwiazania rezerwy na odsetki od zobowiazan utworzonej w 2006 roku (24,8 tvs. zb).
Kolejna pozycja przychodow ﬁnansoxn'ch byly odsetki z tytulu nieterminowych splat naleznosct 1 od
srodkéw pienigznych utrzymywanych w ciagu roku na rachunkach bankowych w lacznej kwocie 6,6
tys. zL

Dynamika przychodéw finansowych byla ujemna 1 wyniosta -36,2%5.

Koszty finansowe poniesione przez Spélke w badanym okresie dotyvezyly glownie odsetek 1 prowizji
bankowych. Struktura kosztow zaprezentowanych jako odsetki ksztaltowala si¢ nastepujaco: odsetki od
kredytu bankowego 88,3 tvs. zI, odsetki z tvtulu roszczen reprywaryzacyinvch w wysokosci 32,3 tys. zl,
prowizje bankowe z tvtulu udzielonych kredytow 48,2 tvs. zl, odsetki z tvtulu zawartych uméw leasingu
32,8 tys. zl, odsetki od nieterminowych splat zobowiazan 28,6 tvs. zl., odsetki z tytutu factoringu 24,4 tvs.,
wartos¢ utworzonej rezerwy na oplate prolongacyina 3.9 tvs. zt i inne 0,6 tys. zl.

Laczna wartos¢ w/w kosztéw finansowych wyniosla 282,1 tvs. zL Inne koszty finansowe tworzylo ujemne
saldo roznic kursowych (20,2 tys. z1).

Dynamika kosztow finansowych byla dodatnia i uksztattowala sie na poziomie 5,4%0.
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Podatek dochodowy biezgcy i odtoczony

Spolka prawidlowo przeksztalcila bilansowy wynik finansowy brutto w podstawe do opodatkowania
podatkiem dochodowym od oséb prawnych.

Spotka utworzyla rezerwe oraz aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego, ktérych wplyw na
wynik finansowy roku badanego byl ujemny i wyniést -21,8 tys. z1.
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Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wvkazuje zwigkszenie stanu kapitalu wlasnego w badanym okresie
o kwote 1052,8 tys. zt.

Rachunek przeptywoéw pienieznych

Rachunek przeplywdéw pienigznych wykazuje zwiekszenie stanu srodkéw pienigznych w wysokosci
14,3 tys. zt, na ktore skladaja sie:

- dodatnie przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyinej w wysokosci 1 08+4,4 tys. zl,

- uemne przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycvine] w wysokosci -1 888,7 tys. zl,

dodatnie przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej w wysokosci 818,06 tys. zt

a jego pozycje prawidlowo powiazane sa z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz ksiggami
rachunkowvmi.

Dodatkowe informacje i objasnienia sprawozdania finansowego

Spolka sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych do poszczegélnych
pozycijt bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz opisow stownych.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposob prawidlowy i kompletny
opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja pozostale informacje wymagane wedlug zatacznika
nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie z dziatalnosci

Zarzad sporzadzil i zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosci Spétki w roku
obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2007 roku. Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera informacje
wymagane art. 49 ustawy o rachunkowosci. Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie

ujawnionych w nim tych informacji, dla ktorvch bezposrednim zrodlem jest zbadane sprawozdanie
finansowe.
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Zgodno$¢ z przepisami prawa
Oswiadczenia Zarzadu

Biegly rewident otrzymal od Zarzadu Spéiki pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit, 1z Spotka
przestrzegala przepisow prawa.

Oswiadczenie biegltego rewidenta

Sarnowski & Wisniewski Spélka Audytorska Sp. z o.0. oraz ponize] podpisany biegly rewident
potwierdzaja, 1z s3 uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spetniaja oni warunki
okreslone wart. 66 ust 2 i 3 ustawy o rachunkowosci, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinit
o sprawozdaniu finansowym Sp6tki [ZOLAC]A-Jarocin S.A. sporzadzonym za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2007 roku.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z obowlazujacymi w tej mierze
przepisami prawa oraz normami srodowiskowymi.
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" Prezes Zarzadu
Biegly rewident Biegly rewident
Numer ewidencyjny 10200/7527 Numer ewidencyjny 10200/7527

SARNOWSKI & WISNIEWSKI

Spotka Audytorska Sp. z o.o.

61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany na liste podmiotéw
uprawnionych prowadzona przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 2917

Niniejszy dokument zawiera 26 stron.

Poznan, 10 kwietnia 2008 roku
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