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1.1. WYBRANE DANE FINANSOWE W TYS. PLN ORAZW TYS. EUR NARASTAJACO

ZA DRUGI KWARTAL 2008

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN w tys. EUR
2 kwartaty 2 kwartaly 2 kwartaly 2 kwartaty
narastajaco |narastajaco |narastajaco |narastajaco
za okres za okres za okres za okres
01-01-2008 01-01-2007 01-01-2008 01-01-2007
30-06-2008 30-06-2007 30-06-2008 30-06-2007

dane dotyczace skréconego skonsolidowan

ego sprawozdania finansowego wg MSR/MSSF

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatow 72733 58 861 20 915 15 294
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4221 3911 1214 1016
lll. Zysk (strata) brutto 1562 3423 449 889
IV. Zysk (strata) netto 1371 2872 394 746
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -7 966 999 -2 291 260
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3 267 -1 450 -939 -377
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 19 233 574 5531 149
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem 8 000 123 2 300 32
Stany na koniec nastgpujacych okresow: 30.06.2008 | 31.12.2007 | 30.06.2008 | 31.12.2007
IX. Aktywa obrotowe 75812 52 863 22 602 14 758
X. Aktywa trwate 44 685 40 970 13 322 11 438
XI.  Aktywa razem 120 497 93 833 35924 26 196
XIl. Zobowigzania dlugoterminowe 11 960 10 758 3 566 3 003
Xlll. Zobowigzania krotkoterminowe 46 310 47 267 13 807 13 196
XIV. Kapitat wtasny 62 227 35 808 18 552 9 997
XV. Kapitat akcyjny 22 180 14 680 6613 4 098
XVI. Srednia wazona liczba akgji zwyklych (w szt.) 22 180 000 14 680 000| 22 180 000 14 680 000
XVII. Zysk netto na jedng akcje zwyktg w (PLN) oraz
(EUR) 0,06 0,20 0,02 0,05
zysk netto/Sredniowazona liczba akgji
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zwykig w (PLN)
oraz (EUR) 2,81 2,44 0,84 0,68
kapitat wlasny/$redniowazona liczba akcji
dane dotyczace skréconego sprawozdania finansowego wg MSR/MSSF
2 kwartaty 2 kwartaly 2 kwartaty 2 kwartaty
narastajaco | narastajaco |narastajgco |narastajgco
WYBRANE DANE FINANSOWE za okres za okres za okres za okres
01-01-2008 01-01-2007 01-01-2008 01-01-2007
30-06-2008 30-06-2007 30-06-2008 30-06-2007
XIX. Ffrzychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 56 874 44 912 16 354 11 670
materiatow
XX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4104 3548 1180 922
XXI. Zysk (strata) brutto 1128 3151 324 819
XXII. Zysk (strata) netto 1025 2 644 295 687
XXIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej -7780 494 -2 237 128
XXIV. Prz_ep’rywy pieniezne netto z dziatalno$ci -2 905 1057 -835 275
inwestycyjnej
XXV. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 18 971 713 5 455 185
XXVI. Przeptywy pieniezne netto, razem 8 286 150 2 383 39
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Stany na koniec nastepujacych okresow: 30.06.2008  |31.12.2007 30.06.2008 | 31.12.2007
XXVII. Aktywa obrotowe 64 781 42 164 19 313 11771
XXVIII. Aktywa trwate 42 046 38 314 12 535 10 696
XXIX. Aktywa razem 106 827 80 478 31849 22 467
XXX. Zobowigzania dtugoterminowe 10 757 9 593 3 207 2678
XXXI. Zobowigzania krétkoterminowe 36 585 37 473 10 907 10 461
XXXII. Kapitat wtasny 59 485 33412 17734 9 328
XXXIII. Kapitat akcyjny 22 180 14 680 6613 4098
XXXIV. Zysk netto na jedng akcje zwykig w (PLN) oraz
(EUR) 0,05 0,18 0,01 0,05
zysk netto/Sredniowazona liczba akgiji
XXXV. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg w (PLN)
oraz (EUR) 2,68 2,28 0,80 0,64

kapitat wlasny/$redniowazona liczba akcji

pozycje bilansu za Il kwartat 2008 roku — 3,3542 PLN/EUR

pozycje bilansu na koniec 2007 roku - 3,5820 PLN/EUR

pozycje Rachunku zyskow i strat oraz przeptywy pieniezne za Il kwartat 2008 roku — 3,4776 PLN/EUR

pozycje Rachunku zyskéw i strat oraz przeptywy pieniezne za Il kwartat 2007 roku — 3,8486 PLN/EUR

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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Grupa Kapitatowa POL - MOT WARFAMA warrama
1.2 SKONSOLIDOWANY BILANS
Koniec Koniec
AKTYWA 30,06.2008 | 31.12.2007
w tys. PLN | wtys. PLN
Aktywa trwale 44 685 40 970
Wartosci niematerialne 2 559 2164
Rzeczowe aktywa trwate 39 163 36 291
Inwestycje dtugoterminowe 1 498 1518
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1465 997
w tym: aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 1463 997
Aktywa obrotowe 75 812 52 863
Zapasy 38 889 35 354
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 27 644 16 125
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 25
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 286 1359
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 993 0
AKTYWA RAZEM 120 497 93 833
Koniec Koniec
kr kr
PASYWA 30.06.2008 | 31.12.2007
w tys. PLN | w tys. PLN
Kapitat wiasny 62 227 35 808
Kapitat zaktadowy 22180 14 680
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 20 903 0
Pozostate kapitaty 0 0
Zyski zatrzymane 19 144 21128
Zobowigzania diugoterminowe 11 960 10 758
Kredyty i pozyczki 15 4900
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 2 983 2798
Pozostate rezerwy 2529 2 598
Pozostate zobowigzania finansowe 6 433 462
Zobowiazania krétkoterminowe 46 310 47 267
Kredyty i pozyczki 13755 20774
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania
pozostate 31 800 24 665
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 84 0
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0
Rezerwy na zobowigzania 671 1828
PASYWA RAZEM 120 497 93 833

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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1.3 SKONSOLIDOWANY RACHUNEK

POLMOT

Warfama

ZYSKOW 1 STRAT

Za okres Za okres Za okres Za okres
01.04.2008- | 01.01.2008- | 01.04.2007- | 01.01.2007-
30.06.2008 | 30.06.2008 | 30.06.2007 | 30.06.2007
w tys. PLN | wtys. PLN | wtys. PLN | wtys. PLN
Dziatalno$é kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 38 809 72733 30 506 58 861
Koszt wiasny sprzedazy 31872 59 622 23 850 48 398
Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 6 937 13111 6 656 10 463
Pozostate przychody operacyjne 279 511 80 485
Koszty sprzedazy 1263 2584 1084 2 064
Koszty ogélnego zarzadu 3 205 6 358 2415 4 542
Pozostate koszty operacyjne 406 459 76 431
Zysk/Strata na dziatalnosci operacyjnej 2 342 4221 3161 3911
Zysk (strata) z udziatdw w jednostkach
podporzgdkowanych wycenianych metodg - - - -
praw wtasnosci
Przychody finansowe 526 709 0 60
Koszty finansowe 2634 3 368 539 548
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 234 1562 2 622 3423
Podatek dochodowy -19 191 391 551
Zysk/Strata netto z dziatalnosci
kontynuowanej 253 1371 2231 2872
Zysk netto na jedng akcje zwykig (zt) 0.01 0.06 0.15 0.20
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg w (zt) 281 244

Zrédio: Zarzqd Emitenta
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1.4 SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

Za okres Za okres
01.01.2008- 01.01.2007-
30.06.2008 30.06.2007
w tys. PLN w tys. PLN
Dzialalnos¢ operacyjna
Zysk netto 1371 2872
Korekty o pozycje: -9 337 -1 873
Amortyzacja 2589 2337
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 1073 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 540 356
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -1 075 63
Zmiana stanu rezerw -1 041 -739
Zmiana stanu zapasow -3 275 -6 549
Zmiana stanu naleznosci -12 844 -4 492
Zmiana stanu zobow. krétkoterm., z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 5117 7330
Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych -418 -179
Inne korekty -3 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -7 966 999
Dziatalno$¢ inwestycyjna
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 1361 652
Przychody ze sprzedazy aktywow finansowych
Odsetki uzyskane
Inne wpltywy inwestycyjne
Wydatki na zakup rzeczowych aktywow trwatych 4 628 2102
Wydatki na zakup aktywow finansowych i inne
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3 267 -1 450
Dziatalnosé finansowa
Whptyw netto z emis;ji akcji 29 460 0
Wptywy z kredytdw i pozyczek 10 355 2147
Spfata kredytow i pozyczek 15 803 834
Wykup diuznych papieréw wartosciowych
Spfata zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 1134 383
Odsetki zaptacone 540 356
Inne wydatki finansowe 3105 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 19 233 574
Przeptywy pieniezne netto, razem 8 000 123
Bilansowa zmiana stanu srodkoéw pienieznych, w tym: 6927 123
- zmiana stanu srodkoéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -1 073 0
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1359 657
Srodki pieniezne na koniec okresu 8 286 780

Zrédlo: Zarzqd Emitenta

Skonsolidowany ,rozszerzony” raport okresowy za II kwartat 2008

- Raport QSr 2/2008 -

-7132-




Grupa Kapitatowa POL - MOT WARFAMA

1.5 RACHUNEK ZMIAN W

POLMOT

Warfama

SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WEASNYM

Kapitat
zapasowy ze
Kapitat sprzed”azy Pozostate ZyskKi Razsam
akcyjny ak.C“ kapitaty | zatrzymane LT
powyzej ich wiasny
wartosci
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2007 roku 14 680 - - 15 698 30 378
Korekty btedéw podstawowych - - - - 0
Stan na 1 stycznia 2007 roku 14 680 - - 15 698 30 378
Zwiekszenia : - - - 6 579 6 579
Emisja akcji - - - - 0
Wynik biezacego okresu - - - 2872 2872
Zyski (straty) z tytutu zmian w sktadzie grupy - - - 0
Podziat zysku - - - 3707 3707
Zmniejszenia: - - - 3707 3707
Podziat zysku z przeznaczeniem na kapitaty
wiasne - - - 3707 3707
Wyptata dywidendy - - - - 0
Stan na 30 czerwca 2007 roku 14 680 = = 18 570 33 250
Stan na 1 stycznia 2008 roku 14 680 - - 21128 35 808
Korekty btedéw podstawowych - - - -250 -250
Stan na 1 stycznia 2008 roku 14 680 - - 20 878 35 558
Zwiekszenia : 7 500 20903 - 4 305 32708
Emisja akcji 7 500 20903 - - 28 403
Wynik biezacego okresu - - - 1371 1371
Zyski (straty) z tytutu zmian w sktadzie grupy - - - - 0
Podziat zysku - - - 2934 2934
Zmniejszenia: - - - 6 039 6 039
Koszty emisji akciji - - - - 0
Podziat zysku z przeznaczeniem na kapitaty
wilashe - - - 2934 2934
Przeznaczenie na wypftate dywidendy - - - 3 105 3 105
Stan na 30 czerwca 2008 roku 22 180 20903 - 19 144 62 227

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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POLMOT

Grupa Kapitatowa POL — MOT WARFAMA Warfama

2. INFORMACJE OGOLNE

2.1 Wprowadzenie

Firma: POL - MOT WARFAMA Spétka Akcyjna
Siedziba: DOBRE MIASTO

Adres: 11-040 Dobre Miasto, ul. Fabryczna 21
NIP 739-23-88-088

REGON 510481080

Kapitat akcyjny: 22.180.000 zi

Numer telefonu: (48 89) 615 34 00

Numer faksu: (48 89) 615 34 26

E-mail: sekretariat@warfama.pl

Adres internetowy: www.warfama.pl

POL-MOT WARFAMA S.A. — jednostka dominujaca — =zostata utworzona w wyniku
przeksztatcenia formy prawnej spotki POL-MOT WARFAMA Spotka z ograniczona
odpowiedzialno$cia. Uchwata w sprawie przeksztatcenia spotki z ograniczona odpowiedzialno$cia
w spotke akcyjna podjgta zostala w dniu 24 czerwca 1997 r. Spotka zostala utworzona na czas
nieoznaczony.

Pol-Mot Warfama S.A. jest zarcjestrowana w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy w Olsztynie VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000013785.

Zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego na mocy
Postanowienia Sadu Rejonowego w Olsztynie VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 23 maja 2001 r. (wcze$niejsza rejestracja — Sad Rejonowy w Olsztynie V
Wydzial Gospodarczy pod numerem RHB 2234)

Glowna dziatalnos¢ Spotki to produkcja maszyn rolniczych, wg PKD - 29.3 - Produkcja maszyn
dla rolnictwa i le$nictwa.

Sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: elektromaszynowy.
W sktad Grupy Kapitatowej wchodza trzy spotki:

1. POL-MOT WARFAMA S.A. (jednostka dominujaca);
POL-MOT WARFAMA jest uznanym na rynku krajowym producentem maszyn i urzadzen dla
rolnictwa takich jak m.in. prasy zwijajace, rozrzutniki nawozow, przyczepy, ciagniki rolnicze oraz
fadowacze czotowe.

2. FMR POL-MOT OPALENICA Spotka z o.0. z siedziba w Opalenicy (w dniu 11 grudnia
2006 r. Pol-Mot Warfama S.A. nabyta 100% udziatow FMR POL-MOT OPALENICA).

Nazwa petna FABRYKA MASZYN ROLNICZYCH POL-MOT OPALENICA
Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia

Adres siedziby: 64-330 Opalenica, ul. 5 Stycznia 68

Identyfikator REGON: 632 313 592

NIP: 788-000-77-41

Organ rejestrowy: Sad Rejonowy w Poznaniu XXI Wydzial Gospodarczy KRS
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POLMOT

Grupa Kapitatowa POL — MOT WARFAMA Warfama

Numer w rejestrze KRS: 0000037387 — 27.08.2001 rok

Podstawowy przedmiot dziatalnosci spotki wedtug dziatow PKD: 2932A — produkcja pozostatych
maszyn dla rolnictwa i lesnictwa

Jednostka dominujaca na dzien 30 czerwca 2008 roku posiadata 100% udziatéw w jednostce
zaleznej.

Czas trwania spoiki zaleznej FMR POL-MOT OPALENICA SP. Z O.0. jest nieograniczony.

POL-MOT Opalenica jest producentem maszyn i komponentéw do mechanicznego zbioru pasz
objetosciowych. Dziatalno$¢ firma rozpoczeta w 1950 roku. W grupie POL-MOT Warfama,
spotka dziata od grudnia 2006 r.

Dziatalno§¢ POL-MOT Opalenica opiera si¢ gldwnie na produkcji konstrukcji spawanych
wykonywanych w oparciu o powierzona dokumentacj¢ konstrukcyjna oraz na produkcji wyrobow
wlasnych tj. maszyn rolniczych wykorzystywanych w technologii sporzadzania i zadawania
sianokiszonki. Spotka swiadczy rowniez dodatkowe ustugi w zakresie — Srutowania, malowania
oraz gigcia blach. FMR POL-MOT Opalenica posiada certyfikat TN-EN ISO 9001-2001 w
zakresie produkcji maszyn rolniczych, czg¢$ci do maszyn rolniczych oraz konstrukeji spawanych.

3. FELGEX Spoéika z 0.0. w upadiosci z siedziba w Dobrym Miescie (podmiot zalezny w
93,4%).
Emitent jest podmiotem dominujacym w stosunku do FELGEX Sp. z 0.0. w upadtosci z siedziba w
Dobrym Miescie, ul. Fabryczna 21, ktora to prowadzita dzialalno$¢ w zakresie produkcji obreczy
do ciagnikow, maszyn rolniczych i le$nych. Emitent posiada 93,4% udziatéw w kapitale
zaktadowym spoéiki oraz 93,4% gloséw na zgromadzeniu wspolnikéw spotki. Dnia 11 lipca 2006
Zarzad zglosil wniosek o ogloszenie upadiosci obejmujacej likwidacje majatku spotki z powodu
niewykonywania przez spotkg swoich wymagalnych zobowiazan. Postanowieniem Sadu z dnia 11
wrzesnia 2006 ogloszono upadtos¢ Spoiki.
Dane finansowe tej jednostki zaleznej uznane zostaty przez Zarzad Emitenta za nieistotne z punktu
widzenia oceny aktywOw i pasywow, sytuacji finansowej oraz zyskow i strat Emitenta — w
zwiazku z czym, FELGEX Sp. z o0.0. nie zostal ujety w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Schemat 1. Struktura Grupy Kapitalowej Pol-Mot Warfama S.A.

POL - MOT WARFAMA S.A.

100% 93,4%
o
POL — MOT Opalenica Sp. z o.0. Felgex Sp. z 0.0. w upadtosci
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— Os$wiadczenie o zgodnosci —

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Pol-Mot Warfama S.A. za

I kwartat roku 2008 sporzadzone zostato w oparciu o:

e Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej /MSSF/, Migdzynarodowe
Standardy Rachunkowos$ci /MSR/ (w szczegélnosci 0 MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa) oraz zwiazane z nimi interpretacje ogloszone w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez powyzsze przepisy zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2002 r. Nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) I wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi oraz

e rozporzadzenie Ministra FinansoOw z dnia 19 pazdziernika w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., Nr
209, poz. 1744).

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zawiera sprawozdania
finansowe jednostki dominujacej — Pol-Mot Warfama S.A. oraz jednostki zaleznej FMR Pol-Mot
Opalenica Sp. z o.0.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zaprezentowane przy zalozeniu kontynuacji
dziatalnosci przez jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej w dajacej sig¢ przewidziec
przysztosci. W okresie sprawozdawczym oraz od daty sporzadzenia sprawozdania finansowego nie
zaistnialy zadne przestanki wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Niniejsze sprawozdanie przedstawiono w walucie — polski ztoty (zt; PLN), chyba ze wyraznie
wskazano inng walute.

W niniejszym jednostkowym 1 skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Spoétka prezentuje
dane w uktadzie nastgpujacym: 3 miesiace roku 2008, tj. od 01.04.2008 r. do 30.06.2008 r. oraz
odpowiednio dane porownywalne za okres 01.04.2007 r. — 30.06.2007 r. wraz ze stanem pozycji
bilansowych na dzien 31.12.2007 r.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Pol-Mot Warfama S.A. na mocy art. 45 ust. 1 ¢
Ustawy o Rachunkowosci z dnia 24 wrze$nia 1994 roku, w dniu 6 maja 2008 podjeto decyzjg, iz
poczawszy od 01.01.2008 roku, jednostkowe sprawozdania finansowe sporzadzane beda zgodnie z
Migdzynarodowymi  Standardami  Rachunkowos$ci / Migdzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowe;.

Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za Il kwartat 2008 objeto :
« skonsolidowany bilans;

* skonsolidowany rachunek zyskow 1i strat;

* zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym;

* skonsolidowany rachunek przeptywow pieni¢znych oraz

* informacj¢ dodatkowa.
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2.2 'Wiladze Spélki:

W sktad Zarzadu na dzien 30.06.2008 r. wchodzili:
1. Stanistaw Kulas — Prezes Zarzadu,

2. Adam Dobielinski — Wiceprezes Zarzadu,

3. Jan Andrzej Wielgus — Cztonek Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 30.06.2008 wchodzili:

1. Andrzej Zarajczyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Ryszard Mrozek — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Pawet Gilewski — Cztonek Rady Nadzorcze;j,

Henryk Goryszewski — Cztonek Rady Nadzorczej,
Zbigniew Janas — Czlonek Rady Nadzorczej,

Michat Szwonder — Cztonek Rady Nadzorczej.

SE A

Prokurentami na dzien 30.06.2008 r. byli:
1. Karol Zarajczyk — Dyrektor Ekonomiczno-Finansowy,
2. Ewa Pradon — Gléwna Ksiggowa.

Jak informowano w raportach biezacych w dniu 7 maja 2008 r. rezygnacje z funkcji
Prezesa/Cztonka Zarzadu Spoéiki ztozyt Pan Grzegorz Bartosik, ktory petnit swoja funkcje do dnia
20 maja 2008 r. Wobec powyzszego w dniu 16 maja 2008 r. Rada Nadzorcza Spoéiki podjgta
uchwate o powotaniu Pana Stanistawa Kulasa na Prezesa Zarzadu Spoéiki. Jednoczes$nie podjeto
uchwalg, iz od dnia 20 maja 2008 r. Zarzad Spotki dziata¢ bedzie w trzyosobowym skladzie.

Na kolejnym posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 30 czerwca 2008 r. odwotano Pana Krzysztofa
Mularuka z funkcji Czlonka Zarzadu/Wiceprezesa Zarzadu Spotki oraz Pana Andrzeja
Urbanowicza z funkcji Cztonka Zarzadu Spotki. Jednoczesnie powotano Pana Adam Dobielinski
na Wiceprezesa Zarzadu Spoiki, a Pana Jana Adama Wielgusa na Czlonka Zarzadu Spoiki.

Dodatkowo w dniu 30 czerwca 2008 r. Sad dokonat rejestracji dwoch prokurentéw Spotki w
osobach Pana Karola Zarajczyka, ktory zajmuje w Spoélce roéwniez stanowisko Dyrektora
Ekonomiczno — Finansowego oraz Pani Ewy Pradon, ktora zajmuje w Spotce stanowisko Glowne;j
Ksiggowe;.

2.3 Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentow dzialalnoSci

Informacje dotyczace przychodéw 1 wynikow przypadajacych na poszczegdlne segmenty
branzowe lub geograficzne, okreslone zgodnie z MSR 14, w zalezno$ci od tego, ktory podziat
segmentéw jest podziatem podstawowym:

Segmenty branzowe

Produkty tworzace oferte handlowa Spotki adresowane sa do tego samego grona odbiorcow i
podlegaja takiemu samemu ryzyku. Produkty Spotki charakteryzuja sig¢ zblizonym poziomem
zwrotu z poniesionych nakladoéw inwestycyjnych. Z uwagi na powyzsze Grupa nie sporzadza
sprawozdania wedtug segmentéw branzowych.
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Segmenty geograficzne

Podziat podstawowy to podzial na segmenty geograficzne. Segment geograficzny opiera si¢ o
kryterium lokalizacji klientow Spotki.

W Grupie Pol-Mot Warfama S.A. wyodrebniono trzy segmenty geograficzne:

- | —Polska - sprzedaz krajowa,
- Il — UE (dostawa wewnatrzwspodlnotowa) - sprzedaz do krajow Unii Europejskie;,
- Il — Pozostale - sprzedaz eksportowa pozostata.

W zwiazku z tym, iz sktadniki aktywow i pasywow sa jednakowo wykorzystywane w dziatalnosci
operacyjnej tych segmentow (sktadniki aktywow 1 pasywow operacyjnych nie daja sig
bezposrednio przyporzadkowa¢ do danego segmentu), Zarzad Spotki prezentuje informacje

wylacznie dotyczace sktadnikow skonsolidowanego rachunku zyskow i strat.

Wybrane sktadniki skonsolidowanego rachunku zyskow i strat dotyczqce segmentow dzialalnosci:

Il kwartat 2008 w tys. PLN Il kwartaty 2008 w tys. PLN

Polska UE Pozostale | Razem: || Polska UE Pozostale | Razem:
Przychody ze sprzedazy 25056 | 11933 1820 38809 || 48479 21765 2489 72 733
Koszty wytworzenia 19586 | 10740 1546 31872 37976 19535 2111 59 622
Wynik segmentu 5470 1193 274 6 937 10 503 2230 378 13111
Nieprzypisane koszty 2702 | 1438 328 | 4468 | 5911 | 2703 328 8 942
sprzedazy i ogolne
Nieprzypisane
przychody/koszty - - - -127 - - - 52
operacyjne
Nieprzypi
przSch%%ljligeszty finansowe ) ) i -2108 i i i ~2659
Zysk brutto - - - 234 - - - 1562
Podatek dochodowy - - - -19 - - - 191
Zysk netto - - - 253 - - - 1371

Zrédlo: Zarzqd Emitenta

Il kwartat 2007 w tys. PLN

Il kwartaty 2007 w tys. PLN

Polska UE Pozostale | Razem: | Polska UE Pozostale | Razem:
Przychody ze sprzedazy 19770 9638 1098 30506 | 40628 16 308 1925 58 861
Koszty wytworzenia 14 967 8 005 878 23850 || 33076 13 746 1576 48 398
Wynik segmentu 4 803 1633 220 6 656 7 552 2562 349 10 463
Nieprzypisane koszty 2219 | 1074 206 3499 | 4319 | 2081 206 6 606
sprzedazy i ogolne
Nieprzypisane
przychody/koszty - - - 4 - - - 54
operacyjne
Nieprzypisane _ ) i i i i i i
przychody/koszty finansowe 540 489
Zysk brutto = = = 2622 - - - 3422
Podatek dochodowy = = = 391 = = - 550
Zysk netto - - - 2231 - - - 2872

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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2.4 Zysk przypadajacy na jedna akcje

Caty zysk przypada akcjonariuszom jednostki dominujacej (akcjonariuszom Emitenta). W
skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym nie wystapita pozycja akcjonariuszy
mniejszosciowych ze wzgledu na udzial Emitenta w wysokosci 100% w kapitale zakladowym
jednostki zalezne;.

Zysk netto osiagnigty przez Spotke w 2007 r. w kwocie 6.039.254,18 zt na mocy uchwaty nr
10/2008 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 6 maja 2008 r. przeznaczono

na:
- dywidende w kwocie 3.105.200,00 zt;
- kapital zapasowy w kwocie 2.934.054,18 zl.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w Grupie Kapitalowej Pol-Mot Warfama, ,,dziatalnosé¢

zaniechana” nie wystgpuje.

Wyliczenie zysku na jednq akcje i rozwodnionego zysku przypadajqcego na jednq akcje zostato

oparte na nastepujqcych danych:

Zysk W tys. PLN) 01.04.2008- | 01.01.2008- | 01.04.2007- | 01.01.2007-
) 30.06.2008 | 30.06.2008 | 30.06.2007 | 30.06.2007
Zysk netto narastajgco za dany okres dla celéow 253 1371 2931 2872
wyliczenia zysku na jedng akcje
Whptyw rozwodnienia liczby akcji zwyktych 0 0 0 0
Wynik:
Zysk na potrzeby wyliczenia wartosci zysku 253 1371 2231 2872
rozwodnionego przypadajgcego na jedng akcje
Liczba wyemitowanych akcji
Srednia wazona liczba akgji na potrzeby
wyliczenia wartosci zysku zwyktego na jedng 22180000 | 22180000 | 14 680000 | 14 680 000
akcje
Wptyw rozwodnienia potencjalnej liczby akcji 0 0 0 0
zwyktych
Wynik:
Srednia wazona liczba akgcji zwyktych na potrzeby 22180 000 | 22 180000 | 14 680000 | 14 680 000
wyliczenia wartosci zysku rozwodnionego na
jedng akcje
Dziatalnosé kontynuowana (w tys. PLN)
Zysk netto narastajgco za dany okres 253 1371 2231 2872
Wynik dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej na
potrzeby wyliczenia zysku na jedng akcje, po 253 1371 2231 2872
wytgczeniu wyniku na dziatalnosci zaniechanej
Wptyw rozwodnienia liczby akcji zwyktych 0 0 0 0
Zysk przypadajacy na jedng akcje, po
wylaczeniu wyniku na dziatalnosci 0,01 0,06 0,15 0,20
zaniechanej

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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2.5 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gltéwnych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Grupa Kapitatowa naleza kredyty
bankowe oraz S$rodki pieniezne. Glownym celem tych instrumentow finansowych jest
finansowanie biezacej dziatalnosci.

Spotka posiada rowniez inne instrumenty finansowe, ktoére powstaja bezposrednio w wyniku
prowadzonej dzialalno$ci, takie jak nalezno$ci i zobowiazania z tytutu dostaw i ushlug, leasing
finansowy oraz opcje na waluty.

Spoéika jako jednostka dominujaca posiada rowniez udzialy w jednostce zaleznej.

Spoétka monitoruje na biezaco ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nia
instrumentoéw finansowych.

Spotka nie stosuje wyrafinowanych metod ustalania koncentracji dla kazdego z ryzyk. Zarzad
monitoruje instrumenty finansowe oraz analizuje, jak duzo instrumentow podlega poszczegdlnym
ryzykom. W przypadku nadmiernej koncentracji, tj. ekspozycji na mozliwe zmiany parametrow
rynkowych, stara si¢ badz ubezpieczy¢ to ryzyko, badz w przypadkach braku takiej mozliwosci lub
niewielkiej kwoty eksponowanej, obserwuje zmiany rynkowe parametru i monitoruje wartos¢
catkowitego mozliwego wptywu na wynik finansowy.

Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitatem w Grupie Kapitatowej Pol-Mot Warfama jest utrzymanie
dobrego i stabilnego standingu kredytowego, wyrazajacego si¢ w ksztaltowaniu odpowiednich
wskaznikow kapitalowych na bezpiecznym poziomie.

Grupa Kapitatlowa monitoruje strukture kapitatowa, a w przypadku zaobserwowanych istotnych
zmian warunkow ekonomicznych moze dokonywa¢ w niej zmian, np. poprzez aktywna polityke
dywidendy, polityke emisji instrumentéw finansowych itp. W okresie obrotowym zakonczonym
30 czerwca 2008 roku i 30 czerwca 2007 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celow, zasad
1 procesOw obowiazujacych w tym obszarze.

2.6 Przyjete podstawowe zasady rachunkowosci
Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupg przedstawiono ponize;j.
Podstawa konsolidacji

Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdanie finansowe jednostki
dominujacej oraz sprawozdanie jednostki kontrolowanej przez jednostke dominujaca sporzadzone
na dzien 30 czerwca 2008. Kontrola wystgpuje wowczas, gdy jednostka dominujaca ma mozliwosé
wptywania na polityke finansowa i operacyjna podlegtej jednostki w celu osiagnigcia korzysci z jej
dziatalnosci.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa jednostki nabywanej sa wyceniane wedtug ich wartosci
godziwej. Nadwyzka ceny nabycia nad wartoscia godziwa mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywow netto jednostki jest uymowana jako warto$¢ firmy. W przypadku, gdy cena
nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow
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netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskow i strat okresu, w ktorym
nastapito nabycie.

Wyniki finansowe jednostek nabytych w ciagu roku sa ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od momentu ich nabycia. W przypadkach, gdy jest to konieczne, w
sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych dokonuje si¢ korekt majacych na celu
ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez jednostke z zasadami stosowanymi przez
podmiot dominujacy.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomigdzy podmiotami powiazanymi objetymi
konsolidacja podlegaja wytaczeniom konsolidacyjnym.

1. Rachunek zyskow i strat Grupa sporzadza w uktadzie kalkulacyjnym.

2. Srodki trwate wyceniono wedhig wartoéci godziwej, a nowo przyjmowane wycenia sie wg
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszone o skumulowane umorzenie oraz dokonane
odpisy aktualizujace ich wartos¢.

Do ceny nabycia lub kosztu wytworzenia $rodkéw trwatych w budowie nie zalicza si¢ rdéznic
kursowych oraz odsetek i prowizji od zobowiazan finansujacych wytworzenie lub nabycie
srodkow trwatych.

Nabyte odptatnie prawo uzytkowania wieczystego gruntow zostato zaprezentowane w wartosciach
niematerialnych i prawnych.

Prawo uzytkowania wieczystego gruntOw otrzymane, zostalo wyeliminowane razem
zrozliczeniami migdzyokresowymi pasywnymi w sprawozdaniu sporzadzonym zgodnie
z MSSF/MSR. Prawo takie zostato potraktowane jako leasing operacyjny.

3. Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokosci ogohu kosztéw pozostajacych
W bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem.

Sktadniki majatku o przewidywanym okresie uzytkowania nie przekraczajacym jednego roku oraz
warto$ci poczatkowej nie przekraczajacej 3,5 tys. zt sa jednorazowo odpisane w koszty w
momencie przekazania do uzytkowania, przyrzady i1 oprzyrzadowanie wytworzone we wlasnym
zakresie — zalicza si¢ zgodnie z opinia komisji odbioru.

Srodki trwate umarzane sa wg metody liniowej poczawszy od miesiaca nastgpnego po miesiacu
przyjecia do eksploatacji w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzytecznosci.

4, Leasing - umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Spotke zasadniczo cale ryzyko
1 wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sa aktywowane na dzien
rozpoczecia leasingu wedlug nizszej z nastgpujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej srodka
stanowiacego przedmiot leasingu lub warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty
leasingowe sa rozdzielane pomiedzy koszty finansowe 1 splate rat kapitalowych przy
uwzglednieniu statej stopy procentowej w odniesieniu do zobowiazania. Koszty finansowe sa
ujmowane bezposrednio w rachunku zyskoéw 1 strat. Spotka do ewidencji srodkow trwatych i
warto$ci niematerialnych wprowadzita maszyny i urzadzenia a takze oprogramowanie bedace
przedmiotem leasingu. Stawki amortyzacyjne przyjeto zgodnie z przewidywanym okresem
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ekonomicznej uzytecznos$ci. Amortyzacja od tych $rodkdw nie stanowi kosztu uzyskania
przychodu.

5. Zapasy nabyte w ciagu roku obrotowego wycenia si¢ wg ceny zakupu z wyjatkiem
potproduktow (ciagnikéw importowanych z Chin) 1 towarow, ktére wycenia si¢ wg cen nabycia.
Warto$¢ rozchodu zapasu materiatow ustalana jest metoda FIFO. Zapasy na dzien bilansowy
wyceniane sa wg ceny zakupu lub odpowiednio cen nabycia albo kosztu wytworzenia nie
wyzszych od cen sprzedazy netto. Zapasy, ktére utracilty swoja przydatnos¢ handlowa objgte sa
odpisem aktualizujacym.

6. Srodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia si¢ wg wartosci nominalne;.
Wplyw walut na rachunek dewizowy wycenia si¢ wg kursu kupna walut przez bank prowadzacy
rachunek, za$ rozchoéd wg kursu sprzedazy banku na dzien ich rozchodu. Na dzien bilansowy
srodki pieni¢zne wycenia si¢ wg $redniego kursu NBP.

Réznice kursowe od naleznos$ci i zobowigzan wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien
wyceny i przy zaplacie zalicza si¢ odpowiednio :

- uyjemne do kosztéw finansowych

- dodatnie do przychodéw finansowych

7. Naleznosci i zobowiazania w kwocie wymagajacej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny. Odpisem aktualizujacym obj¢te sa naleznosci dochodzone na drodze sadowej i roszczenia
sporne.

8. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow — czynne dokonywane sa, jezeli koszty poniesione
dotycza przysztych okresow sprawozdawczych.

9. Kapital podstawowy spotki dominujacej wykazuje si¢ w wysoko$ci okreSlonej w statucie
wpisanej w rejestrze sadowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wklady kapitatowe ujmuje sig
jako nalezne wktady na poczet kapitatu.

10. Kapitat zapasowy — tworzony jest z podziatu zysku rocznego spotki.

11. Rezerwy — Grupa tworzy rezerwy na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno-rentowe
I niewykorzystane urlopy, a takze na naprawy gwarancyjne i przewidywane koszty finansowe i
prace audytorskie. Wyliczenia rezerw na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalno-rentowe
dokonuje aktuariusz.

12. Dotacje rzadowe - dotacje panstwowe prezentowane sa jako przychody przysztych okresow,
ktore sa w sposob racjonalny 1 systematyczny ujmowane jako przychody w poszczegdlnych
okresach, aby zapewni¢ ich wspotmierno$¢ z odno$nymi kosztami, ktore dotacje maja w
zamierzeniu kompensowac. Dotacje do aktywow podlegajacych amortyzacji sa ujmowane jako
przychdd na przestrzeni okresow proporcjonalnie do odpisow amortyzacyjnych dokonywanych od
tych aktywow.

13. Sprawozdawczo$¢é dotyczaca segmentdw dziatalnoséci — Grupa sporzadza sprawozdanie wedtug
segmentéw geograficznych. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci sa prezentowane w
podziale na: Polska, Unia Europejska (z wytaczeniem Polski) 1 pozostate kraje.
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Wynik finansowy danego segmentu zawiera przychody i koszty bezpo$rednio przypisane do
danego segmentu oraz przychody i koszty nieprzypisane. Wyzej wymienione kwoty zawieraja
takze transakcje wewngtrzne w ramach grupy kapitatowej, ustalone wedlug ceny sprzedazy,
zawierajace narzut zysku. Sprawozdanie wedlug segmentow prezentuje tabela zamieszczona w
punkcie 2.3.

14. Przychody - ujmowane sa w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska
korzysci ekonomiczne zwiazane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob. Nastgpujace kryteria obowiazuja przy ustalaniu przychodow:

Sprzedaz towardéw i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wlasno$ci towarow
1 produktéw zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwot¢ przychodéw mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob.

Przychody z tytulu najmu

Przychody z tytulu najmu ujmowane sa metoda liniowa przez okres wynajmu w stosunku do
trwajacych umow.

15. Koszty dziatalno$ci operacyjnej:

a) koszty sprzedanych produktéw, ustug oraz towarow ujmowane sa wspotmiernie do przychodow
ze sprzedazy 1 obejmuja warto$§¢ sprzedanych produktow, towaréw i innych sktadnikow
wycenionych w koszcie wytworzenia lub cenach nabycia,

b) koszty sprzedazy obejmuja koszty marketingu, promocji oraz reklamy,

c) koszty ogodlnego zarzadu stanowia koszty funkcjonowania, a w szczegdlnosci: koszty zarzadu
oraz koszty dzialéw pracujacych na potrzeby catej Grupy.

18. Podatek dochodowy

Obciazenia podatkowe zawieraja biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym os6b prawnych
1 zmiang stanu rezerw lub aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Biezace zobowiazania podatkowe ustalane sa na podstawie aktualnie obowiazujacych przepiséw
podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy ustalana jest w odniesieniu do wszystkich roznic
przejsciowych.

Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywoéw z tytutu
podatku odroczonego podatku dochodowego i niewykorzystanych strat podatkowych do odliczenia
w nastepnych okresach sprawozdawczych, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiagnigety dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ wyzej wymienione
réznice.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i1 podlega odpisowi w przypadku, kiedy zachodzi
watpliwos¢ wykorzystania przez Spotke korzysci ekonomicznych zwiazanych z wykorzystaniem
aktywow podatkowych.

Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych, ktére wedlug
przewidywan kierownictwa beda obowiazywaly w okresie, gdy skladnik aktywoéw zostanie
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zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe prawnie lub
faktycznie obowiazujace na dzien bilansowy.

Zmiana stanu rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywana jest w
rachunku zyskow i strat z wyjatkiem sytuacji, kiedy skutki finansowe zdarzen powodujacych
powstanie lub rozwiazywanie podatku odroczonego ujmowane sa bezposrednio w kapitale
wiasnym jednostki.

19. Stosowane wytaczenia

Wytaczeniu podlega wyrazona w cenie nabycia warto$¢ udziatéw posiadanych przez jednostke
dominujaca w jednostce zaleznej. Nadwyzka odpowiedniej czesci aktywow netto wycenionych wg
ich wartosci godziwych nad warto$cia udzialéw — ujemna warto$¢ firmy, zostata ustalona na dzien
objecia kontroli 1 ujeta w skonsolidowanym rachunku zyskéw 1 strat.

Wiytaczeniu podlegaja w catoscei :

a) wzajemne naleznosci i zobowiazania oraz inne rozrachunki o podobnym charakterze jednostek
objetych konsolidacja ,

b) przychody i koszty operacji gospodarczych dokonanych migdzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

3. INFORMACJA DODATKOWA

3.1 Zasady prezentacji i przeliczenia sprawozdan finansowych

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 kwietnia 2008 roku do 30 czerwca 2008
roku oraz zawiera porownywalne dane finansowe za okres od 1 kwietnia 2007 do 30 czerwca 2007
roku. W sprawozdaniu zaprezentowano takze dane narastajaco za okres od 1 stycznia 2008 roku do
30 czerwca 2008 roku wraz z danymi poréwnywalnymi z roku poprzedniego. Wybrane dane
finansowe za drugi kwartat 2008 roku oraz 2007 roku zostaty przedstawione w tys. PLN i w tys.
EUR.

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji sprawozdania zastosowano nastepujace kursy:

Do przeliczenia danych bilansu na ostatni dzien okresu biezacego — 30 czerwca 2008 r. — przyje¢to
$redni kurs EUR ustalony przez NBP na ten dzien tab. 126/A/NBP/2008 - EUR = 3,3542.

Do przeliczenia poszczegdlnych pozycji aktywow 1 pasywow bilansu na dzien 31 grudnia 2007 r.
przyjeto Sredni kurs EUR ustalony przez NBP na ten dzien tab. 252/A/NBP/2007 — EUR = 3,5820
zt 1 obowiazujacy w dniu bilansowym.

Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2008 r. do 30 czerwca 2008
r. przyjeto kurs sredni EUR, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow obowiazujacych na
ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien — EUR=
3,4776.

Do przeliczania danych rachunku zyskow i strat za okres poréwnywalny od 1 stycznia 2007 r. do
30 czerwca 2007 r. przyjeto kurs $sredni EUR, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten
dzien — EUR= 3,8486.
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Do przeliczenia danych rachunku przeplywoéw pieni¢znych przyjeto dla obliczenia przeptywow z
dziatalnos$ci operacyjnej, inwestycyjnej, finansowej 1 przeptywow netto — kurs $redni EUR
obliczony jako $rednia arytmetyczna kursoéw obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesiaca w
danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien odpowiednio — EUR= 3,4776 oraz EUR=
3,8486.

Najwyzszy kurs w okresie objgtym sprawozdaniem za II kwartat 2008 r. dla EUR wynosit 3,5110
zt (za Il kwartat 2007 r.— 3,8623 z1), najnizszy zas — 3,3542 zt (za Il kwartat 2006 — 3,7465 zt).

W pierwszej czesci zostato zamieszczone sprawozdanie grupy kapitalowej, w drugiej czesci
skrocone sprawozdanie jednostkowe Spotki.

Spotka zalezna Pol-Mot Opalenica Sp. z 0.0., w ktorej Pol-Mot Warfama S.A. posiada 100%
udzialow zostata objeta konsolidacja petna.

3.2.  Zwigzly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Emitenta w Il kwartale 2008
r., wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych tych dokonan lub niepowodzen

W II kwartale 2008 r. przychody ze sprzedazy Grupy Kapitalowej Emitenta uksztattowaty si¢ na
poziomie 38 809 tys. zt, co jest wielkoscia wyzsza o 27% (tj. o 8 303 tys. zt) w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Glownym determinantem wzrostu sprzedazy w okresie
sprawozdawczym byly ponownie udane zintensyfikowane dziatania pro-sprzedazowe i
marketingowe Spotki. Co do kosztow wlasnych sprzedazy to byly one wyzsze o 34% w
porownaniu do I kwartatu 2007 r., jednak mimo to zysk brutto ze sprzedazy w tym okresie byt
wyzszy o 281 tys. zt (1j. 0 4%) w poréwnaniu z zyskiem brutto ze sprzedaz w Il kwartale 2007 r.
osiagajac poziom 6 937 tys. zl.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej w Il kwartale wyniost 2 342 tys. zt co stanowi 26% spadek w
stosunku do analogicznego okresu 2007 roku, tj. mniej o 819 tys. zt. Na zmniejszenie si¢ zysku
operacyjnego mialy wpltyw gléwnie wzrost cen stali, wyzsze koszty transportu oraz wzrost
wynagrodzen.

Zysk brutto w Il kwartale 2008 r. uksztattowat si¢ na poziomie 234 tys. z1, a zysk netto 253 tys. zt
pogarszajac Wynik netto o 89% w stosunku do Il kwartatu roku 2007. Gtéwna przyczyna spadku
zyskownosci byty wysokie koszty finansowe, co zostato opisane w punkcie 3.3.

Rentownos¢ netto (zysk netto/przychody ze sprzedazy) ksztattowata si¢ odpowiednio w Il kwartale
2008 i 2007 na poziomie 0,7% oraz 7,3%.

3.3.  Opis czynnikow i zdarzen, w szczegoélnosci o0 nietypowym charakterze, majacych
znaczny wplyw na osiagnigte wyniki finansowe

W ocenie Zarzadu gtéwnym determinantem spadku zyskownosci oprocz wymienionych w punkcie
3.2 raportu, byty koszty finansowe, ktore na koniec Il kwartatu 2008 r. osiagngly poziom 3 368
tys. zt, czyli 0 2 820 tys. zt wigcej niz na koniec Il kwartatu 2007 r. Poniewaz spotka nie podlegata
przegladowi za pierwsze potrocze 2007 r. w danych za II kwartat 2007 r. nie wystapity réznice
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kursowe z wyceny 1 odpisy aktualizujace na opcje, ktore sa z kolei widoczne w danych za II
kwartat 2008 r. Ponizej przedstawiono szczegdtowo wartos$¢ kosztéw finansowych:

Koszty finansowe 01.01.2007 - | 01.01.2008 -

30.06.2007 30.06.2008
Odpisy aktualizujgce na zawarte opcje walutowe 0 1327
Réznice kursowe z wyceny 0 1158
Réznice kursowe zrealizowane 9 69
Zaptacone odsetki 374 559
Koszty transakcji walutowych 232 488
Pozostate 39 40
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego opcje -106 -274
razem 548 3 368

Gléwnym sktadnikiem kosztow finansowych byty roéznice kursowe oraz odpisy aktualizujace na
zawarte przez poprzedniego Prezesa Zarzadu opcje walutowe.

Oprocz powyzszego w okresie sprawozdawczym nie wystapily inne zdarzenia o nietypowym
charakterze, ktore miatyby znaczny wptyw na wyniki osiagnigte przez Grupeg Emitenta.

3.4. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci Spotki w 11 kwartale
2008 roku.

W przecigtnych warunkach sezonowos¢ sprzedazy $rodkow mechanizacji w duzym stopniu
odpowiada sezonowi agrotechnicznemu w rolnictwie, w taki sposob, ze sprzedaz okreslonych grup
maszyn zwiazanych z konkretnymi operacjami, badz zabiegami agrotechnicznymi wyprzedza je o
kilka tygodni.

Sprzedaz $rodkéw do produkcji rolnej, w tym ciagnikow 1 maszyn rolniczych odbywa si¢ przez
caly rok za wylaczeniem miesigcy ostrej zimy oraz miesigcy letnich intensywnych prac polowych.
Jeszcze niedawno rynek $rodkéw do produkcji rolnej charakteryzowaly okresy intensywnej
sprzedazy tj. okres wiosenny (marzec i kwiecien) oraz szczyt jesienny (pazdziernik - listopad),
kiedy rolnicy dysponowali pienigdzmi ze sprzedazy plodow rolnych, w szczegdlnosci
bezposrednio przed rozpoczgciem wiosennych prac polowych.

Od 2003 r. nastgpuje wyplaszczenie sezonowosci sprzedazy spowodowane przystapieniem Polski
do Unii Europejskiej i pojawieniem si¢ programéw wspotfinansowania inwestycji w sektorze
rolnym.

W zwiazku z powyzszym podstawowa dzialalno$¢ oraz sprzedaz Spotki i Grupy, odbywa si¢ w
sposob ciagly i trudno wyodrebni¢ charakter sezonowy dziatalnosci.

3.5. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych.

Przedmiotowe operacje nie miaty miejsca w Il kwartale 2008 roku. Spotka nie emitowata oraz nie
wykupywata dluznych i1 kapitatowych papierow wartosciowych.
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3.6. Informacje dotyczace wyplaconej lub zadeklarowanej w Grupie dywidendy, lacznie i w
przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W dniu 6 maja 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o
podziale zysku netto za rok 2007. Termin ustalenia prawa do dywidendy wyznaczono na 30 maja
2008, natomiast wyplata nastapita 13 czerwca 2008 roku.

Suma dywidendy do wyptaty dla akcjonariuszy wyniosta 3.105.200,00 z1, co daje w przeliczeniu
na 1 akcj¢ 0,14 zt.

Akcje uprzywilejowane nie wystepuja.

3.7.  Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu 30.06.2008 r., nieujetych w tym
sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplyna¢ na przyszle wyniki finansowe Grupy
Kapitalowej.

W ocenie Zarzadu Spotki po dniu 30.06.2008, do dnia publikacji niniejszego Raportu nie
wystapity w dziatalnos$ci Grupy zdarzenia, mogace w istotny sposob wplynal na przyszte
skonsolidowane wyniki finansowe.

3.8. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy, inwestycji
dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci.

W 11 kwartale 2008 roku nie wystapity zmiany w sktadzie Grupy Kapitatowe;j.

3.9. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych
Spolki, ktére nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W dniu 7 sierpnia 2008 r. Sad zarejestrowat warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego
Spotki o kwotg nie wigksza niz 100.000,00 (sto tysigcy) zlotych w drodze emisji nie wigcej niz
100.000 (sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii M o warto$ci nominalnej 1,00 (jeden)
ztoty kazda.

Celem warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego jest przyznanie prawa do objecia akcji
serii M posiadaczom Warrantow subskrypcyjnych serii D, E oraz F emitowanych na podstawie
uchwaty nr 29/2008 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 6 maja 2008
roku.

3.10. Podanie informacji, czy byly publikowane prognozy wynikéw finansowych Spoélki.
Jezeli tak, nalezy sporzadzi¢ informacje Zarzadu Spélki zawierajaca stanowisko dotyczace
mozliwosci realizacji tych prognoz oraz stosunek wynikow Il kwartalu 2008 r. do wynikéw
zawartych w prognozach.

Spotka nie publikowata prognoz dotyczacych wynikow finansowych na rok 2008.
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3.11.  Podanie informacji dot. akcjonariuszy Emitenta posiadajacych bezposrednio lub
posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogélnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy na dzien przekazania raportu kwartalnego oraz informacje na
temat zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji, ktore nastapily w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami, na dzien przekazania raportu kwartalnego za
Il kwartal 2008 roku akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na
walnym zgromadzeniu, Sa hastepujace podmioty:

o -
% udziat 7o udziat
. . . w
. llos¢ akcji w Liczba e
Nazwa podmiotu : - ogolnej
(szt.) kapitale gloséw liczbi
akcyjnym Iczble
gloséw
Union Invc_estment Towa_rzys_two Funduszy _ 1 250 000 5.64 1 250 000 5,64
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie
Allianz Po_lska Towarzy§two_ Funduszy _ 1594 706 719 1594 706 719
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie
— I
POL MQT HOLDING S.A.* z siedzibg w 13 065 000 58.90 | 13 065 000 58.90
Warszawie
Pozostali 6 270 294 28,27 6 270 294 28,27
Razem: 22 180 000 100,00 22180000 | 100,00

* Invest — Mot sp. z 0.0. — podmiot dominujqcy wobec Pol-Mot Holding S.A.

Schemat nr 2. Struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia raportu

Union Investment TFI S.A.
5,64%

Pozostali
28,27%

Allianz Polska TFI S.A.
7,19%

POL — MOT HOLDING S.A.
58,90%

/

Zrédlo: Zarzqd Emitenta

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, tj. od dnia 30.03.2008 roku do dnia

publikacji niniejszego raportu nie wystapitly zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow
akcji.

Skonsolidowany ,rozszerzony” raport okresowy za II kwartat 2008
- Raport QSr 2/2008 -

-23/32-




Grupa Kapitatowa POL - MOT WARFAMA

3.12.

POLMOT

Warfama

Informacje na temat stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji)

przez osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb.

Stan posiadania akcji emitenta na dzien przekazania raportu:

Stan % udzial w
Osoby zarzadzajace: Pelniona funkcja: posiadania ogolnej liczbie
(szt.) glosow
Stanistaw Kulas Prezes Zarzadu 0 0
Adam Dobielinski Wiceprezes zarzadu 0 0
Jan Andrzej Wielgus Czlonek Zarzadu 0 0
Karol Zarajczyk Prokurent 0 0
Ewa Pradoh* Prokurent 1797 0,00008
Stan % udzial w
Osoby nadzorujace: Pelniona funkcja: posiadania ogolnej liczbie
(szt.) glosow
Andrzej Zarajczyk ** Przewodniczacy Rady Nadzorczej 13 065 000** 58,90**
Ryszard Mrozek Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 0 0
Henryk Goryszewski Czlonek Rady Nadzorczej 0 0
Zbigniew Janas Czlonek Rady Nadzorczej 0 0
Pawet Gilewski Czlonek Rady Nadzorczej 0 0
Michat Szwonder Czlonek Rady Nadzorczej 0 0

* Pani Ewa Pradon posiada posrednio akcje emitenta poprzez osobg blisko z nia zwiazana;

**Pan Andrzej Zarajczyk jest podmiotem dominujacym wobec INVEST-MOT Sp. z 0.0. i w zwiazku z czym jest
podmiotem posrednio dominujacym w stosunku do POL-MOT Holding S.A. z siedziba w Warszawie. Pol-Mot
Holding S.A. posiada 13 065 000 akcji Emitenta co stanowi 58,90% udzial w og6lnej liczbie glosow. .

3.13. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem lub organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Spoétka nie rozpoczela, jak rowniez nie prowadzi przed Sadem, organem wiasciwym dla
postgpowania arbitrazowego ani organami administracji publicznej postepowan dotyczacych
zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych taczna wartosé¢
stanowi co najmniej 10% kapitatow whasnych Spotki. Emitent nie prowadzi rowniez postgpowan
dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci, ktorych taczna wartos¢ stanowi odpowiednio co
najmniej 10 % kapitatow wlasnych Spotki.

3.14. Informacja o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng transakcji z
podmiotem powigzanym, jezeli wartos¢ tej transakcji lub wartosé¢ wszystkich zawartych z
tym samym podmiotem transakcji w okresie od poczatku roku obrotowego przekracza
wyrazona w zlotych polskich réwnowartos¢ kwoty 500.000 EURO, jezeli nie sa one
transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych.

Emitent, jak rowniez jednostka od niego zalezna nie zawarly z podmiotami powiazanymi
transakcji o wartosci przekraczajacej kwotg 500 tys. EUR.
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3.15. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - kacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
co najmniej 10% kapitaléw wlasnych Emitenta

W Il kwartale 2008 roku, zarowno Spoéika, jak i podmiot od niej zalezny nie udzielity zadnego
porgczenia lub gwarancji jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, ktorych wartose
wraz z udzielonymi wczesniej porgczeniami i gwarancjami stanowilaby co najmniej 10%
kapitatéw wiasnych Emitenta.

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2008 roku, poreczenia przekraczajace wartos¢ 10% kapitatow
wilasnych Spotki wobec jakiegokolwiek podmiotu, nie wystapity.

3.16. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Zarzad na biezaco monitoruje informacje prasowe dotyczace uruchomienia Programu Rozwoju
Obszarow Wiejskich /PROW/ na lata 2007-2013. Agencja Restrukturyzacji i Modernizacji
Rolnictwa /ARIMR/ miata rozpoczaé¢ proces przyjmowania wnioskOw o wspoHinansowanie
inwestycji w gospodarstwach rolnych juz od konca lipca 2007, jednak termin ten ulegt
przesunigciu bez oznaczenia nowej daty. Ostatecznie 26 pazdziernika zostat potwierdzony termin
przyjmowania wnioskow przez ARiMR z data na 9 listopad 2007.

Opierajac si¢ na ponizszych informacjach ARIMR (www.arimr.gov.pl) ,...w dziataniu
»Modernizacja gospodarstw rolnych” Agencja przystapita do preselekcji wnioskow. Ministerstwo
Rolnictwa 1 Rozwoju Wsi pracuje nad nowelizacja rozporzadzenia okreslajacego pomoc finansowa
w ramach tego dzialania. W noweli zwigkszona zostanie koperta finansowa na przyjgte wnioski,
tak aby sfinansowa¢ wszystkie prawidlowo ztozone projekty. Po wejsciu w zycie rozporzadzenia
nowelizujacego rolnicy bgda mogli realizowa¢ inwestycje bez oczekiwania na zawarcie umowy z
ARiIMR. Ich wydatki beda kwalifikowalne. Projekt nowelizacji rozporzadzenia zostat skierowany
do konsultacji spolecznych.

W Dzienniku Ustaw nr 47 z 19 marca 2008 r., pod pozycja 279 opublikowano: Rozporzadzenie
Ministra Rolnictwa 1 Rozwoju Wsi z 14 marca 2008 roku zmieniajace rozporzadzenie w sprawie
szczegblowych warunkéw 1 trybu przyznawania pomocy finansowej w ramach dziatania
,»Modernizacja gospodarstw rolnych” objetego Programem Rozwoju Obszaréw Wiejskich na lata
2007-2013. Nowe rozporzadzenie, ktore weszto w zycie z 20 marca 2008 r., wprowadza kilka
istotnych zmian w odniesieniu do wnioskdw o przyznanie pomocy ztozonych w ramach ww.
dziatania w 2007 roku.”

Jedna z nich dotyczy kwestii kwalifikowalnosci kosztow. Znowelizowane rozporzadzenie
wprowadza zasadg, zgodnie z ktora w przypadku przyznania przez ARiIMR pomocy, refundac;ji
podlegaja rowniez koszty kwalifikowalne, ktore zostaty poniesione przed dniem zawarcia umowy,
nie wczesniej jednak niz 20 marca 2008 roku. Jednoczesnie zostaje zachowana dotychczas
obowiazujaca zasada, iz w przypadku przyznania pomocy do kosztow kwalifikowalnych zalicza
si¢ rowniez koszty ogolne poniesione przez wnioskodawce przed dniem zawarcia umowy, ale nie
wczesniej niz 1 stycznia 2007 .
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Uwzgledniajac powyzsza zmiang rolnicy, ktdrzy ztozyli wnioski o przyznanie pomocy w ramach
naboru rozpoczetego 9 listopada 2007 r. moga rozpoczaé realizacje zwiazanych z nimi operacji
(inwestycji). W przypadku nie przyznania pomocy wnioskodawcy nie bedzie jednak przystugiwato
roszczenie z tytutu nie zawarcia umowy ani o zwrot kosztow poniesionych na realizacj¢ operacji.
Kolejna istotna zmiana dotyczy terminu rozpatrywania wnioskow ztozonych w 2007 roku. Termin
ten zostal wydtuzony do 12 miesiecy od dnia ztozenia wniosku.

W sierpniu br. Ministerstwo Rolnictwa (http://www.minrol.gov.pl/DesktopDefault.aspx)
poinformowato o mozliwosci wprowadzania zmian w zestawieniu rzeczowo-finansowym operacji
lub planie finansowym operacji w ramach dziatania ,,Modernizacja gospodarstw rolnych” PROW
2007-2013. W zwiazku z faktem rozpatrywania wnioskOw o przyznanie pomocy ztozonych w
listopadzie 2007 r. dopiero w II potowie 2008 r. istnieje mozliwo$¢ dokonywania przez
Whnioskodawcow zmian w zakresie szczegotowej charakterystyki elementow operacji np. zmiany
modelu lub producenta nabywanego sprzg¢tu. Zmiany nie moga jednak dotyczy¢ rodzaju i
przeznaczenia nabywanego sprzgtu (np. zakup siewnika zamiast sprzetu do uprawy).

W sytuacjach, gdy od chwili ztozenia wniosku o przyznanie pomocy maszyna, ktora pierwotnie
Whnioskodawca zamierzat kupi¢ i umiescit jej firmg i model w zestawieniu rzeczowo-finansowym,
zostala zastapiona przez producenta innym modelem, przez co obecnie jest niemozliwa do
kupienia, badZz np. w ww. okresie cena takiej maszyny ulegta wzrostowi, przekraczajac granice
optacalnosci jej zakupu, w wyniku czego Wnioskodawca chce zmieni¢ w zakresie rzeczowym
inwestycji model sprzetu/firme, istnieje mozliwos¢ stosownej modyfikacji ztozonego wniosku w
ww. zakresie.

W tym celu do zlozonych juz wnioskow o przyznanie pomocy, w drodze samouzupetnienia moga
by¢ dotaczane przez Wnioskodawcoéw nowe oferty cenowe, ktorych zakres bgdzie mogl odbiegac
od okreslonego w ztozonym wniosku o przyznanie pomocy i/lub bedzie zawieral inng ceng ze
wzgledu np. na zmiang kursu euro, wzrost marzy, wzrost cen u producenta itp.

Rolnicy wnioski o przyznanie dotacji na modernizacj¢ gospodarstw sktadali w listopadzie 2007 r.
W ramach tego dziatania rolnik moze otrzymac do 300 tys. zt dofinansowania. Najczgsciej chee za
te pieniadze kupowac¢ maszyny, modernizowa¢ budynki gospodarcze i powigksza¢ dziatalnosc.

W ocenie Zarzadu Spotki, opisane powyzej, podjete zintensyfikowane dziatania ARIMR w w/w
obszarze programu PROW moga implikowaé¢ wzrost popytu na wyroby Grupy Kapitatlowej w
nastepnych kwartatach.

3.17. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta.

e W dniu 6 maja 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto
Uchwate nr 28/2008 w sprawie ustanowienia w Spoélce programu motywacyjno -
lojalnosciowego dla pracownikow Spotki.

Uchwata zostata podjgta w zwiazku z zamiarem realizacji przez POL-MOT WARFAMA Spoétka
Akcyjna (,,Spétka”) programu motywacyjno — lojalnosciowego dla pracownikow Spotki, zwanego
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dalej ,,Programem Motywacyjno - Lojalnosciowym”, polegajacym na emisji 100.000 warrantow
subskrypcyjnych, z ktorych kazdy bedzie uprawniat do objecia 1 (jednej) akcji Spoitki serii M, po
spelieniu okreslonych kryteriow.

Program Motywacyjno - Lojalno$ciowy realizowany bedzie w okresie 3 (trzech) lat.

Celem realizacji Programu Motywacyjno - Lojalnosciowego bedzie zapewnienie optymalnych
warunkow dla wzrostu wynikéw finansowych Spotki i1 dlugoterminowego wzrostu warto$ci
Spotki, poprzez trwale zwiazanie o0sOb uczestniczacych w Programie Motywacyjno -
Lojalnosciowym ze Spoéika.

Program Motywacyjno - Lojalnosciowy realizowany bedzie poprzez emisj¢ warrantow
subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zakladowego akcji Spotki z pierwszenstwem przed innymi akcjonariuszami Spotki w
mysl art. 453 § 2 ksh. Warranty objete beda po spetlieniu kryteriow udzialu w Programie
Motywacyjno - Lojalnosciowym przez Osoby Uprawnione.

Szczegotowe warunki realizacji Programu Motywacyjno - Lojalno$ciowego, ustalenie kregu osob
uczestniczacych, maksymalny limit warrantow subskrypcyjnych przypadajacy na kategorie osob
uczestniczacych, a takze wskazanie kryteridw, po spelieniu ktérych mozliwe bedzie objgcie
warrantoOw subskrypcyjnych, zostana ustalone odrgbnie.

Spotka nie posiada innych informacji, ktore bylyby istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacji, ktore sa istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta.
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POL-MOT WARFAMA S.A.

11-040 Dobre Miasto, ul. Fabryczna 21
tel. +48 (89) 615 36 00, 615 34 00, fax: +48 (89) 615 34 26

www.warfama.pl

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
POL - MOT WARFAMA S.A. ZA 1| KWARTAL 2008 ROKU
SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ
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4.1 BILANS
Koniec Koniec
AKTYWA 30,06.2008 | 31.12.2007
wtys. PLN | wtys. PLN
Aktywa trwate 42 046 38314
Wartosci niematerialne 2 426 2 024
Rzeczowe aktywa trwate 30 723 27 843
Inwestycje dtugoterminowe 7 558 7 578
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1339 869
doc\évoté/ow\;eagk;ywa Z tyt. odroczonego podatku 1337 869
Aktywa obrotowe 64 781 42 164
Zapasy 32726 28 761
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 22 998 11 505
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 064 851
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 993 1047
AKTYWA RAZEM 106 827 80 478
Koniec Koniec
PASYWA 30,06.2008 | 31122007
w tys. PLN | wtys. PLN
Kapitat wiasny 59 485 33412
Kapitat zaktadowy 22 180 14 680
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 20903 0
Pozostate kapitaty 0 0
Zyski zatrzymane 16 402 18 732
Zobowiagzania dlugoterminowe 10 757 9 593
Kredyty i pozyczki 0 4 855
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 2 444 2 260
Pozostate rezerwy 2425 2425
Pozostate zobowigzania finansowe 5 888 53
Zobowiazania krétkoterminowe 36 585 37 473
Kredyty i pozyczki 9928 17 374
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania
pozostate 26 008 18 361
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 40 0
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0
Rezerwy na zobowigzania 609 1738
PASYWA RAZEM 106 827 80 478

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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4.2. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
Za okres Za okres Za okres Za okres

01.04.2008- | 01.01.2008- | 01.04.2007- | 01.01.2007-

30.06.2008 | 30.06.2008 | 30.06.2007 | 30.06.2007

w tys. PLN | wtys. PLN [ wtys. PLN [ wtys. PLN
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 30 665 56 874 22770 44912
Koszt wiasny sprzedazy 24 562 45 649 17 322 36 579
Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 6 103 11 225 5 448 8 333
Pozostate przychody operacyjne 170 401 41 428
Koszty sprzedazy 1193 2 468 986 1906
Koszty ogélnego zarzadu 2 337 4 666 1583 2 882
Pozostate koszty operacyjne 339 388 71 425
Zysk/Strata na dziatalnosci operacyjnej 2 404 4104 2 849 3548
Zysk (strata) z udziatdw w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych metodq
praw wtasnosci
Przychody finansowe 123 221 1 2
Koszty finansowe 2 535 3197 435 399
Zysk/Strata przed opodatkowaniem -8 1128 2 415 3151
Podatek dochodowy -74 103 363 507
Zysk/Strata netto z dziatalnosci 66 1025 2 052 2 644
kontynuowanej

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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4.3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres Za okres
01.01.2008- | 01.01.2007-
30.06.2008 | 30.06.2007
w tys. PLN | w tys. PLN
Dziatalnos¢ operacyjna
Zysk netto 1025 2 644
Korekty o pozycje: -8 805 -2 150
Amortyzacja 2179 1910
Zyski (straty/) z tytutu réznic kursowych 1073 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 405 250
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -1 075 63
Zmiana stanu rezerw -944 -739
Zmiana stanu zapasow -3 705 -6 919
Zmiana stanu naleznosci -11 829 -3961
Zmiana stanu zobow. krotkoterm., z wyjatkiem pozyczek i
kredytéw 5 509 7 425
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -418 -179
Inne korekty 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -7 780 494
Dzialalnos¢ inwestycyjna
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych 1361 652
Przychody ze sprzedazy aktywow finansowych
Odsetki uzyskane
Inne wptywy inwestycyjne
Wydatki na zakup rzeczowych aktywow trwatych 4 266 1709
Wydatki na zakup aktywéw finansowych i inne
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 905 -1 057
Dziatlalnosé¢ finansowa
Wptyw netto z emisji akcji 29 460 0
Wptywy z kredytow i pozyczek 9928 2 147
Sptata kredytow i pozyczek 15773 801
Wykup diuznych papieréow wartosciowych 0 0
Sptata zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 1134 383
Odsetki zaptacone 405 250
Inne wydatki finansowe 3105 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 18 971 713
Przeplywy pieniezne netto, razem 8 286 150
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 7 213 150
- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych -1 073 0
Srodki pieniezne na poczatek okresu 851 516
Srodki pieniezne na koniec okresu 8 064 666

Zrédlo: Zarzqd Emitenta
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44 RACHUNEK ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat
zapasowy
ze
Kapitat sprzedgiy Pozostate Zyski Razs—:‘m
akcyjny akCJ.' . kapitaly | zatrzymane T
powyzej wilasny
ich
wartosci
nominalnej
Stan na 1 stycznia 2007 roku 14 680 - - 13 668 28 348
Korekty btedéw podstawowych - - - - 0
Stan na 1 stycznia 2007 roku 14 680 - - 13 668 28 348
Zwiekszenia : - - - 6 120 6120
Emisja akciji - - - - 0
Wynik biezgcego okresu - - - 2644 2 644
Zyski (straty) z tytutu zmian w sktadzie grupy - - - - 0
Podziat zysku - - - 3476 3476
Zmniejszenia: - - - 3476 3476
Podziat zysku z przeznaczeniem na kapitaty witasne - - - 3476 3476
Wypftata dywidendy - - - - 0
Stan na 30 czerwca 2007 roku 14 680 - - 16 312 30 992
Stan na 1 stycznia 2008 roku 14 680 - - 18 732 33412
Korekty bteddéw podstawowych - - - -250 -250
Stan na 1 stycznia 2008 roku 14 680 - - 18 482 33 162
Zwiekszenia : 7 500 20903 - 3959 32 362
Emisja akcji 7 500 20903 - - 28 403
Wynik biezacego okresu - - - 1025 1025
Zyski (straty) z tytutu zmian w sktadzie grupy - - - - 0
Podziat zysku - - - 2 934 2934
Zmniejszenia: - - - 6 039 6 039
Koszty emisji akciji - - - - 0
Podziat zysku z przeznaczeniem na kapitaty wiasne - - - 2934 2934
Przeznaczenie na wypftate dywidendy - - - 3 105 3 105
Stan na 30 czerwca 2008 roku 22 180 20 903 - 16 402 59 485

Zrédlo: Zarzqd Emitenta

Stanistaw Kulas Adam Dobielinski  Jan Andrzej Wielgus  Karol Zarajczyk Ewa Pradon
Prezes Wiceprezes Cztonek Dyrektor Gloéwna
Zarzadu Zarzadu Zarzadu Finansowy/ Ksiggowa/
Prokurent Prokurent
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