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A. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

PLN’000 EUR’000
2 kwartaty | 2 kwartaty | 2 kwartaly | 2 kwartaly
narastajaco | narastajagco | narastajaco | narastajgco
2008 okres | 2007 okres | 2008 okres | 2007 okres
Wybrane dane finansowe od od od od
2008-01-01 | 2007-01-01 | 2008-01-01 | 2007-01-01
do do do do
2008-06-30 | 2007-06-30 | 2008-06-30 | 2007-06-30
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, 681 078 637 507 195 847 165 646
towarow i materiatlow
II. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 48 576 50470 13968 13114
III. Zysk(strata) przed opodatkowaniem 48 905 49280 14,063 12805
IV. Zysk (strata) netto 40 452 36 354 11 632 9 446
V. Tloé¢ akaji (w szt.) 39116 421 2400 000 39 116 421 2400 000
VI. Zysk netto na jedna akcje (w zt/EUR) 1,03 1511 0,30 3,94
VII. Przeptywy pieniezne netto 22 996 27 544 6613 7157
z dzialalnosci operacyjnej
VIIIL Przeplywy pieniezne netto (60 880) (37 741) (17 506) (9 806)
z dziatalnosci inwestycyjnej
IX. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 15 492 2037 4 455 529
finansowej
X. Przeptywy pieniezne netto, razem (22.392) (8 160) (6 439) (2 120)
XI. Srodki pieniezne na poczatek okresu 54550 45188 15686 11741
XII. $rodki pienigzne na koniec okresu 32158 37 028 9247 9621
XIII. Aktywa trwate 1011 698 974 300 301 621 258 723
XIV. Aktywa obrotowe 628 920 322263 187 502 85576
XV. Zobowigzania dtugoterminowe 224 268 248 708 66 862 66 044
XVI. Zobowigzania krotkoterminowe 215503 204 400 64 249 54278
XVIL Kapitat wlasny 1200 847 843 455 358 013 223 978
XVIIL Kapitat zaktadowy 195 582 120 000 58 310 31 866
XIX. Kapitat mniejszosci 1510 1162 450 309

Wybrane pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych

przeliczono na EURO zgodnie ze wskazana, obowiazujgca metoda przeliczania:




- poszczegolne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedtug kursu obowiazujacego na
ostatni dzien okresu bilansowego:

kurs na 29.06.2007 r. wynosit 1 EUR = 3,7658 PLN (tabela nr 125/A/NBP/2007)
kurs na 30.06.2008 r. wynosit 1 EUR = 3,3542 PLN (tabela nr 126/A/NBP/2008)

- poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych przeliczono
wedlug kurséw stanowigcych $rednia arytmetyczna kursow ogloszonych przez Narodowy Bank
Polski dla EURO obowiazujacy na ostatni dzien kazdego miesiaca wdanym okresie
sprawozdawczym:

kurs sredni w okresie 01.01.2007 — 29.06.2007 wynosit 1 EURO = 3,8486 PLN

kurs sredni w okresie 01.01.2008 — 30.06.2008 wynosit 1 EURO = 3,4776 PLN

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wczesniej kursami wymiany przez podzielenie
wartosci wyrazonych w tysigcach zlotych przez kurs wymiany.

B. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANY BILANS

na dzien na dzien
AKTYWA
30.06.2008r. 31.12.2007r.
Aktywa trwale 1011 698 1001 722
Wartos$ci niematerialne 17 962 16 865

Warto$¢ firmy przejeta w ramach potaczenia jednostek

gospodarczych - -

Rzeczowe aktywa trwate 951 162 941 608

Nieruchomosci inwestycyjne - -

Inwestycje w jednostkach zaleznych - -

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozliczane metoda praw

wlasnosci 161 281
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 21705 21704
Naleznosci dlugoterminowe 2 2
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20 692 21262
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 14 -
Aktywa obrotowe 628 920 328 958
Zapasy 128 679 118 163
Naleznosci od zamawiajacych z tytutu prac wynikajacych z umow 1131 938




o ustuge budowlang / dtugoterminowg

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 107 016 95 548
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 20 1212
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 348 932 49 439
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 174 189
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 32158 54 413
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 10 803 9 049
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 7 7
Aktywa razem 1640 618 1330680
na dzien na dzien
PASYWA
30.06.2008r. | 31.12.2007r.
Kapitat wlasny 1200 847 866 018
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki

Dominujacej 1199 337 864 628
Kapitat zaktadowy 195 582 120 000
Kapitat akcyjny 120 000 -
Kapitat akcyjny nie zarejestrowany* 75 582 -

Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej 207 645 -
Pozostate kapitaty 733 580 179 165
Niepodzielony wynik finansowy 62530 565 463
Udzialy mniejszosci 1510 1390
Zobowiazania 439 771 464 662
Zobowiazania dlugoterminowe 224 268 239 338
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 39197 29 252
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 820 823
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 16 349 29 528
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 99 014 101 383
Rezerwy na zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych 44 078 43 430
Pozostate rezerwy dlugoterminowe 14 343 14 185
Dotacje rzadowe 403 600
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 10 064 20137
Zobowiazania krotkoterminowe 215 503 225 324
Kroétkoterminowe kredyty i pozyczki 11 867 5837




Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 377 440
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 69 224 82198
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 3115 323
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 85 557 92 390
Rezerwy na zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych 3555 4506
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 4622 4939
Dotacje rzadowe 190 372
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 36 996 34 319
Zobowiazania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi
do sprzedazy B B
Pasywa razem 1640 618 1330 680

* w dniu 22 lipca 2008 r. zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu zaktadowego o 15 116 421 akdji serii B o wartosci

nominalnej 5 zt. kazda

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Stan za 3 Stan za 6 Stan za 3 Stan za 6
miesigce miesiecy miesigce miesiecy
konczacych | konczacych konczacych | konczacych
sie sie sie sie
Wyszczegolnienie 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2008 1. 2008 r. 2007 r. 2007 r.
(okres od (okres od (okres od (okres od
01.04.2008r. | 01.01.2008 r. | 01.04.2008r. | 01.01.2008r.
do do do do
30.06.2008r.) | 30.06.2008r.) | 30.06.2007r.) | 30.06.2007r.)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 320 062 681 078 301138 637 507
Koszt wlasny sprzedazy (266 833) (556 448) (251 402) (514 997)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 53 229 124 630 49 736 122 510
Koszty sprzedazy (15 695) (30 488) (15781) (29 073)
Koszty ogdlnego zarzadu (23 681) (44 502) (19 868) (36 603)
Pozostate przychody operacyjne 4988 8743 3859 7 748
Pozostate koszty operacyjne (6417) (9 879) (4 412) (14 208)
Udzial w zyskach jednostek rozliczanych
metoda praw wlasnosci 4 72 > %
Koszty restrukturyzacji - - - -
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 12 465 48 576 13 591 50 470
Przychody finansowe 2432 2929 134 1041
Koszty finansowe (134) (2 600) (2176) (2231)
Pozostate zyski (straty) z inwestycji - - - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 14 763 48 905 11549 49 280
Podatek dochodowy 414 (8 453) (5 798) (12 926)
Zysk (strata) netto z dzialalnosci
15177 40 452 5751 36 354
kontynuowanej

Dziatalnosé zaniechana




Zysk (strata) netto z dziatalnosci

zaniechanej
Zysk (strata) netto 15177 40 452 5751 36 354
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 15 044 40 213 5710 36 258
- akcjonariuszom mniejszo$ciowym 133 239 41 96
Stan za 3 Stan za 6 Stan za 3 Stan za 6
miesigce miesiecy miesigce miesiecy
konczacych | konczacych konczacych | konczacych
sie sie sie sie
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2008 r. 2008 r. 2007 r. 2007r.
ZWYKLA (okres od (okres od ( okres od ( okres od
01.04.2008 r. | 01.01.2008 r. | 01.04.2008r. | 01.01.2008r.
do do do do
30.06.2008r.) | 30.06.2008r.) | 30.06.2007r.) 30.06.2007
PLN /akcje | PLN/akcje PLN /akcje | PLN/akcje
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 15 044 40213 5710 36 258
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
. . . 15 044 40213 5710 36 258
i zaniechanej
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 39116 421 39116 421 2400 000 2400 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 39116 421 39116 421 2400 000 2400 000
zwyklych
z dziatalnoéci kontynuowanej
- podstawowy 0,38 1,03 2,38 15,11
- rozwodniony 0,38 1,03 2,38 15,11
z dziatalnodci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0,38 1,03 2,38 15,11
- rozwodniony 0,38 1,03 2,38 15,11
SKONSOLIDOWANE PRZEPLYWY PIENIEZNE
Stan za 3 Stan za 6 Stan za 3 Stan za 6
miesigce miesiecy miesigce miesiecy
konczacych | konczacych | konczacych | konczacych
sie sie sie sie
Wyszczegélnienie 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2008 r. 2008 r. 2007 r. 2007 r.
(okres od (okres od (okres od (okres od
01.04.2008r. | 01.01.2008 r. | 01.04.2008r. | 01.01.2008t.
do do do do
30.06.2008r.) | 30.06.2008r.) | 30.06.2007r.) | 30.06.2007r.)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnodci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 14 763 48 905 11 549 49 280
Korekty: 17 220 45 700 19 559 39 670
Amortyzacja wartosci niematerialnych 519 1182 559 960
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci
firmy ) i i )
Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci - - (140) 636




rzeczowych aktywdéw trwatych

Amortyzacja wartosci rzeczowych aktywéw
trwatych

16 052

35 452

19243

39135

(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych

aktywow trwatych

656

9191

(44)

(981)

(Zysk) strata na sprzedazy aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy

Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci

inwestycyjnych wedtug wartosci godziwej

(Zyski) straty z tytulu zmiany wartosci
godziwej aktywow finansowych

wykazywanych wg wartosci godziwej

Udziatl w zyskach (stratach) jednostek

stowarzyszonych

(41)

(72)

(57)

Koszty odsetek

156

198

Otrzymane odsetki

(17)

(27)

@

Otrzymane dywidendy

(105)

(224)

Srodki pienigzne z dzialalno$ci operacyjnej
przed uwzglednieniem zmian w kapitale

obrotowym

31983

94 605

31108

88 950

Zmiana stanu zapasow

(12 449)

(10 513)

(16 245)

(15 239)

Zmiana stanu naleznos$ci

(12 273)

12 969

16 702

42 040

Zmiana stanu zobowigzan

(132)

(57 508)

(18 891)

(63 145)

Zmiana stanu rezerw i rozliczen

miedzyokresowych

(7 413)

(11 926)

(9 315)

(6 856)

Inne korekty

(838)

(534)

4240

(2 038)

Srodki pienigzne wygenerowane w toku

dzialalnosci operacyjnej

(1122)

27 093

7599

43712

Zaptacone odsetki

©)

(6)

(6)

Zaptacony podatek dochodowy

92

(4 088)

(5 042)

(16 162)

Srodki pieniezne netto z dzialalnoSci

operacyjnej

(1 030)

22 996

2551

27 544

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwes

tycyjnej

Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych

(4 342)

(8 667)

(813)

(1254)

Wplywy ze sprzedazy wartosci
Niematerialnych

770

778

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw
trwatych

(22 246)

(52 654)

(16 799)

(37 989)

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych

173

341

94

658

Wydatki na nabycie nieruchomosci

inwestycyjnych

Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci

inwestycyjnych

Wydatki na nabycie aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy

Wplywy ze sprzedazy aktywdéw finansowych
dostepnych do sprzedazy

24

48

Wydatki na nabycie aktywow finansowych




przeznaczonych do obrotu
Wplywy ze sprzedazy aktywéw finansowych
przeznaczonych do obrotu ) i i i
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych
(pomniejszone o przejete srodki pieniezne) i i i i
Wplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych - - - -
Wplywy z otrzymanych dotacji rzadowych - - - -
Pozyczki udzielone - - - -
Otrzymane splaty pozyczek udzielonych 2 4 3 12
Otrzymane odsetki 17 37 - 6
Otrzymane dywidendy - 59 - -
Srodki pienigzne netto wykorzystane
. e . (26 396) (60 880) (16 721) (37 741)
W dzialalnosci inwestycyjnej
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnodci finansowej
Wplywy netto z tytutu emisji akcji - - - -
Nabycie akcji wlasnych - - - -
Wplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw -
wartosciowych ) ) )
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - - - -
Wplywy z tytutu zaciagniecia kredytow 7545
i pozyczek 21 053 2853 7193
Sptaty kredytow i pozyczek (3394) (5 080) (310) (620)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego 117) (205) (92) (267)
Odsetki zaptacone (171) (197) (44) (57)
Dywidendy wyptacone (5) (79) (4 044) (4212)
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci 2037
. . 3858 15 492 (1637)
finansowej
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich
. , (23 568) (22 392) (15 807) (8 160)
ekwiwalentow
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na
55 726 54 550 52 835 45 188
poczatek okresu
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec
okresu 32158 32158 37028 37028
SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Kapitat przypadajacy na udziatowcéw jednostki dominujacej
Kapitat
zapasowy Niepodzie- Udzialy | Kapitat
Wyszczegoélnienie Kapitat ze sprzedazy | Pozostate lony Razem mniej- wlasny
podstawowy | akcji powyzej | kapitaly wynik szosci razem
ich wartosci finansowy
nominalnej
Saldo na dzien
01.01.2008 roku 120 000 - 179 165 565463 | 864 628 866 018
Zmiany zasad (polityki)
rachunkowosci - - - - - -
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Korekta btedu
podstawowego

(445)

(445)

(445)

Saldo po zmianach

120 000

179 165

565 018

864 183

1390

865 573

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.

01 do 30.06.2008

roku

Zyski (straty) z tytutu

aktualizacji wyceny

11

11

11

Podatek zwigzany

Z pozycjami prezento-
wanymi w kapitale lub
przeniesionymi

z kapitatu

14

14

14

Zysk netto prezento-
wany bezposrednio

w kapitale wlasnym

25

25

25

Zysk netto za okres
od 01.01 do 30.06.2008 r.

40213

40213

239

40 477

Suma zyskow i strat
ujetych w okresie od
01.01 do 30.06.2008 roku

40 238

40 238

239

40 477

Dywidendy

Kapitat ze sprzedazy
akgji

75 582

207 645

283 227

283 227

Umorzenie zobowiazan

uktadowych

10 064

10 064

10 064

Wyplacenie nagrody

z zysku

Inne zmiany

)

)

)

Pokrycie straty

Podziat niepodzielonego

wyniku finansowego

488 132

(488 132)

Podziat wyniku

finansowego

56 219

(54 593)

1626

(119)

1507

Saldo na dzien
30.06.2008 roku

195 582

207 645

733 580

62 530

1199 337

1510

1200 847

Wyszczegolnienie

Kapitat przypadajacy na udziatowcéw jednostki dominujacej

Kapitat
podstawowy

Kapitat
zapasowy
ze sprzedazy
akcji powyzej
ich wartosci

nominalnej

Pozostate
kapitaty

Niepodzie-
lony
wynik

finansowy

Razem

Udzialy
mniej-

szo$ci

Kapitat
wlasny

razem

Saldo na dzien
01.01.2007 roku

120 000

140 245

534 901

795 146

1064

796 210

Zmiany zasad (polityki)

rachunkowosci

Korekta btedu

podstawowego

(243)

(243)

(243)
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Saldo po zmianach

120 000

-| 140245

534 658 | 794 903

1064 | 795967

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2007 roku

Zysk netto prezento-
wany bezposrednio

w kapitale wlasnym

Zysk netto za okres od
01.01 do 30.06.2007 r.

36 258 -

96 36 354

Suma zyskéw i strat
ujetych

w okresie od 01.01 do
30.06.2007 roku

36 258 -

96 36 354

Dywidendy

(465) -

- (465)

Umorzenie zobowigzan

uktadowych

1
—_
[e)
o
N
B

- 10 064

- 10 064

Wyplacenie nagrody

z zysku

3255 3255

- 3255

Inne zmiany

Podziat wyniku

finansowego

28 196

(30161)|  (1965)

- @965)

Saldo na dzien
30.06.2007 roku

120 000

178 505

543 788 | 842293

1162 | 843455

C. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

PLN’000

EUR’000

Wybrane dane finansowe

2 KWARTALY
NARASTAJACO
2008 OKRES OD
2008-01-01 DO
2008-06-30

2 KWARTALY
NARASTAJACO
2007 OKRES OD
2007-01-01 DO
2007-06-30

2 KWARTALY
NARASTAJACO
2008 OKRES OD
2008-01-01 DO
2008-06-30

2 KWARTALY
NARASTAJACO
2007 OKRES OD
2007-01-01 DO
2007-06-30

I. Przychody netto ze
sprzedazy produktéw,

towarow i materiatow

649 881

631 586

186 876

164 108

II. Zysk (strata) na dziatalnosci

operacyjnej

42 265

46 200

12153

12 004

III. Zysk(strata) przed

opodatkowaniem

43 678

45172

12 560

11737

IV. Zysk (strata) netto

36 093

29503

10 379

7 666
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V. llo$¢ akgji (w szt.) 39 116 421 2400 000 39116 421 2 400 000
VI. Zysk netto na jedna akcje
0,92 12,29 0,27 3,19
(w zI/EUR)
VII. Przeptywy pienigezne netto
Przeplywy pieni¢zne 15 855 20 641 4559 5363
z dziatalnosci operacyjnej
VIIL Przeplywy pieniezne
netto z dziatalno$ci (52914) (32 798) (15 216) (8 522)
inwestycyjnej
IX. P ieniez tt
rzeplywy pienigzne netto 15232 2837 4380 737
z dziatalnosci finansowej
X. Przeptywy pieniezne netto,
plywy pieni¢ (21 797) (9 320) (6 268) (2422)
razem
XL Srodki pieniezne na 35 063 35 327 10 083 9179
poczatek okresu
XII. Srodki pieniezne na koniec 13 266 26 007 3815 6 758
okresu
XIIL Aktywa trwate 943 622 905 218 281 326 240 379
XIV. Aktywa obrotowe 577 513 295 221 172176 78 395
XV. Zobowiazania 184 867 218 946 55115 58 141
dtugoterminowe
XVI. Zobowigzania 188 036 189 815 56 060 50 405
krotkoterminowe
XVII. Kapitat wlasny 1148 232 791 678 342 327 210 228
XVIII. Kapital zaktadowy 195 582 120 000 58 310 31 866
XIX. Kapital mniejszosci - - - -

Wybrane pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych
przeliczono na EURO zgodnie ze wskazana, obowigzujaca metoda przeliczania:

- poszczegolne pozycje aktywdow i pasywow bilansu przeliczono wedlug kursu obowiazujacego na
ostatni dzien okresu bilansowego:

kurs na 29.06.2007 r. wynosit 1 EUR = 3,7658 PLN (tabela nr 125/A/NBP/2007)

kurs na 30.06.2008 r. wynosit 1 EUR = 3,3542 PLN (tabela nr 126/A/NBP/2008)

- poszczegolne pozycje rachunku zyskdéw i strat oraz rachunku przeptywoéw pienigeznych przeliczono
wedlug kurséw stanowiacych srednia arytmetyczna kurséw ogloszonych przez Narodowy Bank
Polski dla EURO obowiazujacy na ostatni dzien kazdego miesiaca wdanym okresie
sprawozdawczym:

kurs sredni w okresie 01.01.2007 — 29.06.2007 wynosit 1 EURO = 3,8486 PLN

kurs sredni w okresie 01.01.2008 — 30.06.2008 wynosit 1 EURO = 3,4776 PLN

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wczesniej kursami wymiany przez podzielenie
wartosci wyrazonych w tysigcach zlotych przez kurs wymiany.
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JEDNOSTKOWY BILANS

na dzien na dzien
AKTYWA
30.06.2008 31.12.2007
Aktywa trwale 943 622 933 109
Wartosci niematerialne 13 488 12515
Warto$¢ firmy przejeta w ramach potaczenia jednostek gospodarczych - -
Rzeczowe aktywa trwate 835231 824 792
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych 57 872 57 872
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozliczane metoda praw
wiasnosci 16 16
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 21244 21244
Naleznosci dtugoterminowe 88 122
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 15 683 16 548
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - -
Aktywa obrotowe 577 513 289 375
Zapasy 114 210 112 541
Naleznosci od zamawiajacych z tytutu prac wynikajacych z umow
o ustuge budowlang / dtugoterminowgq - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 92703 84 765
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego - 932
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 349 250 48 060
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 13 266 35063
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 084 8014
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa razem 1521135 1222484
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na dzien na dzien
PASYWA
30.06.2008 31.12.2007
Kapital wlasny 1148 232 818 848
Kapitat zakladowy 195 582 120 000
Kapitat akcyjny 120 000 -
Kapitat akcyjny niezarejestrowany” 75 582 -
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci

nominalnej 207 645 -
Pozostate kapitaty 708 912 156 357
Niepodzielony wynik finansowy 36 093 542 491
Zobowiazania 372903 403 636
Zobowiazania dlugoterminowe 184 867 202917
Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 34 086 24 618
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe - -
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe 15 096 30192
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 86 268 88 382
Rezerwy na zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 26 043 26 287
Pozostate rezerwy dltugoterminowe 13 310 13 310
Dotacje rzadowe - -
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 10 064 20128
Zobowiazania krotkoterminowe 188 036 200 719
Kroétkoterminowe kredyty i pozyczki 10 372 4532
Pozostate krotkoterminowe zobowiazania finansowe - 24
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 66 339 79 469
Zobowiazania z tytutlu biezacego podatku dochodowego 2853 -
Pozostate zobowigzania kréotkoterminowe 72 086 79 312
Rezerwy na zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych 2171 2763
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 3 681 3 681
Dotacje rzadowe - -
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 30534 30938

Zobowiazania zwigzane z aktywami trwatymi przeznaczonymi
do sprzedazy - -
Pasywa razem 1521135 1222484

*

nominalnej 5 z}. kazda
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW 1

STRAT

Stan za 3 Stan za 6 Stan za 3 Stan za 6
miesiace miesigcy miesiace miesigcy
konczacych | konczacych | konczacych | konczacych
sie sie sie sie
Wyszczegélnienie 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2008 r. 2008 r. 2007 r. 2007 r.
(okres od (okres od (okres od (okres od
01.04.2008r. | 01.01.2008 r. | 01.04.2008r. | 01.01.2008r.
do do do do
30.06.2008r.) | 30.06.2008r.) | 30.06.2007r.) | 30.06.2007r.)
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 301 566 649 881 293 292 631586
Koszt wlasny sprzedazy (256 172) (538 327) (247 855) (522 082)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 45 394 111 554 45 437 109 504
Koszty sprzedazy (15 689) (30 475) (15768) (29 072)
Koszty ogdlnego zarzadu (17 981) (33 892) (15 323) (27 840)
Pozostate przychody operacyjne 3977 6316 2 886 5 495
Pozostate koszty operacyjne (6 505) (11 238) (5671) (11 887)
Udzial w zyskach jednostek rozliczanych
metoda praw wlasnosci ) ) ) i
Koszty restrukturyzacji - - - -
Zysk (strata) z dzialalnos$ci operacyjnej 9196 42 265 11 561 46 200
Przychody finansowe 3255 3 655 - 842
Koszty finansowe 91 (2242) (1935) (1.870)
Pozostate zyski (straty) z inwestycji - - - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12 542 43 678 9 626 45172
Podatek dochodowy 875 (7 585) (5 125) (15 669)
Zysk (strata) netto z dzialalnosci
Kontynuowanej 13 417 36 093 4501 29503
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
Zanijechanej ) ) ) i
Zysk (strata) netto 13 417 36 093 4501 29 503
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 13 417 36 093 4501 29 503

- akcjonariuszom mniejszosciowym
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Stan za 3 Stan za 6 Stan za 3 Stan za 6
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE miesigce miesiecy miesigce miesiecy
konczacych | konczacych konczacych | konczacych
ZWYKLA sie sie sie sie
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2008 r. 2008 r. 2007 r. 2007r.
(okres od (okres od (okres od ( okres od
01.04.2008 r. | 01.01.2008 r. 01.04.2008 r. | 01.01.2008r.
do do do do
30.06.2008r.) | 30.06.2008r.) 30.06.2007r.) 30.06.2007
PLN /akcje | PLN/akcje PLN /akcje | PLN/akcje
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 13 417 36 093 4 501 29 503
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 13417 36 093 4501 29 503
i zaniechanej
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 39116 421 39 116 421 2400 000 2 400 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 39 116 421 39116 421 2400 000 2400 000
zwyklych
z dziatalnodci kontynuowanej
- podstawowy 0,34 0,92 1,88 12,29
- rozwodniony 0,34 0,92 1,88 12,29
z dziatalnodci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0,34 0,92 1,88 12,29
- rozwodniony 0,34 0,92 1,88 12,29
JEDNOSTKOWE PRZEPLYWY PIENIEZNE
Stan za 3 Stan za 6 Stan za 3 Stan za 6
miesigce miesiecy miesigce miesiecy
konczacych | konczacych konczacych | konczacych
sie sie sie sie
Wyszczegoélnienie 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2008 r. 2008 r. 2007 r. 2007 r.
(okres od (okres od (okres od (okres od
01.04.2008r. | 01.01.2008 r. | 01.04.2008r. 01.01.2008r.
do do do do
30.06.2008r.) | 30.06.2008r.) | 30.06.2007r.) | 30.06.2007r.)
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 12 542 43 678 9 626 45172
Korekty: 13 462 38 946 17 031 32253
Amortyzacja wartosci niematerialnych 518 967 431 836
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci -
firmy i i i
Odpisy aktuahzu]qo,:e z tytutu utraty wartosci i i (140) (636)
rzeczowych aktywdéw trwalych
Amortyzacja wartosci rzeczowych aktywéw 16 836
13232 29 896 33061

trwatych
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(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych

725

9215

92)

(1008)

(Zysk) strata na sprzedazy aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy

Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci

inwestycyjnych wedlug wartosci godziwej

(Zyski) straty z tytulu zmiany warto$ci godziwej
aktywow finansowych wykazywanych wg

wartosci godziwej

Udziatl w zyskach (stratach) jednostek

stowarzyszonych

Koszty odsetek

41

41

Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy

(1054)

(1173)

Srodki pienigzne z dzialalno$ci operacyjnej
przed uwzglednieniem zmian w kapitale

obrotowym

26 004

82 624

26 661

77 425

Zmiana stanu zapasow

(6 370)

(1 669)

(15 086)

(13 573)

Zmiana stanu naleznos$ci

(5 639)

(13 332)

19 235

12 449

Zmiana stanu zobowigzan

(9 719)

(33 839)

(22 214)

(41 922)

Zmiana stanu rezerw i rozliczen

miedzyokresowych

(10 701)

(14 099)

(7 908)

(904)

Inne korekty

4719

2 568

Srodki pienigzne wygenerowane w toku

dzialalno$ci operacyjnej

(6 425)

19 685

5 407

36 043

Zapltacone odsetki

(6)

(6)

Zaptacony podatek dochodowy

177

(3 800)

(4 852)

(15 396)

Srodki pieniezne netto z dzialalnoSci

operacyjnej

(6 248)

15 855

549

20 641

Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci inwes

tycyjnej

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych

(2 588)

(6 696)

(447)

Wplywy ze sprzedazy wartosci

niematerialnych

770

778

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw
trwatych

(21 273)

(46 664)

(15 156)

(33 374)

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych

99

387

94

197

Wydatki na nabycie nieruchomosci

inwestycyjnych

Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci

inwestycyjnych

Wydatki na nabycie aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy

Wplywy ze sprzedazy aktywdéw finansowych
dostepnych do sprzedazy

24

48

Wydatki na nabycie aktywow finansowych
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przeznaczonych do obrotu

Wplywy ze sprzedazy aktywéw finansowych

przeznaczonych do obrotu

Wydatki na nabycie jednostek zaleznych

(pomniejszone o przejete srodki pieniezne)

Wplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych

Wplywy z otrzymanych dotacji rzadowych

Pozyczki udzielone

Otrzymane splaty pozyczek udzielonych

Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy - 59 -
Srodki pienigzne netto wykorzystane
. Lo - (23 762) (52 914) (14 268) (32 798)
w dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnodci finansowej
Wplywy netto z tytutu emisji akcji - - - -
Nabycie akcji wlasnych - - - -
Wplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - - - -
W tytulu zaciagniecia kredyté
: pi.ywy » Y zaciaghicaa dedytow 6141 19 649 3552 6990
i pozyczek
Sptaty kredytow i pozyczek (2932) (4 340) (1 045) (366)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego (1) (24) (25) (49)
Odsetki zaptacone (40) (40) 3) 6)
Dywidendy wyptacone (5) (13) (3 496) (3732)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci 2 837
} ] 3163 15 232 (1017)
finansowej
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich
. , (26 847) (21797) (14 736) (9 320)
ekwiwalentow
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na
40113 35 063 40 743 35327
poczatek okresu
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec
13 266 13 266 26 007 26 007

okresu
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Wyszczegodlnienie

Kapitat przypadajacy na udziatowcéw jednostki

dominujacej

Kapitat
podsta-

WOowWYy

Kapitat
Zapasowy
ze
sprzedazy
akcji
powyzej
ich
wartosci

nominalnej

Pozostate
kapitaty

Niepodzie-
lony
wynik

finansowy

Razem

Udziaty
mniej-

szos$ci

Kapitat
wlasny

razem

Saldo na dzien 01.01.2008 r.

120 000

156 357

542 491

818 848

818 848

Zmiany zasad (polityki)

rachunkowosci

Korekta btedu

podstawowego

Saldo po zmianach

120 000

156 357

542 491

818 848

818 848

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01

do 30.06.2008 roku

Zyski (straty) z tytutu

aktualizacji wyceny

Podatek zwigzany z pozycja-
mi prezentowanymi
w kapitale lub przeniesio-

nymi z kapitatu

Zysk netto prezentowany
bezposrednio w kapitale

wlasnym

Zysk netto za okres od 01.01
do 30.06.2008 r.

36 093

36 093

36 093

Suma zyskow i strat ujetych
w okresie od 01.01 do
30.06.2008 r.

36 093

36 093

36 093

Dywidendy

Kapitat ze sprzedazy akgji

207 645

283 227

283 227

Umorzenie zobowigzan

ukladowych

1
—_
o
o
o
B

10 064

10 064

Wyptlacenie nagrody z zysku

Inne zmiany

Pokrycie straty

Podziat niepodzielonego

wyniku finansowego

488 132

(488 132)

Podziat wyniku finansowego

54 359

(54 359)

Saldo na dzien 30.06.2008 r.

195 582

207 645

708 912

36 093

1148 232

1148 232
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Kapitat przypadajacy na udziatlowcéw jednostki

dominujacej
Kapitat
Zapasowy
ze . . Udzialy | Kapitat
Tiam: . . Niepodzie- T
Wyszczegolnienie Kapitat | sprzedazy mniejszo$ | wlasny
. Pozostale lony .
podsta- akdcji . . Razem ci razem
. . | kapitaty wynik
wowy powyzej i
. inansowy
ich
wartosci
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2007
120 000 -| 104978 536 613 | 761591 -| 761591
roku
Zmiany zasad (polityki)
rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego - - - - - - -
Saldo po zmianach 120 000 -| 104978 536 613 | 761591 -| 761591
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2007 roku
Zyski (straty) z tytutu
aktualizacji wyceny - - - (6 025) (6 025) - (6 025)
Zysk netto prezentowany
bezposrednio w kapitale
wlasnym - - - - - - -
Zysk netto za okres od 01.01
do 30.06.2007 r. - - - 29 503 29 503 - 29 503
Suma zyskow i strat ujetych
w okresie od 01.01 do
30.06.2007 roku - - - 23 478 23 478 - 23 478
Dywidendy - - -
Umorzenie zobowiazan
ukladowych - - 10 064 - 10 064 - 10 064
Nagroda z zysku - - - (3 455) (3 455) - (3 455)
Inne zmiany - - - - - - -
Podziat wyniku finansowego - - 31251 (31 251) - - -
Saldo na dzien 30.06.2007
roku 120 000 -| 146293 525385| 791678 -| 791678

D. INFORMACJA DODATKOWA

1. Zasady (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych.

Grupa Kapitalowa nie zmieniala zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych. Przestrzegano tych
samych zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu za 2007

rok.
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2. Zmiany wielkosci szacunkowych.

W sprawozdaniu za Il kwartat 2008 r. wystapity zmiany wartosci szacunkowych.

Tabela 1. Zmiany stanu rezerw na zobowiazania (bez rezerw z tytutu odroczonego

podatku dochodowego)
Bl e 0d 01.04 do | od 01.01 do
Wyszczegolnienie
30.06.2008 30.06.2008
Stan na poczatek okresu 66 904 67 061
Utworzenie 1159 1302
Rozwiazanie i wykorzystanie 1465 1765
Stan na koniec okresu 66 598 66 598
Tabela 2. Zmiany stanu odpisow aktualizujacych warto$¢ majatku trwatego
Wyszczeadlnienie od 01.04 do od 01.01 do
4 d 30.06.2008 30.06.2008
Stan na poczatek okresu 25301 25 301
Utworzenie - -
Rozwiazanie i wykorzystanie 7 -
Stan na koniec okresu 25301 25 301
Tabela 3. Zmiany stanu odpisow aktualizujacych warto$¢ zapasow
A E 0d 01.04 do | od 01.01 do
Wyszczegolnienie
30.06.2008 30.06.2008
Stan na poczatek okresu 5092 7321
Utworzenie 1904 2 596
Rozwiazanie i wykorzystanie 1874 4 795
Stan na koniec okresu 5122 5122
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Tabela 4. Zmiany stanu odpisow aktualizujacych wartosc naleznosci

A E 0od 01.04 do | od 01.01 do
Wyszczegolnienie
30.06.2008 30.06.2008
Stan na poczatek okresu 27 022 29 535
Utworzenie 312 485
Rozwiazanie i wykorzystanie 1311 3997
Stan na koniec okresu 26 023 26 023

Tabela 5. Zmiany stanu rezerw i aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego

. od 01.04 do | od 01.01 do
Wyszczegoélnienie
30.06.2008 30.06.2008
Stan rezerw na poczatek okresu 99 287 101 383]
Utworzenie 938 844
Rozwiazanie i wykorzystanie 1211 3213
Stan rezerw na koniec okresu 99 014 99 014
A 0od 01.04 do | od 01.01 do
Wyszczegolnienie
30.06.2008 30.06.2008
Stan aktywow na poczatek okresu 20 467 21 262
Utworzenie 1699 2218
Rozwiazanie i wykorzystanie 1474 2788
Stan aktywow na koniec okresu 20 692 20 692

3. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen.

3.1. Omowienie wynikéw finansowych Grupy Kapitalowe;.

W przekroju poszczegélnych rodzajow dziatalnosci wyniki Grupy Kapitatowej w II kwartale 2008 r.

przedstawiaja si¢ nastepujaco:

wynik na dzialalnosci operacyjnej 12 465 tys. z1

w tym : na sprzedazy 13 853 tys. zt
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na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -1 388 tys. zt

wynik na dzialalnosci finansowej 2298 tys. zt

Tabela 6. Wyniki finansowe

Wykonanie | Wykonanie Zmiana
L Dynamika
Wyszczegolnienie II kw. I kw. tys. zt o
W 7o
2008 2007 (2-3)
1 2 3 4 5

Zysk na dziatalnosci operacyjnej 12 465 13 591 -1126 91,72
Zysk brutto 14 763 11 549 3214 127,83
Zysk netto 15177 5751 9426 263,90

Zysk brutto wyniost 14 763 tys. zl stanowiac 127,8% wartosci zysku osiagnietego w analogicznym
okresie roku ubieglego.

Prezentacja graficzna zysku brutto w podziale na poréwnywalne okresy kwartalne (II kwartat 2007-I1
kwartat 2008)

ZYSK BRUTTO

16 000

14 000 -
12 000 -
10 000 -

O1I kwartat 2008
W11 kwartat 2007

8 000 -

TYS. ZL

6000
4000
2000 -

Informacja na temat sprzedazy Grupy Kapitalowej.

Korzystna koniunktura i podejmowane dziatania w obszarze handlu i marketingu, pomimo dalszego
umocnienia ztotego wzgledem EURO i USD spowodowaly, ze II kwartale 2008 r. w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2007 r. odnotowano wyzsza o 20 455 tys. zt tj. o 6,9% wartos¢ sprzedazy

produktéw i ustlug. Wyzsza warto$¢ sprzedazy produktéow i ustug, byla rezultatem uzyskania
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wyzszego wolumenu sprzedazy srednio o 4,3%. W ujeciu produktowym, poréownujac do II kw.
2007 r., wzrost ilosci sprzedazy odnotowano dla: tarnamidéw ogdétem o 85%, saletrzaku o 6%,
siarczanu amonu o 8% przy spadku ilosci sprzedazy kaprolaktamu ogoétem o 25% i tarnoformu
ogdtem o 5%. Spadek cen realizacji, poréwnujac analogicznie j/w, na gtdéwnych produktach skutkowat
nizsza wartoscig sprzedazy o 0,9%. Najwieksze zmiany cen odnotowano dla: tarnamidéw ogotem
(spadek o 13%), tarnoformu ogolem (spadek o 14%), kaprolaktamu ogétem (spadek o 12%). W wyniku

utrzymania si¢ dobrej koniunktury na rynkach nawozoéw ceny saletrzaku i siarczanu amonu wzrosty
odpowiednio o 18% i 49%.

Wartos¢ sprzedazy towarow i materialdéw w II kw. 2008 r. wyniosta 2 315 tys. zt i byla nizsza
0 39,81% w stosunku do analogicznego okresu roku ubieglego.

Tabela 7. Skonsolidowane przychody ze sprzedazy

Wykonanie | Wykonanie | Zmiana | Dynamika

Wyszczegolnienie I kw. II kw. tys. zt W %
2008 2007 (2-3)
1 2 3 4 5

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 317 747 297 292 20 455 106,88
Przychod ze sprzedazy towaréw

. o, 2315 3 846 -1531 60,19
i materiatéw
Przychody ze sprzedazy ogolem 320 062 301138 18 924 106,28

W II kwartale 2008 r. przychody ze sprzedazy ogdélem wyniosty 320 062 tys. zt, czyli 106,3%
w stosunku do przychodéw w analogicznym okresie roku ubiegtego

Strukture przychodoéw ze sprzedazy produktow w II kwartale 2008 r. przedstawia wykres ponizej.

Pozostata sprzedaz
11,0%
Katalizatory

Kaprolaktam ciekly 1,7%
i krystaliczny
20,4% Chemikalia
5,0%
Siarczan amonu
Tworzywa sztuczne Saletrzak i saletra  18,8%
i przetworstwo 14,8%
28,2%
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Informacja na temat kosztéw ponoszonych przez Grupe Kapitalowa.

W II kwartale 2008 roku koszty sprzedazy ogdtem wyniosty 266 833 tys. zt i byly wyzsze od kosztow
analogicznego okresu roku ubiegtego o 15 431 tys. zi, tj. 0 6,1%, przy sprzedazy ogdtem wyzszej

0 6,3%. Oznacza to, Ze tempo wzrostu kosztéw bylo o 0,2 punktu procentowego nizsze od tempa

wzrostu sprzedazy ogdétem danego okresu. Udziat kosztow sprzedazy ogdétem w przychodach ze

sprzedazy w II kwartale 2008 roku uksztattowat si¢ na poziomie 83,4%.

Tabela 8. Skonsolidowane koszty sprzedazy

Wykonanie | Wykonanie Zmiana
Dynamika
Wyszczegolnienie I kw. IT kw. tys. zt
%
2008 2007 (2-3)

1 2 3 4 5
Koszt sprzedanych produktéw i ustug 265 532 248 688 16 844 106,77
Koszt sprzedanych towarow i materiatéw 1301 2714 -1413 47,94
Koszty sprzedazy ogdtem 266 833 251 402 15 431 106,14

3.2 Ocena sytuacji ekonomicznej Grupy Kapitatlowej - analiza podstawowych wskaznikéw

ekonomicznych.

Tabela 9. Wybrane wskazniki

L.p. Rodzaj wskaznika Za okres Za okres

01.04 — 30.06.2008. [01.04 — 30.06.2007
1. |Rentowno$¢ marzy brutto [%] 4,33 4,68
2. |Zyskowno$¢ kapitatu wiasnego [%] 1,26 0,68
3. |Wskaznik zadluzenia ogdlnegol[ %] 36,62 54,16
4. |Wskaznik zadluzenia aktywéw [%] 26,81 35,13
5. |Udziat kapitatow wilasnych w pasywach [%] 73,19 64,87
6. |Wskaznik ptynnosci biezacej [krotnos¢] 2,92 1,57
7. |Wskaznik ptynnosci — szybki [krotnos¢] 2,32 0,93

Podstawowe wskazniki oceny sytuacji ekonomicznej wykazuja poziom odpowiadajacy wartosciom
normatywnym. Zyskownos¢ kapitatéw wilasnych na koniec okresu byta dodatnia i wynosita 1,26%
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przy wykonaniu w II kwartale 2007 r. na poziomie 0,68%. W 2008 roku zwiekszyt si¢ w stosunku do
poprzedniego roku o 8,32 pkt. procentowych udzial kapitaléw witasnych w lacznej kwocie pasywow
ti. z 64,87% do 73,19%. Wzrost ten byl spowodowany podniesieniem kapitalu wiasnego spotki
o kwote 294 770 209,50 zt ( bez kosztow emisji ) - nowa niezarejestrowana emisja akcji serii B w ilosci
15 116 421 akcji po cenie emisyjnej 19,50 zt za akcje (wartos¢ nominalna akcji serii B 5 zt.za akcje). Fakt
ten implikowat rowniez zmniejszenie obcigzenia majatku (aktywa ogdtem ) zobowigzaniami ogolem
0 8,32 pkt. procentowego w stosunku do II kwartatu 2007 r., ktore na 30 czerwca 2008 r. wyniosto
26,81 % .

Wskaznik biezacej ptynnosci wynioést 2,92 (za II kw. 2007 r. 1,57), wskaznik szybki w analizowanym

okresie 2,32 (za II kw. 2007 r. 0,93). Tym samym wskazniki te potwierdzaja optymalny ukiad
sktadnikow majatku w stosunku do zZrédet ich finansowania, gwarantujac wtasciwe zabezpieczenie

zobowigzan, aktywami.

3.3 Debiut gietdowy.

W II kwartale 2008 r. miaty miejsce zintensyfikowane dziatania zmierzajace do sfinalizowania debiutu
gieldowego Azotow Tarnéw. W dniu 26 maja 2008 r. decyzja Komisji Nadzoru Finansowego zostat

zatwierdzony Prospekt emisyjny ZAT S.A.

W dniu 3 czerwca 2008 r. Rada Nadzorcza Azotdw Tarnow na wniosek Zarzadu Spoétki ustalita
Przedziat Cenowy Akgji Serii B na poziomie od 18,80 zl. do 22,60 zt. Ostateczna cena zostata ustalona
na poziomie 19,50 zt.

W ramach Oferty Publicznej rozpoczetej 5 czerwca 2008 r. i zakonczonej 17 czerwca 2008 r. w dniu

18 czerwca 2008 r. dokonano przydziatlu 15116 421 akgji serii B w tym:
- 4000 000 akgji w Transzy Indywidualnej

- 11 116 421 akcji w Transzy Instytucjonalnej

Akcje byly obejmowane po cenie réwnej 19,50 zt.

Znaczne pakiety akcji w ramach Oferty Publicznej nabyli: CIECH S.A. w ilosci 2.560.000 akgji, ktore
stanowia 6,5446 % udzialu w glosach na Walnym Zgromadzeniu oraz w kapitale zaktadowym

Azotéw Tarnow oraz PGNiIG S.A. z siedzibg w Warszawie w ilosci 4 min i 1 akcje, co stanowi
odpowiednio 10,23% .

Na mocy uchwat Zarzadu KDPW przyznano Azotom Tarnow status uczestnika Krajowego Depozytu
Papieréw Warto$ciowych oraz dokonano rejestracji 15 116 421 praw do akcji pod kodem
PLZATRMO00020 w dniu 24 czerwca 2008 r. i 23 999 030 akcji pod kodem PLZATRMO00012 w dniu 27
czerwca 2008 1.

Uchwata Zarzadu GPW w Warszawie S.A. z dnia 26 czerwca 2008 r. do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym dopuszczone zostaly akcje zwykte na okaziciela w ilosci 23 999 030 akgji serii AA
i 15 116 421 akcji serii B oraz 15 116 421 praw do akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci

nominalnej 5 zt kazda.

W dniu debiutu gieldowego 30 czerwca 2008 r. w trybie zwyklym do obrotu gieldowego
wprowadzone zostato 23 999 030 akgji serii AA oraz 15 116 421 praw do akcji zwyklych na okaziciela

serii B.
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Wartos¢ przeprowadzonej Oferty Publicznej wyniosta 294 770 209,50 zI. natomiast faczny szacunkowy
koszt emisji akdji serii B wynidst 12 727 000 zt. Sredni szacunkowy koszt przeprowadzenia subskrypcji
przypadajacy na jedna akcje serii B wynidst ok. 0,84 zt.

3.4 Zebranie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Na dzien 26 czerwca 2008 r. Zarzad Azotéw Tarndéw zwotal Zwyczajne Walne Zgromadzenie

Akcjonariuszy Spolki, podczas ktdrego:

- podjeto uchwate w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spdtki oraz sprawozdania
z dziatalnosci Spotki za okres od 1.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

- podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku netto oraz niepodzielonego zysku z lat ubieglych
powstatego w wyniku zmian zasad rachunkowosci (przejscia na MSR), ktore przeznaczono na kapitat

Zapasowy.

- podjeto uchwaty w sprawie udzielenia Cztonkom Rady Nadzorczej Spétki oraz Cztonkom Zarzadu
absolutorium z wykonania obowigzkdw statutowych za okres od 1.01.2007 r. do 31.12.2007

3.5 Ubezpieczenie wydatkéw marketingowych.

,Prorem” Sp. z 0.0. na mocy umowy z dnia 26 maja 2008 r. z KUKE Korporacja Ubezpieczen
Kredytéw Eksportowych S.A. uzyskala ubezpieczenie wydatkéw marketingowych na rynek
francuski. Ubezpieczenie zapewnia zwrot wydatkow marketingowych w wys. 65 % poniesionych
kosztéw w okresie 4 lat, maksymalnie do kwoty 1 mln EUR (4. 3 354 200 PLN po kursie $srednim NBP
3,3542 z dnia 30 czerwiec 2008 r.)

4. Opis nietypowych czynnikdw i zdarzen.

4.1. Rynek walutowy

W II kwartale 2008 r. nastepowata sukcesywna aprecjacja polskiej waluty w stosunku do EUR i USD,
bedacymi podstawowymi walutami rozliczeniowymi Spoétki. Wedtug prognoz umocnienie PLN
bedzie miato miejsce rowniez w III kwartale 2008 roku. Emitent zalicza si¢ do najwiekszych polskich
eksporterow w branzy chemicznej. Od wielu lat warto$¢ eksportu przekracza 60 proc. ogotu
przychodéw uzyskiwanych przez Spotke. W zwigzku z mniejsza skalg importu w koszyku

zaopatrzenia Azoty Tarndéw posiadaja dluga otwarta pozycje walutowa.

Dluga pozycja walutowa Azotéw Tarndw oznacza, ze wartos¢ wpltywéw w EUR i USD
w sposob trwaty przekracza znaczaco warto$¢ wydatkéw w tych walutach i powoduje, ze w wyniku
umacniania si¢ polskiej waluty, spada wartos¢ wplywow w PLN,_co ma niekorzystny wplyw na

wyniki Spotki.
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Wyszczegodlnienie II kw.2008 I kw. 2007 |Zmiana %

$rednioroczny kurs USD 2,18 zt 2,82 7zt -22,7

$rednioroczny kurs EURO 3,41 z1 3,80 zt -10,3

W odniesieniu do czynnikéw i zdarzen, majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej w 1II kwartale 2008 r. nalezy wskaza¢ kontynuacje trendu umacniania si¢ PLN
w stosunku do EUR i USD (w skali II kwartatu 2008 r. PLN umocnit si¢ o okoto 5% do obu w/w
walut), w sytuacji trwatej nadwyzki sprzedazy nad zakupami w obu walutach.

Celem przeciwdziatania tej tendencji stosowane byly zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym
polegajace na zwieraniu terminowych transakcji sprzedazy walut typu forward oraz zloZonych
strategii opgji typu call, put i barierowych. W efekcie wynik na zrealizowanych transakcjach tego typu
w skali II kwartatu wynidst: +1.231 tys. zl, przy czym taczne saldo réznic kursowych (uwzgledniajace
w/w wynik na transakcjach zabezpieczajacych) byto ujemne i wyniosto: —1.012 tys. zt.

Dodatkowo jednak wycena otwartych (niezrealizowanych) instrumentéw zabezpieczajacych przed

ryzykiem walutowym na 30.06.2008 roku data wynik +1.044 tys. zt.

W sumie wiec w skali II kwartatu 2008 pomimo kontynuacji niekorzystnego dla Spoétki trendu
aprecjacji ztotéwki, Spotka na poziomie finansowym osiagneta nieznacznie dodatni (+32 tys. z1) wynik

na roznicach kursowych z uwzglednieniem transakcji zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym.

Spolki zalezne nie prowadza w istotnym zakresie transakcji walutowych.

4.2 Przestoje i remonty

Wynik na sprzedazy w II kwartale 2008 r. byl niZzszy od uzyskanego w [ kwartale
2008 r. gléwnie za sprawa prowadzonych, planowych prac remontowo-konserwacyjnych. Nizszy
wynik na sprzedazy byt uwzgledniony w planie dziatalnosci gospodarczej, a koszty remontowe nizej
wymienionych instalacji byly przewidziane i zrealizowane w II kwartale br.

W czerwcu 2008 r. na terenie Spoltki dominujacej mial miejsce postdj remontowy na instalacjach

Centrum Nawozow i Centrum Kaprolaktamu. Prace remontowe i postojowe byly prowadzone

zgodnie z harmonogramem.

W Centrum Nawozéw prowadzone byly prace remontowe na instalacjach: V Rozktadni Metanu,
syntezy NH3, Instalacji skraplania CO, Instalacji kwasu azotowego KDC oraz Wytworni saletrzaku.

Wykonano remonty sprezarki powietrza, sprezarek gazu syntezowego oraz turbiny parowe;.

W  Centrum Kaprolaktamu przeprowadzono prace remontowe na instalacjach: Wydziatow
Cykloheksanonu, Laktamu, Utleniania, Siarczanu Amonu oraz instalacjach siarczanu
hydroksylaminy, kwasu siarkowego i azotynu amonu. Remontowi podlegaty réwniez uktady
chtodnicze (pompownie wody i centrale chtodnicze).

Prowadzone na terenie spdtki dominujacej prace remontowe i konserwacyjne wiaza sig

z zaangazowaniem spolek zaleznych, ktérym zleca sie przeprowadzenie wspomnianych remontow.

4.3 Pozostate istotne zdarzenia odnotowane w Grupie Kapitalowej w II kwartale 2008 roku.
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Dziatalnosci Centrum Nawozow Emitenta w II kwartale 2008 roku charakteryzowat wzrostem
przychodéw ze sprzedazy, spowodowanym wzrostem cen nawozow, zwlaszcza wysoko
skoncentrowanych. Zwyczajowo niski poziom sprzedazy w m-cu maju, w badanym okresie
charakteryzowat si¢ dobrymi efektami sprzedazowymi. Zauwazalne ,parcie” cenowe moze jeszcze

bardziej umocnic sile przetargowa producentow nawozoéw azotowych na tym rynku.

Jednostka Ratownictwa Chemicznego sp. z o.0. (opis spdtki w punkcie E.1) w maju br. na zlecenie
Operatora Gazéw Przesylowych w Tarnowie usuwata skutki awarii polegajacej na niekontrolowanym
wydostaniu sie gazoliny podczas czyszczenia rurociagu. Spétka osiagneta z tego tytutu przychod
w wysokosci 341.521,15 zt.

W omawianym okresie wystapilo rowniez zwigkszone zapotrzebowanie na wykonywanie ustug
zwiazanych z likwidacja drobiu zakazonego salmonella. W II kw. 2008 r. JRChem osiagneta z tego
tytulu przychod w wysokosci 255.721,40 z1.

Elzat sp. z 0. o. (opis spdtki w punkcie E.1) z uwagi na zadania inwestycyjne prowadzone dla Azotéw
Tarnéw, osiagnat w II kwartale 2008 roku duze przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow.
W II kwartale 2008 r. przychody z tego tytutu wyniosty 1.698 tys. z1.

W pozostalych spotkach Grupy Kapitalowej w II kwartale 2008 r. nie wystapily zdarzenia

o charakterze nietypowym, ktére mialyby istotny wptyw na dzialalnos¢ Grupy Kapitatowe;.

5. Sezonowos¢ dziatalnosci.

Sezonowos¢ sprzedazy oraz fluktuacje popytu Emitenta wystepuja w przypadku nawozdéw
sztucznych, ktorych sprzedaz uzalezniona jest od okresu wegetacji roslin oraz warunkdw
pogodowych. Szczegélnym poziomem sezonowosci charakteryzuja si¢ nawozy saletrzane (saletrzak
isaletra amonowa). Najwigksze zapotrzebowanie na nawozy saletrzane wystepuje w okresie
intensywnych prac agrotechnicznych w rolnictwie, ktérego szczyt przypada na wiosng. Pod koniec
roku kalendarzowego obserwuje si¢ zwigkszenie zapotrzebowania, ale jest ono stabsze niz na wiosne
i wynika z gromadzenia nawozow przez rolnikow i dystrybutorow przed sezonem wiosennym, a nie
rzeczywistego zapotrzebowania. Tak zwany martwy sezon wystepuje w okresie letnim, wtedy popyt
na nawozy spada u odbiorcéw ostatecznych (rolnikéw) — w czasie zniw nawozdéw sie nie stosuje.
W tym czasie najczesciej przeprowadza sie tzw. , stdjki” czyli przestoje instalacji w celu dokonania ich
kompleksowego przegladu technicznego, remontu i prac modernizacyjnych niemozliwych do

wykonania podczas ruchu.

W celu zmniejszenia wpltywu sezonowosci ZAT, podobnie jak inni producenci nawozdéw opiera
strategie sprzedazy nawozow na kontraktach dlugoterminowych =z dealerami, w ktdérych

zagwarantowane sg odbiory nawozow przez caty rok, a nie tylko w sezonie.

Dla wybranych jednostek Grupy Kapitatlowej s$wiadczacych ustugi w zakresie remontowo-
budowlanym np. ,, PROReM” Sp. z o .o .lub Tarnowskie Przedsiebiorstwo Produkcyjno - Ustugowe

30



+WIEZAT” Sp. z 0.0. omawiany okres sprawozdawczy charakteryzuje sie duzym zapotrzebowaniem
na w/w ustugi, co uwarunkowane jest czasem letnim oraz sprzyjajacymi warunkami pogodowymi.
W okresie letnim (czerwiec-lipiec) spadaja przychody ,KOLTAR” Sp. z o.0. ze wzgledu na

zmniejszenie przewozéw $wiadczonych na rzecz Azotéw Tarnéw. Spadek przewozdéw spowodowany
jest mniejszymi dostawami surowcow do produkcji z uwagi na prowadzenie remontow i konserwacji

instalacji produkcyjnej.

W ,OKNOTAR” Sp. z o.0. sezonowo$¢ sprzedazy uzalezniona jest od czynnikéw pogodowych

i okresli¢ mozna, ze natezenie sprzedazy nastepuje w miesigcach IV-X.

W pozostatych spotkach Grupy Kapitatowej nie wystepuje sezonowos¢ dziatalnosci.

6. Rodzaj oraz kwoty nietypowych pozycji wpltywajacych na aktywa, pasywa, kapital, wynik
finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych.

Nie wystapily niezwykle ze wzgledu na rodzaj, wielko$¢ badz wywierany wplyw, pozycje,
wplywajace na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto oraz na przeptywy srodkéw

pienieznych.

7. Rodzaj oraz kwoty istotnych zmian wartosci szacunkowych kwot.

Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych zostaly przedstawione w tabelach w punkcie 2.

8. Emisje, wykup i sptaty dluznych i kapitalowych papierow wartosciowych.

W II kwartale 2008 roku Grupa Kapitatlowa Azoty Tarnéw nie dokonywala emisji, wykupu badz

sptaty dtuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych innych niz emisja akgji.

Szczegoly dotyczace emisji akcji wlasnych zostaty opisane w punkcie 3.2.

9. Wykorzystanie srodkoéw pozyskanych z emisji.

Z dniem 19 czerwca 2008 Spodtka uzyskata érodki z przeprowadzonej emisji akcji wiasnych
w kwocie 294.770.209,50 zt, ktére do czasu zarejestrowania w sadzie w/w emisji byly deponowane na
oprocentowanych lokatach prowadzonych przez DM BZ WBK S.A. lub BZ WBK S.A. Od 28 lipca 2008
r. (§. od chwili przedfozenia postanowienia sadu o zarejestrowaniu emisji akcji na GPW) Emitent
zawarl lokaty bankowe do przewidywanego okresu wykorzystania srodkdw pozyskanych z gietdy na
cele inwestycyjne. Za okres od dnia wptywu srodkéw z emisji do dnia ztozenia raportu kwartalnego
(14.08.2008 r.) lokaty przyniosly przychody finansowe w kwocie 2.745 tys. zt.
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Ostateczne rozliczenie kosztéw emisji zostanie przedstawione w skonsolidowanym raporcie

polrocznym Azotow Tarnéw ( za I potrocze 2008 r.)

10. Dywidenda

W II kwartale 2008 roku Emitent nie deklarowat i nie wyptacit dywidendy.

11. Segmenty dziatalnosci.

SEGMENTY BRANZOWE - DANE ZA OKRES OD 01.04.2008 ROKU DO 30.06.2008 ROKU (tys. zb)

Segmenty Wylaczenia Wartos¢
Wyszczegoélnienie Inne konsolida- | skonsolid-
Tworzywa Nawozy Energetyka cyjne owana
Wyniki finansowe segmentow branzowych za okres od 01.04.2008 r. do 30.06.2008 r.
Przychody ogotem 171 759 165 550 93 715 71383 | (177 357) 325 050
Sprzedaz na zewnatrz 170 387 123 809 3346 68 637 (41 129) 325 050
Sprzedaz miedzy segmentami 1372 41741 90 369 2746 | (136 228) -
Koszty ogotem (78 853) (99 978) (91 709) (77 305) 40 925 (306 920)
Wynik segmentu 92 906 65 572 2 006 (5922) | (136 432) 18 130
Koszty nieprzypisane X X X X X (5706)
Udzial w zyskach jednostek
rozliczanych metodg praw
wlasnosci X X X X X 41
Strata netto na sprzedazy
dziatalnosci zaniechanej X X X X X -
Zysk z dzialalnosci operacyjnej X X X X X 12 465
Przychody finansowe X X X X X 2432
Koszty finansowe X X X X X (134)
Zysk przed opodatkowaniem X X X X X 14 763
Podatek dochodowy X X X X X 414
Zysk netto X X X X X 15177
SEGMENTY BRANZOWE - DANE ZA OKRES OD 01.01.2008 ROKU DO 30.06.2008 ROKU (tys. z})
Segmenty Wylaczenia | Wartos¢
Wyszczegoélnienie Inne konsolida- | skonsolid-
Tworzywa | Nawozy | Energetyka —_— owana
Wyniki finansowe segmentow branzowych za okres od 01.01.2008 r. do 30.06.2008 .
Przychody ogélem 360973 | 345486 191926 | 138040 | (346 604) 689 821
Sprzedaz na zewnatrz 358 151 267 534 7845 | 132677 | (76 386) 689 821
Sprzedaz miedzy segmentami 2822 77 952 184 081 5363 | (270 218) -
Koszty ogétem (176 193) | (190 316) (188 868) | (148 099) 72782 (630 694)
Wynik segmentu 184780 | 155170 3058 | (10059)| (273 822) 59 127
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Koszty nieprzypisane

(10 623)

Udziat w zyskach jednostek

rozliczanych metoda praw wiasnosci X X X X X 72
Strata netto na sprzedazy dziatalnosci
zaniechanej X X X X X -
Zysk z dzialalnosci operacyjnej X X X X X 48 576
Przychody finansowe X X X X X 2929
Koszty finansowe X X X X X (2 600)
Zysk przed opodatkowaniem X X X X X 48 905
Podatek dochodowy X X X X X (8 453)
Zysk netto X X X X X 40 452
SEGMENTY BRANZOWE - DANE ZA OKRES OD 01.04.2007 ROKU DO 30.06.2007 ROKU (tys. z1)
Segmenty Wy}.acze Wartodé
Wyszczegoélnienie Inne e . skonsolid-
Tworzywa | Nawozy | Energetyka kons?lld owana
acyjne
Wyniki finansowe segmentow branzowych za okres od 01.04.2007 r. do 30.06.2007 r.
Przychody ogélem 184 246 | 137 320 93067 | 57568 | (167 204) 304 977
Sprzedaz na zewnatrz 183186 | 101 503 3233| 55152 | (38077) 304 977
Sprzedaz miedzy segmentami 1060 35817 89 834 2416 | (129 127) -
Koszty ogotem (97 089) | (88 450) (100 608) | (35 157) 34 456 (286 848)
Wynik segmentu 87 157 48 870 (7541) | 22411 (132748) 18 149
Koszty nieprzypisane X X X X X (4 558)
Udziat w zyskach jednostek
rozliczanych metoda praw wiasnosci X X X X X 57
Strata netto na sprzedazy dziatalnosci
zaniechanej X X X X X -
Zysk z dzialalnosci operacyjnej X X X X X 13 648
Przychody finansowe X X X X X 134
Koszty finansowe X X X X X (2176)
Zysk przed opodatkowaniem X X X X X 11 606
Podatek dochodowy X X X X X (5798)
Zysk netto X X X X X 5808
SEGMENTY BRANZOWE - DANE ZA OKRES OD 01.01.2007 ROKU DO 30.06.2007 ROKU (tys. z1)
Segmenty Wytaczeni Wartodé
WyszczegGlnienie Tworzywa | Nawozy | Energetyka fnne konsilida— Sk;):ﬁ;d_
cyjne
Wyniki finansowe segmentow branzowych za okres od 01.01.2007r. do 30.06.2007 r.
Przychody ogéltem 396 378 | 284 280 187 488 110452 | (333 343) 645 255
Sprzedaz na zewnatrz 394346 | 212985 7470 110 452 (79 998) 645 255
Sprzedaz miedzy segmentami 2032 71295 180 018 -1 (253 345) -
Koszty ogotem (191 348) | (161 857) (186 056) | (101 305) 78 993 (561 573)
Wynik segmentu 205030 | 122423 1432 9147 | (254 350) 83 682
Koszty nieprzypisane X X X X X (33 308)
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Udzial w zyskach jednostek

rozliczanych metoda praw wtasnosci X X X X X 96
Strata netto na sprzedazy

dziatalnosci

zaniechanej X X X X X -
Zysk z dzialalnosci operacyjnej X X X X X 50 470
Przychody finansowe X X X X X 1041
Koszty finansowe X X X X X (2 231)
Zysk przed opodatkowaniem X X X X X 49 280
Podatek dochodowy X X X X X (12 926)
Zysk netto X X X X X 36 354

12. Zdarzenia po dniu, na ktory sporzadzono niniejszy raport kwartalny.

12.1 Znaczace umowy
12.1.1. Aneks do Umowy z Kopalniami i Zaktadami Chemicznymi Siarki ,Siarkopol” w Grzybowie.

W dniu 1 lipca 2008 r. podpisany zostat znaczacy aneks do Umowy zawartej 30 lipca 2001 r. na
wieloletnie dostawy siarki z Kopalniami i Zakladami Chemicznymi Siarki ,Siarkopol”

z siedzibg w Grzybowie.

Aneks do umowy przewiduje zabezpieczenie dostaw i cen siarki w okresie lipiec 2008 r. — grudzien
2009 r. wedtug ustalonego harmonogramu i warunkéw handlowych. Szacunkowa wartos¢ umowy
w okresie obowigzywania aneksu wynosi 112 mln zt.

Sprzedajacy zastrzegl sobie od 1stycznia 2009 r. prawo renegocjacji ceny siarki w przypadku istotnych
zmian cen siarki na rynkach swiatowych. Ewentualne korekty cen siarki beda dotyczy¢ okresu catego
kwartalu i uprawniaja Sprzedajacego do dokonania stosownych korekt. Pozostate warunki nie

odbiegaja od standardéw rynkowych stosowanych w umowach tego typu.

12.1.2. Umowa z Mitsubishi Corporation

W dniu 4 lipca 2008 r. zostata zawarta umowa o szacunkowej wartosci okoto 100 mIn PLN pomiedzy
Azotami Tarnoéw oraz japonska firma Mitsubishi Corporation (dalej ,MC”) w sprawie redukgji emisji
podtlenku azotu (N20) z instalacji kwasu azotowego w Azotach Tarnéw. Umowa dotyczy budowy
instalacji do katalitycznej redukcji emisji podtlenku azotu (N20) z instalacji kwasu azotowego
w Azotach Tarnéw. Umowa bedzie realizowana wedlug formuly wspdlnego wdrozenia
a wygenerowane w wyniku realizacji projektu jednostki ERU bedq przedmiotem marketingu
i sprzedazy.

Zakres prac obejmuje realizacje instalacji kwasu azotowego w Azotach Tarnéw oraz marketing
i sprzedaz jednostek ERU.

MC udzielita Azotom Tarndéw pomocy finansowej w formie pozyczki na zadania zwigzane

z realizacja projektu w wysokosci 1,2 mln EUR (tj. 3,9 mln PLN wg kursu NBP z dnia 4 lipca 2008 r.)
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MC posiada wylaczne prawo do negocjowania warunkow sprzedazy jednostek ERU projektu
potencjalnym obcym nabywcom, przy czym podpisanie umowy ERPA (tj. sprzedazy jednostek ERU)

z nabywca jednostek ERU wymaga zgody ze strony Azotéw Tarnéw.
Pozostate warunki nie odbiegaja od standardéw rynkowych stosowanych w umowach tego typu.

Warunki zawartej umowy nie przewiduja kar umownych. Przewidywany wolumen ERU
w roku 2008 wynosi 287500 ERU (t CO2e) i w latach 2009-2012 po 575000 ERU (t CO2e) rocznie

12.2 Podwyzszenie kapitalu zakladowego

W dniu 22 lipca 2008 r Sad Rejonowy dla Krakowa — Srédmieécia w Krakowie, XII Wydziat
Gospodarczy KRS dokonatl rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego z 120.000.000 zi. na
195.582.105 zl. oraz btednej rejestracji liczby akcji wszystkich emisji, ktora sprostowano w dniu 29
lipca 2008 r. Prawidlowa liczba akcji wszystkich emisji wynosi 39.116.421 akcji.

Po dokonaniu rejestracji kapitat zaktadowy Spoétki wynosi :

Tabela 10. Struktura kapitatu zakladowego Spotki

los¢ akgji Seria akgcji Udziat w kapitale zakladowym
24.000.000 seria AA 61,36 %
15.116.421 seria B 38,64 %

13. Zmiany zobowiazan warunkowych.

Spotka Dominujaca nie ujmuje w zobowiazaniach warunkowych roszczenia Banku Pekao S.A.
w kwocie 9.122.156,88 zt. wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 29 marca 2007 r., wynikajacego ze
sporu sadowego o zaplate odszkodowania, gdyz zdaniem Spodtki roszczenie jest bezzasadne.
Powyzsze stanowisko uprawdopodabnia okolicznos¢, iz 20 maja 2008 Sad Rejonowy w Tarnowie

oddalil powdédztwo Banku Pekao S.A., przy czym wyrok ten nie jest prawomocny.

W ,ZWRI” Sp. z o.0. od zakonczenia ostatniego roku obrotowego wygasta gwarancja bankowa na
rzecz Os$rodka Badawczo-Rozwojowego Zakladéw Mechanicznych w wysokosci 259 tys. zl. oraz
wystawiono weksel dla Operatora Logistycznego Paliw Ptynnych do kwoty 102 tys. zt. i dla ZAT do
kwoty 15 tys. zL
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JRCH Sp.z 0.0. w dniu 13 czerwca 2008 r. splacita zobowigzanie wobec Urzedu Marszalkowskiego

z naleznymi odsetkami w wysokosci 246.968,63 zt - wykazane

w sprawozdaniu rocznym za 2007 r. w wysokosci gltéwnej 172.000,00 zi jako zobowigzanie

warunkowe. W sprawie tej toczy sie postepowanie odwotawcze.

Tabela 11. Zobowiazania warunkowe

na dziert

Wyszczegolnienie Tytufem Waluta

30.06.2008 | 31.12.2007

Zobowiazania warunkowe z tytulu udzielonych gwarancji oraz pozyczek

Gwarancja dobrego wykonania

Automatyka sp. z 0.0. robot na okres gwarangji 141 tys.| 185 tys.

PLN
bankowych

Zobowigzanie wobec Urzedu
Marszatkowskiego z tyt. nie

JRChem sp. z 0.0. o ) PLN - 172 tys.
whniesionej oplaty za korzystanie

ze srodowiska

Oknotar sp. z 0.0. Zabezpieczenie nalezytego PLN - 35 tys.
usuniecia wad i usterek

Zabezpieczenie nalezytego

wykonania umowy o roboty
_ PLN -1 259 tys.
budowlane na  wykonanie

obiektu ,,Stacja Badawcza”
ZWRI sp. z o.0.

Weksel dla Operatora

_ ) PLN 102 tys. -
Logistycznego Paliw Ptynnych

Weksel dla ZAT PLN 15 tys. -

E. POZOSTALE INFORMAC]JE

1. Opis organizacji Grupy Kapitalowe;j.

Azoty Tarnéw sa jednostkaq dominujaca.
Na koniec II kwartatu 2008 roku posiadaty udziaty/akcje w 32 spétkach prawa handlowego, w tym:

w 10 spolkach zaleznych (z udziatem w kapitale powyzej 50%),

36



w 1 spoélce stowarzyszonej (z udziatem w kapitale od 20%-50%),

w 21 spotkach mniejszosciowych (z udzialem w kapitale ponizej 20%).

Tabela 12. Spo6tki podlegajace konsolidacji

Lp. Nazwa Podmiotu % udzialow
1. | Biuro Projektow Zaktadéw Azotowych ,BIPROZAT” Tarndéw Sp. z o.0. 100
Zaklad Remontéw Elektrycznych oraz Instalatorstwo Elektryczne ,ELZAT”
2. 100
Sp. z o.o.
3. | Jednostka Ratownictwa Chemicznego Sp. z o.o. 100
4 Przedsigbiorstwo Transportu Kolejowego ,KOLTAR” Sp. z o.o. 100
5.|,OKNOTAR” Sp. z o.0. 100
6| ,PROREM” Sp. z 0.0. 100
- | Tarnowskie Przedsigbiorstwo Produkcyjno-Ustugowe , WIEZAT” Sp. z o.0. 100
8| Zaktad Budowy Aparatury Chemicznej ,ZBACH” Sp. z o.0. 100
9.|ZWRI Sp. z o.0. 100
10. |, AUTOMATYKA” Sp. z 0.0. 69,73
11.| ,NAVITRANS” Sp. z o.0. 26,45 *

* wpis do KRS z dnia 17 kwietnia 2008 r. o zwigkszeniu procentowym liczby gtoséw/ udziatéw Azotéw Tarnow

w spolce wskutek obnizenia jej kapitalu zaktadowego.

+NAVITRANS” Sp. z o.0. jest podmiotem stowarzyszonym i podlega konsolidacji metoda praw

wlasnosci.

Spotka Dominujaca - Zaklady Azotowe w Tarnowie- Moscicach S.A.

Spotka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000075450 w dniu 28 grudnia 2001 r. na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla Krakowa -
Srédmiescia w Krakowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 28 grudnia

2001 r.

Zakres dziatalnosci: wytwarzanie i sprzedaz chemikalidw oraz tworzyw sztucznych (PKD 2414Z7).
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Prezentacja spotek zaleznych Grupy Kapitalowej Azoty Tarnow :
+~AUTOMATYKA"” Sp. z o.0.

Spolka zostata zarejestrowana w dniu 07.11.1997 r. Siedziba Spétki miesci si¢ w Tarnowie, przy ul.
E. Kwiatkowskiego nr 8. Spétka wpisana zostata do Krajowego Rejestru Saqdowego pod numerem KRS
0000085959 w dniu 6 lutego 2002 roku przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Zakres dziatalnosci: produkcja sprzetu do sterowania, kontrola proceséw przemystowych,
projektowanie i wykonywanie instalacji, dziatalno$¢ zwiazana z inzynierig mechaniczna i doradztwo

w zakresie sprzetu komputerowego (PKD 3313Z).

Biuro Projektéow Zakladéw Azotowych ,BIPROZAT - TARNOW” Sp. z o.0.

Zostala zarejestrowana w dniu 02 marca 1994 r. Siedziba Spétki miesci si¢ w Tarnowie, przy ul. E.
Kwiatkowskiego nr 7. Spotka wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000199462 w dniu 12 marca 2004 roku przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Zakres dziatalnosci: projektowanie, wykonanie dokumentacji, organizowanie dostaw aparatury
i urzadzen, prowadzenie dziatalno$ci handlowej, konsultingowej, informatycznej, nowe technologie
(PKD 7420A).

Zaklad Remontow Elektrycznych oraz Instalatorstwo Elektryczne ,,ELZAT” Sp. z o.0.

Zostata zarejestrowana w dniu 02 marca 2004r. Siedziba Spoétki miesci si¢ w Tarnowie, przy ul. E.
Kwiatkowskiego nr 8. Spétka wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000205643 w dniu 29 kwietnia 2004 roku przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Zakres dzialalnosci: wykonywanie instalacji elektrycznych, produkcja urzadzenn i narzedzi
mechanicznych, obrébka metali, sprzedaz odpadow i ztomu, badania i analizy techniczne, prace
wykoniczeniowe (PKD 3110).

Jednostka Ratownictwa Chemicznego Sp. z o.0.

Zostala zarejestrowana w dniu 19 listopada 1993r. Siedziba Spoétki miesci si¢ w Tarnowie, przy ul. E.
Kwiatkowskiego nr 8. Spétka wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000188857 w dniu 29 stycznia 2004 roku przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w
Krakowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Gléwnym obszarem

dziatalnosci tej Spotki sa ustugi zwiazane z ochrona srodowiska.

38



Zakres dziatalnosci: ustugi w zakresie unieszkodliwiania, recyklingu, odzyskiwania i sktadowania
odpadow, oczyszczanie Sciekow, likwidacja skutkow awarii, analiza wody, powietrza i Sciekdw,
szkolenia, transport materiatéw niebezpiecznych, badanie srodkéw spozywczych, produkcja i obrob

wyrobami chemicznymi (PKD 9001Z).

Przedsiebiorstwo Transportu Kolejowego KOLTAR” Sp. z o.o.

Zostala zarejestrowana w dniu 07 grudnia 1999r. Siedziba Spétki miesci sie w Tarnowie, przy ul. E.
Kwiatkowskiego nr 8. Spétka wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000206663 w dniu 12 maja 2004 roku przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Zakres dziatalnosci: obstuga spedycyjna zwigzana z nadawaniem i przyjmowaniem przesyltek
kolejowych, ustugi zatadunkowe i wytadunkowe, czyszczenie cystern i wagonow oraz ich przeglad,
prowadzenie dziatalno$ci handlowej, utrzymywanie linii kolejowych zwigzanych z obstuga
zakladowej stacji kolejowej (PKD 6010Z).

~OKNOTAR” Sp. z o.0.

Zostala zarejestrowana w dniu 20 czerwca 2001r. Siedziba Spotki miesci sie w Tarnowie, przy ul.
Chemiczna nr 118. Spétka wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000027977 w dniu 24 lipca 2001 roku przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie, XIIT
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Zakres dziatalnosci: produkcja wyrobdéw z tworzyw sztucznych dla budownictwa, produkgja

wyrobow stolarskich i ciesielskich dla budownictwa, produkcja metalowych elementéw stolarki
budowlanej, magazynowanie i przechowywanie towardéw, zakladanie stolarki budowlanej (PKD
2523).

PROReM Sp. z 0.0.

Zostala zarejestrowana w dniu 14 pazdziernika 1998r. Siedziba Spdtki miesci sig
w Tarnowie, przy ul. E. Kwiatkowskiego nr 8. Spdétka wpisana zostata do Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000095916 w dniu 6 marca 2002 roku przez Sad Rejonowy dla
Krakowa-Srédmieécia w Krakowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Zakres dziatalnosci: produkcja i $wiadczenie ustug (budowlanych, montazowych, instalacji
sanitarnych, przemystowych, elektrycznych, pomiarowych, teletechnicznych, itp.), wykonywanie

remontow i modernizacji specjalistycznych obiektéw majatku trwatego (PKD 2924B).

Wiezat sp. z 0. o.
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Zostala zarejestrowana w dniu 06 pazdziernika 1988 r. Siedziba Spotki miesci si¢ w Tarnowie, przy ul.
E. Kwiatkowskiego nr 8. Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000130185 w dniu 13 wrzeénia 2002 roku przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia w
Krakowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Zakres dziatalnosci: $wiadczenie ustug remontowych, modernizacyjnych i inwestycyjnych,

prowadzenie dziatalno$ci handlowej (PKD 4532Z).

Zaklad Budowy Aparatury Chemicznej ,ZBACH” Sp. z o.0.

Zostata zarejestrowana w dniu 15 listopada 1993r. Siedziba Spétki miesci sie w Tarnowie, przy ul.
E. Kwiatkowskiego nr 8. Spdétka wpisana zostata do Krajowego Rejestru Saqdowego pod numerem KRS
0000135985 w dniu 23 pazdziernika 2002 roku przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia
w Krakowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Zakres dzialalnosci: wykonawstwo aparatury przemystowej, swiadczenie ustug przemystowych,
eksport i import towarow, handel, opracowywanie dokumentacji wykonawczej (PKD 2821Z).

ZWRI Sp. z o.0.

Zostata zarejestrowana w dniu 28 grudnia 1993r. Siedziba Spoétki miesci sie w Tarnowie, przy ul.
E. Kwiatkowskiego nr 8. Spotka wpisana zostata do Krajowego Rejestru Saqdowego pod numerem KRS
0000074630 w dniu 4 styczen 2002 roku przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmieécia
w Krakowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Zakres dziatalnosci: produkcja i $wiadczenie ustug (budowlanych, montazowych, instalacji

sanitarnych, przemystowych, elektrycznych, pomiarowych, teletechnicznych — PKD 4521).

Podmiot stowarzyszony:

Navitrans sp. z 0. 0.

Zostal zarejestrowany w dniu 29 czerwca 1992r. Siedziba Spdtki miesci si¢ w Gdyni, przy ul
Chrzanowskiego nr 6. Spotka wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000062936 w dniu 20 listopada 2001 roku przez Sad Rejonowy w Gdansku, VIII Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Zakres dziatalnosci: ustugi spedycyjne (PKD 6340C).

2. Zmiany w strukturze.
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W II kwartale roku 2008 nie zaistnialy zadne zmiany w organizacji Grupy Kapitatowej Azoty Tarnéw.

3. Stanowisko Zarzadu dotyczace realizacji prognoz.

Tabela 13. Zestawienie aktualnych oraz prognozowanych wynikéw Grupy Kapitalowej
wraz z wykonaniem na poszczegélne okres

Stopien Stopien
wykonania za | wykonania za
okres okres
Tytut Prognoza 01.04.2008 r.- | 01.01.2008 r.-
2008r. | 30.06.2008r. | 30.06.2008 r. 0;-046-2008 I ‘;1-016-2008 -
tys. zt tys. zt. tys. zL. tys. zt. 0.06.2008 . 0.06.2008 r.
% %
5=(3:2) 6=(4:2)
2 3 4 5 6
Przychody netto ze
sprzedazy 1326 283 320 062 681 078 24,13 51,35
EBITDA 160 499 29 036 85210 18,09 53,09
Zysk z dziatalnosci
operacyjnej 83 847 12 465 48576 14,87 57,93
Zysk brutto 92953 14 763 48 905 15,88 52,61
Zysk netto 73 888 15177 40 452 20,54 54,74

Przy obecnych warunkach rynkowych Zarzad Spotki nie widzi zagrozen dla realizacji prognozy

finansowe;j.
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4. Akcjonariat.

Tabela 14. Struktura akcjonariatu na dzien zatwierdzenia prospektu (26 maja 2008 r.)
oraz na 30 czerwca 2008 r. z uwzglednieniem akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub
posrednio co najmniej 5% w ogolnej liczbie glos6w na Walnym Zgromadzeniu Spotki

Udziat Udziat
. . . L' b
AN ,“;z 2 h w kapitale Liczba w ogolnej liczbie
iadan
(firma) o X ”yc zakladowym glosow glosow
akgji
(%) (%)
Nafta Polska S.A, | 12-200:000 80,00 19.200.000 80,00
Ministerstwo
Skarbu Parist 1.359.600 5,66 1.359.600 5,66
arbu Panstwa

W dniu 18 czerwca 2008 r. PGNiG oraz CIECH objety prawa do akgji serii B. W dniu 22 lipca 2008 r.
po rejestracji w KRS staty sie udzialowcami.

Tabela 15. Struktura akcjonariatu na dzien publikacji niniejszego raportu z uwzglednieniem
akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% w ogolnej liczbie glosow
na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Udziat Udziat
o . . L' b
MG AREryE O .u;z 2 h w kapitale Liczba w ogolnej liczbie
posiadanyc , ,
(firma) akdji zakladowym glosow glosow
(%) (%)
Nafta Polska .S.A. 19.200.000 49,08 19.200.000 49,08

Polskie Gérnictwo
Naftowe 4.000.001 10,23 4.000.001 10,23
i Gazownictwo S.A.*

CIECHS.A* 2.560.000 6,54 2.560.000 6,54

*PGNiG S.A. i CIECH S.A. poinformowaty w dniu 18 czerwca 2008 roku o przekroczeniu 5 % udziatu

w 0golnej liczbie glosow i w kapitale zaktadowym Azotéw Tarnéw.
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5. Zestawienie stanu posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotki.

Tabela 16. Stan na dzien zatwierdzenia prospektu tj. 26 maja 2008 r.

Udziat
w kapitale
o Flczba akC!1/ zak}ad‘owym/
liczba glosow udziat w
ogolnej liczbie
glosow
Zarzad
Wiceprezes Zarzadu -Witold Szczypinski 390 0,001625%
Czlonek Zarzadu- Witold Golemo 130 0,0005416
Cztonek Zarzadu - Franciszek Bernat 390 0,001625%
Rada Nadzorcza
Czlonek Rady Nadzorczej — Jan Wais 390 0,001625%
Cztonek Rady Nadzorczej-Krzysztof Pierikowski 390 0,001625%
Tabela 17. Stan na dzien 30 czerwca 2008 r
Udziat
w kapitale
W gt Flczba akc;1/ zak}ad‘owym/
liczba glosow udziat w
ogolnej liczbie
glosow
Zarzad
Wiceprezes Zarzadu -Witold Szczypinski 390 0,001625%
Czlonek Zarzadu- Witold Golemo 130 0,0005416
Cztonek Zarzadu - Franciszek Bernat 390 0,001625%
Rada Nadzorcza
Czlonek Rady Nadzorczej — Jan Wais 390 0,001625%
Cztonek Rady Nadzorczej-Krzysztof Pierkowski 390 0,001625%

43




Tabela 18. Stan na dzien publikacji niniejszego raportu.

Udziat
w kapitale
e Liczba akcji/ zaktadowym/
Wyszczegolnienie liczba glosow udziat w
ogolnej liczbie
glosow
Zarzad*
Wiceprezes Zarzadu -Witold Szczypinski 390 0,000997%
Czlonek Zarzadu - Franciszek Bernat 390 0,000997 %
Rada Nadzorcza
Cztonek Rady Nadzorczej — Jan Wais 390 0,000997%
Cztonek Rady Nadzorczej-Krzysztof Pierkowski 390 0,000997%

* Zmiana w stanie posiadania zwigzana jest ze ztozeniem przez Witolda Golemo rezygnacji z funkgji
Czlonka Zarzadu.

6. Postepowania sadowe.

W okresie II kwartatu 2008 r. oraz na dzien 30 czerwca 2008 r. nie toczyly sie¢ przed sagdem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej zadne
postepowania dotyczace spotek Grupy Kapitatowej, ktérych wartos¢ stanowitaby, co najmniej 10%

kapitatow wilasnych Emitenta.

Prowadzone postepowania tak z powddztwa jak i przeciwko spdétkom Grupy Kapitalowej nie
powinny istotnie wptynac na sytuacje Grupy Kapitatowe;.

7. Transakcje nietypowe z podmiotami powiazanymi powyzej 500 000 EURO.

Wykaz Uméw i Anekséw z podmiotami powiazanymi w kwocie powyzej 1.791.000 PLN (500.000
EUROQ) zawartych w I pétroczu 2008r — dotyczy realizacji zadath inwestycyjnych.

44



Tabela 19. Stan na dzien publikacji niniejszego raportu.

., Numer
Wartos¢

Data zadania

zawarcia

Nazwa
umowy

(PLN)

Numer umo
Wy podmiotu inwestycyj

umowy nego

Inne informacje dotyczace
zawartej umowy

Okres
obowia-
zywania

umowy

5/ZWRI/1/2008 | 17.03.2008 ZWRI 2.000.000 2600-06

Zabezpieczeniem na okres
gwarancji
(3 lata) jest , Deklaracja do
weksla in blanco” wraz
z wekslem na kwote 122.000
z1, zYozone beda
u Zamawiajacego najpdzniej
w dniu przekazania
inwestycji do eksploatacji.
Stan realizacji na 30.06.08 —
1.170.000 zt

17.03.2008-
25.07.2008

6/111/2008 20.03.2008 | PROReM 3.698.000 2623-00

Zabezpieczeniem na okres
gwarangcji (2 lata) jest
,Deklaracja do weksla in
blanco” wraz z wekslem na
kwote 67 673,40 zt, ztozone
beda u Zamawiajacego
najpo6zniej w dniu
przekazania inwestycji
do eksploatagji.

Stan realizacji na 30.06.08 —
2.450.000 zt

20.03.2008-
31.07.2008

8. Poreczenia kredytow, pozyczek, udzielenie gwarancji.

W 1II kwartale 2008 r. Spotka i jednostki od niej zalezne nie udzielaly poreczen kredytow
i pozyczek ani tez nie udzielaly gwarancji — facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, w efekcie czego ich laczna warto$¢ stanowilaby rownowartosé 10 % kapitatéw

wlasnych Emitenta.

9. Inne istotne informacje.

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Azotow Tarndéw na dzien zatwierdzenia Prospektu:
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Zarzad Azotow Tarnow:

* Jerzy Marciniak — Prezes Zarzadu

+  Witold Szczypinski — Wiceprezes Zarzadu

+  Witold Golemo — Cztonek Zarzadu

*  Monika Hap - Cztonek Zarzadu

+  Franciszek Bernat -Czlonek Zarzadu wybrany przez pracownikéw w dniu 28 kwietnia 2008 r. ze
skutkiem od pierwszego dnia po dniu zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok 2007.

Rada Nadzorcza Azotow Tarnow:

*  Wiestaw Skwarko — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

*  Marzena Piszczek — Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
*  Malgorzata Molas — Cztonek Rady Nadzorczej

» Ewa Lis — Czlonek Rady Nadzorczej

* Jan Wais — Sekretarz Rady Nadzorczej

» Katarzyna Walega — Czlonek Rady Nadzorczej

*  Mariusz Obszyniski — Cztonek Rady Nadzorczej

*  Krzysztof Pientkowski — Cztonek Rady Nadzorczej

W raportowanym okresie nastapily zmiany w sktadzie organéw nadzorujacych:

Pan Mariusz Obszynski zlozyt rezygnacje z pelnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Azotow
Tarnow, ze skutkiem na dzien 30 czerwca 2008 r.

Pan Franciszek Bernat Uchwala Rady Nadzorczej nr 84/VII/2008 z dnia 11 czerwca 2008 r. objat
stanowisko Czlonka Zarzadu Azotdw Tarndéw. Powyzsza Uchwata weszta w zycie nastepnego dnia
po dniu odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe
Spotki za 2007 rok, tj. 27 czerwca 2008 r.

Dnia 15 lipca 2008 roku z pehlnienia funkcji Czlonka Zarzadu Zakladéw Azotowych
w Tarnowie-Moscicach S.A. zrezygnowal Witold Golemo. Przyjal stanowisko Dyrektora
Departamentu Finanséw podlegltego bezposrednio Zarzadowi Spotki.

W dniu 31 lipca 2008 roku uchwalami Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

w sktad Rady Nadzorczej Spétki powotani zostali Panowie: Armin Teske oraz Dariusz Maciejuk.
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Sklad organow zarzadzajacych na dzien przekazania raportu za II kwartat 2008 r., tj. na 14.08.2008 r.:

Zarzad Azotéw Tarnow:

Jerzy Marciniak - Prezes Zarzadu — Dyrektor Generalny
Witold Szczypinski - Wiceprezes — Czlonek Zarzadu
Monika Hap - Cztonek Zarzadu

Franciszek Bernat - Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza Azotow Tarnow:

Wiestaw Skwarko - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Marzena Piszczek - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Jan Wais - Sekretarz Rady Nadzorczej

Ewa Lis - Cztonek Rady Nadzorczej

Matgorzata Molas - Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Pienkowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Katarzyna Watega - Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Maciejuk - Czlonek Rady Nadzorczej

Armin Teske - Cztonek Rady Nadzorczej

Istotne zmiany organizacyjne w ZAT S.A.:

o W zwiazku z Uchwata Zarzadu Spotki nr 426/VI/2008 z dn. 07.01.2008 r. utworzono stanowisko
Petnomocnika Zarzadu ds. REACH oraz Zespot ds. REACH podporzadkowany bezposrednio
Zarzadowi Spofki.

. W zwiazku z Uchwatla Zarzadu Spétki nr 444/V1/2008 z dn. 06.02.2008 utworzono stanowisko
Pelnomocnika Zarzadu ds. Finansowych podporzadkowane bezposrednio Zarzadowi Spotki.

] Dnia 31.03.2008 r. potaczono Departament Systemu Zarzadzania, Departament Zasobéw

Ludzkich oraz Biuro Radcéw Prawnych w jeden Departament Zarzadzania i Polityki Personalne;j.
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. W zwiazku z koniecznoscia dostosowania struktury organizacyjnej przedsiebiorstwa do
wdrazanego systemu SAP z dniem 01.06.2008 r. w Departamencie Zakupow i Logistyki i w
podlegtym mu Wydziale Gospodarki Magazynowej powstaje nowa komorka organizacyjna o nazwie
Zespdt ds. Indekséw Materiatowych. Powstanie tej komorki nie powoduje zwigkszenia etatow i

zatrudnienia.

. W zwigzku z koniecznoscig uregulowania spraw majatkowych wydziatéw i instalacji
postawionych w stan likwidacji oraz wynikajaca z tego potrzeba dostosowania struktury
organizacyjnej Spotki, dziatajac na podstawie Uchwaty Zarzadu Spétki nr 442/V1/2008

z dnia 30 stycznia 2008 roku z dniem 1 lipca 2008 r. przekazano zarzadzanie i sktadniki majatkowe:
instalacji pétspalania w likwidacji, instalacji azotu technicznego, instalacji produkcji PCW wraz
zabezpieczajaca je obstuga do Departamentu ds. Technicznych

z bezposrednim podporzadkowaniem Gtéwnemu Inzynierowi Infrastruktury.

Instalacja Roztadunku Chlorku Winylu ( CW ), instalacja centrali wody obiegowej, Wydziat
Przetwoérstwa Polichlorku Winylu (PCW ), Wydziat Produktéow Fluorowych, Dyrektorzy Centrow
Biznesu beda przekazywac sukcesywnie Gléwnemu Inzynierowi Infrastruktury w miare ich
wylaczania z eksploatacji, po ich oprdéznieniu z mediéw technologicznych. Dla realizacji funkcji,

o ktérych mowa wyzej w Departamencie ds. Technicznych u Gléwnego Inzyniera Infrastruktury
powstata nowa komorka organizacyjna o nazwie Zespét ds. Nadzoru i Likwidagji Instalacji

Technologicznych.

W zwiazku ze zmiang zakresu dziatalnosci pracownikéw Dziatu Systemoéw i Sieci, spowodowanych
przechodzeniem na zintegrowany system informatyczny , mySAP” z dniem 1 wrze$nia 2008 r.

w Biurze Informatyki w Dziale Systemdw i Sieci zlikwiduje sie system pracy obejmujacy
czterobrygadowgq organizacje czasu pracy oraz stanowiska pracy zwigzane z tym systemem, a tworzy

sig system pracy dwuzmianowej zapewniajacy ciaglos¢ pracy Biura Informatyki.

W zwigzku z postanowieniami w Biurze Informatyki likwiduje sie 5 etatéw Samodzielny Operator
Zmianowy i w ich miejsce tworzy sie dwa etaty Specjalista Informatyk oraz dwa etaty Samodzielny

Inspektor ds. Administrowania Systemami Komputerowymi.

] W zwiazku z procesami likwidacyjnymi prowadzonymi w Centrum Tworzyw Sztucznych,
dziatajac na podstawie Uchwaly Zarzadu Spotki Nr 442/V1/2008 z dnia 30 stycznia 2008 roku z dniem
1 sierpnia 2008 r. likwiduje si¢ Wydzial Produktéw Fluorowych umiejscowiony dotychczas

w strukturze organizacyjnej Centrum Tworzyw Sztucznych. Na dzien przekazania niniejszego

raportu wydziat ten pozostaje nadal w likwidacji.

Zarzadzanie i sktadniki majatkowe instalacji wchodzacych w sktad zlikwidowanego Wydziatu
Produktéw Fluorowych, wraz z zabezpieczajaca je obstuga przekazuje si¢
W nastepujacy sposob:
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a) instalacja pottechniki, instalacja produkgji tarflenu oraz instalacja oczyszczania fluorozwiazkow
- do Zespotu ds. Nadzoru i Likwidagji Instalacji Technologicznych w Departamencie ds.

Technicznych,

b) instalacja oczyszczania smolek - do Wydziatu Polimeryzacji Kaprolaktamu.

Dnia 7 kwietnia 2008 roku Rada Nadzorcza zatwierdzita przyjety przez Zarzad Spétki uchwata z dn.
4 kwietnia 2008 r. Roczny Plan Rzeczowo - Finansowy na rok 2008 zakladajacy w roku 2008 naktady
inwestycyjne na poziomie 106 525 tys. zl.

Ponadto w dniu 7 kwietnia Rada Nadzorcza Azotow Tarnéw udzielita Zarzagdowi zgody na:

- nabycie sktadnikow aktywdéw trwatych w ramach realizacji zadania inwestycyjnego ,, Wezet mycia

potasowego Benfielda na instalacji V KGZ” za kwote 6,241 mln z1.

- nabycie skladnikéw aktywoéw trwatych w ramach realizacji zadania inwestycyjnego ,Zabudowa

AKRP dla ciepta i energii elektrycznej do wyliczenia energii czerwonej” za kwote 2,2 min. zt.

W dniu 28 maja 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spdtki Azotéw Tarnow

w Tarnowie- Moscicach S.A. wyrazito zgode na:

- nabycie skladnikéw aktywdéw trwalych w ramach realizacji zadania Inwestycyjnego ,Wytwornia

Poliamidu 6 II o zdolnosci produkcyjnej 55 tys. t/r” za kwote 175 mln zt.

- nabycie sktadnikow aktywow trwatych w ramach realizacji zadania inwestycyjnego ,,Modernizacja
instalacji selektywnego uwodornienia fenolu na katalizatorze palladowym” za kwote 13,069 mln zt.

- nabycie sktadnikéw aktywow trwatych w ramach realizacji zadania inwestycyjnego , Intensyfikacja
Wytworni Tworzyw Modyfikowanych” — Etap I i II za kwote 16,8 min.

W analizowanym okresie odnotowano znaczacy wzrost ceny oleju napedowego z jednoczesnym
spadkiem kursu euro, w ktdrym w wigkszosci rozliczany jest transport samochodowy. Nie
skutkowalo to jednak zmianami cen ustug transportowych dla ZAT.

Poza tym sytuacja finansowa jak i kadrowa Grupy Kapitatlowej zdaje sie by¢ ustabilizowana, co
gwarantuje wykonywanie zadan w planowanej wysokosci oraz osiagnigcie prognozowanych

wynikéw.

10. Wskazanie czynnikow wplywajacych na przyszle wyniki.

Sezonowo$¢
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W trzecim kwartale 2008 r. przewiduje si¢ wyzsze przychody ze sprzedazy nawozdéw azotowych,
kaprolaktamu oraz siarczanu amonu w stosunku do okresu kwiecien-czerwiec 2008. Sprzedaz
wyrobow nawozowych charakteryzuje sie sezonowoscia, ktora jest zwiazana z fazami wegetacji roslin
uprawnych. Najwiekszy popyt na nawozy wystepuje w dwdch pierwszych kwartatach kazdego roku,
a III kwartal jest to okres posezonowy w segmencie nawozow. Mimo to wyzsza sprzedaz wynika
z gromadzenia nawozow przed sezonem zarowno jesiennym jak i wiosennym przez odbiorcow
i dystrybutoréow. Sprzedaz pozostatych wyrobéw rozklada si¢ z kolei w miare rownomiernie na

wszystkie kwartaty.

Ksztaltowanie sie cen surowcow i produktéw w kolejnym kwartale:

Surowce
Na III kwartat 2008 roku nie przewiduje si¢ zmian cen taryfowych gazu ziemnego.

Zgodnie z prognozami, nie powinno by¢ tez wigkszych zmian w cenach benzenu, fenolu i metanolu.
Prognozuje sig, ze w III kwartale 2008 r. nastapi wzrost cen amoniaku i istotny, kolejny w ostatnim
okresie wzrost cen siarki, co moze przetozy¢ sie na wzrost kosztéw produkcji, szczegdlnie w sektorze

nawozowym.

Produkty

Na IIT kwartat 2008 r. prognozowane sq podwyzki cen dla saletrzaku i siarczanu amonu oraz dla
Tarnamidu®. Ceny kaprolaktamu w obrebie III kwartalu moga sie waha¢, ale finalnie powinny

utrzymac si¢ na poziomie cen z II kwartatu 2008 roku.

Nie przewiduje si¢ zmian cen Tarnoformu®.

Kursy walut

Fluktuacja kursu walutowego posiada istotny wplyw na przychody ze sprzedazy i wyniki Spotki.
Przewidywane kursy walut na okres lipiec-wrzesienn 2008r. beda nizsze od wykonanych w I i II
kwartale 2008r. Waluta umacniata si¢ przez caly okres I pdtrocza br. Na poczatku roku notowania
zlotego do USD wynosity 2,44 z1, a do EURO 3,58 zt, natomiast na koniec II kwartatu wyniosty USD
2,12 zt oraz EURO 3,35 zt. Kolejny kwartat bedzie charakteryzowat si¢ umocnieniem ztotowki do
podstawowych walut rozliczeniowych Spotki, w stosunku do obserwowanych wczesniej na przelomie
kwiecienl - czerwiec 2008r. Pomimo spadku kurséw walut przewidywana wartos¢ sprzedazy za III
kwartal 2008 r. wzrosnie w stosunku do II kwartalu 2008 roku dzieki zwiekszeniu wolumenu
sprzedazy oraz rosnacym cenom.
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Krajowe stopy procentowe w III kwartale 2008 roku

Uwzgledniajac utrzymanie na posiedzeniu Rady Polityki Pienieznej( dalej ,RPP”), ktére odbylo sig
w dniach 29-30 lipca 2008 r. w Warszawie, podstawowych stép procentowych bez zmian oraz
pojawiajace sie symptomy spowolnienia wzrostu gospodarczego w Polsce w $lad za obnizeniem
aktywnosci w czotowych gospodarkach $wiatowych, mozna oczekiwa¢, ze z dwoch prognozowanych
wczedniej do konca roku podwyzek stép procentowych, z duzym prawdopodobienstwem zostanie
ogloszona jedna podwyzka o 0,25% we wrzesniu 2008 roku.

RPP w swoim ostatnim komunikacie wskazata, iz tempo umocnienia zlotego (powyzej kursu

rownowagi) i dotychczasowe podwyzki ograniczaja presje inflacyjna, a wiec mozna przyjac, ze
zdecydowanie nizsze jest obecnie prawdopodobienstwo drugiej podwyzki w IV kwartale br. i zaleze¢
bedzie od skali dalszego wzrostu inflacjia z drugiej strony spowolnienia gospodarczego.
W odniesieniu do stép procentowych na EUR, mozna przyjaé, ze w III kwartale br. pozostana one bez

zmian.

Czynnikami mogacymi réwniez mie¢ wplyw na osiggniete przez GK wyniki w perspektywie, co
najmniej kolejnego kwartalu sa: realizacja podpisanych kontraktéw, wynik rozstrzygniecia

przetargow, w ktorych ztozono oferty.
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