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KKEPHEA

TRYMMNA KOMOAHWA

KERNEL HOLDING S.A. I SPOLKI ZALEZNE

SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE NA DZIEN 30 CZERWCA 2008 r.
(w tysiqcach USD, chyba ze okreslono inaczej)

w tysiacach USD w tysiacach PLN w tysiagcach EUR
za 3 miesigce konczace si¢ 30 czerwca
WYBRANE DANE FINANSOWE 2008 2007 2008 2007 2008 2007
L. Przychody 169 562 121 854 369 946 343902 108 518 90431
I1. Wynik z dziatalno$ci operacyjnej 44 691 14 665 97 506 41 388 28 602 10 883
III. Zysk (strata) brutto 43 668 7910 95274 22 324 27947 5870
IV. Zysk (strata) netto 40 518 8762 88 401 24 729 25931 6502
V. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 37365 50523 81523 142 588 23914 37 494
VL. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j (30 340) 10901 (66 195) 30 765 (19417) 8090
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j 49 509 (43 184) 108 017 (121 876) 31685 (32 048)
VIII. Przeptywy pienigzne netto razem 56 534 18 240 123 345 51478 36 181 13 536
IX. Aktywa razem 792 961 275 080 1 680 602 769 921 501 044 204 451
X. Zobowiazania krotkoterminowe 175 760 59179 372 506 165 636 111 057 43 94
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 128 745 130 608 272 862 365 559 81349 97 073
XII. Pozyczka podporzadkowana - 7532 - 21 081 - 5598
XIII. Kapitat zaktadowy 1815 1232 3 847 3448 1147 916
XIV. Calkowity kapital wtasny 488 456 77761 1035234 217 645 308 638 57795
XV. Liczba akcji 68 741 000 9334 68 741 000 9334 68 741 000 9334
XVI. Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta (w USD/PLN/EUR) 0,61 934,33 1,32 2 636,90 0,39 693,39
XVII. Rozwodniona liczba akcji 68 741 000 - 68 741 000 - 68 741 000 -
XVIII. Rozwodniony zysk (strata) na jedna zwyka akcje (w 0,61 - 1,32 - 0,39 -
USD/PLN/EUR)
XIX. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w USD/PLN/EUR) 5,59 6 922,01 11,86 19 374,00 3,53 5144,72
XX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg w 5,59 - 11,86 - 3,53 -
USD/PLN/EUR)
W imieniu Kierownictwa:
Andrey Verevskiy, Anastasia Usacheva,
Przewodniczacy Rady Dyrektorow Dyrektor Finansowy
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FPYMNMNA KOMOAHKWA

KERNEL HOLDING S.A. I SPOLKI ZALEZNE

BILANS SKONSOLIDOWANY NA DZIEN 30 CZERWCA 2008 r.

(w tysiqcach USD, chyba ze okreslono inaczej)

Noty 30 czerwca 31 marca 30 czerwca
2008 2008 2007
AKTYWA
AKTYWA OBROTOWE:
Srodki pieniezne 89 160 38 885 25253
Nalezno$ci netto z tytulu dostaw, prac i ustug 48 720 48 401 9 828
Zaliczki dla dostawcdw oraz inne aktywa obrotowe netto 40 644 16 543 8 567
Podatek do zwrotu i zaliczki na podatek netto 23200 61059 22 485
Zapasy 161 367 212 249 40 163
Aktywa biologiczne 25761 4735 9672
Aktywa obrotowe razem 388 852 381 872 115 968
AKTYWA TRWALE:
Srodki trwate netto 5 234 349 142 378 127 865
Wartosci niematerialne i prawne netto 6 53133 43 725 16 821
Warto$¢ firmy 24 166 6410 11491
Pozostate aktywa trwate 7 92 461 14 784 2935
Aktywa trwale razem 404 109 207 297 159 112
AKTYWA RAZEM 792 961 589 169 275 080
PASYWA I KAPITALY
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE:
Zobowiazania z tytulu dostaw, prac i ushug 5738 4018 5809
Zaliczki od klientéw 1 inne zobowiazania krotkoterminowe 11 876 12 624 8 935
Pozyczki krotkoterminowe 8 120 536 141 539 37417
Krétkoterminowe obligacje korporacyjne 30 984 9900 -
Biezaca cze$¢ pozyczek dhlugoterminowych 6 626 10 757 7018
Zobowiazania krotkoterminowe razem 175 760 178 838 59179
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE:
Pozyczki dlugoterminowe 9 91 148 100 089 99 239
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 6907 2 089 3185
Obligacje - 19 857 9937
Pozostale zobowiazania dlugoterminowe 230 - -
Zobowiazania z tytuly odroczonego podatku 30 460 21 805 18 247
Pozostate zobowiazania trwale 230 - -
Zobowiazania dlugoterminowe razem 128 745 143 840 130 608
POZYCZKA PODPORZADKOWANA - - 7532
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW I KONTRAKTOW
KAPITAL PRZYPADAJACY NA AKCJONARIUSZY
KERNEL HOLDING S.A.
Kapital zaktadowy 1815 1673 1232
Rezerwa z tytulu zbycia akcji powyzej wartosci nominalnej 236 793 154912 2 608
Doptaty do kapitatu 39 944 39 944 39 944
Rezerwa z tytulu r6znic kursowych 3350 - -
Niepodzielony wynik finansowy 102 613 60 992 20 826
Kapital przypadajacy na akcjonariuszy Kernel Holding
S.A. 384 515 257 521 64 610
KAPITAL AKCJONARIUSZY MNIEJSZOSCIOWYCH 103 941 8970 13 151
Kapitaly razem 488 456 266 491 77 761
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PASYWA 1 KAPITALY RAZEM 792 961 589 169 275 080
Wartos¢ ksiggowa 384 515 257 521 64 610
Liczba akcji 68 741 000 63 341 000 9334
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w USD) 5,59 4,07 6 922,01
Rozwodniona liczba akcji 68 741 000 68 741 000 -
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w USD) 5,59 3,75 -

W imieniu Kierownictwa:

Andrey Verevskiy, Anastasia Usacheva,

Przewodniczacy Rady Dyrektorow

Dyrektor Finansowy

Noty objasniajace na stronach 10-38 stanowia integralna czg§¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.
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FEYNNA KOMNAHKMA

KERNEL HOLDING S.A. I SPOLKI ZALEZNE

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZASKOW I STRAT ZA 3 MIESIACE KONCZACE SIE DNIA 30

CZRERWCA 2008 r.
(w tysiqcach USD, chyba ze okreslono inaczej)

akcje (w USD)

3 miesigce 12 miesigecy 3 miesigce 12 miesigecy
konczace si¢ konczace si¢ konczace si¢ konczace si¢
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwcea
2008 roku 2008 roku 2007 roku 2007 roku
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 169 562 663 140 121 854 350379
KOSZTY SPRZEDAZY (120 844) (502 160) (92 018) (267 352)
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 48 718 160 980 29 836 83 027
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 19 827 24 370 4027 7 865
POZOSTALE KOSZTY OPERACYIJNE:
Koszty dystrybucji (19 343) (52 406) (15138) (38 963)
Koszty ogdlnego zarzadu (4511) (19 436) (4 060) (13 295)
KOSZTY OPERACYJNE RAZEM: (23 854) (71 842) (19198) (52 258)
ZYSK OPERACYJNY 44 691 113 508 14 665 38 634
Koszty finansowe netto (7 688) (28 127) (5 756) (18 863)
Zysk (strata) netto z r6znic kursowych 12 839 10 892 (96) (768)
Pozostate przychody (koszty) netto (6174) (6 538) (903) (2311)
ZYSK/(STRATA) BRUTTO 43 668 89 735 7910 16 692
PODATEK DOCHODOWY (3150) (8 945) 852 1904
ZYSK NETTO 40 518 80 790 8762 18 596
ZYSK (STRATA) NETTO:
Is’lzypadajqcy na akcjonariuszy Kernel Holding 41621 81787 8721 19 539
Przypadajacy na udzialy mniejszos$ci (1103) (997) 41 (943)
Liczba akcji 68 741 000 68 741 000 9334 9334
Zysk (strata) na jedna zwykla akcje (w USD) 0,61 1,19 934,33 2 093,31
Rozwodniona liczba akcji 68 741 000 68 741 000 - -
Rozwodniony zysk (strata) na jedna zwykla 0.61 119 ) )

W imieniu Kierownictwa:

Andrey Verevskiy,
Przewodniczacy Rady Dyrektorow

Anastasia Usacheva,
Dyrektor Finansowy

Noty objasniajace na stronach 10-38 stanowia integralna czg§¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego .
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TRYMMNA KOMOAHWA

KERNEL HOLDING S.A. I SPOLKI ZALEZNE

ZES’TAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM ZA 3 MIESIACE
KONCZACE SIE 30 CZERWCA 2008 r.
(w tysiqcach USD, chyba ze okreslono inaczej)

Rezerwa na Kapital wlasny Kapital
poczet Wplyw . . rzypadajac wlasn .
Kapital zbycia akcji  Doplaty do r(’)grfic Nlllepodfllieklo b ypna e przypad};jzl lv(v?;)slltlal
zakladowy  powyzej ich kapitatlu kursowych ﬁl}llavlzzowy akcjonariuszy cy na razenz,
wartosci Kernel Holding udzialy
nominalnej S.A. razem mniejszosci
Saldo na dzien 30 czerwca 2006 r. 964 - 39 425 - 1287 41 676 5 880 47 556
Zysk netto - - - - 490 490 (547) (57)
Saldo na dzien 30 wrzes$nia 2006 r. 964 - 39 425 - 1777 42 166 5333 47 499
Przejecie spotek zaleznych - - - - - - 8124 8124
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego 176 2602 - - - 27178 - 2778
Wplyw réznic kursowych 92 6 (153) - - (55) 4 51
Zysk netto - - - - 2715 2715 (308) 2 407
Saldo na dzien 31 grudnia 2006 r. 1232 2 608 39272 - 4 492 47 604 13 153 60 757
Wplyw roéznic kursowych - 59 - - - 59 - 59
Zysk netto - - - - 7613 7613 (129) 7484
Saldo na dzien 31 Marca 2007 r. 1232 2 667 39272 - 12 105 55276 13 024 68 300
Wplyw zmian na kapitat mniejszosci - - (613) - - (613) 613 -
Likwidacja spotek zaleznych - - - - - - (527) (527)
Restrukturyzacja zadtuzenia akcjonariusza - - 1285 - - 1285 - 1285
Wplyw réznic kursowych - (59) - - - (59) - (59)
Zysk netto - - - - 8721 8721 41 8762
Saldo na dzien 30 czerwca 2007 r. 1232 2 608 39 944 - 20 826 64 610 13 151 77 761
Wplyw zmian na kapital mniejszosci - - - - - - (1347) (1347)
Likwidacja spotek zaleznych - - - - - - (116) (116)
Zysk netto - - - - 8422 8422 16 8438
Saldo na dzien 30 wrze$nia 2007 r. 1232 2608 39 944 - 29 248 73 032 11 704 84 736
Wplyw zmian na kapitat mniejszosci - - - - - - (6 814) (6 814)
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego 441 160 997 - - - 161 438 - 161 438
Koszty IPO - (8630) - - - (8 630) - (8 630)
Zysk netto - - - - 12 215 12215 14 12 229
Saldo na dzien 31 grudnia 2007 r. 1673 154 975 39 944 - 41 463 238 055 4904 242 959
Wplyw zmian na kapitat mniejszosci - - - - - - 5027 5027
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Nabycie przedsigbiorstw

Odkup udziatu mniejszoci

Koszty IPO

Zysk netto

Saldo na dzien 31 Marca 2008 r.
Wplyw zmian na kapital mniejszosci
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Wplyw réznic kursowych

Koszty IPO

Zysk netto

Saldo na dzien 30 czerwca 2008 r.

W imieniu Kierownictwa:

Andrey Verevskiy,
Przewodniczacy Rady Dyrektorow

- (63) ] ]
1673 154 912 39 944 -
142 83712 -

3350
(1831) ;

1815 236 793 39 944 3350

Anastasia Usacheva,
Dyrektor Finansowy

19 529
60 992

41 621
102 613

Noty objasniajace na stronach 10-38 stanowia integralna cze¢s¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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FEYNNA KOMNAHWA

KERNEL HOLDING S.A. I SPOLKI ZALEZNE ) )
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH ZA 3 MIESIACE
KONCZACE SIE DNIA 30 CZERWCA 2008 r.

(w tysiqcach USD, chyba ze okreslono inaczej)

3 miesiace 12 miesiecy 3 miesiace 12 miesigecy
konczace si¢ konczace si¢ konczace si¢ konczace si¢

30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca

2008 roku 2008 roku 2007 roku 2007 roku

DZIALALNOSC OPERACYJNA:
Zysk (strata) brutto 43 668 89 735 7910 16 692

Korekta zysku brutto w stosunku do srodkow
pienigznych netto wykorzystanych na dziatalnos¢

operacyjna
Amortyzacja srodkow trwatych i aktywow
niematerialnych i prawnych 4513 12 487 2397 7723
Koszty finansowe 7 688 28 127 5756 18 863
Rezerwy na nalezno$ci watpliwe i inne rozliczenia
migdzyokresowe 1 695 1851 4 1070
Strata wynikajaca z likwidacji srodkow trwalych 592 921 666 1035
Straty netto z tytulu réznic kursowych 8945 10 892 96 768
Przychody z ,,Aktywow DAK” 1 33 (54) (324)
Wplywy ze zbycia inwestycji kapitalowych (901) (2935) (427) (427)
Zysk operacyjny przed zmianami kapitalu
obrotowego 66 201 141 111 16 348 45 400

Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw, prac i

ustug razem (526) (39 626) 844 248
Zmiana stanu zaliczek i pozostatych aktywow
obrotowych (15319) (22 318) 2264 1 246
Zmiana stanu ograniczonego salda srodkow
pieni¢znych 6 259 (1216) (89) (100)
Zmiana stanu podatku do zwrotu i zaliczek na
podatki 36 732 (817) (3339) (13 048)
Zmiana stanu aktywow biologicznych (15 686) (8 661) (4 230) (6 253)
Zmiana stanu zapasow 50 666 (119 352) 39618 (3204)
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw, prac i
ustug 1256 (822) 3576 1965
Zmiana stanu zaliczek od klientéw i innych

) nalezno$ci krotkoterminowych (83 600) (90 465) 975 4406

Srodki pieni¢zne otrzymane z/wykorzystane w

dzialalnos$ci gospodarczej 45983 (142 166) 55967 30 660
Poniesione koszty finansowe (7 606) (28 127) (5274) (18 358)
Sptacony podatek dochodowy (1012) (3361) (170) (708)
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 37 365 (173 654) 50 523 11 594

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA:

Zbycie (nabycie) srodkow trwatych (9 556) (35362) (60) (1598)
Wplywy z likwidacji §rodkow trwalych (1027) (60) 1670 3 786
Zbycie (nabycie) aktywow niematc?rialnych i (15 468) (29 416) 357 295
prawnych oraz pozostatych aktywow trwatych

Zbycie (nabycie) spotek zaleznych (5607) (14 218) 77 597 8934
Likwidacja spotek zaleznych 1318 4867 (68 663) (68 663)
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci

inwestycyjnej (30 340) (74 189) 10 901 (57 246)
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DZIALALNOSC FINANSOWA
Otrzymam.e (sptata) pozyczek krotkoterminowych i 84 077 215 853 55436 190 068
dlugoterminowych
Otrzymanie (splata) pozyczek krétkoterminowych i
dhugoterminowych (100 121) (135 905) (98 561) (135 907)
Emisja obligacji (19 820) - - -
Pozyczka podporzadkowana - (7 532) - 7532
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego 142 583 - 176
Wplywy e zyv1qksz¢':n.1q fezerwy zwlazane] ze. 83 712 244 709 - 2602
zbyciem akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j
Koszty IPO (1831) (10 524) - -
Wplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci 46 159 307 184 (43 125) 64 471
finansowej
WPLYW ROZNIC KURSOWYCH 3350 3350 (59) (50)
ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH 56 534 62 691 18 240 18 769
SRODKI PIENIEZNE na poczatek okresu 30 909 24752 6512 5983
SRODKI PIENIEZNE na koniec okresu 87 443 87 443 24 752 24 752
W imieniu Kierownictwa:
Andrey Verevskiy, Anastasia Usacheva,
Przewodniczacy Rady Dyrektorow Dyrektor Finansowy

Noty objasniajace na stronach 10-38 stanowia integralna czg¢$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.



IKEPHEA

TPYMMA KOMIAHUA
KERNEL HOLDING I SPOLKI ZALEZNE

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 3 MIESIACE KONCZACE SIE DNIA 30
CZERWCA 2008 ROKU.

(w_tysigcach USD, chyba ze okreslono inaczej)

1. PODSTAWOWE DANE WEDLUG SEGMENTOW

W ponizszej tabeli sa zaprezentowane podstawowe dane wedlug segmentéw za 12 miesigcy konczacych sig dnia 30 czerwea 2008 roku i 2007 roku:

. . Uzgodnienie .
Olej Port Rolnictwo Zboe Pozostale danych .Trans?kq e
nieukonczone
30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30
CcZerwca CZerwca Czerwca Cczerwca CzZerwceca czerwca Cczerwca CzZzerwca CzZzerwca CzZzerwca CZerwca CzZzerwca CzZzerwca CZerwca
2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007
Przychody ze sprzedazy
zewnetrznej 473640 216574 . - 3180 904 167946 129442 18374 3459 - . 663 140 350379
Przychody ze sprzedazy
migdzysegmentowe;j - 437 - - 17 100 6 300 50 894 9078 - - (67994) (15815) - -
Razem 473640 217011 - - 20280 7204 218840 138520 18374 3459  (67994) (15815) 663140 350379
Pozostate przychody
operacyjne - - - - 16 660 5921 7710 1 944 - - - - 24370 7 865
Wynik z dziatalno$ci
operacyjnej 76965 35950 . - 16660 5921 39081 10057 (19198) (13294) - - 113508 38634
Aktywa razem 537921 169129 90073 ; 80153 13357 69800 87532 15876 5062 . . 793823 275080
Koszty aktywowane 9301 54 006 - - 18 300 - 5933 23222 111 848 - - 33645 78076
Amortyzacja i zuzycie 7779 5022 - - 1186 763 3286 1418 236 346 - - 12487 7549
Zobowiazania 39487 14922 35264 - 4679 3649 11592 3761 213483 167455 - § 304505 189 787
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2. ZAKRES DZIALALNOSCI

Spotka Kernel Holding S.A. (zwana dalej Holdingiem), zatozona zgodnie z prawem Luksemburgu w dniu 15 czerwca
2005 roku (Numer B-109 173 w Rejestrze Spolek Luksemburgu) jest spotka dominujaca dla grupy jednostek
gospodarczych (zwanych dalej spotkami zaleznymi), sktadajacych sig tacznie na Grupeg Spotek Kernel (zwana dalej

Grupa).

Do podstawowej dziatalnoéci Grupy nalezy produkcja butelkowanego oleju stonecznikowego, produkcja i nastgpny
eksport oleju stonecznikowego i Sruty oraz handel hurtowy zbozem (gtownie pszenica, jgczmieniem i kukurydza).

Dziatalnos$¢ podstawowa Grupa prowadzi na Ukrainie. Rok obrotowy Grupy trwa od 1 lipca do 30 czerwca.

Biuro administracyjne Grupy znajduje si¢ pod adresem: ul. O. Honczara 35, 01034 Kijow, Ukraina.

Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2008 r., 31 marca 2008 r. i 30 czerwca 2007 r. struktura Grupy oraz dziatalnos¢
podstawowa spotek zaleznych Holdingu przedstawiata si¢ nastgpujaco:

Faktyczny udzial Grupy w kapitale na dzien

. . Dzialalnos$¢ Kraj siedziby
Spélka zalezna podstawowa jednostki
30 czerwca 2008 | 31 marca 2008 | 30 czerwca 2007
Spotka holdingowa dla
elewatoréw zbozowych
O i innych spotek
I(ff)mel Capital Sp. 2 zaleznych na Ukrainie. Ukraina 99.9% 99.9% 99.9%
- Wykonuje transakcje z
instrumentami
finansowymi
Frecom Invest Sp. 2 Spofka holdingowa Cypr 100% 100% FLIT.
Yuzhtrans-Terminal Nie prowadzi Ukraina 99.9% 99.9% 99.9%
Sp. z 0.0. dziatalnosci.
Nie prowadzi
Jerste BV dziatalno$ci. Holandia 100% 100% N/A
Inerco Trade Spoéika z
udziatem Szwajcaria 99.9% 99.9% 99.9%
Lt Handel olejem
Lan.en Spotka z slonecz.mko.wym, Sruta Panama 100% 100.0% 100.0%
udziatem zagr. i zbozem.
Kernel-Trade Sp. z 0.0. Ukraina 100% 100% 98.9%

11
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Faktyczny udzial Grupy w kapitale na dzien

Spélka zalezna Dzialalnos$¢ Kraj siedziby
P podstawowa jednostki
30 czerwca 2008 | 30 czerwca 2008 | 30 czerwca 2008
Poltava oil crushing
plant — Kernel Group Ukraina 95.2% 94.9% 94.9%
ZS.A.
Przedsiebiorstwa
Vovchansk OEP Z.S.A. | produkeyjne. Produkcja Ukraina 99.3% 99.3% 98.9%
oleju stonecznikowego i
Sruty.
Prykolotne OEP Z.S.A. Ukraina 100% 100% 69.9%
Prykolotnyanska oliya Ukraina 0.0% 0.0% 0.0%.
S.A.
Spotka holdingowa.
Inerco-Ukraine Sp. z Nie prowadzi
0.0. z udziatem kapitatu | znaczacej dzialalnosci Ukraina 100% 100% 99.9%
zagranicznego od momentu
utworzenia
g‘;“avam"“an“ems Spétka przewozowa. Ukraina 99.9% 99.9% 98.5%
Reshetylivka . 0 0 0
Khliboproduct Z.S.A. Ukraina 99.9% 99.9% 79.9%
Seshetilivsia elevator | g1 vatory zbozowe. Ukraina 0.0% 0.0% 0.0%
T Swiadczenie ustug w
zakresie oczyszczania,
Horol-Elevator Z.S.A. suszema v - Ukraina 100% 100% 99.9%
przechowywania zboza.
Horolskiy elevator Ukraina 0.0% 0.0% 0.0%

O.S.A.
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Faktyczny udzial Grupy w kapitale na dzien

. . Dzialalnos$¢ Kraj siedziby
Spolka zalezna . .
podstawowa jednostki
30 czerwca 2008 | 30 czerwca 2008 | 30 czerwca 2008
glgg:mdSky clevator Ukraina 99.9% 99.9% 99.9%
Olbynsky elevator HP Ukraina 100% 99.9% 86.2%
Globinsky elevator . o o o
khliboproduktiv O.S.A. Ukraina 0.0% 0.0% 0.0%
Poltavske
khlibopriemalne Ukraina 88.2% 88.2% 86.2%
pidpriemstvo O.S.A.
Golovanivske Zlikwidowano
khlibopriemalne Ukraina 01 kwiecien 92.7% 99.2%
pidpriemstvo O.S.A. 2007 roku
Galeschina-Agro Z.S.A. | Elewatory zbozowe. Ukraina 99.9% 99.9% 99.9%
Swiadczenie ustug w
zakresie oczyszczania,
suszenia i
Gogoleve-Agro Z.S.A. | przechowywania zboza. Ukraina 99.9% 99.9% 99.8%
Sagaydak-Agro Z.S.A. Ukraina 100% 99.9% 99.9%
Karlivka-Agro Z.S.A. Ukraina 99.9% 99.9% 99.9%
Novo-Sanzharski Zlikwidowano Zlikwidowano
ele\\//ator 7S A Ukraina 31 sierpnia 2007 31 sierpnia 99.0%
T roku 2007 roku
pazotkovsid elevator Ukraina 99.9% 99.9% 99.9%
Zherebkivsky elevator Ukraina 99.9% 99.9% 99.9%
Sp. z 0.0.
Kononivsky elevator Ukraina 99.9% 99.9% 99.9%

Sp. z o.0.
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Faktyczny udzial Grupy w kapitale na dzien

Spélka zalezna Dzialalno$¢ Kraj siedziby
podstawowa jednostki 30 czerwca 2008 | 30 czerwca 2008 | 30 czerwca 2008
Pideorodnanski Zlikwidowano Zlikwidowano
el \%’ator OSA Ukraina 30 lipca 2007 30 lipca 2007 75.0%
itk roku roku
ZBinf”rSk‘y clevator Sp. Ukraina 100% 100% 99.9%
Semenivski elevator . o o o
7 SA Ukraina 99.9% 99.9% 99.9%
Isiszelg’ikl hleboproduct Ukraina 0.1% 0.1% 0.1%
lslf‘el:)rg;‘;fggjt $p. 200 Ukraina 100% 100% 0.1%
Elewat boz . .
zakresie oczyszczania,
Vovehansky KHP suszenia i Zlikwidowano Zlikwidowano
7SA y przechowywania zboza. Ukraina 23 lipca 2007 23 lipca 2007 99.8%
B roku roku

g‘glf“ky elevator Ukraina 100% 100% 99.8%
IZJYSk{l:‘Ch‘VSkY KHP Ukraina 100% 100% 99.8%
;hg;henk“ky KHP Ukraina 100% 100% 99.8%
Orilske HPP Z.S.A. Ukraina 100% 100% 99.8%
g"sviag“ke KHP Ukraina 100% 100% 99.8%
LLC "Ukragrobiznes™ | o sn o holdingowa Ukraina 100% 100% N/A
Ukrainian Agricultural Spétka ho.l dlpgowadla . Kontrole Kontrole o

przedsigbiorstw Ukraina 0.3%
Company Sp. z 0.0. rolnych utracono utracono
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Faktyczny udzial Grupy w kapitale na dzien

Spélka zaleina Dzialalnos$¢ Kraj siedziby
potka zalez podstawowa jednostki
30 czerwca 2008 | 30 czerwca 2008 | 30 czerwca 2008
Agroservice Sp. z 0.0. Ukraina 100% 100% 99.9%
Zernoservice Sp. z 0.0. Ukraina 100% 100% 99.9%
g@ﬁﬁgﬁg"sp oo Ukraina 100% 100% 99.9%
%f;ﬁ;;ggr‘; oo Ukraina 100% 100% 99.9%
Mriya-Agro Sp. z 0.0. Ukraina 100% 100% 99.9%
Lozivske HPP Z.S.A. Ukraina 100% 100% 99.9%
. Przedsiecbiorstwa
praswopaviivsky KHP rolnicze. Uprawy Ukraina 100% 100% 99.9%
T rolnicze: kukurydza,
pszenica, ziarna
Agrofirma stonecznika, jeczmien,
,»Krasnopavlivska soja. Ukraina 0.0% 0.0% 0.0%
Z.S.A.
Lkrcsh/?tf;?,ﬁma Ukraina 100% 100% Nie dotyczy
LLC «Agrotera-Kolos» Ukraina 0.0% 0.0% Nie dotyczy
Iﬁﬁiy;i‘;ma Ukraina 100% 100% Nie dotyczy
ALLC “Govtva” Ukraina 0.0% 0.0% Nie dotyczy
PRAC “Perebudova” Ukraina 0.0% 0.0% Nie dotyczy
"Manzhurka" Sp. z o.0. Ukraina 0.0% Nie dotyczy Nie dotyczy
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Faktyczny udzial Grupy w kapitale na dzien

. . Dzialalnos¢ Kraj siedziby
Spélka zalezna odstawowa jednostki
P ! 30 czerwca 2008 | 30 czerwca 2008 | 30 czerwca 2008
"Kruten’ke" Sp. z 0.0. Ukraina 0.0% Nie dotyczy Nie dotyczy
"Promin’" Sp. z o.0. Ukraina 0.0% Nie dotyczy Nie dotyczy
o Zj;‘rllfaﬁ“na rolnicza Ukraina 0.0% Nie dotyczy Nie dotyczy
gg ZTorcz)yanske Ukraina 0.0% Nie dotyczy Nie dotyczy
Przedsiebiorstwa
rolnicze. Uprawy

FR "Zorya" Sp. z 0.0. roglsl;ezzizcl:l;?%a’ Ukraina 0.0% Nie dotyczy Nie dotyczy

stonecznika, jeczmien,

. soja.

1;? ZIih(l:borob Ukraina 0.0% Nie dotyczy Nie dotyczy
Prywatna firma rolnicza . o o .
im T. Szewczenki Ukraina 0.0% 0.0% Nie dotyczy
o Vggg“(‘)rf;:na rolnicza Ukraina 0.0% Nie dotyczy Nie dotyczy
PSP "Druzhba" Ukraina 0.0% Nie dotyczy Nie dotyczy
Z"l;rz:.)nsbalktermmal Sp. Ukraina 0.0% Nie dotyczy Nie dotyczy
"C. F. C. Ukraina" Sp. z ) . . .
0.0, Swiadczenie ustug w Ukraina 0.0% Nie dotyczy Nie dotyczy

zakresie przetadunku

zboza i ustug

Estron Ltd. Svifzgzsgri(;ﬁz]}clijg W Cypr 0.0% Nie dotyczy Nie dotyczy

zakresie przetadunku

tadunkéw dla spotek

Chorex Ltd. Grupy. Cypr 0.0% Nie dotyczy Nie dotyczy
Khamalex Ltd. Cypr 0.0% Nie dotyczy Nie dotyczy
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W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy zostaly uwzglednione dane Prykolotnyanska oliya Z.S.A.,
Reshetilivski elevator O.S.A., Khorolskiy elevator O.S.A., Globinsky elevator khliboproduktiv O.S.A., Kobelyaki
Khliboproduct Sp. z o.0., Ukrainian Agricultural Company Sp. z 0.0., Agrofirma ,,Krasnopavlivska Sp. Z.S.A., LLC
“Agrotera-Kolos”, ALLC “Govtva”, PRAC “Perebudova”, "Manzhurka" Sp. z o.0., "Kruten’ke" Sp. z 0.0., "Promin’"
Sp. z 0.0., Prywatna firma rolnicza "Brovarka", FR "Troyanske" Sp. z o0.0., FR "Zorya" Sp. z 0.0., FR "Khliborob" Sp. z
0.0., Prywatna firma rolnicza im. Szczorsa oraz Prywatna firma rolnicza im. T. Szewczenki ze wzgledu na to, ze
akcjonariusze posiadajacy pakiet kontrolny akcji z prawem glosu w tych spotkach zaleznych sa stronami powiazanymi
Grupy. Kernel-Capital Sp. z 0.0. uzyskato od tych stron powiazanych uprawnienia do reprezentowania i otrzymata
prawa wynikajace z posiadania tych pakietow akcji. Zdaniem kierownictwa Grupy, Grupa ma prawo do zarzadzania
polityka operacyjna i finansowa tych spotek zaleznych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Rade Dyrektorow Spotki Kernel
Holding w dniu 27 czerwca 2008 r.
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3. ZMIANY W STRUKTURZE KAPITALU ZAKEADOWEGO

Od dnia 15 czerwca 2005 Spotka dominujaca Grupy jest Spotka Kernel Holding S.A. (Luksemburg) (zwana dalej
Holdingiem), ktorej kapital zakltadowy wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku sktadat sig.ze 63,341,000
zwyklych akcji imiennych bez podania warto$ci nominalnej zapewniajacych 63,341,000 glosow (wedtug stanu na 30
czerwca 2007 — 9,334 akcji).

W dniu 7 kwietnia 2008 roku odbyto si¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy, na ktorym zostata podje¢ta

decyzja w sprawie dodatkowej emisji 5,400,000 nowych akcji odpowiadajacej podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o

142,592.40 USD. Po emisji nowych akcji kapitat zaktadowy Grupy reprezentuje 68,741,000 zwyktych akcji bez

warto$ci nominalne;j.

Akcje sa podzielone w spos6b nastepujacy:
Akcje

Akcje Akcje

. . Wysokosé . . Wysokosé . . Wysokosé
podzielone i . podzielone i . podzielone i .
. . udzialu w . . udzialu w . . udzialu w
AKCJONARIUSZE calkowicie Y catkowicie o calkowicie Y
splacona ° splacona ° splacona °

na dzien 30 czerwca 2008 r. na dzien 31 marca 2008 r.  na dzien 30 czerwca 2007 r.

Namsen LTD

(spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia
zarejestrowana zgodnie
z prawem Cypru)
(zwana dalej
Akcjonariuszem
glownym) 40 574 250 59.03% 40 574 250 64.05% 7999 85.70%
Evergreen Financial
Limited (spotka
zalozona i
zarejestrowana na
terytorium Wysp
Wirginskich) (zwana
dalej Evergreen

Financial Limited) - - - - 1334 14.29%
W wolnym obrocie 28 166 750 40.97% 22 766 750 35.95% - -
Osoba fizyczna } ) ) } 1 0.01%
Razem 68 741 000 100.00% 63 341 000 100.00% 9334 100.00%

Na dzien 30 czerwca 2008 r. i 30 czerwca 2007 r. 100% akcji ,,Glownego akcjonariusza” nalezalo do Verevskiy’ego
Andrey’a Mikhaylovycha (zwanego dalej wlascicielem-beneficjantem) (wedtug stanu na 30.06.07 r. — 85,79 %).

W dniu 19 listopada 2007 r. Namsen Sp. z o.0. skorzystal z prawa kupna opcji call na 1,334 akcji (14,29%), ktorych
wiascicielem byta spotka Evergreen Financial Limited.

W dniu 23 listopada 2007 r. Holding zostat zarejestrowany na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych. Ogolna
wysoko$¢ oferty wynosita 546,402,000 PLN, co stanowi 22,766,750 akcji.

W dniu 27 czerwca 2008 roku do obrotu na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych zostato dopuszczonych
dodatkowo 5,400,000 zwyktych akcji imiennych Holdingu.

Spolki zarejestrowane w Luksemburgu maja obowiazek dokonywania odpisow na kapitat rezerwowy w wysokosci co
najmniej 5% rocznego zysku netto do czasu gdy ten kapital osiagnie wysoko$¢ 10% subskrybowanego kapitatu
zaktadowego. Ten kapitat rezerwowy wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2008 r. i 30 czerwca 2007 r. wynosit 125 tysigcy
USD; nie moze on by¢ podzielony jako dywidenda.
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4. PODSTAWOWE ZASADY PREZENTOWANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 1 PODSTAWOWE
ZALOZENIA POLITYKI RACHUNKOWOSCI

Podstawa prezentowania informacji i zasady rachunkowosci - niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone w konwencji kosztu historycznego, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF), przyjetymi przez Rade¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) oraz
interpretacjami wydanymi przez Komisj¢ ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej (KIMSF).

Spotki zalezne Grupy prowadza swoje ksiggi w walutach lokalnych, zgodnie z przepisami dotyczacymi ksiggowania i
sprawozdawczos$ci wihasciwymi dla krajow, w ktorych spotki te sa zarejestrowane. Lokalne ustawowe zasady i
procedury ksiggowe moga rozni¢ si¢ od ogolnie przyjetych w ramach MSSF. Odpowiednio, skonsolidowane
sprawozdania finansowe, sporzadzone na podstawie ustawowych ksigg spotek zaleznych Grupy, zawieraja niezbgdne
korekty, zastosowane w celu zapewnienia zgodnos$ci niniejszego sprawozdania z MSSF.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie ze zmianami do MSSF, ktére obowiazywaty na dzien
30 marca 2008 roku. Zmiany te nie miaty materialnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Stosowanie szacunkow i zafozen — zastosowanie MSSF wymaga zastosowania uzasadnionych ocen i szacunkow, ktore
wplywaja na zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kwoty aktywow i zobowiazan,
ujawnienie aktywow 1 zobowigzan warunkowych na dzien sporzadzenia sprawozdania. Wyniki faktyczne moga si¢
r6zni¢ od tych szacunkow.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji — do dnia 31 grudnia 2006 r. waluta funkcjonalna Holdingu byto euro.
Poczawszy od dnia 01 stycznia 2007 r., zgodnie z uchwala akcjonariuszy z dnia 31 lipca 2007 r., waluta funkcjonalna
jest dolar amerykanski (USD). Jako walutg funkcjonalna i walute prezentacji zataczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Holdingu kierownictwo wykorzystuje USD zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci 21 — Skutki zmian kursow wymiany walut obcych nr 21 “Wptyw zmian réznic kursowych” poniewaz
gléwne aktywa i zrodta finansowania Holdingu sa okreslone w USD. Waluty funkcjonalne dla spotek zaleznych Grupy
sa to glownie waluty krajow, gdzie spotki zalezne Grupy sa zarejestrowane i dziataja, z wyjatkiem Inerco Trade S.A.
(Szwajcaria) i Lanen S.A. (Panama). Zgodnie z MSR 21, kierownictwo wykorzystato USD jako walute funkcjonalng
dla Inerco Trade S.A. i Lanen S.A., poniewaz ich gltéwne zrodta finansowania, ceny w umowach zbycia z odbiorcami
oraz ceny nabycia towardéw i ustug od dostawcoéw w znaczacych umowach zostaty wyrazone w USD.

Transakcje w walutach innych niz waluty funkcjonalne spotek Grupy sa traktowane jako transakcje w walutach obcych.

Podstawa knsolidacji — niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Holdingu oraz spotek kontrolowanych przez Grupe (jej spotek zaleznych) sporzadzone wedhug stanu na
dzien 30 czerwca 2008 r. Kontrola ma miejsce w przypadku, gdy spétka dominujaca ma mozliwo$¢ wywierania
wplywu na polityke finansowa i operacyjng przedsigbiorstwa, w ktdre inwestuje, w sposob bezposredni badz posredni,
w celu uzyskania korzysci ekonomicznych z jego dziatalnos$ci.

Przy konsolidacji pzejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza si¢ metoda nabycia. Kapitat akcyjny przypadajacy
na akcjonariuszy mniejszosciowych jest prezentowany w bilansie skonsolidowanym odrgbnie. W przypadku przejgcia,
aktywa i pasywa spotki zaleznej sa rozliczane wedtug ich wartosci godziwej w dniu przejecia. Udziat akcjonariuszy
mniejszosciowych wykazuje si¢ w odpowiedniej proporcji wartosci godziwej aktywow i zobowiazan.

Tam, gdzie jest to konieczne, dokonuje si¢ korekty sprawozdan finansowych spoétek zaleznych w celu zapewnienia
zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez pozostatych cztonkow Grupy.

Wszystkie istotne transakcje oraz rozrachunki pomigdzy przedsigbiorstwami Grupy przy konsolidacji sa eliminowane.
Niezrealizowane zyski i straty wynikajace z transakcji wewngtrznych zostaly rowniez wylaczone, chyba ze sa to
niezrealizowane straty, ktore nie moga by¢ wyroéwnane.

Udziaty wlascicieli mniejszosciowych na dzien sporzadzenia bilansu wykazuje si¢ w odpowiedniej proporcji warto$ci
godziwe]j aktywow 1 zobowiazan zidentyfikowanych przed przejeciem spotki zaleznej na dzien przejgcia, a czgsc
zmiany kapitatu wlasnego wiascicieli mniejszosciowych - od dnia przejecia.

Wartos¢ firmy — Warto$¢ firmy powstajaca w wyniku konsolidacji stanowi nadwyzke kosztu nabycia jednostek nad
udziatem Grupy w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowiazan i zobowiazan
warunkowych spotki zaleznej na dzien przejgcia. Warto$¢ firmy wynikajaca z pofaczen jednostek gospodarczych,
datowanych dniem 30 czerwca 2008 r. lub pézniej, zostata wykazana jako aktwa i rozlicza si¢ jako wartosci
poczatkowej po potraceniu skumulowanych strat z tytulu utraty wartosci. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji,
natomiast jest testowana pod katem utraty wartosci - raz do roku lub czg$ciej, w zaleznosci od tego, czy zaistniaty
wydarzenia lub zmiany okolicznosci, $wiadczace o mozliwosci utraty wartosci. Warto$¢ firmy powstajaca w wyniku
nabycia jednostki zagranicznej oraz wszelkie korekty wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan do wartosci
godziwej, powstale w wyniku nabycia jednostki zagranicznej traktuje si¢ jako aktywa i pasywa jednostki zagranicznej,
tj. sa one ujmowane w walucie funkcjonalnej jednostki zagranicznej. Zatem jest ona prezentowana w walucie
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funkcjonalnej jednostki zagranicznej i przeliczana po kursie zamknigcia.

Nadwyzka udziatu Grupy w skorygowanej wartosci godziwej netto dajacych si¢ zidentyfikowaé aktywow, zobowiazan
i zobowiazan warunkowych nabywanej spotki zaleznej nad cena nabycia wykazuje si¢ w rachunku wynikoéw za okres,
gdy nabycie miato miejsce.

WartoSci niematerialne i prawne - warto$ci niematerialne i prawne przejetych jednostek sa wykazywane wedtug
kosztu nabycia. Amortyzacja warto$ci niematerialnych i prawnych, z wyjatkiem znakéw handlowych ,,Schedry Dar”,
“Stozhar”, ,,Zotota” i ,,Domasznia” jest obliczana wedlug metody liniowej w ciagu 2 do 10 lat i wykazuje si¢ w
kosztach ogodlnego zarzadu. Marki handlowe ,,Schedry Dar”, “Stozhar”, ,,Zotota” i ,,Domasznia” maja niecokreslona
czasowo przydatno$¢ i nie sa zatem amortyzowane, lecz testowana pod katem utraty warto$ci poprzez coroczne
poréownanie ich wartoSci odzyskiwalnej z ich wartoScia rynkowa, a takze za kazdym razem, gdy istnieje
prawdopodobienstwo, ze te znaki handlowe moga utraci¢ swoja warto§¢. Wskutek nabycia przez Grupe nowych
jednostek (Nota 11) w drugim potroczu 2008 r. prawa Holdingu do dzierawy gruntdw zostaly oszacowane na 22,056
tysigcy USD a obszar gruntéw dzierzawionych zwigkszyt si¢ do 46,417 hektarow. Aktywa te beda amortyzowane z
uwzglednieniem przecigtnego okresu dzierawy.

Prezentacja transakcji w walutach obcych - Transakcje w walutach innych niz waluty funkcjonalne spotek Grupy sa
poczatkowo wykazywane wedtug kurséw wymiany obowiazujacych w dniu transakcji. Nastepnie, aktywa i pasywa
pieni¢zne wyrazone w tych walutach sa przeliczane wedtug kursow obowiazujacych na dzien sporzadzenia bilansu.

Przy konsolidacji aktywa i pasywa spotek zaleznych sa przewalutowywane wedlug kursow obowiazujacych na dzien
sporzadzenia bilansu. Przychody i koszty sa przeliczane wedtug $rednich kursow wymiany za dany okres. Pojawiajace
si¢ roznice kursowe, jesli wystepuja, sa wykazywane jako odrebny skladnik kapitalu wlasnego w pozycji
»Skumulowane réznice kursowe”.

Kursy wymiany, zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego, sa nastgpujace:

Kurs na dzien Kurs sredni Kurs sredniza  Kurs na dzien Kurs sredni Kurs sredni za
30 czerwca za 3 miesigce 3 miesigcy 30 czerwca za 3miesigcy 3 miesigcy
2008 r. konczace si¢  konczace si¢ 30 2007 r. konczace si¢  konczace si¢ 30
Waluta 30 czerwca czerwca 2008 r. 30 czerwca czerwca 2007 r.
2008 r. 2007 r.
UAH/USD
4.8489 4.9628 5.0283 5.0500 5.0500 5.0500
EUR/USD
0.6319 0.6400 0.6824 0.7432 0.7421 0.7665
PLZ/USD
2.1194 2.1818 2.4621 2.7989 2.8222 2.9694

Instrumenty finansowe - instrumenty finansowe sa klasyfikowane do nastepujacych kategorii: aktywa finansowe albo
zobowiazania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat; inwestycje, utrzymywane do
terminu zapadalnosci; aktywa dostgpne do sprzedazy; oraz udzielone przez Grupg pozyczki i naleznosci.

Aktywa finansowe lub zobowiqzania finansowe wyceniane w wartoSci godziwej przez rachunek zyskow i strat -
kategoria ta obejmuje instrumenty finansowe nabyte glownie w celu generowania zysku w zwiazku z
krotkoterminowymi wahaniami cen albo uznane wczesniej za takowe. Aktywa finansowe albo zobowiazania
finansowe sa wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow 1 strat, jesli Grupa zarzadza tymi inwestycjami
oraz podejmuje decyzje w sprawie nabycia lub zbycia tych inwestycji uwzgledniajac ich warto$¢ godziwa. W
momencie poczatkowego ujecia sa one kwalifikowane przez Grupe jako instrument, wyceniany w przysztosci w
warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

Utrzymywane do terminu zapadalnosci - inwestycje o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnoséciach oraz o
ustalonym terminie zapadalnosci, ktore Grupa zamierza i ma mozliwosci utrzymywac¢ do terminu zapadalnosci, inne
niz udzielone przez Grupg pozyczki i nalezno$ci, sa klasyfikowane jako inwestycje utrzymywane do terminu
zapadalno$ci. Aktywa finansowe zaliczone do tej kategorii wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu z
uwzglednieniem efektywnej stopy procentowe;.

Dostepne do sprzedazy — inwestycje w kapitalowe 1 okreslone dluzne papiery wartoSciowe sa kwalifikowane jako
dostgpne do sprzedazy. Po pierwotnym ujgciu sg wyceniane wedtug wartosci godziwej, a zyski i straty z tytulu zmiany
wartosci godziwej, z wyjatkiem strat z tytutu trwalej utraty wartosci i zmiany kurséw wymiany odnosi si¢ na kapitat z
aktualizacji wyceny. Przy likwidacji tych aktywow akumulowany wynik aktualizacji jest uwzgledniany przy
rozliczeniu wyniku finansowego likwidacji, ktory podlega rozliczeniu do rachunku zyskow i strat. W przypadku
wystapienia oznak trwalej utraty warto§ci wskazanych aktywow akumulowany ujemny wynik aktualizacji natychmiast
wykazuje si¢ w rachunku zyskow i strat.
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Pozyczki udzielone przez Grupe sa to aktywa finansowe utworzone w drodze udzielenia $rodkéw pienigznych
bezposrednio pozyczkodawcy albo w drodze udziatu w $§wiadczeniu ustug kredytowych, z wyjatkiem tych aktywow,
ktore zostaly utworzone z zamiarem natychmiastowego zbycia lub zbycia w krotkim terminie, i ktore kwalifikuje sig
jako inwestycje przeznaczone do obrotu. Réznica pomigdzy kwota nominalna udzielonych $rodkéw a wartoécia
godziwa pozyczki wydanej na warunkach innych niz rynkowe jest rozpoznawana w okresie, w ktorym pozyczka jest
udzielana, poniewaz korekta poczatkowa jest obliczana na podstawie stop rynkowych na poczatku i jest zawarta w
kosztach pozostatych w skonsolidowanym sprawozdaniu o dochodach. Udzielone pozyczki o ustalonym terminie
zapadalno$ci wyceniane sa odpowiednio wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy
procentowej. Pozyczki, dla ktorych nie sa ustalone terminy zapadalno$ci sa wyceniane w ksiggach wedtug kosztow
wiasnych. Udzielone pozyczki sa wyceniane w warto$ci netto z uwzglednieniem rezerw na pokrycie nalezno$ci
watpliwych.

Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci, pozyczki i naleznosci udzielone przez Grupg sa zaliczane do
aktywow trwatych, z wyjatkiem przypadkow, gdy termin zapadalnos$ci przypada w ciagu 12 miesigcy od daty
sporzadzenia bilansu. Aktywa finansowe lub zobowiazania finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat, sa zaliczane do aktywow obrotowych. Inwestycje dostgpne do sprzedazy sa klasyfikowane do
aktywow obrotowych, jesli kierownictwo zamierza zby¢ je w ciagu 12 miesiecy od daty sporzadzenia bilansu.
Wszelkie nabycia i zbycia inwestycji sa wykazywane z dniem rozliczenia.

Inwestycje w nienotowane instrumenty kapitatowe, ktorych warto$¢ godziwa nie moze zosta¢ wiarygodnie oszacowana,
wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej z uwzglgdnieniem
trwatej utraty wartosci.

Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone nie objete konsolidacjq - inwestycje w akcje spolek, w ktérych Grupa
posiada wigcej niz 20% kapitatu zaktadowego, lecz nie ma mozliwosci lub zamiaru kontrolowania lub wywierania
znaczacego wplywu na polityke operacyjna i finansowa, lub brak danych tych spétek nie ma znaczacego wplywu na
catoksztalt skonsolidowanego sprawozdania finansowego, lub Grupa zamierza odsprzedaé te inwestycje w najblizszej
przyszlosci, jak rowniez inwestycje w akcje spolek, w ktorych Grupa posiada mniej niz 20% kapitalu zakladowego, sa
wyceniane wedtug wartosci godziwej lub kosztu nabycia, jesli warto$¢ godziwa inwestycji nie moze zosta¢ okreslona.
Kierownictwo okresowo ocenia warto$¢ ksiggowa takich inwestycji i w razie konieczno$ci tworzy rezerwg na trwata
utrate wartosci. Wedlug stanu na 30 czerwca 2008 i 2007 roku w bilansie Grupy brak bylo inwestycji w jednostki
zalezne 1 stowarzyszone nie objgte konsolidacja.

Kapital zakladowy i zysk na akcje

Akcje zwykle — koszty bezposrednie dotyczace emisji akcji zwyktych badz opcji wykazuje sig¢ jako zmniejszenie
kapitatu.

Wykup kapitatu zakladowego - w przypadku wykupu uznanego wczesniej kapitatu, kwotg wyptaconej rekompensaty
facznie z kosztami bezposrednimi odejmuje si¢ od kapitatu. Wykupione akcje sa wykazywane jako obnizenie kapitatu
ogoblnego.

Zysk na jednq akcje — oblicza si¢ poprzez dzielenie zysku badz straty za okres sprawozdawczy przypadajacy na
posiadaczy akcji zwyczajnych przez ppprzecigtna liczbg wazona zwyklych akcji znajdujacych si¢ w obrocie w tym
okresie.

Zapasy - Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartosci - kosztu wytworzenia lub mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto. Na koszt sktada si¢ koszt nabycia oraz, tam gdzie to ma zastosowanie, te koszty, ktore zostaty
poniesione w celu doprowadzenia zapaséw do obecnej lokalizacji i stanu. Koszt jest obliczany wedlug metody FIFO.
Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto stanowi ceng sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalno$ci
gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty zakonczenia i koszty niecbedne do doprowadzenia sprzedazy do
skutku.
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Aktywa biologiczne - Grupa klasyfikuje pszenicg, jeczmien, kukurydzg, sojg, nasiona stonecznika i inne zboza, ktore
uprawia i bydio rogate, do aktywow biologicznych. In accordance with IAS No.Zgodnie z MSR 41 , Agriculture”,
biological assets are measured on initial recognition and at each balance sheet date at their fair value less estimated
point-of-sale costs, except for the case where the fair value cannot be measured reliably.41 “Rolnictwo”, w momencie
poczatkowego ujecia oraz na kazdy dzien bilansowy aktywa biologiczne sa wyceniane w warto$ci godziwej
pomniejszonej o szacunkowe koszty zwiazane z ich sprzedaza, z wyjatkiem sytuacji, gdy nie mozna rzetelnie ustali¢ ich
warto$ci godziwej. Jesli ceny lub wartosc godziwa aktywow biologicznych sa niemozliwe do ustalenia, a alternatywne
szacunki wartoéci godziwej sa okre§lane jako wyraznie nierzetelne, podstawe ustalenia wartosci godziwej moze
stanowi¢ warto$¢ biezaca oczekiwanych wptywow srodkow pienigznych przy zbyciu tych aktywow dyskontowanych
wedhug biezacych efektywnych stop rynkowych. Celem obliczenia wartosci biezacej oczekiwanych wpltywow srodkow
pienigznych jest okreslenie wartosci rynkowej aktywow biologicznych w ich biezacej lokalizacji i stanie.

Grupa klasyfikuje aktywa biologiczne do srodkow obrotowych lub trwatych, w zalezno$ci od przecigtnej przydatnosci
poszczegodlnych grup aktywow biologicznych. Calos¢ aktywow biologicznych Grupy, poza bydio rogate, zostala
sklasyfikowana jako krotkoterminowe, poniewaz ich przecigtny okres przydatno$ci wynosi mniej niz jeden rok.

Podatek do zwrotu i zaliczki na podatki - Podatek do zwrotu i zaliczki na podatki_ sa wykazywane wedtug ich warto$ci
nominalnej pomniejszonej o odpowiednie odpisy na szacowane kwoty niesciagalne.

Rzeczowe srodki trwafe - 7 wyjatkiem gruntow, nieruchomosci, zaklady i wyposazenie sa ujmowane wg kosztow
poczatkowych z uwzglednieniem odpiséw z tytulu skumulowanej amortyzacji oraz strat w zwiazku z utrata wartosci.

Rzeczowe $rodki trwale pozyskane w wyniku polaczenia spotek w momencie poczatkowego ujecia sa wyceniane wg
wartosci godziwej okres$lanej na podstawie wyceny, wykonanej przez niezaleznych wykwalifikowanyh
IZ€CZ0ZNawcow.

Skapitalizowane koszty obejmuja glowne wydatki na modernizacj¢ i wymiang, przedluzajace okres uzytkowania
aktywow lub zwigkszajace ich wydajno$¢ przy generowaniu przychodow. Koszty napraw i konserwacji, ktére nie
spelniaja powyzszych kryteriow kapitalizacji, sa ujmowane w rachunku zyskow i strat jako koszty poniesione w
okresie sprawozdawczym.

Nieruchomosci, zaktady i wyposazenie sa amortyzowane metoda linijowa w ciagu oczekiwanego pozostajacego okresu
ekonomicznej uzytecznosci aktywow, ktory przewaznie jest okreslany w drodze niezaleznej wyceny. Pozostajace
okresy ekonomicznej uzytecznosci nieruchomosci, zaktadow i wyposazenia przedstawiaja si¢ nast¢pujaco:

Budynki i konstrukcje 20-50 lat

Maszyny produkcyjne i sprzet 10-20 lat

Maszyny rolnicze i sprzet 3-10 lat

Osprzet, armatura i pozostate aktywa trwate 5-20 lat

Pojazdy 4-7 lat

Srodki trwate w budowie i niezainstalowane urzadzenia Nie podlegaja amortyzacji

Na srodki trwate w budowie sktadaja si¢ koszty bezposrednio powiazane z budownictwem nieruchomosci, zaktadow i
wyposazenia, tacznie z odpowiednia czgScia zmiennych kosztow ogdlnego zarzadu, ktdre sa ponoszone w ciagu
budowy. Utrata warto$ci tych sktadnikéw aktywow trwatych rozpoczyna sig¢ z dniem ich przekazania do uzytkowania.

Utrata wartoscu aktywow trwafych - Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci ksiggowych
aktywow nieobrotowych w celu ustalenia czy istniejg przestanki, aby uznaé, ze $rodki te stracity na wartosci. Jesli
takowe istnieja, zostaje oszacowana cena zbycia aktywow w celu okreslenia wysokosci trwatej utraty wartosci (jesli
takowa zaistniata). Tam gdzie nie mozna oszacowac ceny zbycia pojedynczego Srodka, Grupa szacuje ceng zbycia
jednostki generujacej wplywy pienigzne, do ktorej dany $rodek przynalezy.Recoverable amount is the greater of net
selling price and value in use.Oczekiwana cena zbycia jest wigksza z dwoch wartosci: cena zbycia netto i warto$¢
uzytkowa. In assessing value in use, the estimated future cash flows are discounted to their present value using a pre-tax
discount rate that reflects current market assessments of the time value of money and the risks specific to the asset. W
ocenie wartosci uzytkowej, szacowane przyszte przeptywy pienigzne sg odliczane do ich obecnej wartosci z
wykorzystaniem efektywnej stopy procentowej, ktora odzwierciedla oceng rynkowa wartosci czasowej pienigdza oraz
ryzyka specyficznego dla danego $rodka. Jesli szacowana cena zbycia sktadnika aktywow (lub jednostki generujacej
wplywy pienigzne) jest mniejsza niz jego warto$¢ ksiggowa, warto$¢ ksiggowa skladnika aktywow (jednostki
generujace] wplywy pienigzne) jest redukowana do ceny zbycia. Straty z tytutu trwalej utraty wartosci sg wykazywane
jako koszt natychmiastowy, chyba ze wlasciwy sktadnik aktywow jest ksiggowany po aktualizacji warto$ci, a w takim
przypadku strata z tytulu utraty wartosci jest traktowana jako zmniejszenie kapitatu z aktualizacji. Tam, gdzie strata z
tytutu utraty warto$ci nastegpnie si¢ odwraca, warto$¢ ksiggowa skltadnika aktywow (jednostki generujacej wplywy
pienigzne) zwigksza si¢ do skorygowanego szacunku jej ceny zbycia, ale tak, aby zwigkszona warto$¢ ksiggowa nie
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przekroczyta wartosci ksiggowej, ktora bylaby okre$lona gdyby nie stwierdzono zadnej straty z tytulu utraty warto$ci
(jednostki generujacej wplywy pienigzne) w latach poprzednich. Odwrdcenie straty z tytulu utraty wartosci jest
natychmiast wykazywane jako przychody.

Zobowigzania z tvtutu dostaw, prac i ustug oraz pozostate zobowigzania - Zobowiazania z tytutu dostaw, prac i ushug
oraz pozostale zobowiazania sa wykazywane wedlug ich wartosci nominalnych.

Pozyczki krotko- i dlugoterminowe - Pozyczki krotko- 1 dlugoterminowe sa wykazywane w wysokosci otrzymanych
wplywow netto po potraceniu kosztow bezposrednich ich pozyskania. Koszty finansowe, w tym wstepne oplaty za
udzielenie kredytu i splata rat sa ksiggowane na podstawie oprocentowania i zwigkszaja warto$¢ ksiggowa
zobowigzania w stopniu, w ktérym nie sa rozliczane w okresie, w ktorym sig¢ pojawity.

Réznica pomigdzy nominalna wysoko$cia otrzymanych Srodkow a wartoscia godziwa pozyczki otrzymanej od
jednostek powiazanych Grupy na warunkach innych niz rynkowe jest stwierdzana w okresie, w ktorym pozyczka
zostala otrzymana, poniewaz poczatkowa korekta jest obliczana na podstawie stop rynkowych w okresie
poczatkowym.

Przychody - Przychody sa ujmowane w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne oraz gdy kwoteg przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Zanim nastapi wykazanie przychodu
musza by¢ spelnione nastgpujace konkretne kryteria:

Sprzedaz towarow i gotowych produktow - Przychdd jest wykazywany gdy znaczace ryzyko i korzysci ptynace z
posiadania towarow do odsprzedazy oraz gotowych produktow zostaly przeniesione na kupujacego, a wysokosé
przychodu moze by¢ wiarygodnie oszacowana.

Swiadczenie ustug — Przychody z tytutu sprzedazy sa wykazywane po wyswiadczeniu ustug.

Classification of administrative expenses - The Group includes all expenses related to the administration of the Group
in General and administrative expenses except for payroll expenses related to administration of elevators.

Klasyfikacja kosztow ogolnego zarzqdu - Grupa ujmuje wszystkie koszty administracyjne Grupy w Kosztach ogdlnego
zarzadu, z wyjatkiem kosztow wynagrodzenia pracownikéw administracyjnych elewatorow. Te Such expenses are
included in Cost of sales. koszty sa zawarte w kosztach sprzedazy.

Koszty finansowe netto — Na koszty/dochody finansowe netto skladaja si¢ koszty z tytutlu odsetek i prowizji za
udzielone pozyczki, przychody z tytulu odsetek od $rodkéw zainwestowanych i przychody z tytulu dywidendy.
Wszystkie odsetki i pozostate koszty naliczone w zwiazku z pozyczkami sa odnoszone na koszty w moment naliczenia
jako czgs¢ kosztow finansowych netto. Koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego za wykazywane w rachunku
zyskow i strat z wykorzystaniem efektywnej stopy procentowe;.

Podatek dochodowy — Podatek dochodowy zostal obliczony zgodnie z prawem obowiazujacym obecnie w krajach,
gdzie jest zarejestrowany Holding oraz spoiki zalezne.

Poziom podatku odroczonego ustala si¢ metoda zobowigzan bilansowych w oparciu o przejSciowe réznice migdzy
wartoscig aktywow i pasywow wykazywana w ksiggach rachunkowych a ich warto$cia podatkowa wykorzystana do
obliczenia opodatkowanego zysku. Odroczone zobowiazania podatkowe sa wykazywane dla wszelkich podlegajacych
opodatkowaniu roznic, a odroczone $rodki podatkowe sa wykazywane jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, Ze osiagnigty zostanie dochdod do opodatkowania, ktory pozwoli na odliczenie strat podatkowych.

Odroczony podatek jest obliczany wedlug stawek, ktore, jak si¢ przewiduje, beda obowiazywaly w okresie gdy
zostanie zrealizowane aktywo podatkowe lub zostanie sptacone zobowiazanie podatkowe.

Odroczone aktywa podatkowe i zobowiazania podatkowe podlegaja wzajemnemu zaliczeniu w przypadkach gdy:

- Zgodnie z prawem Grupa ma prawo do dokonania zaliczen wzajemnych uznanych kwot krotkoterminowych
aktywow podatkowych 1 zobowiazan podatkowych;

- Grupa zamierza dokona¢ zaliczenia wzajemnego albo jednoczesnie zrealizowaé aktywo i sptaci¢ zobowiazanie;

- odroczone aktywa podatkowe i odroczone zobowiazania podatkowe dotycza podatku dochodowego
pobieranego przez ten sam urzad skarbowy w kazdym przyszltym okresie, w ktorym oczekuje si¢ splata lub
rekompensata istotnych kwot odroczonych zobowiazan i aktywow podatkowych.

Leasing — Leasing klasyfikuje si¢ jako leasing finansowy, gdy zgodnie z jego warunkami wszelkie ryzyka i korzySci
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sa zasadniczo przenoszone na leasingobiorcg¢. Wszystkie inne rodzaje
leasingu zostaly sklasyfikowane jako leasing operacyjny.

Sktadniki aktywow przekazywane w leasing finansowy sa wykazywane jako aktywa Grupy wedlug ich wartosci
godziwe] w dniu nabycia. Odpowiednie zobowigzanie wlascicela jest zawarte w bilansie jako zobowiazanie z tytutu
leasingu finansowego. Koszty finansowe, stanowiace réznicg pomigdzy catkowita kwota optat leasingowych a
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wartoscia godziwa pozyskanych $rodkow, sa w ciagu okresu leasingu zaliczane do dochodéw w taki sposob, by
zapewni¢ stala stopg procentowsa dla pozostajacego salda zobowiazan w kazdym okresie sprawozdawczym.

Oplaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego sa odpisywane w koszty rachunku zyskow i strat metoda liniowa
przez okres trwania leasingu.

Zobowigzania warunkowe - Zobowiazania warunkowe nie sa wykazywane w sprawozdaniach finansowych.
Zobowiazania te s ujawniane w notach objasniajacych do sprawozdan finansowych, z wyjatkiem przypadkow, gdy
prawdopodobienstwo odpltywu srodkow generujacych korzysci ekonomiczne jest nieistotne. Aktywa warunkowe nie sa
wykazywane w sprawozdaniach finansowych a w notach objasniajacych sa ujawniane w przypadkach, gdy istnieje
wystarczajace prawdopodobienstwo uzyskania korzysci ekonomicznych z ich tytutu.

Rezerwy - Rezerwy sa wykazywane w sprawozdan finansowych Grupy, gdy ma ona biezace prawne badz wynikajace z
praktyki zobowiazania, ktore powstaty w wyniku zdarzen przesztych, ktorych sptata prawdopodobnie moze wymagac
likwidacji srodkow generujacych korzysci ekonomiczne. Jesli prawdopodobienstwo to jest istotne, wysoko$¢ rezerw
jest okreslana poprzez dyskontowanie oczekiwanych ruchéw pienigznych wedtug stopy przed opodatkowaniem, ktora
odzwierciedla szacunek warto$ci pieniadza z uwzglednieniem biezacej sytuacji rynkowej, oraz, jesli to ma
zastosowanie, ryzyka.

Sprawozdawczosé segmentow dziatalnosci - Zgodnie z MSR 14 Sprawozdawczo$¢ segmentow dziatalno$ci, okreslone
informacje sa prezentowane w sprawozdaniach finansowych wedlug segmentéw. Segmenty sg wykorzystywane w
sprawozdaniach wewngtrznych do oszacowania ryzyka i dochodowosci. Celem jest zapewnienie odbiorcom
sprawozdania finansowego informacji na temat dochodowosci i przysztych perspektyw w roznych zakresach
dziatalnosci Grupy.

Na dzien 30 czerwca 2008 r. Grupa wyodrebnita cztery segmenty uwzgledniajac podobienstwo charakterystyk
ekonomicznych transakcji, produkcji, proceséw produkcyjnych, procesow produkcyjnych, relacji z klientem i metod
dystrybucji.

Dziatalno$¢ w segmentach przedstawia si¢ nast¢pujaco:

Segmenty Dzialalno$¢
Olej Produkcja, rafinacja, butelkowanie, marketing i dystrybucja oleju stonecznikowego
i $ruty.
Zboze Handel zbozem.

Ushugi w zakresie oczyszczania, suszenia i przechowywania zboza.
Uprawa zboza

Ustugi w zakresie Ushugi w zakresie przetadunku zboza i ustugi transportowe w porcie w Iliczowsku
przetadunku zzzboZa i ustugi

transportowe

Produkcja rolna Uprawy rolne: pszenica, jeczmien, kukurydza, soja i ziarna stonecznika

Zgodnie z MSSF 5 zatwierdzonym przez RMSSF w dniu 31 marca 2004 roku, ktére wprowadza konkretne zasady
uznawania aktywoéw trwatych utrzymywanych do terminu zapadalnosci i dziatalno$ci zaniechanej, sprawozdanie
powinno uwzglednia¢ przede wszystkim transakcje kontynuowane. W dane poprzedniego roku zostaty wprowadzone
zmiany kwalifikacyjne w celu zapewnienia ich zgodnosci z forma prezentacji sprawozdania za okres biezacy.

Uzgodnienie eliminuje punkty migdzysegmentowe i prezentuje przychody i koszty nie przydzielane do segmentow.
Obejmuja one w szczegdlnosci Centrum Korporacyjne, spotki ustugowe i dziatalnos¢ peryferyjna.

Informacje dotyczace segmentow sa obliczane w sposob nastepujacy:

e Przychody ze sprzedazy migdzysegmentowej prezentuja transakcje wewnatrz Grupy dokonywane na zasadach
komercyjnych.
e Pozycje kapitalu zaktadowego sa prezentowane w bilansie oraz w rachunku zyskow i strat. Sa one ujgte w
miar¢ mozliwosci we wszystkich segmentach.
o Koszty inwestycyjne, amortyzacja i zuzycie sa odnoszone na pozycje srodki rzeczowe trwate oraz aktywa
niematerialne i prawne.
Poniewaz zarzadzanie finansowe spotek Grupy jest realizowane w sposob zcentralizowany, zobowigzania finansowe
nie sa bezposrednio przydzielone do odpowiednich segmentow. Wigc zobowiazania odniesione do poszczegodlnych
segmentow nie zawieraja zobowiazan finansowych.
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S. SRODKI TRWALE NETTO

W ponizszej tablicy zaprezentowano zmiany w pozycji nieruchomosci, zaktady i wyposazenie za 9 miesigcy konczacych sig dnia 31 marca 2008 r.:

Warto$¢ nabycia

Na dzien 30 czerwca 2008 r.
Nabycie jednostek zaleznych
Uzupehnienie

Przekazanie
Likwidacja w zwiazku ze
sprzedaza spotek zaleznych

Pozostata likwidacja

Na dzien 30 czerwca 2008 r.

Amortyzacja skumulowana

Na dzien 30 czerwca 2007 r.

Amortyzacja
Likwidacja w zwiazku ze
sprzedaza spotek zaleznych

Pozostata likwidacja

Na dzien 30 czerwca 2008 r.

Warto$¢ ksiggowa netto

Na dzien 30 czerwca 2008 r.

Na dzien 30 czerwca 2007 r.

Srodki trwale

Maszvay i Maszvay i , AKcesoria, w budowie
Budynki i yny? yny ! Srodki wyposazZenie oraz
Grunty wyposazenie wyposazenie . . Razem
budowle . . transportu i pozostale urzadzenia
produkcyjne rolnicze . .
urzadzenia nie
zainstalowane

2200 83724 38235 5256 3511 3788 4274 140 988

4 18 544 68 463 6212 882 811 1216 96 132

33 645 33 645
99 5402 7 061 18 300 1595 1188 (33 645) -
an (1994) (958) (62) 97) (74) @) (3203)

(119) (1106) (358) (7 888) (196) (130) - 9797)
2173 104 570 112 443 21 818 5695 5583 5483 257 765

- (4 981) (5038) (1 056) (988) (1 060) - (13 123)

- (3971) (4 540) (1557) (705) (670) - (11 443)

- 297 142 8 44 22 - 513

- 119 104 309 61 44 - 637

- (8536) (9 332) (2 296) (1 588) (1 664) - (23 416)
2173 96 034 103 111 19 522 4107 3919 5483 234 349
2200 78 743 33197 4200 2523 2728 4274 127 865

25



KEPHEA

FEYNNA KOMNAHKMA

6. AKTYWA NIEMATERIALNE I PRAWNE NETTO

W ponizszej tablicy zaprezentowano zmiany w pozycji aktywa niematerialne i prawne za 12 miesigcy konczacych
si¢ dnia 30 czerwca 2008 r.1 2007 r.:

Warto$¢ poczatkowa Wartos¢ poczatkowa

wedlug stanu na 30 czerwca 2007 17055 wedlug stanu na 30 czerwca 2006 7491
Aktywa niematerialne i prawne 22097 Aktywa niematerialne i prawne 9 466
nabytych spotek zaleznych nabytych spotek zaleznych

Uzupetnienie 15262 Uzupetnienie 104
Likwidacja (3) Likwidacja (6)
Wartos$¢ poczatkowa 54 411 Wartos¢ poczatkowa 17 055
wedlug stanu na 30 czerwca 2008 wedlug stanu na 30 czerwca 2007

Skumulowana amortyzacja wedtug (234) Skumulowana amortyzacja wedtug (58)
stanu na dzien 30 czerwca 2007 stanu na dzien 30 czerwca 2006

Koszty amortyzacji (1044) Koszty amortyzacji (176)
Likwidacja - Likwidacja -
Skumulowana amortyzacja wedlug (1278) Skumulowana amortyzacja wedlug

stanu na dzien 30 czerwca 2008 stanu na dzien 30 czerwca 2007 (234)
Warto$¢ bilansowa netto Wartos¢ bilansowa netto

na 30 czerwca 2008 53133 na 30 czerwca 2007 16 821

Aktywa niematerialne i prawne spotek zaleznych zawieraja marki handlowe «Szczedryj Dar» o wartosci 7,229 tysigey
USD, «Stozar» o wartosci 9,385 tysiecy USD, «Zotota» o wartosci 13,289 tys. USD oraz «Domasznia» o warto$ci
287 tysigcy USD. Te marki handlowe Grupa uzywa przy sprzedazy butelkowanego oleju stonecznikowego gtéwnie na
rynku ukrainskim. Na dzien 30 czerwca 2008 roku marka handlowa «Stozar» zostala zastawiona w celu
zabezpieczenia kredytow dlugoterminowych (w dniu 30 czerwca 2007 roku byly zastawione marki handlowe
«Szczedryj Dar» 1 «Stozary).

Wskutek nabycia nowych jednostek zaleznych (Nota 11) w drugim pdtroczy roku obrotowego 2008 prawa do
dzierawy zostaty wycenione na 22,056 tysigcy USD a powierzchnia dzierzawionych gruntéw zwigkszyta si¢ do 46,417
hektaroww. Te niematerialne i prawne aktywa beda amortyzowane z uwzglednieniem przecigtnego okresu dzierawy

Kierownictwo Grupy spodziewa si¢ w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci stabilnego popytu na stonecznikowy olej
butelkowany. Grupa sadzi, ze w wyniku dalszej promocji butelkowanego oleju stonecznikowego marek handlowych
«Szczedryj Dar», «Stozar», «Zotota» oraz «Domasznia» udzial Grupy w rynku sprzedazy butelkowanego oleju
stonecznikowego pozostanie stabilny, Grupa bigdzie wigc uzyskiwata korzysci eckonomiczne w okresie
nieograniczonym. Odpowiednio marki handlowe «Szczedryj Dar», «Stozar», «Zototay oraz «Domasznia» Grupa
traktuje jako marki o nieograniczonym okresie uzytkowania, nie podlegajace amortyzacji. Sa one o roku testowane na
potencjalna utratg warto$ci w drodze poréwnania mozliwej do odzyskania wartosci z warto$cia ksiggowa.

7. POZOSTALE AKTYWA NIEOBROTOWE

Kwota 81,477 obejmuje migdzy innymi przedptaty dokonane przez Grupg w celu nabycia jednostek zaleznych, a
mianowicie portu i firm rolnych.
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8. KREDYTY KROTKOTERMINOWE

Kredyty krotkoterminowe wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2008 r. i 2007 r. przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

30 czerwca 30 czerwca
2008 r. 2007 r.
Bankowe linie kredytowe 118 805 36 647
Odsetki z tytutu kredytow krotkoterminowych do splaty 1 069 309
Odsetki z tytulu kredytow dlugoterminowych do sptaty 662 461
Razem 120 536 37417

Kredyty krotkoterminowe wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2008 roku przedstawiaty si¢ nastgpujaco:

Kredytodawca Oprocentowanie Waluta kredytu Data splaty Kwota do splaty
Bank europejski Libor + 5; 4.5; 3% UsSD Lipiec 2008 15213
Bank europejski Libor +2% USD Czerwiec 2008 12 423
Bank ukrainski Libor + 4.5 % USD Listopad 2008 35000
Bank ukrainski 7.8% USD Czerwiec 2009 28 000
Bank ukrainski Do 17% UAH Do czerwea 2009 169
Bank ukrainski 15% USD Maj 2009 28 000
Razem bankowe linie
kredytowe 118 805
Odsetki do sptaty z tytutu kredytow
krotkoterminowych 1 069
Odsetki do splaty z tytulu kredytow
dlugoterminowych 662
Razem 120 536

Kredyty krotkoterminowe wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2007 roku przedstawialy si¢ nastepujaco:

Kredytodawca Oprocentowanie Waluta kredytu Data splaty Kwota do splaty
Bank ukrainski 12% USD Sierpien 2007 150
Bank ukrainski 12% USD Sierpien 2007 1 746
Bank ukrainski 12.5% USD Listopad 2007 212
Bank ukrainski Libor + 4.5% USD Kwiecien 2007 34 539
Razem bankowe linie
kredytowe 36 647
Odsetki skumulowane z tytulu kredytow
kroétkoterminowych 309
Odsetki skumulowane z tytutlu kredytow
dhugoterminowych 461
Razem 37417

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2008 roku ogélny maksymalny limit kredytowy dla krétkoterminowych linii
kredytowych wynosit 325,095 tysigcy USD (wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2007 r. — 99,800 tysigcy USD).
Zwigkszenie finansowania krotkoterminowego jest spowodowane sezonowym charakterem zapaséw towarow i
materiatéw w zwiazku z charakterem dziatalno$ci Grupy.
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W tabeli ponizej zaprezentowano zabezpieczenie pozyczek krotkoterminowych wedlug stanu na dzien 30 czerwca
2008 1 2007 roku:

30 czerwca 2008 r. 30 czerwca 2007 r.
Aktywa stanowigce zabezpieczenie
Srodki pienigzne 28 000 -
Zapasy 62 634 30008
Rzeczowe aktywa trwaie 2423 31 380
Aktywa niematerialne i prawne 16 872 R
Akcje Kernel Holding S.A.
zastawione przez NNNamsen Ltd. 180 000
Razem 289 929 61 388
9. KREDYTY DLUGOTERMINOWE
Kredyty dlugoterminowe wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2008 r. 1 2007 r. przedstawiaja si¢ nastgpujaco:
30 czerwca 30 czerwca
2008 r. 2007 r.
Dhugoterminowe kredyty bankowe 97774 106 257
Dhigoterminowe pozyczki udzielone przez strony
powiazane - -
Warto$¢ ujemna: biezaca wysoko$¢ kredytow
dhugoterminowych (6 626) (7018)
Razem 91 148 99 239

Dilugoterminowe kredyty bankowe

Kredyty dtugoterminowe wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2008 roku przedstawija si¢ nastgpujaco:

Kredytodawca Waluta

Oprocentowanie kredytu Termin splaty Kwota do splaty
Bank ukrainski 12% USD Lipiec 2010 16 550
Bank ukrainski 12% USD Lipiec 2010 33100
Bank ukraifski 16% UAH Wrzesien 2010 27
Bank ukrainski 17% UAH Do 2010 193
Bank ukrainski 18% UAH Grudzien 2010 78
Bank ukrainski 19% UAH Do 2010 29
Bank ukrainski Libor + 5% USD Listopad 2013 47797
Razem 97 774

W dniu 3 grudnia 2007 roku Grupa sptacita kredyt pomostowy w wysokosci 13,500,000 dolaréw USA, uzyskany od
ukrainskiego oddziatu banku europejskiego, udzielony w celu finansowania nabycia marek handlowych «Zotota» oraz
«Domaszniay.

W dniu 4 kwietnia 2008 roku spotka zalezna Kernel Holding S.A. podpisata porozumienie kredytowe na 52 miliona
USD z bankiem europejskim o terminie sptaty wynoszacym 7 lat w celu finansowania budowy zaktadow ekstrakcji
oleju, ktéra Grupa prowadzi obecnie. Dnia 5 maja 2008 roku to porozumienie
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Kredyty dtugoterminowe wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2007 roku przedstawija si¢ nastgpujaco:

Kredytodawca

Bank ukrainski
Bank ukrainski
Bank ukrainski
Bank ukrainski
Bank ukrainski
Bank ukrainski
Bank ukrainski
Bank belgijski

Razem

Rodzaj kredytu
Linia kredytowa
Linia kredytowa
Linia kredytowa
Linia kredytowa
Linia kredytowa
Linia kredytowa
Linia kredytowa

Term loan

Oprocentowanie

Libor + 5.14%
12%
12.5%
12.5%
12.5%
Libor + 5.14%
Libor + 5.14%
3.98%

Dlugoterminowe kredyty udzielone przez banki ukrainskie

Waluta
kredytu

USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD
USD

Termin splaty
Listopad 2013
Czerwiec 2010
Czerwiec 2010
Wrzesien 2010
Listopad 2010
Listopad 2013
Listopad 2013
Lipiec 2007

Kwota do splaty

5714

41 630

6 850

3033

3150

41924

3573

383

106 257

Dhlugoterminowe kredyty udzielone przez banki ukrainskie wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2008 roku byly to
odnawialne i nicodnawialne linie kredytowe dwoch bankéw, ogdlny maksymalny limit kredytowy wynosit 163,240

tysigcy USD (wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2007 roku — 106,000 tysigcy USD).

W tabeli ponizej zaprezentowano zabezpieczenia dlugoterminowych kredytoéw bankowych wedlug stanu na 30
czerwca 2008 i 2007 roku:

Aktywa zastawione 30 czerwca 2008 30 czerwcea 2007
Rzeczowe aktywa trwate (Nota 5) 152 763 87701
Zapasy - 1548
Aktywa niematerialne i prawne
(Nota 6) 16 614 16 614
Kontrolne pakiety akcji spotek Nie zostaly Nie zostaty
zaleznych oszacowane oszacowane
Razem 169 377 105 863
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Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2008 i 2007 roku jako zabezpieczenie dlugoterminowych kredytéw bankowych
otrzymanych przez Grupg zostaly wykorzystane kontrolne pakiety akcji nastgpujacych spotek zaleznych:

Nazwy spélek zaleznych, ktorych pakiety kontrolne akcji zostaly wykorzystane jako zabezpieczenie

30 czerwca 2008 r. 30 czerwca 2007 r.

Poltava oil crushing plant — Kernel Group Z.S.A.

Reshetylivka Khliboproduct Z.S.A.
Globinskiy elevator khliboproduktiv O.S.A.
Gutnanskiy elevator Z.S.A.

Prykolotne OEP Z.S.A.

Poltava oil crushing plant — Kernel Group Z.S.A.

Reshetylivka Khliboproduct Z.S.A.
Horol-Elevator Z.S.A.
Karlivka-Agro Z.S.A.
Sagaydak-Agro Z.S.A.

Velykoburlutske HPP Z.S.A.

Poltavske khlibopriymalne pidpriemstvo O.S.A.

Lykhachivskiy KHP Z.S.A.
Shevchenkiskiy KHP Z.S.A.
Orilske HPP Z.S.A.
Kovyagivske KHP Z.S.A.
Poltavaavtotransservis Z.S.A.

Bandurskiy elevator Sp. z o.0.

Galeschina-Agro Z.S.A.

Lazorkovski elevator Z.S.A.

Novo-Sanzharskiy elevator Z.S.A.

Mirgorodsky elevator Z.S.A.

Golovanivske khlibopriymalne pidpriemstvo O.S.A.
Pidgorodnanski elevator O.S.A.

Poltavske khlibopriymalne pidpriemstvo O.S.A.
Gogoleve-Agro Z.S.A.

Poltavaavtotransservis Z.S.A.
Seleschinskiy elevator Z.S.A.
Selhoztehnika Z.S.A.
Semenivski elevator Z.S.A.
Prykolotne OEP Z.S.A.
Velykoburlutske HPP Z.S.A.
Lykhachivskiy KHP Z.S.A.
Shevchenkiskiy KHP Z.S.A.
Orilske HPP Z.S.A.
Kovyagivske KHP Z.S.A.
Gutnyansky elevator Z.S.A.
Krasnopavlivske KHP Z.S.A.
Lozivske HPP Z.S.A.
Kegychivskiy KHP Z.S.A.
Vlasivskiy KHP Z.S.A.
Bogodukhivske HPP Z.S.A.
Vovchansk OEP Z.S.A.
Zolochivskiy KHP Z.S.A.
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10. PODATEK DOCHODOWY

Na dzien 30 czerwca 2008 roku i 2007 roku podstawowe sktadniki odroczonych aktywow i zobowiazan
podatkowych byly nastgpujace:

30 czerwca 30 czerwca
2008 roku 2007 roku

Odroczone aktywa podatkowe z tytulu:

Wyceny zaliczek odbiorcow 1 830 734
Wyceny kosztow naliczonych i pozostatych roznic

przejsciowych 368 237
Wyceny naleznosci 299 299
Straty podatkowe podlegajace przeniesienu na przyszte

okresy 20 2453
Wyceny zapasow 152 -
Wyceny $rodkow trwatych - 616
Wielko$¢ ujemna: rezerwa na zmiang wartosci aktywow (253) (428)
Odroczone aktywa podatkowe netto po uwzglednieniu

rezerwy na zmiang¢ wartosci aktywow 2416 3911
QOdroczone zobowiazania podatkowe z tytulu:

Wyceny $rodkow trwatych (14 784) (15263)
Wyceny zapasow (82) 21)
Wyceny aktywow niematerialnych i prawnych (3569) (3 660)
Wyceny zaliczek odbiorcoéw i pozostatych kosztow

przysztych okresow (14 441) (2979)
Wyceny finansowych inwestycji - (235)
Odroczone zobowigzania podatkowe (32 876) (22 158)
Odroczone zobowigzania podatkowe netto (30 460) (18 247)

Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2008 roku oraz 30 czerwca 2007 roku wszystkie podatki odroczone powstale w
wyniku roznic przejsciowych, powstajacych w wyniku wyceny aktywéw 1 zobowiazan spotek zaleznych
zlokalizowanych na Ukrainie. Stopa podatku dochodowego holdingu na Ukrainie na dzien 30 czerwca 2008 roku oraz
30 czerwca 2007 roku wynosita 25%.

Sktadniki kosztow z tytutu podatku dochodowego za lata konczace sig¢ 30 czerwca 2008 roku i 30 czerwca 2007 sa
nastgpujace:

30 czerwca 30 czerwca
2008 2007
Koszty biezace z tytutu splaty podatku dochodowego 3361 614
Dochody (koszty) z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 5584 (2518)
Dochody (koszty) z tytulu podatku dochodowego (8 945) 1904
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Naliczenie podatku dochodowego za lata konczacy si¢ 30 czerwca 2008 roku i 30 czerwca 2007
zyskiem brutto dla skonsolidowanego rachunku zyskow i strat w sposob nastgpujacy:

zostato uzgodnione z

30 czerwca 30 czerwca
2008 2007
Zysk (straty) brutto
89 735 16 692
Naliczony podatek dochodowy zgodnie ze stawka
obowiazujaca na Ukrainie 25% (22 434) 4173
Koszty nie zmniejszajace podstawy opodatkowania 13 664 (6 505)
Zmiany rezerwy wyceny (175) 428
Dochody (koszty) z tytulu podatku dochodowego (8 945) (1904)
11. NABYCIE I ZBYCIE SPOLEK ZALEZNYCH
W ciagu roku konczacego si¢ dnia 30 czerwca 2008 roku zostaly nabyte nastepujace spoiki:
Ufektywny
udzial
Spolka zalena Dzialalnos¢ Kraj s!ed‘nby Data nabycia posiadania
podstawowa spolki Grupy wg
stanu na 31
marca 2008
LLC Agrofirma “Arshitsa” Ukraina 30 stycznia 2008 100 %
LLC “Agrotera-Kolos” Ukraina 12 lutego 2008 0%
LLC “Chorna Kamyanka” Ukraina 11 lutego 2008 100 %
ALLC “Govtva” Ukraina 23 stycznia 2008 0%
PRAC “Perebudova” Ukraina 22 stycznia 2008 0 %
AC by the name of T. Shevchenko Ukraina 22 stycznia 2008 0%
"Kruten’ke" Sp. z 0.0. Przedsicbiorstwa Ukraina 07 maja 2008 0%
"Promin’" Sp. z 0.0. rolne. Uprawy Ukraina 22 maja 2008 0%
"Manzhurka" Sp. z 0.0. krilmcfle: Ukraina 07 maja 2008 0%
Prywatna firma rolnicza im. Szczorsa LTy cza, Ukraina 04 czerwca 2008 0%
pszenica, ziarna -
Prywatna firma rolnicza "Brovarki" stonecznika, Ukraina 06 czerwca 2008 0%
FR "Troyanske" Sp. z 0.0. jeczmien, soja. Ukraina 09 czerwca 2008 0%
PSP "Druzhba" Ukraina 25 czerwca 2008 0%
FR "Khliborob" Sp. z 0.0. Ukraina 18 czerwca 2008 0%
FR "Zorya" Sp. z 0.0. Ukraina 02 czerwca 2008 0%
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Nabyte przedsigbiorstwa zostaty catkowicie skonsolidowane w momencie nabycia. Warto§c godziwa poszczeg6lnych
nabytych kategorii aktywow, zobowiazan i zobowiazan warunkowych zostata podana nizej:

Nabyte aktywa netto:

Srodki pieniezne 1211
Naleznosci netto 969
Zaliczki dla dostawcow 1 pozostale aktywa obrotowe netto 1451
Podatki do zwrotu i zaliczki na podatki netto 1194
Zapasy 4557
Obrotowe aktywa biologiczne 9516
Rzeczowe $rodki trwate netto 94 163
Prawa do dzierzawy gruntow 21360
Nieobrotowe aktywa biologiczne netto 794
Zobowiazania:

Zobowiazania z tytulu dostaw, prac i ustug (1928)
Zaliczki otrzymane od odbiorcow i pozostate zobowiazania krotkoterminowe (5517)
Pozyczki krotkoterminowe (4 941)
Czgs¢ biezaca pozyczek dtugoterminowych (5457)
Pozyczki dlugoterminowe (1301)
Odroczone zzzobowigzania podatkowe (5 886)
Zobowiazania z tyt. leasingu finansowego (100)
Wartos$¢ godziwa nabytych spélek zaleznych 110 085
Udziat mniejszosci w nabytych spotkach zaleznych (112 412)
Warto$¢ nabytych aktywow netto (2327)
Warto$¢ firmy 17756
Ogolna kwota wyplaconych rekompensat pienieznych 15 429
Warto$¢ ujemna: nabyte srodki pieni¢zne (1211)
Odplyw $rodkow pieni¢znych netto wskutek nabycia 14218

W ciagu roku konczacego sig¢ dnia 30 czerwca 2008 roku zostaty zbyte nastgpujace spotki:

Spolka zalezna Dzialalno$¢ podstawowa Kra;];(;;al((lizmy Data przekazania
Novo-Sanzharski elevator Z.S.A. Elewator zbozowy. Ukraina 31 sierpnia 2007
Pidgorodnanski elevator O.S.A. Swiadezenie ustug w Ukraina 30 lipca 2007

- zakresie oczyszczania, - -
Vovchanski KHP Z.S.A. suszenia i przechowywania Ukraina 23 lipca 2007
Golovanivske PPP O.S.A. zboza i ziarna oleistego. Ukraina 01 kwietnia 2008

33



KEPHEA

FEYNNA KOMNAHKMA

Zbyte spotki zalezne byty konsolidowane do momentu zbycia. Wartosc godziwa poszczegodlnych nabytych kategorii
aktywow, zobowiazan i zobowiazan warunkowych zostata podana nizej

Zbyte aktywa netto:

Srodki pienigzne 49
Naleznosci netto 108
Zaliczki na rzecz dostawcow 1 pozostate aktywa biezace netto 168
Podatek do zwrotu i zaliczki na podatek netto 91
Zapasy 373
Rzeczowe $rodki trwate netto 2 598
Pozostate aktywa trwate 46
Pozyczki krotkoterminowe 2)
Zobowiazania wobec dostawcow (513)
Zaliczki od odbiorcow i pozostale zobowigzania krotkoterminowe (312)
Odroczone zobowiazania podatkowe (424)
Warto$¢ godziwa zbytych spoélek zaleznych netto 2182
Udzial mniejszo$ci w zbytych spétkach zaleznych (148)
Wartos¢ godziwa zbytych aktywow netto 2034
Wplywy od zbycia spoélek zaleznych 2935
Ogolna kwota rekompensat pieni¢znych otrzymanych 4969
Warto$¢ ujemna: zbyte srodki pieni¢zne (49)
Warto$¢ ujemna: naleznoéci za zbyte spotki zalezne (53)
Przyplyw $rodkéw pieni¢znych netto wskutek zbycia 4 867
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12. TRANSAKCJE ZE STRONAMI POWIAZANYMI

Do stron powiazanych naleza wlasciciel-beneficjent, spotki pod zarzadem wtlasciciela-beneficjenta oraz kadra

kierownicza Grupy.

Bilans rozliczen Grupy ze stronami powigzanymi na dzien 30 czerwca 2008 roku oraz 30 czerwca 2007 roku

przedstawiat si¢ nastepujaco:

Saldo
operacji ze
stronami
powiazanymi
na dzien
30 czerwca
2008 r.

Naleznosci od odbiorcow netto

Zaliczki na rzecz dostawcow

i pozostate aktywa obrotowe

netto 7 468
Pozostale aktywa nieobrotowe 81477
Zobowiazania wobec

dostawcow -
Zaliczki od odbiporcéw i

pozostate aktywa obrotowe

netto 6
Pozyczka podporzadkowana -

Pozycja w
bilansie
skonsolido
wanym na
dzien

30 czerwca
2008 r.

48 720

40 644
92 461

5738

11 876

Saldo Pozycja w
operacji ze bilansie
p . skonsolido
stronami
iazanvmi wanym na
powiaz . y dzien
na dzien
30 czerwca 30 czerwca
2007 r. 2007 r.
38 9 828
218 8 567
- 2935
23 5 809
13 8935
7532 7532

W okresie 12 miesigcy konczacych si¢ dnia 30 czerwca 2008 roku i 30 czerwca 2007 roku zostaly przeprowadzone

nastgpujace transakcje ze stronami powiazanymi:

Przychody ze sprzedazy

Koszty ogdlne,
operacyjne, ogolnego
zarzadu i koszty
sprzedazy

Koszty finansowe

Pozostate (koszty)
przychody netto

Kwota transakcji
ze stronami
powiazanymi w
okresie
12 miesigcy
konczacych si¢ 30
czerwca 2008 r.

705

11
€)

Razem kategorii
do bilansu
skonsolidowanego
w okresie
12 miesigcy
konczacych si¢ 30
czerwca 2008 r.
663 140

19 436

28 127
(6 538)

Kwota transakcji
ze stronami
powiazanymi w
okresie
12 miesigecy
konczacych si¢ 30
czerwca 2007 r.
152

757

315
29

Razem kategorii
do bilansu
skonsolidowanego
w okresie
12 miesiecy
konczacych si¢ 30
czerwca 2007 r.
350379

52 258

18 863
@2 311)

Transakcje ze stronami powiazanymi byly dokonywane na warunkach, ktdére moga si¢ rozni¢ od warunkow
stosowanych dla stron niepowiazanych.

13. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE I UMOWNE

Srodowisko operacyjne — Podstawowa cze$é dzialalnosci operacyjnej Grupa prowadzi na Ukrainie. Ustawy i pozostate
przepisy prawne regulujace dziatalnosc podmiotéw gospodarczych na Ukrainie ulegaja czgstym zmianom. Aktywa i
dziatalno$¢ Grupy moga wigc by¢ narazone na ryzyko w przypadku jakichkolwiek niekorzystnych zmian w
srodowisku politycznym i gospodarczym.
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Opodatkowanie — ze wzgledu na nnniestabilna sytuacje gospodarcza organy podatkowe Ukrainy zwracaja coraz
baczniejsza uwagg na srodowisko biznesowe. Powoduje to czgste zmiany w ukrainskim prawie podatkowym. Ponadto,
zdarzja si¢ przypadki jego nickonsekwentnego stosowania, traktowania i wykonywania. Nieprzestrzeganie prawa i
norm ukrainskich moze spowodowaé zastosowanie istotnych kar i odsetek karnych.

Nalezy nadmienic¢, ze Grupa uczestniczyta w transakcjach, ktore moga zostac¢ potraktowane przez organy podatkowe w
sposob inny, niz zrobita to Grupa, w konsekwencji czego moga zosta¢ zastosowane dodatkowe opftaty i kary. Mimo ze
najbardziej istotne deklaracje podatkowe spotek Grupy za wymienione okresy zostaly przyjgte przez organy
podatkowe bez jakichkolwiek istotnych zastrzezen lub dodatkowych optat podatkowych, moga one jednak ulec
ponownemu rozpatrzeniu. Zgodnie z obowiazujacym prawem deklaracje podatkowe moga by¢ badane i przegladane w
ciagu trzech lat od dnia ich ztozenia, jednak w okre§lonych przypadkach ograniczenie to nie ma zastosowania.

Ewentualne przyszie kontrole podatkowe moga spowodowaé pytania lub oceny sprzeczne z deklaracjami
podatkowymi zlozonymi przez Grupe. Oceny te moga obejmowac podatki, kary i odsetki karne, ktoérych kwoty moga
by¢ istotne. Grupa uwaza, ze przestrzega wymogoéw prawa podatkowego Ukrainy, lecz w ciagu ostatnich lat zostato
wprowadzonych mnéstwo nowych ustaw w zakresie podatkéw i regul dewizowych oraz zwiazanych z nimi przepisow
prawnych, ktdre nie zawsze sg jednoznaczne.

Zobowigzania emerytalne i podobne — Wigkszo$¢ pracownikow Grupy korzysta ze $wiadczen Funduszu
Emerytalnego, ukrainskiej organizacji panstwowej, zgodnie z obowiazujacymi ustawami i przepisami. Grupa powinna
dokonywac odpisow okreslonego odsetka wynagrodzen na rzecz Funduszu Emerytalnego w celu finansowania tych

swiadczen. Jedynym zobowigzaniem Grupy wobec powyzszego programu emerytalnego jest optacanie wymienionych
sktadek.

Wedtug stanu na dzien 3o czerwcxa 2008 roku Grupa nie posiadata zobowiazan z tytutu dodatkowych wyptat
emerytalnych, rentowych, medycznych, ubezpieczeniowych lub kompensat emerytalnych wobec swoich pracownikoéw
obecnych i bytych.

Kwestie prawne — W trakcie swojej zwyklej dziatalno$ci gospodarczej Grupa bywa strona w sprawach sadowych, sa
wobec niej zglaszane tez inne roszczenia.

Kierownictwo Grupy uwaza, ze rozstrzygnig¢cie tych sporow nie bedzie miato istotnego wpltywu na jej sytuacje
finansowa.

Aktywa DAK — Aktywa DAK sa to nieobrotowe aktywa wyceniane wedlug wartosci biezacej optat dzierzawnych
placonych za dzierzawione elewatory zbozowe nalezace do DAK w ciagu uzgodnionego okresu dzierzawy, ich wartos§¢
na dzien 30 czerwca 2008 roku zostala wyceniona na 864 tysigcy USD (na dzien 30 czerwca 2007 roku — 1,981 tysigcy
USD).

DAK jest spotka panstwowa, ktéora w ciagu szeregu lat przynosita straty. W pazdzierniku 2005 roku kierownictwo
DAK ogtlosito niewyptacalnos$¢ spotki, w wyniku czego organy panstwowe obecnie rozpatruja warianty reorganizacji
lub prywatyzacji DAK. Jednym z proponowanych dziatan w ramach rozpatrywanych procedur jest inicjowanie
procesow sadowych skutkujacych rozwiazaniem uméw dzierzawy elewatoréw zbozowych nalezacych do DAK.

Ponadto, ustawa o odnowieniu wyptacalnosci dluznika lub uznaniu jego za niewyplacalnego («Ustawa o
bankructwie») przewiduje proces sanacji w ramach procedur bankructwa jako jedna z procedur, ktorej celem jest
odnowienie wyplacalnosci dtuznika. Ustawa o bankructwie przewiduje rowniez w okre§lonych warunkach udzielenie
zarzadcy komisarycznemu prawa inicjowania procesow sadowych skierowanych na rozwiazanie uméw migdzy
dhuznikiem a jego kontrahentami.

Wigc, jesli organy panstwowe jednak zdecyduja si¢ na reorganizacja DAK lub jesli zostana zainicjowane procedury
bankructwa i nastgpnej sanacji, istnieje ryzyko, ze umowy dzierzawy migdzy DAK a Grupa zostana rozwiazane, co
doprowadzi do konieczno$ci utworzenia rezerwy na utrat¢ wartosci aktywu DAK, ktoérego wysoko$¢é moze by¢ istotna.

Zobowiqgzania kontraktowe dot. sprzedazy — Wedug stanu na 30 czerwca 2008 roku Grupa posiadata zobowiazania
kontraktowe dot. eksportu swoich wyrobow: 42,203 ton zboza i 62,458 ton oleju stonecznikowego i §ruty o wartosci
odpowiednio 13,538 tysigcy USD i 63,700 tysigcy USD wedtug cen na dzien 30 czerwca 2008 roku. Wedug stanu na 30
czerwca 2008 roku Kernel Trade, spotka zalezna Kernel Holding S.A. posiadata zobowiazania z tytutu kontraktow
eksportowych w wysokosci 19,028 ton zboza i 5,843 ton oleju stonecznikowego i §ruty o wartosci odpowiednio 7,192
tysigcy USD i 3,235 tysigcy USD wedlug cen na dzien 30 czerwca 2008 roku.
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14. WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Obliczeniowa warto$¢ godziwa zostata dostosowana do wymogoéw MSF 32 - Instrumenty finansowe: ujawnianie i
prezentacja oraz MSR 39 - Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Warto§¢ godziwa okresla si¢ jako kwota, za
ktora dany instrument finansowy moze zosta¢ wymieniony w ramach transakcji migdzy dziatajacymi rozsadnie,
niezaleznymi od siebie stronami, z wyjatkiem wyprzedazy przymusowej lub likwidacyjnej. Poniewaz dla wigkszej
czgSci instrumentéw finansowych Grupy nie istnieje wyksztalconego rynku, konieczne jest oszacowanie przyblizonej
warto$ci godziwej z uwzglednieniem istniejacych warunkow ekonomicznych i1 konkretnych ryzyk zwiazanych z
danym instrumentem. Zaprezentowane szacunki moga nie odpowiada¢ kwocie, ktorag Grupa moglaby uzyskac na rynku
przy zbyciu poszczego6lnych palietow nalezacych do niej instrumentow.

Wedlug stanu na dzien 30 czerwca 2008 roku i 30 czerwca 2007 roku Grupa korzystala z nast¢pujacych metod i
szacunkow do oceny wartosci godziwej kazdego rodzaju instrumentéw finansowych, dla ktérych mozliwa jest ocena
tej wartosci:

Srodki pieniezne — Dla tych krotkoteminowych instrumentoéw finansowych warto$é ksiggowa w dostatecznym stopniu
odwierciedla ich warto$¢ godziwa.

Saldo debetowe rozliczen z kupujqgcymi oraz pozostatych naleznosci — Warto$§¢ ksiggowa salda debetowego rozliczen z
kupujacymi oraz pozostatych nalezno$ci jest traktowane jako uzasadniony wskaznik obliczeniowy ich wartosci
godziwej, poniewaz dopuszczenie braku sptaty uwaza si¢ za uzasadniony wskaznik obliczeniowy korekt niezbednych
do uwzglednienia wptywu ryzyka kredytowego.

Naleznosci podstawowe i pozostate - Warto$¢ ksiggowa naleznosci podstawowych i pozostatych stanowi rozsadna
oceng ich wartoéci godziwej, poniewaz rezerwa tworzona na naleznosci watpliwe stanowi rozsadna oceng dyskontu
niezbednego do eliminacji wptywu ryzyka kredytowego.

Zobowigzania podstawowe i pozostate - Warto$¢ ksiggowa zobowiazan podstawowych i pozostatych stanowi rozsadna
oceng ich wartosci godziwe;.

Pozyczki krotkoterminowe — Dla tych krotkoteminowych instrumentéw finansowych warto$¢ ksiggowa w
dostatecznym stopniu odwierciedla ich warto$¢ godziwa.

Dlugoterminowe kredyty bankowe — Warto$¢ ksiggowa pozyczek dlugoterminowych stanowi rozsadna oceng ich
wartosci godziwej, poniewaz nominalna stopa procentowa dla dtugoterminowych pozyczek bankowych w przyblizeniu
odpowiada stopie rynkowej w stosunku do kredytéw o podobnym poziomie ryzyka kredytowego oraz terminem sptaty
na okre$lona date.

Pozyczki dlugoterminowe od stron powigzanych — Warto$¢ ksieggowa pozyczek dlugoterminowych otrzymanych od
stron powiazanych dorownuje ich wartosci godziwe;.

15. OPIS ISTOTNYCH ZDARZEN W CIAGU TRZECH MIESIECY KONCZACYCH SIE DNIA 30
CZERWCA 2008 ROKU

W dniu 7 kwietnia 2008 roku odbylo si¢ nadzwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy, na ktérym zostata podjegta
decyzja w sprawie dodatkowej emisji 5,400,000 nowych akcji odpowiadajacej podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o
142,592.40 USD. Po emisji nowych akcji kapital zakladowy Grupy reprezentuje 68,741,000 zwyktych akcji bez
warto$ci nominalne;j.

W dniu 4 kwietnia 2008 roku spotka zalezna Kernel Holding S.A. podpisata porozumienie kredytowe na 52 miliona
USD z bankiem europejskim o terminie splaty wynoszacym 7 lat w celu finansowania budowy zaktadow ekstrakcji
oleju, ktora Grupa prowadzi obecnie. Dnia 5 maja 2008 roku to porozumienie kredytowe zostato zarejestrowane przez
Narodowy Bank Ukrainy i uprawomocnito si¢ od tej daty.

15 kwietnia 2008 roku dwie spotki zalezne Kernel Holding S.A. podpisaly porozumienie ze spotka ukrainska w sprawie
sprzedazy HPP Golovanivske O.S.A. zlokalizowane w obwodzie kirowogradskim. Warto$¢ transakcji wyniosta 1,350
tysigcy USD. W dniu 22 kwietnia 2008 roku HPP Golovanivske O.S.A. zostalo przekazane nabywcy zgodnie z
warunkami kontraktu.

Dnia 7 maja 2008 roku spotka zalezna Kernel Holding S.A. podpisata porozumienie wstgpne ze spotka cypryjska w
sprawie nabycia dwoch przedsigbiorstw ukrainskich, ktore dzierzawig lacznie 4,435 hektaréow gruntu w obwodzie

kirowogradskim (okres dzierzawy wynosi 5 lat). Warto$¢ szacunkowa transakcji wynosi 6,200 tysigcy USD

12 maja 2008 roku spotka zalezna Kernel Holding S.A. podpisata porozumienie w sprawie leasingu finansowego
maszyn i urzadzen rolniczych na okres 4 lat z ukrainskim przedstawicielstwem banku europejskiego.
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13 maja 2008 roku Grupa zostata poinformowana, ze Deutsche Bank AG i jego spotki zalezne DBS Investment,
Luxemburg oraz Deutscje Investment management Americas Inc. Wspolnie nabyly 2,859,617 akcji Kernel Holding
S.A., co stanowi 4,16% wyemitowanych akcji spotki Kernel Holding S.A. na dzien nabycia.

Dnia 15 maja 2008 roku odbylo si¢ posiedzenie Komitetu Antymonopolowego Ukrainy, na ktorym zostata podj¢ta
decyzja o ponownym rozpatrzeniu wysokos$ci kary natozonej na Kernel Trade, spotke zalezna Kernel Holding S.A. i
SSE Santrade, spotke zalezna Bunge, w wysokosci 60,000 tysiecy hrywien (11,880 tysiecy USD) oraz o jej
zmniejszeniu do 1,000 tysigcy hrywien (198 tysigcy USD) dla kazdej spotki. 20 maja 2008 roku Kernel Trade Sp. Z o.0.
otrzymata od Komitetu Antymonopolowego Ukrainy ostateczne potwierdzenie tej decyzji: spotka Kernel Trade zaplaci
kare w wysokosci 1,000 tysigcy hrywien. Spotka uiscita kar¢ w dniu 21 maja 2008 roku.

Dnia 22 maja 2008 roku roku spotka zalezna Kernel Holding S.A. podpisata porozumienie wstgpne ze spotka ukrainska
w sprawie nabycia firmy dzierzawiacej 2,500 hektarow gruntu w srodkowej czgsci Ukrainy (okres dzierzawy wynosi 8
lat). Warto$¢ transakcji szacuje si¢ na 3,200 tysigcy USD.

4 czerwca 2008 spotka zalezna Kernel Holding S.A. podpisata porozumienie wstepne ze spotka ukrainska w sprawie
nabycia firmy dzierzawiacej 1,779 hektaréw gruntéw rolnych w obwodzie charkowskim (okres dzierzawy wynosi 25
lat). Warto$¢ transakcji szacuje si¢ na 2,150 tysigcy USD.

6 czerwca 2008 spolka zalezna Kernel Holding S.A. podpisala porozumienie wstgpne ze spotka ukrainska w sprawie
nabycia przedsigbiorstwa dzierzawiacego 3,132 hektarow gruntow rolnych w obwodzie pottawskim (okres dzierzawy
wynosi 10 lat). Warto$¢ transakcji szacuje si¢ na 4,120 tysiecy USD.

10 czerwca 2008 spotka zalezna Kernel Holding S.A. podpisata porozumienie wstgpne ze spotka ukrainska w sprawie
nabycia przedsigbiorstwa dzierzawiacego 2,479 hektaréw gruntdw rolnych w $rodkowej czesci Ukrainy (okres
dzierzawy wynosi 5 lat). Wartos$¢ transakcji szacuje sig na 3,252 tysigcy USD.

10 czerwca 2008 roku Kernel Holding S.A. podpisata porozumienie kredytowe z ukrainskim przedstawicielstwem
banku europejskiego o udzieleniu kredytu w wysokosci 90 miliondw USD z okresem splaty 12 miesigey.
Zabezpieczenia do tego porozumienia udzielita Namsen Ltd w postaci zastawu 16% nalezacych do niego akcji. Spotka
ta jest posiadaczem kontrolnego pakietu akcji Kernel Holding S.A.. Obecnie Grupa jednoczesnie realizuje kilka
projektow i kredyt ten zostanie wykorzystany do finansowania réznych kierunkéw biznesu, takich jak logistyka lub
rolnictwo.

18 czerwca 2008 spotka zalezna Kernel Holding S.A. podpisata porozumienie ze spotka ukrainska w sprawie nabycia
firmy dzierzawiacej 1,940 hektaréw gruntow rolnych w srodkowej czgséci Ukrainy (okres dzierzawy wynosi 10-15 lat).
Wartos¢ transakcji szacuje si¢ na 2,450 tysigcy USD.

23 czerwca 2008 spotka zalezna Kernel Holding S.A. podpisata porozumienie wstgpne ze spotka ukrainska w sprawie
nabycia przedsigbiorstwa dzierzawiacego 2,817 hektarow gruntéw rolnych w $rodkowej czesSci Ukrainy (okres
dzierzawy wynosi 10 lat). Warto$¢ transakcji szacuje si¢ na 3,617 tysigcy USD.

26 czerwca 2008 spotka zalezna Kernel Holding S.A. podpisala porozumienie wstgpne ze spotka ukrainska w sprawie
nabycia przedsigbiorstwa dzierzawiacego 3,322 hektarow gruntéw rolnych w $rodkowej cze$ci Ukrainy (okres
dzierzawy wynosi 10-15 lat). Wartos¢ transakcji szacuje si¢ na 4,482,500 USD.

W czerwcu 2008 roku Kernel Holding S.A. zawarla porozumienie o kupnie terminalu przetadunku zboza w
Komercyjnym Porcie Morskim w Iliczewsku na Ukrainie o wartosci ogélnej 93,000 tysiecy USD. Oczekuje sig, ze
terminal portowy pozwoli Grupie na przetadunek ponad 3 miliondéw ton rocznie. Ten terminal zostanie nabyty po
koszach wiasnych od Namsen Ltd, spotki cypryjskiej, ktora jest posiadaczem pakietu kontrolnego akcji Kernel Holding
S.A. Faktyczna cesja praw wlasno$ci na Kernel Holding S.A. zostanie dokonana po uregulowaniu kwestii prawnych ze
strong trzecia. Procedura ta zostata zastosowana w celu minimalizacji ewentualnych roszczen w stosunku do Kernel
Holding S.A. Nabytym terminalem bedzie zarzadzata spotka Transbalkterminal, catkowicie skonsolidowana w ksiggach
Kernel Holding S.A. na 30 czerwca 2008 roku.

16. WYDARZENIA PO DACIE BILANSU

16 lipca 2008 spotka zalezna Kernel Holding S.A. podpisata porozumienie wstgpne ze spotka ukrainska w sprawie
nabycia przedsigbiorstwa dzierzawiacego 2,358 hektarow gruntéw rolnych w $rodkowej czesci Ukrainy (okres
dzierzawy wynosi 10 lat). Warto$¢ transakcji szacuje si¢ na 3,200,000 USD.

24 lipca 2008 spotka zalezna Kernel Holding S.A. podpisata porozumienie wstgpne ze spotka ukrainska w sprawie
nabycia przedsigbiorstwa dzierzawiacego 1,714 hektarow gruntéw rolnych w $rodkowej czesci Ukrainy (okres
dzierzawy wynosi 10 lat). Warto$¢ transakcji szacuje si¢ na 2,300,000 USD.
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