Komentarz Zarzadu do Raportu SAQ 2/2008

KOMENTARZ ZARZADU WILBO S.A. DO RAPORTU ZA Il KWARTAtL 2008 ROKU

Zgodnie z par. 91 ust. 3 i 4 oraz ust 6 i 8 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia
19 pazdziernika 2005 roku ( Dz.U. Nr 209 poz.1744) Zarzad Wilbo S.A. z siedziba
we Wiadystawowie podaje dodatkowe informacje dotyczace wynikéw za Il kwartat
2008 roku.

1. Forma prawna : Wilbo Spétka Akcyjna
Siedziba : 84-120 Wiadystawowo ul. Skandynawska 7
Podstawowy przedmiot dziatalnosci: EKD-1520 przetwarzanie i konserwowanie
ryb i produktéow rybotéwstwa.

2. Kursy EURO zastosowane do przeliczen wybranych danych pozycji bilansu,
rachunku zyskéw i strat, rachunku przeptywéw pienieznych:
> pozycje rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych za ll
kwartaty 2008 roku 1 Euro = 3,4776 PLN
> pozycje bilansowe na dzien 30.06.2008 rok przeliczono 1 Euro= 3,3542 PLN

3. Przyjete zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywéw i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego.

Sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2008 roku zostato sporzadzone zgodnie
z Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o Rachunkowosci z pdézn. zmianami oraz
w oparciu o Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych. Przy sporzadzaniu sprawozdania przyjeto zasade
kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w niezmienionym zakresie.

Sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o zasade kosztu historycznego
z uwzglednieniem ewentualnej trwatej utraty wartosci.

Sprawozdanie sporzadzono w tysigcach ztotych.

W celu dostosowania swojej polityki rachunkowos$ci do zasad zgodnych z MSSF
emitent zmienit zasade rozliczenia wyrobu gotowego z metody rzeczywistej wyceny
na koszt standardowy. R6znica miedzy kosztem standardowym wyrobu gotowego,
a faktycznym kosztem produkcji rozliczana jest miesiecznie poprzez rozliczenie
stanu odchylen.

Warto$¢ materiatéw wycenia sie w cenach planowanych.

Réznica pomiedzy ceng planowang, a faktyczna cena zakupu rozliczana jest rowniez
poprzez odchylenia. Wskaznik rozliczenia odchyleh wyliczony jest stosunkiem salda
odchylen na koniec kazdego miesigca do wartosci zapasu materiatéw.

W ten sposdb rozliczone odchylenia ksiegowane sa w koszty produkcji.
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Przyjete zasady, zdaniem zarzadu sa zgodne z zasadami Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Peten opis stosowanej polityki rachunkowosci zawarto w sprawozdaniu rocznym za
2007 rok. Spétka w okresie objetym sprawozdaniem nie zmienita zasad
prowadzenia rachunkowosci.

Szczegotowy opis stosowanych zasad Rachunkowo$ci opisano w sprawozdaniu za
2007 rok.

4. Zmiana stanu rezerw na zobowiazania

Stan rezerw na przyszte zobowigzania na dzien 01/01/2008 rok wynosit 10 tys. PLN
Stan na 30/06/2008 roku wynosi 1 359 tys. PLN i zwiekszyt sie o 1 349 PLN.

Emitent utworzyt rezerwy na przyszte koszty zwiazane z obstuga kanatu rynku
nowoczesnego, ktére wynikaja z umow handlowych.

W Il kwartale 2008 roku dokonano odpiséw aktualizujacych majatek obrotowy na
kwote 383 tys. PLN.

5. W rachunku przeptywéw pienieznych Emitent dokonat korekty dotyczacej zakupu
aktywéw finansowych na kwote 1 010 tys. PLN.

W raporcie za 1Q 2008 ten wydatek wpisano w czesci Cll 2. W sprawozdaniu za 2Q
br. za okres od 01/01 do 30/06/2008 nabycie papierow wartoSciowych wpisano

w czesci Bll 2. Zainwestowana kwota nie ulegta zmianie.

6. Opis istotnych czynnikdw majacych wptyw na osiagniety wynik finansowy.

Emitent w 2Q 2008 roku wypracowat zysk w wysokosci 116 tys. PLN, a narastajaco
za pierwsze po6trocze 2008 roku 1 960 tys. PLN.

Zysk wypracowany w 2Q br. jest mniejszy w poréwnaniu do tego samego okresu
roku ubiegtego, jednak na wynik 2Q 2007 roku istotny wptyw miato zdarzenie
jednorazowe w postaci sprzedazy nieruchomosci w Gdyni na ul. Hryniewieckiego 8A,
gdzie zlokalizowany jest Zaktad Produkcji Mrozonek DAL PESCA.

Spotka w 2007 roku uzyskata dochdéd ze sprzedazy srodkow trwatych w wysokoSci
14 692 tys. PLN oraz poniosta strate w wysokosci 2 420 tys. PLN z tytutu sprzedazy
udziatéw w spéice zaleznej MEWA sp. z 0.0. z siedziba w Nidzicy.

W 2Q 2007 roku WILBO osiagneto zysk w kwocie 7 238 tys. PLN, jednak gdyby nie
zdarzenia, o ktérych mowa powyzej strata na dziatalno$ci podstawowej Emitenta
wyniostaby 5 035 tys. PLN.
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W ocenie Zarzadu ponizsze czynniki miaty istotny wptyw na zysk wypracowany
w omawianym okresie sprawozdawczym:

1)

2)

3)

w

Poprawa rentownosci netto na sprzedazy o 2 844 tys. PLN dzieki konsekwencji
w realizacji dziatan Zarzadu zmierzajacej do uzyskania lepszej rentownoSci
poprzez zmiane organizacji pracy oraz wyeliminowanie nierentownych
kontraktow

Wprowadzenie elektronicznego systemu planowania produkcji i zakupoéw, co
pozwolito na zminimalizowanie zapaséw magazynowych

Zmniejszenie kosztéw finansowych poprzez minimalizacje kosztow kredytéw.
Zarzad pozytywnie ocenia obecna sytuacje finansowa Spotki.

Na dzien 30 czerwca 2008 roku WILBO uzyskato dodatni wynik w wysokoSsci
3 506 tys. PLN na dziatalnoSci operacyjnej w rachunku przeptywéw finansowych.

sprawozdaniu finansowym za omawiany okres Emitent zatozyt rezerwy

w wysokosci 1 359 tys. PLN na przyszte koszty zwigzane z zawartymi umowami

handlowymi.
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Rentowno$¢ brutto na sprzedazy Il Q 2008 vs. 11 Q 2007
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7. Zmiany w sktadzie Zarzadu Spoétki

W omawianym okresie sprawozdawczym nie nastapity zadne zmiany we wtadzach
Spoétki.

Dwuosobowy Zarzad Spétki reprezentuja:
- Pan Leszek Styputkowski - Prezes Zarzadu/Dyrektor Generalny
- Pani Lidia Matusik - Cztonek Zarzadu/Dyr. ds. finansowych

8. Po dniu sporzadzenia raportu kwartalnego nie wystapity zadne istotne
zdarzenia, ktére mogtyby mie¢ wptyw na osiagniety wynik.

9. Emitent nie ma zadnych zobowiazahn warunkowych. Spoétka posiada
zobowiazania pozabilansowe w wysokosci 3 493 tys. PLN, ktére dotycza
wartosci otwartych akredytyw na zakup surowca.

10. Zarzad Wilbo S.A. nie publikowat prognoz finansowych.

11.Wilbo S.A. nie jest strong postepowania przed sadem Ilub organem
administracji publicznej dotyczacego zobowigzan Ilub wierzytelnosci
Emitenta, ktérego warto$¢ stanowitaby, co najmniej 10% kapitatéw wiasnych
Emitenta.

12.taczna warto$¢ postepowan odrebnie dla grupy zobowigzan jak i grupy
wierzytelnosci, nie przekracza 10 % kapitatbw wiasnych Emitenta.

13.W omawianym okresie Emitent nie udzielit zadnych poreczen kredytu lub
pozyczki ani nie udzielit gwarancji, ktérych wartos¢ stanowitaby co najmniej
10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

14.Informacja dotyczaca wyptaconej dywidendy.
Nie dotyczy emitenta.

15.Informacja dotyczaca emisji, wykupu, sptaty dtuznych i kapitatowych
papierow wartosciowych.
Nie dotyczy emitenta.

16. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez
emitenta.
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W ocenie Emitenta zadne istotne wydarzenia nie wystapity.

17. Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke na dzien 30 czerwca 2008
roku oraz na dzien przekazania raportu kwartalnego, nastepujacy akcjonariusze

posiadali co najmniej 5% gtoséw na WZA:

AKCJONARIUSZ LICZBA AKCJI UDZIAL W KAPITALE LICZBA GLOSOW UDZIAL W OGOLNE)
ZALADOWYM LICZBIE GLOSOW NA
WZA
Dariusz Bobinski 3347 760 20,66% 9 545 300 33,38%
Waldemar Wilandt 3347 760 20,66% 9 545 300 33,38%
Trigon Central and 1 580 444 9,76% 1 580 444 5,53%

Eastern European Fund
z Estonii

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastgpita zadna
zmiana w stanie posiadania akcji Emitenta.

18. Zestawienie stanu posiadania akgcji

emitenta przez osoby zarzadzajace

i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze

wskazaniem

Zmian w

stanie

posiadania,

poprzedniego raportu kwartalnego.

18. 1 Osoby zarzadzajace

w okresie

od przekazania

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego stan posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace ksztattowat

sie nastepujaco:

>  Pan Leszek Styputkowski - Prezes Zarzadu - posiadat 18 807 sztuk akcji

Emitenta,

>  Pani Lidia Matusik - Cztonek Zarzadu - posiada 40 akcji Emitenta

Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace zmienit sie w porownaniu z 1Q

2008 roku.

W dniu 30/04/2008 roku Pan Leszek Styputkowski nabyt 5 693 akcje Emitenta.
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18.2 Osoby nadzorujace

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta stan posiadania akcji przez

osoby nadzorujace ksztattowat sie nastepujaco:

>
>

>
>
>

Pan Andrzej Zwara - Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie posiadat akcji WILBO
Pan Jacek Jerzemowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej nie posiadat
akcji emitenta

Pani Barbara Kreft - Cztonek Rady Nadzorczej posiadata 40 akcji emitenta

Pan Stanistaw Wdjtowicz - Cztonek Rady Nadzorczej nie posiadat akcji emitenta
Pan Jerzy Nacel - Cztonek Rady Nadzorczej nie posiadat akcji emitenta

Stan posiadania akcji przez osoby nadzorujace nie zmienit sie w poréwnaniu
z 1Q 2008 roku.
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