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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

1. Wybrane dane finansowe

Poszczegodlne pozycje aktywodw i pasywow bilansu przeliczono wedtug kursow ogloszonych przez
Narodowy Bank Polski dla EUR obowiazujacych na ostatni dzien okresu.

Poszczegodlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeplywow S$rodkéw
pienieznych przeliczono wedlug kursow stanowiacych $rednia arytmetyczna $rednich kursow
ogloszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EUR w okresach objetych sprawozdaniem
finansowym, ustalane przez Narodowy Bank Polski objetych historycznymi danymi finansowymi

Wynosza:

Rok obrotowy 30.06.2007 31.12.2007 30.06.2008
Sredni kurs w 3,8486 3,7768 3,4776
okresie*
kurs na ostatni dzien 3.7658 3.5820 33542
okresu

*) Srednia kursow obowiqzujqcych na ostatni dzien kazdego miesiqca w danym okresie

Podstawowe pozycje skonsolidowanego bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku

przeptywow  pienigznych z

prezentowanego

sprawozdania

porownywalnych, przeliczonych na EUR przedstawia ponizsza tabela:

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

finansowego

oraz

danych

II kwartal narastajaco | II kwartal narastajaco

od 01.01.2008 od 01.01.2007

WyszezegéInienie do 30.06.2008 do 30.06.2007

7t EUR 7k EUR
f;r;}éi?aﬁgzv netto ze sprzedazy produktow, towarow i 115 002 33 069 134 527 34955
Koszt wlasny sprzedazy -96 240 -27 674 -107 015 -27 806
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 1127 324 9697 2520
Zysk (strata) brutto 1625 467 10 424 2709
Zysk (strata) netto 1381 397 8433 2191
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -2 098 -603 -3 846 -999
Przeplywy pienig¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j -12418 -3571 -2 637 -685
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -15 954 -4 588 3733 970
stan na 30.06.2008 . stan na 31.12.2007 r.

Aktywa razem 213 814 61483 233322 65 137
Zobowiazania razem 75133 21 605 90 461 25254
W tym zobowiqzania krotkoterminowe 62216 17 890 76 217 21278
Kapital wiasny 138 682 39879 142 861 39 883
Kapitat podstawowy 3471 998 3471 969




HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

Podstawowe pozycje jednostkowego bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow
pienigznych z prezentowanego sprawozdania finansowego oraz danych porownywalnych,
przeliczonych na EUR przedstawia ponizsza tabela:

Wybrane jednostkowe dane finansowe

IT kwartal narastajaco 1 kwal:tal
0d 01.01.2008 narastajaco
Wyszczegolnienie do 30.06.2008 od 01.01.2007
do 30.06.2007
7t EUR 7t EUR
:;r;}éi?;gzv netto ze sprzedazy produktow, towardow i 71279 20497 66 498 17279
Koszt wlasny sprzedazy -60 714 -17 459 -46 538 -12 092
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjne;j 1365 393 11555 3002
Zysk (strata) brutto -654 -188 12186 3166
Zysk (strata) netto -241 -69 10233 2 659
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjne;j -344 -99 -1325 -344
Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjne;j -11 833 -3.403 -1 667 -433
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -15 807 -4 545 714 185
stan na 30.06.2008 r. stan na 31.12.2007 r.
Aktywa razem 178 454 51315 191 133 53359
Zobowiazania razem 46 691 13 426 59129 16 507
W tym zobowiqzania krotkoterminowe 41 828 12 028 52833 14 750
Kapital wiasny 131 763 37 889 132 004 36 852
Kapital podstawowy 3471 998 3471 969
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

SKONSOLIDOWANY BILANS (dane sporzadzone w tys. z})

Aktywa stan na 30.06.2008 r.  stan na 31.12.2007 r.
AKTYWA TRWALE 80 509 74 329
Rzeczowe aktywa trwale 43211 43 633
Nieruchomosci inwestycyjne 468 475
Warto$¢ firmy 3186 3660
Pozostate warto$ci niematerialne 6287 6 444
i i e 20
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3 3
Naleznos$ci dtugoterminowe
Inne aktywa 518 445
Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne 14 13
Rozliczenia migdzyokresowe
?(i((;cl}l/(\;?ozv teyggiu odroczonego podatku 4127 3590
AKTYWA OBROTOWE 133 305 158 993
Zapasy 22339 18 340
Naleznos$ci handlowe 51916 50 176
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 11108 7907
Rozliczenia migdzyokresowe 4308 2342
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy
Pozyczki udzielone i naleznos$ci wlasne 6 11
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21089 51 696
Rozliczenia kontraktow 22 538 28 520
AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY
AKTYWA RAZEM 213 814 233 322




Pasywa stan na 30.06.2008 r.  stan na 31.12.2007 r.
KAPITALY WLASNE 138 682 142 861
Kapitat akcyjny 3471 3471
Kapitat zapasowy 135789 116 610
Pozostate kapitaty
Roznice kursowe -12 565 -7 005
Zyski/Straty zatrzymane 10 606 8 105
Zysk/strata netto 1381 21 680

Kapitaty udzialowcow mniejszosciowych

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 12 917 14 245
Kredyty i pozyczki 927 2131
Pozostate zobowigzania 513 313
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 11299 11241
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 176 558

Rezerwy na zobowigzania

Rozliczenia migdzyokresowe 1 3
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 62 216 76 217
Kredyty i pozyczki 9001 23 568

Zobowiazania finansowe wyceniane w

warto$ci godziwej przez wynik finansowy 1053
Zobowiazania handlowe 20988 24 308
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 2505 2929
Zobowigzania krotkoterminowe inne 2774 2 661
Rezerwa na $§wiadczenia emerytalne i podobne 1390 2789
Rezerwy na zobowigzania 4916 7277
Rozliczenia migdzyokresowe 19 589 12 685

ZOBOWIAZANIA PRZEZNACZONE DO

SPRZEDAZY

PASYWA RAZEM 213 814 233 322




SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I
STRAT (dane sporzadzone w tys. z})

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow,

za okres
01.01.2008 -
30.06.2008
(nie badane)

za okres
01.04.2008 -
30.06.2008
(nie badane)

za okres
01.01.2007 -
30.06.2007
(nie badane)

za okres
01.04.2007 -
30.06.2007
(nie badane)

115 002 58 419 134 527 66 352
w tym:
Przychody netto ze sprzedazy produktow 114 162 57972 133 604 65 934
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 840 447 923 418
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow, w tym: -96 240 -47 608 -107 015 -48 927
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow -95 697 -47317 -106 545 -48 740
Wartos¢ sprzedanych towarow i materialow -543 -291 -470 -187
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 18 762 10 811 27 511 17 425
Pozostate przychody operacyjne 301 145 379 106
Koszty sprzedazy 5117 -2 666 -5798 -3020
Koszty ogolnego zarzadu -12 340 -6 169 -12171 -5911
Pozostate koszty operacyjne -479 -255 -225 -16
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 1127 1 866 9 697 8 585
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czeéci udzialdw jednostek
podporzadkowanych
Przychody finansowe 338 131 1268 427
Koszty finansowe -2 510 -2 812 -541 -708
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych 2671 1257
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1625 441 10 424 8 304
Podatek dochodowy -244 -120 -1 991 -1 264
Zysk (strata) netto z dzialalnos$ci kontynuowanej 1381 322 8433 7 040
Zysk (strata) z dziatalnos$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 1381 322 8433 7 040
Zysk na jedna akcje (w ztotych) 0,14 0,03 1,00 0,84
liczba akcji 9572 003 9572 003 8416 200 8416 200




SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(dane sporzadzone w tys. zt)

za okres za okres
01.01.2008 - 01.01.2007 -
30.06.2008 30.06.2007
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata brutto 1 625 10 424
Korekty razem: -2 842 -10 768
Udziai.w zyskach netto jednostek podporzqdkowanych 2671
wycenianych metoda praw wlasnosci
Amortyzacja 2018 2 007
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -286 86
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 257 435
Zysk (strata) z dzialalno$ci inwestycyjnej 23 21
Zmiana stanu rezerw -1 183 -2 801
Zmiana stanu zapasOw -7 602 -3817
Zmiana stanu naleznos$ci -934 -5972
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem
zobowiazan finansowych 2435 21l
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 9993 3046
Inne korekty -22 -1 620
Gotowka z dzialalnoS$ci operacyjnej -1217 -344
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrocony -882 -3 503
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci operacyjnej -2 098 -3 846

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Wplywy 72 3

Przychody ze zbycia wartosci niematerialnych i prawnych

oraz rzeczowych aktywow trwatych 66

Przychody ze zbycia aktywoéw finansowych

Przychody z tytutu dywidendy i udziatéw w zyskach

Sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych

Przychody z tytutu odsetek

Inne wplywy z aktywow finansowych 6 3
Wydatki 12 491 2 640
Wydatki inwestycyjne na warto$ci niematerialne i prawne,

rzeczowe aktywa trwate oraz inwestycje w nieruchomosci 2637 2395
Wydatki na nabycie jednostek powiazanych 9713

Wydatki na nabycie papieréw wartosciowych 141 36

Inne wydatki inwestycyjne
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 1 9




DZIALALNOSC FINANSOWA
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

Wplywy 1 4266

Wplywy netto z wydania udzialow (emisji akcji) i innych

instrumentow kapitalowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki 1 4266

Emisja dluznych papierow warto$ciowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki 15955 533

Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu

podziatu zysku

Sptaty kredytow i pozyczek 15 540 55

Wykup dtuznych papierow wartosciowych

Z tytutu innych zobowiazan finansowych

Platnosci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego 159 34

Odsetki 257 444

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej -15 954 3733

Przeplywy pieni¢zne netto razem -30 471 -2 751

Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych, w tym -30 525 -2 794
- zmiana stanu $srodkow pieni¢znych z tytulu roznic

kursowych -63 2

Srodki pienigzne na poczatek okresu 51 644 5618

Srodki pienigzne na koniec okresu , w tym 21174 2 867

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania



HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM  (dane sporzadzone w tys. zt)

Kapitat Kapitat Pozostate Roznice  Zyski/Straty  Kapitaty Kapitat
zaktadowy  zapasowy kapitaty kursowe zatrzymane mniejszosci wiasny ogotem
Szes¢ miesigey zakonczonych 30 czerwca 2007
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2007 r. 3007 57 613 0 -1 589 29 022 0 88 053
korekta btgdow podstawowych -1 778 -1778

Objecie akeji - realizacja opcji menedzerskich
Koszty emis;ji akcji
Rezerwa na podatek odroczony zwigzana z

Podziat zysku 18 690 -18 690

Przeliczeni spotek zagranicznych -807 -807

Zysk/Strata netto 8433 8433

przeniesienie na kapital podstawowy 232 -232

Kapital wlasny na dzien 30 czerwca 2007 r. 3240 76 070 0 -2 397 16 987 0 93 900
Szes¢ miesigey zakonczonych 30 czerwca 2008

Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2008 r. 3471 116 610 0 -7 005 29 785 0 142 861

korekta btedow podstawowych

Objecie akeji - realizacja opcji menedzerskich
Koszty emis;ji akcji

Rezerwa na podatek odroczony zwiazana z

Podziat zysku 21482 -21 482

Pokrycie straty -2303 2303

Przeliczeni spotek zagranicznych -5 561 -5 561
Zysk/Strata netto 1 381 1381
przeniesienie na kapital podstawowy

Kapital wlasny na dzien 30 czerwca 2008 r. 3471 135789 0 -12 565 11 987 0 138 682

10
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JEDNOSTKOWY BILANS (dane sporzadzone w tys. zt)

Aktywa stan na 30.06.2008 r.  stan na 31.12.2007 r.
AKTYWA TRWALE 82 542 73 744
Rzeczowe aktywa trwale 21502 20 185
Nieruchomosci inwestycyjne 468 475
Warto$¢ firmy
Pozostate warto$ci niematerialne 3847 3937
e ot ey st e
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Naleznos$ci dtugoterminowe
Inne aktywa
Pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne
Rozliczenia migdzyokresowe
?(i((;cl}l/(\;?ozv teyggiu odroczonego podatku 2055 | 487
AKTYWA OBROTOWE 95911 117 389
Zapasy 12250 10 398
Naleznos$ci handlowe 40 788 33759
Pozostate naleznosci krotkoterminowe 8962 6981
Rozliczenia migdzyokresowe 1 204 1 487
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy
Pozyczki udzielone i naleznos$ci wlasne
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 15670 43 725
Rozliczenia kontraktow 17 037 21039
AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY
AKTYWA RAZEM 178 454 191 133

11



Pasywa stan na 30.06.2008 r. stan na 31.12.2007 r.
KAPITALY WLASNE 131 763 132 004
Kapitat akcyjny 3471 3471
Kapitat zapasowy 125 628 104 489
Pozostate kapitaty
Roéznice kursowe
Zyski/Straty zatrzymane 2905 2 905
Zysk/strata netto -241 21139
Kapitaty udzialowcow mniejszosciowych
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 4 863 6 295
Kredyty i pozyczki 927 2131
Pozostale zobowiazania
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 3839 3 684
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 95 478
podobne
Rezerwy na zobowigzania
Rozliczenia migdzyokresowe 1 3
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 41 828 52 833
Kredyty i pozyczki 9 000 23568
Zobowiazania finansowe wyceniane w
. . . 1053 0
wartos$ci godziwej przez wynik finansowy
Zobowiazania handlowe 9457 13 810
Zobowiazania z tytulu podatku | 442 1369
dochodowego
Zobowiazania krotkoterminowe inne 1 409 1195
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i 667 1775
podobne
Rezerwy na zobowigzania 1674 4384
Rozliczenia migdzyokresowe 17 127 6 733
ZOBOWIAZANIA PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY
PASYWA RAZEM 178 454 191 133

12



HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

, za okres
JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW 1 01.01.2008 -
30.06.2008

STRAT (dane sporzadzone w tys. z})

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow,

(nie badane)

za okres
01.04.2008 -
30.06.2008
(nie badane)

za okres
01.01.2007 -
30.06.2007
(nie badane)

za okres
01.04.2007 -
30.06.2007

(nie badane)

71279 38127 66 498 40 616
w tym:
Przychody netto ze sprzedazy produktow 71132 38034 66 322 40 502
Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materiatow 840 93 923 418
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow, w tym: -60 714 -31 820 -46 538 -26 499
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow -60 594 -31 754 -46 429 -26 427
Wartos¢ sprzedanych towarow i materialow -120 -65 -109 -72
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 10 565 6 308 19 960 14 117
Pozostate przychody operacyjne 407 229 424 210
Koszty sprzedazy -2 663 -1 341 -2 599 -1362
Koszty ogolnego zarzadu -6 395 -3219 -5 897 -2592
Pozostate koszty operacyjne -548 371 -333 -176
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 1365 1606 11 555 10 197
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czeéci udzialdw jednostek
podporzadkowanych
Przychody finansowe 285 108 917 9
Koszty finansowe -2304 -2 622 -286 -362
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek stowarzyszonych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -654 -908 12 186 9 843
Podatek dochodowy 413 353 -1 953 -1264
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej -241 -555 10 233 8579
Zysk (strata) z dziatalnos$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto za rok obrotowy -241 -555 10 233 8579
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(dane sporzadzone w tys. zt)

za okres za okres
01.01.2008 - 01.01.2007 -
30.06.2008 30.06.2007

DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata brutto -654 12186
Korekty razem: 1193 -10 009
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wlasnos$ci
Amortyzacja 985 890
Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych -79 13
Odsetki 1 udziaty w zyskach (dywidendy) 185 286
Zysk (strata) z dzialalno$ci inwestycyjnej -3 2
Zmiana stanu rezerw -1498 101
Zmiana stanu zapasow -5 031 2174
Zmiana stanu naleznosci -4 950 -14 146
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem

., -3 095 -2314
zobowiazan finansowych
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 14 678 8 954
Inne korekty -1 620
Gotowka z dzialalnoS$ci operacyjnej 538 2178
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony -882 -3503
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej -344 -1325

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Wplywy 15 0

Przychody ze zbycia warto$ci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych

15

Przychody ze zbycia aktywow finansowych

Przychody z tytutu dywidendy i udziatéw w zyskach

Sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych

Przychody z tytutu odsetek

Inne wplywy z aktywow finansowych

Wydatki 11 848 1667

Wydatki inwestycyjne na warto$ci niematerialne i prawne,

rzeczowe aktywa trwate oraz inwestycje w nieruchomosci 2136 1652
Wydatki na nabycie jednostek powiazanych 9713 15
Wydatki na nabycie papieréw wartosciowych

Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -11 833 -1 667

14
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Wplywy 3083

Wplywy netto z wydania udzialow (emisji akcji) i innych

instrumentow kapitalowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki 3083

Emisja dluznych papierow warto$ciowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki 15 807 2369

Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu

podziatu zysku

Sptaty kredytow i pozyczek 15621 2083

Wykup dtuznych papierow wartosciowych

Z tytutu innych zobowiazan finansowych

Platnosci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego

Odsetki 185 286

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej -15 807 714

Przeplywy pieni¢zne netto razem -27 983 -2 278

Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych, w tym -28 054 41 088
- zmiana stanu $srodkow pieni¢znych z tytulu roznic

kursowych 47 13

Srodki pienigzne na poczatek okresu 43 712 2 649

Srodki pienigzne na koniec okresu , w tym 15729 371

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM  (dane sporzadzone w tys. 71

Kapitat Kapitat Pozostate Roznice  Zyski/Straty  Kapitaty Kapitat
zaktadowy Zapasowy kapitaty kursowe zatrzymane mniejszosci wiasny ogotem
Sze$¢ miesigey zakonczonych 30 czerwca 2007
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2007 r. 3007 47 033 0 0 21476 71 517
korekta btedow podstawowych -1422 -1422
Objecie akeji - realizacja opcji menedzerskich
Koszty emisji akcji
Rezerwa na podatek odroczony zwigzana z
Podziat zysku 17 149 -17 149
Przeliczeni spotek zagranicznych
Zysk/Strata netto 10 233 10 233
przeniesienie na kapital podstawowy 232 -232
Kapital wlasny na dzien 30 czerwca 2007 r. 3240 63 949 0 0 13 138 80 327
Sze$¢ miesigey zakonczonych 30 czerwca 2008
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2008 r. 3471 104 489 0 0 24 044 132 004
korekta btedow podstawowych
Objecie akeji - realizacja opcji menedzerskich
Koszty emisji akcji
Rezerwa na podatek odroczony zwigzana z
Podziat zysku 21 139 -21 139
Pokrycie straty
Przeliczeni spotek zagranicznych
Zysk/Strata netto -241 -241
przeniesienie na kapital podstawowy
Kapital wlasny na dzien 30 czerwca 2008 r. 3471 125 628 0 0 2 664 131 763
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2 Informacja o Grupie SECO/WARWICK

2.1 Informacje ogolne

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej SECO/WARWICK jest SECO/WARWICK Spotka
Akcyjna z siedziba w Swiebodzinie, ktora zostata utworzona w nastepstwie przeksztatcenia spotki z
ograniczona odpowiedzialnoscia w spotke akcyjna pod firma SECO/WARWICK Spotka Akcyjna z
siedziba w Swiebodzinie. Przeksztatcenie zostato dokonane na podstawie przepisow Kodeksu Spotek
Handlowych. 14 grudnia 2006 r. zgromadzenie wspolnikoéw SECO/WARWICK Spotki z ograniczona
odpowiedzialnoicia z siedziba w Swiebodzinie podjeto uchwale o przeksztatceniu. Wszyscy
wspolnicy SECO/WARWICK Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia w tym samym akcie
notarialnym zlozyli o$wiadczenie o przystapieniu do spotki akcyjnej pod firma SECO/WARWICK
Spotka Akcyjna z siedziba w Swiebodzinie i objeciu Akcji Serii A.

Spotka SECO/WARWICK S.A. zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow KRS 2 stycznia 2007 r.
na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego w Zielonej Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy KRS z 2
stycznia 2007 r. pod numerem KRS 0000271014.

Grupa prowadzi wspélna polityke gospodarowania ze spotkami wchodzacymi w jej sklad, a
powiazania istniejace pomigdzy Spotka dominujaca i spotkami Grupy maja charakter trwatych
powiazan organizacyjnych oraz technologicznych.

Dziatalnos¢ Grupy SECO/WARWICK obejmuje produkcje czterech gtownych grup produktow:

— piecow prozniowych,

linii do lutowania aluminiowych wymiennikow ciepta,

linii do obrobki cieplnej aluminium oraz
— piecow atmosferowych.

Oferowane grupy produktéow sa kluczem do podzialu dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitalowej
SECO/WARWICK na cztery gtdwne jednostki biznesowe:

— piece proézniowe (Vacuum),
— linie do lutowania aluminiowych wymiennikow ciepta (Controlled Atmosphere Brazing),

— linie do obrobki cieplnej aluminium (Aluminum Process), urzadzenia do topienia,
odlewania prozniowego metali i stopéw specjalnych (Retech Systems) oraz

— piece atmosferowe (Thermal).
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2.2 Sklad Grupy Kapitalowej na dzien 30 czerwca 2008 roku

Metoda Procentowy
q q g g . 7 . konsolidacji/ | udzial Grupy
Nazwa podmiotu Siedziba Przedmiot dzialalnosci wycena w Kapitale
udzialow podstawowym
Podmiot dominujacy
Wytwarzanie piecow prozniowych,
L. . linii do lutowania aluminiowych . .
SECO/WARWICK S.A. Swiebodzin wymiennikow ciepla oraz linii do Nie dotyczy Nie dotyczy
obrobki cieplnej aluminium.
Spélki zalezne bezposrednio i poSrednio
Lubuskie Zaktady ) , .
Termotechniczne Swicbodzin | Frodukeja urzadzen do obrebld Petna 100%
Elterma” S.A. cieplnej metali.
SECO/WARWICK Corp. Meadville p.rodukga urza}dzen do obrobki Pelna 100%
(USA) cieplnej metali.
Dziatalno$¢ holdingowa i rejestracja
SECO/WARWICK of Wilmington | znakéw towarowych i patentow oraz Pelna 100%
Delaware, Inc ¥ (USA) udzielanie licencji na ich uzywanie 0
przez SECO/WARWICK Corp.
Glownie posrednictwo w sprzedazy
00O SECO/WARWICK Moskwa produktow Grupy Pelna 100%
Group Moskwa (Rosja)
P ) SECO/WARWICK.
Przedsicbiorstwo Dziatalno$¢ handlowo-ustugowa w
Handlowo-Ustugowe Swiebodzin zakresie ufug ZWIg‘mnyc}}: z Petna 100%
Eltus” Sp. 7 0.0, @ wypoczynkiem w domac
» p.Z0.0. wczasowych.
SECO/WARWICK Produkcja i sprzedaz produktow
(Tianjin) Industrial Tianjin (Chiny) | Grupy SECO/WARWICK na rynku | Proporcjonalna 50%
Furnace Co. Ltd. @ azjatyckim.
Dziatalno$¢ handlowo-ustugowa
. oraz produkcja urzadzen
Retech Systems LLC @ %kslaAh metalurgicznych do topienia, wlla:srfl‘())véci 50%
( ) odlewania prézniowego metali i
stopow specjalnych.
Produkcja i projektowanie réznego
Allied Consulting Mumbai rodzaju piecow przemystowych oraz Praw 50%
Engineers Pvt. Ltd. © (Indie) systemOw i technologii grzewczych wlasnosci °
dla przemystu.

) SECO/WARWICK of Delaware, Inc jest zalezna poprzez SECO/WARWICK Corp., ktéra to spotka whasnie
posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym SECO/WARWICK of Delaware, Inc

@ Przedsigbiorstwo Handlowo-Ustugowe ,.Eltus” Sp. z 0.0. jest zalezne poprzez Lubuskie Zaklady
Termotechniczne ,,Elterma” S.A., ktora to spotka wilasnie posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym
Przedsigbiorstwie Handlowo-Ustugowym ,,Eltus” Sp. z 0.0.

®) 25% udzialéow w kapitale zakladowym SECO/WARWICK (Tianjin) Industrial Furnace Co. Ltd. posiada
SECO/WARWICK S.A. a 25% SECO/WARWICK Corp., pozostale 50% posiada Tianjin Kama Electric.
SECO/WARWICK S.A. i SECO/WARWICK Corp maja prawo do powotania 2/3 sktadu Rady Nadzorczej w
spotce chinskiej.
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@ 50% udzialéw w kapitale zaktadowym Retech Systems LLC posiada SECO/WARWICK S.A., reszta
udziatow jest w posiadaniu Pana James A.Goltz.

©) Posiadane przez Spotke SECO/WARWICK S.A. udzialy stanowia 50% wszystkich udziatow Allied

Consulting Engineers Pvt. Ltd. i uprawniaja do 50 % gloséw w ogdlnej liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu
Spotki.

Schemat Grupy SECO/WARWICK na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
przedstawia si¢ nastepujaco:

SECO/WARWICK S.A.
100%
SECO/WARWICK 25%
100 100% 50% Corporation
(USA)
OO0 SECO/WARWICK Retech Systems
Group (Rosja) LT Flterma S.A LLC (USA) 100% \@,

100% 50% SECOMWARWICK | | SECOMARWICK

0 Industrial Furnace

Delaware Inc. (USA

Allied Consulting Co. Ltd (Chiny)

Engineers Pvt. Ltd
(Indie)

PHU Eltus
Sp. zo.0.

W analizowanym okresie waznym wydarzeniem mogacym wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK byt zakup 50 % udziatow spoétki Allied Consulting
Engineers Pvt. Ltd w Indiach, ktore doktadnie zostato opisane w punkcie 4.5.1 1 5.1 niniejszego
raportu. Zakup udzialow spotki Allied Consulting Engineers Pvt. Ltd jest jedyna zmiang w
sktadzie Grupy Kapitatowej jaka miata miejsce w analizowanym okresie.
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3. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Najwazniejsze  zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawione zostaly ponizej. Zasady te stosowane
byly we wszystkich prezentowanych okresach w sposob ciagly, o ile nie podano inaczej.

3.1. Zastosowanie nowych standardow, zmian do standardow lub interpretacji

Nastepujace standardy, zmiany w obowiazujacych standardach lub interpretacje (przyjete Iub
bedace w trakcie przyjmowania przez Uni¢ Europejska) sa obowiazujace na dzien 1 stycznia 2007
roku:

e MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnienia”,
e Zmiany w MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych — ujawnienia dotyczace kapitatow”,
e KIMSEF 10 ,,Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa i utrata wartosci”.

Przyjecie powyzszych nowelizacji standardow rachunkowos$ci, nowych standardow oraz
interpretacji nie spowodowato znaczacych zmian w polityce rachunkowosci Grupy. Zastosowanie
MSSF 7 oraz zmiana w MSR 1 wplywa wylacznie na format oraz zakres ujawnien w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.2.Standardy oraz interpretacje opublikowane, ale jeszcze nie przyjete

Grupa nie wybrata opcji wezesniejszego zastosowania nastepujacych standardow oraz interpretacji
(juz przyjetych lub bedacych w trakcie przyjmowania przez Unig Europejska):

e KIMSF 12 ,,Umowy na uslugi koncesjonowane”, ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2008 roku. Niniejsza interpretacja nie zostala
zatwierdzona przez Unig Europejska,

e MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”, ma zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ po 1 stycznia 2009 roku,

e Zaktualizowany MSR 23 , Koszty finansowania zewngtrznego”, ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2009 roku. Niniejszy standard nie zostat
zatwierdzony przez Uni¢ Europejska,

e KIMSF 13 ,Programy lojalnosciowe”, ma zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ po 1 lipca 2008 roku. Niniejsza interpretacja nie zostala zatwierdzona
przez Uni¢ Europejska,

e KIMSF 14 ,MSR 19 — Ograniczenie aktywow w ramach programéw okreslonych swiadczen a
minimalne wymogi finansowania”, ma zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ po 1 stycznia 2008 roku. Niniejsza interpretacja nie zostata zatwierdzona przez Unig
Europejska,

e Zaktualizowany MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2009 roku. Niniejszy standard nie zostat
zatwierdzony przez Uni¢ Europejska,

e Zaktualizowany MSSF 3 “Polaczenia jednostek gospodarczych”, ma zastosowanie dla
okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 lipca 2009 roku. Niniejszy standard nie zostat
zatwierdzony przez Uni¢ Europejska,
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e Zaktualizowany MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”, ma
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 lipca 2009 roku. Niniejszy
standard nie zostat zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.

Obecnie Grupa analizuje konsekwencje oraz wplyw zastosowania powyzszych nowych
standardow oraz interpretacji na sprawozdania finansowe.

3.3. Stosowane przez Spotke dopuszczone podejscia alternatywne zgodnie z MSSF

Niektore MSSF dopuszczaja alternatywne metody wyceny oraz ujmowania aktywow i
zobowiazan. W zwiazku z tym, Spotka wybrata:

Standardy Stosowane podejscie alternatywne

Zapasy wycenia si¢ wedlug ceny nabycia ustalanej metoda $redniej ceny

MSR 2 Zapasy wazongj.

Rzeczowy majatek trwaly wykazuje si¢ wedlug ceny nabycia

MSR 16 Rzeczowy pomniejszonej o zakumulowana amortyzacj¢ oraz zakumulowane odpisy

IR R aktualizujace.

MSR 23 Koszty Koszty finansowania zewngtrznego poniesione w okresie budowy lub
finansowania wytworzenia rzeczowego majatku trwalego oraz wartoSci niematerialnych
zewnetrznego sa kapitalizowane.

MSR 38 Wartosci | Warto$ci niematerialne wykazuje si¢ wedlug ceny nabycia pomniejszonej o
niematerialne zakumulowana amortyzacj¢ oraz zakumulowane odpisy aktualizujace.

3.4. Prezentacja sprawozdan finansowych

Prezentacja bilansu

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” aktywa oraz zobowigzania sg
prezentowane w bilansie jako krotkoterminowe i dlugoterminowe.

Zgodnie z MSSF 5 aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy sa prezentowane oddzielnie w
bilansie.

Prezentacja rachunku zyskow i strat

Zgodnie z MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” w rachunku zyskéw 1 strat koszty sa
prezentowane w uktadzie kalkulacyjnym.

Zysk przypadajacy na jednqg akcje

Zysk netto przypadajacy na jedna akcj¢ za kazdy okres ustalany jest jako iloraz zysku netto za
dany okres i $redniej wazonej liczby akcji wystgpujacych w tym okresie. Srednia wazona liczba
akcji uwzglednia efekt rozwodnienia zwiazany z emisja akcji na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A..
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3.5. Przyjete zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sprawozdania finansowe wszystkich
jednostek  zaleznych, kontrolowanych w  sposdéb  bezposredni lub posredni przez
SECO/WARWICK S.A. Kontrola wystgpuje wowczas, gdy jednostka dominujaca ma mozliwos¢
wplywania na politykg finansowa 1 operacyjna podlegtej jednostki w celu osiagnigcia korzysci z
jej dziatalnosci. Wszystkie jednostki Grupy kapitalowej SECO/WARWICK stosuja jednolite
zasady rachunkowosci zgodne z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
(MSSF), Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami w formie rozporzadzen. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego za wyjatkiem instrumentéw finansowych oraz
gruntéw wycenionych w warto$ci godziwej.

Wszystkie warto$ci podane sa w tysiacach ztotych.

Na potrzeby konsolidacji wszystkie transakcje 1 salda pomigdzy jednostkami konsolidowanymi
metoda pelna zostaty wyeliminowane.

Na dzien nabycia aktywa i pasywa jednostki nabywanej sa wyceniane wedlug ich wartosci
godziwej. Nadwyzka ceny nabycia powyzej wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywow netto jednostki jest ujmowana jako warto$¢ firmy. W przypadku, gdy cena
nabycia jest nizsza od warto$ci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejgtych aktywow
netto jednostki, roznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskow i strat okresu, w ktorym
nastapito nabycie. Udzial wlascicieli mniejszosciowych jest wykazywany w odpowiedniej
proporcji wartosci godziwej aktywow i kapitatow. W kolejnych okresach, straty przypadajace
wlascicielom mniejszo$ciowym powyzej wartosci ich udziatow, pomniejszaja kapitaty jednostki
dominujacej.

Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciagu roku sa ujmowane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub
zbycia. Niniejsza nota opisuje zasady rachunkowos$ci zastosowane przy sporzadzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2007 roku.

3.5.1. Wartosci niematerialne

Jako sktadniki warto$ci niematerialnych i prawnych Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK
ujmuje sktadniki, ktére sa mozliwe do zidentyfikowania (mozna je wydzieli¢ lub sprzedac), sa
kontrolowane przez jednostke oraz istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze przyniosa jednostce
korzysci ekonomiczne.

Warto$ci niematerialne zawieraja gtownie oprogramowanie, koszty prac rozwojowych i sa
poczatkowo wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia obejmujacymi ceng zakupu, cla
importowe, nie podlegajace odliczeniu podatki zawarte w cenie, pomniejszone o upusty i rabaty
oraz powigkszone o naktady bezposrednio zwigzane z przygotowaniem skladnika aktywow do
uzytkowania zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem.

W celu ustalenia czy sktadnik warto$ci niematerialnych wytworzony we wtasnym zakresie spetnia
kryteria ujmowania jako aktywa, Grupa dokonuje podziatu procesu powstawania aktywow na dwa

etapy:
— etap prac badawczych,
— etap prac rozwojowych.

Koszty powstate w fazie pierwszej zawsze powigkszaja bezposrednio koszty okresu.
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Grupa aktywuje w bilansie sktadniki warto$ci niematerialnych powstale w wyniku realizacji prac
rozwojowych, jedynie w przypadku, jesli spelniaja one nastepujace warunki:

— istnieje pewno$¢ ukonczenia sktadnika wartoSci niematerialnych,
— mozna wykaza¢ mozliwo$ci wykorzystania lub sprzedazy,
— istnieje mozliwo$¢ wiarygodnego pomiaru poniesionych kosztow.

Wartos¢ firmy powstaje z tytulu przejecia jednostki gospodarczej i stanowi nadwyzke kosztow
potaczenia jednostek gospodarczych nad udzialem jednostki przejmujacej w wartosci godziwej
netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowiazan warunkowych. Po
poczatkowym ujeciu wartos¢ firmy jest wykazywana wedlug cen nabycia pomniejszonej o
wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu wartosci. Warto$¢ firmy nie podlega
amortyzacji.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do warto$ci niematerialnych Grupy przedstawia

si¢ nastepujaco:
ALt . 1 . Oprogramowanie
Wyszczegolnienie Patenty i licencje komputerowe
Okresy uzytkowania 5-10 lat 5-151at
Wykorzystana metoda Amortyzovyape przez okres umowy Amortyzowane metoda
- metoda liniowa liniowa
Pochodzenie Nabyte Nabyte
Weryfikacja pod katem Coroczna ocena czy wystapity Corscsczir;a Oi::i:ﬁi
utraty wartosci / badanie | przestanki $wiadczace o Wystapiiy p .
wartosci odzyskiwanej wystapieniu utraty warto$ci Swiadezace 0 wystapieniu
) utraty wartosci.

3.5.2. Rzeczowe aktywa trwale

Grunty 1 prawo wieczystego uzytkowania wycenione sa w wartosci godziwej i nie podlegaja
amortyzacji. Do wyceny bilansowej Grupa przyjela model oparty na warto$ci przeszacowane;j.
Aktualizacja warto$ci do wartosci godziwej odbywa si¢ na podstawie wyceny rzeczoznawcow, co
5 lat.

Rzeczowe aktywa trwale sa wykazywane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonego o odpisy umorzeniowe oraz ewentualne odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci.
Grupa przyjeta alternatywne rozwiazanie dotyczace kosztow finansowania zewngtrznego (MSR
23), zgodnie, z ktérym zwigkszaja one ceng nabycia.

Pozniejsze naklady dotyczace sktadnika rzeczowego majatku trwatego powigkszaja wartose
ksiggowa tego sktadnika, o 1ile prawdopodobne jest uzyskanie przysztych korzysci
ekonomicznych, przewyzszajacych korzySci mozliwe do osiagnigcia przed poniesieniem tych
naktadow.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez oszacowanie okresu uzytkowego danego aktywu,

WYNoszacy:
Budynki i budowle od 10 do 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 5 do 30 lat
Srodki transportu od 5 do 10 lat
Pozostate srodki trwate od 5 do 15 lat

Aktywa trwale bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazane w bilansie na rowni z
pozostatymi sktadnikami majatku trwatego i podlegaja umorzeniu wedtug takich samych zasad.
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Warto§¢ poczatkowa aktywow trwalych bedacych przedmiotem leasingu finansowego oraz
korespondujacych z nimi zobowiazan zostaty ustalone w kwocie rownej zdyskontowanej wartosci
przysztych optat leasingowych. Poniesione optaty leasingowe w okresie sprawozdawczym zostaly
odniesione na zobowigzania z tytulu leasingu finansowego w wielkosci rownej ratom
kapitatowym, nadwyzka bedaca kosztami finansowymi obciazyla w calosci koszty finansowe
okresu.

Zyski i1 straty wynikle ze sprzedazy lub likwidacji sa okreslone jako rdznica pomigdzy
przychodami ze sprzedazy a warto$cia netto tych srodkow trwatych i sa ujmowane w rachunku
zyskow i strat.

Grupa przyjela zasadg, ze wartos¢ koncowa Srodkow trwatych réwna jest ,,zero”, to znaczy, ze
grupa wyczerpie wszystkie korzysci ekonomiczne, a okres uzytkowania tego sktadnika skonczy
si¢ wraz z zakonczeniem okresu jego uzyteczno$ci ekonomicznej. W zwiazku z tym, nie ustalano
warto$ci rezydualnej srodkow trwatych.

Okresy uzytkowania warto$ci niematerialnych weryfikowane sa co roku i podlegaja zmianie, jesli
obecnie szacowany okres uzytkowania jest inny niz poprzednio przewidywano. Powyzsze zmiany
w szacunkach sa ujmowane w sposob prospektywny.

3.5.3. Srodki trwale w budowie

Srodki trwale w budowie obejmuja naklady na rzeczowe aktywa trwale oraz wartosci
niematerialne i prawne, ktore nie sa jeszcze zdatne do uzytkowania i istnieje duze
prawdopodobienstwo, ze zostana one zakonczone. Prezentowane sa w bilansie wedlug kosztu
wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci. Srodki trwate w budowie
nie sa amortyzowane.

3.5.4. Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje si¢ nieruchomosci, ktore traktowane sa jako zrodio
przychodéw z czynszow lub / i utrzymywane sa w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany
przyrost ich wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sa wykazywane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonego o odpisy umorzeniowe oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Amortyzacj¢ wylicza si¢ przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych $rodkow,
uzywajac metody liniowej. Nie amortyzuje si¢ gruntow.

3.5.5. Aktywa i zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe obejmuja aktywa dostepne do sprzedazy, aktywa wyceniane w wartosSci
godziwej poprzez rachunek zyskow i strat, zabezpieczajace instrumenty pochodne, pozyczki
udzielone 1 naleznos$ci wtasne oraz srodki pienig¢zne i ekwiwalenty srodkow pieni¢znych.

Zobowiazania finansowe obejmuja zaciagni¢te kredyty i pozyczki, inne rodzaje finansowania,
kredyty na rachunkach biezacych, zobowiazania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej
poprzez rachunek zyskow i strat, zabezpieczajace instrumenty pochodne, zobowigzania handlowe,
zobowiazania wobec dostawcow Srodkow trwatych.

Z wyjatkiem inwestycji w jednostkach zaleznych, jednostkach wspotkontrolowanych i jednostkach
stowarzyszonych ujmowanych w cenie nabycia zgodnie z MSR 27 ,Skonsolidowane i
Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe”, aktywa i1 zobowiazania finansowe sa ujmowane i
wyceniane zgodnie z MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”.
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Ujmowanie i wycena aktywow finansowych

W momencie poczatkowego ujgcia, aktywa finansowe sa wyceniane w wartosci godziwej
powigkszonej — w przypadku inwestycji, ktore nie sa wyceniane w warto$ci godziwej poprzez
rachunek zyskow i strat — o koszty transakcji bezposrednio do nich przyporzadkowane.

Naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i1 ushlug sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na nalezno$ci
oszacowywany jest wtedy, gdy $Sciagniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wpltyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienigznych do wartosci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe
wartos$ci pieniadza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwigkszenie nalezno$ci w zwiazku z uplywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostate nalezno$ci obejmuja w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupow
rzeczowych aktywow trwalych, warto$ci niematerialnych oraz zapasow. Jako aktywa niepieni¢zne
zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.

Srodki_pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych

Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych sa utrzymywane glownie w celu
zaspokojenia krotkoterminowego zapotrzebowania Grupy na $rodki pienig¢zne, a nie dla celow
inwestycyjnych lub innych.

Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmuja $rodki pieniezne na rachunkach
bankowych, $rodki pienigzne w kasie, oraz wszystkie ptynne instrumenty, ktéore moga zosta¢ w
sposob natychmiastowy zamienione na srodki pieni¢zne w znanej kwocie i ktdre sa narazone na
nieznaczne ryzyko zmiany warto$ci.

Ujmowanie i wycena zobowiqzan finansowych

Zobowigzania z tytutu kredytow oraz inne zobowiazania finansowe sa poczatkowo ujmowane w
warto$ci godziwej, a nastgpnie sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowe;.

Koszty transakcji, bezpos$rednio zwigzane z nabyciem lub emisja zobowiazania finansowego,
powigkszaja warto$¢ bilansowa tego zobowigzania, poniewaz w momencie poczatkowego ujgcia
sktadnik zobowiazan ujmuje si¢ w wartosci godziwej kwot zaplaconych lub otrzymanych w
zamian za zobowiazanie. W okresach p6zniejszych koszty te sa amortyzowane przez okres trwania
zobowiazania, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

3.5.6. Zapasy

Zapasy wycenia si¢ wedlug ceny nabycia ustalanej metoda $redniej ceny wazonej. Obnizka
warto$ci zapasow do ceny sprzedazy netto dokonywana jest na zasadzie odpisow aktualizujacych.
Ponadto na koniec kazdego roku obrotowego dokonywana jest aktualizacja warto$ci zapaséw dla
zapasow zalegajacych badz dla tych, ktore utracity swoja przydatno$¢ lub ich przydatnos¢ zostata
w jaki$ sposob ograniczona. W przypadku ustania okolicznos$ci, ktore spowodowaly obnizenie
warto$ci zapasow, dokonuje si¢ operacji odwrotnej tj. przywrdcenia warto$ci zapasow.
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Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow oraz rdznice inwentaryzacyjne obcigzaja koszt wlasnych
sprzedanych produktow.

3.5.7. Podatek odroczony

Zgodnie z MSR 12 ,,Podatek dochodowy” podatek odroczony jest ustalany metoda zobowiazan i
ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym dla wszystkich rdznic przejsciowych migdzy
warto$cia bilansowa aktywow i pasywow a ich warto$cia podatkowa oraz strat podatkowych
przeniesionych na nastgpne lata. Aktywo z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawane od tych
roéznic przejsciowych, dla ktorych istnieje uzasadnione prawdopodobienstwo realizacji oraz gdy
bedzie dostepny przyszly dochdéd do opodatkowania, od ktorego mozna bedzie odpisaé roznice
przejsciowe. Na kazdy dzien bilansowy ponownie ocenia si¢ dotad nieujgte aktywa z tytutu
podatku dochodowego. Uprzednio nieujety sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ujmuje si¢ w zakresie, w jakim stalo si¢ prawdopodobne, ze przyszty dochod do
opodatkowania pozwoli na zrealizowanie tego aktywa.

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje si¢ dla wszystkich ujemnych roéznic
przej$ciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wylacznie
w zakresie, w ktorym jest prawdopodobne ze:

- roznice przejsciowe odwroca si¢ w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, oraz

- zostanie osiagni¢ty dochod do opodatkowania, od ktorego bedzie mozna odpisa¢ roznice
przejsciowe.

Zgodnie z MSR 12 aktywa i zobowigzania z tytulu podatku odroczonego nie podlegaja
dyskontowaniu. Podatek odroczony wycenia si¢ z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore
obowiazywatly prawnie lub obowiazywaty faktycznie na dzien bilansowy.

3.5.8. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze
wypelnienie tego obowiazku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzys$ci ekonomicznych oraz
mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania. Jezeli Grupa spodziewa
sig, ze koszty objete rezerwa zostang zwrocone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia,
wowczas zwrot ten jest uyymowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest
rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi.

Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o
wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wpltyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielkos¢
rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow
pieni¢znych do warto$ci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwiazanego z
danym zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uplywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

Szacunki wyniku oraz skutku finansowego sa dokonywane na drodze osadu kierownictwa Grupy,
wspomaganego dotychczasowymi do$wiadczeniami dotyczacymi podobnych transakcji oraz — w
niektorych przypadkach — raportami niezaleznych ekspertow.

Stan rezerw weryfikuje si¢ na kazdy dzien bilansowy i1 koryguje w celu odzwierciedlenia
biezacego, najbardziej wlasciwego szacunku. Jesli przestato by¢ prawdopodobne, Zze wystapienie
wyplywu $rodkdéw zawierajacych w sobie korzySci ekonomiczne bedzie niezbedne do wypetienia
obowiazku, to rezerwa jest rozwigzywana.

Grupa tworzy nastgpujace rodzaje rezerw:
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e na naprawy gwarancyjne — tworzy si¢ na podstawie danych historycznych dotyczacych
kosztow napraw gwarancyjnych,

e niewykorzystane urlopy — w réwnowartos$ci ilosci pozostatlych do wykorzystania dni
urlopowych przemnozonych przez $rednig stawke dzienng wynagrodzenia brutto,

e na $wiadczenia emerytalne i jubileuszowe — wyliczane przez aktuariuszy,
e rezerwa na $wiadczenia pracownicze — premie, wynagrodzenia.

e na prawdopodobne koszty dotyczace biezacego roku obrotowego, ktore beda
zafakturowane dopiero w roku nastepnym (bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow).
W zaleznosci od rodzaju obciaza poszczegdlne koszty wytworzenia, sprzedazy lub
ogolnego zarzadu.

Stan zalozen do wykonania szacunkow oraz wysoko$¢ rezerw sa weryfikowane na kazdy dzien
bilansowy.

3.5.9. Rozliczenia mi¢dzyokresowe

Grupa dla zapewnienia wspotmierno$ci przychodow i zwiazanych z nimi kosztéw do pasywow
danego okresu sprawozdawczego zalicza koszty lub przychody dotyczace przysztych okresow.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Grupa dokonuje biernych rozliczen migdzyokresowych kosztow w wysokosci prawdopodobnych
zobowiazan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczego6lnosci:

e ze Swiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, a kwote
zobowigzania mozna oszacowac¢ w sposob wiarygodny,

e zaliczki (przedptaty) uzyskane na poczet umowy o kontrakt budowlany do kwoty
oszacowanych przychodow na kontrakcie pomniejszaja nalezno$ci wynikajace z
rozliczenia kontraktow dtugoterminowych.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Obejmuja w szczegdlnosci dotacje rzadowe na sfinansowanie aktywow i przychodoéw oraz
nadwyzke szacunkowych przychodow wynikajacych z zaawansowania realizacji kontraktéw
dlugoterminowych zgodnie z MSR 11 nad otrzymanymi zaliczkami.

Dotacje rzadowe ujmuje si¢ w bilansie w wartosci uzyskanych $rodkow i w systematyczny sposob,
jako przychod poszczegdlnych okresow odpisuje sig, aby zapewni¢ ich wspotmierno$¢ z
odno$nymi kosztami, ktore dotacje maja w zamiarze kompensowac. Dotacje nie zwigkszaja
bezposrednio kapitatu wlasnego.

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow oraz rozliczenia migdzyokresowe przychodow rozliczane w
okresie dluzszym niz 12 miesigcy sa zaliczane do dlugoterminowych rozliczen
mig¢dzyokresowych, natomiast rozliczane nie dhuzej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza
si¢ do krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Grupa sporzadza rachunek przeptywow pieni¢znych wedlug metody posredniej, w podziale na
dziatalnos¢ operacyjna, inwestycyjna i finansowa.
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Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej pochodza przede wszystkim z dziatalno$ci
podstawowej. Nie zawieraja zewnetrznych zrodet finansowania.

Przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej to przede wszystkim:

— $rodki pienigzne zaptacone i otrzymane z tytulu nabycia (zbycia) rzeczowych aktywow
trwalych, wartosci niematerialnych i prawnych oraz innych aktywow trwatych,

srodki pieni¢zne zwiazane z nabyciem lub sprzedaza instrumentéw kapitatowych,

otrzymane dywidendy,

pozyczki udzielone stronom trzecim,

srodki pieni¢zne z rozliczenia uméw terminowych typu forward.

Przepltywy pieniezne z dziatalnoSci finansowej dotycza przede wszystkim zewngtrznych zrodet
finansowania. Ujmowane sa tu miedzy innymi:

— wplywy z emisji akcji (w prezentowanym okresie nie wystapity),
— dywidendy i inne ptatno$ci na rzecz wtascicieli akcji,
— zaciagniecie i splata kredytow i pozyczek,

— dotacje i wszystkie inne bezzwrotne wptywy pochodzace z obcego zrodta finansowania.

Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono, stosujac jednolite zasady rachunkowosci
w odniesieniu do podobnych transakcji oraz innych zdarzen nastgpujacych w zblizonych
okolicznosciach.

Od 2006 roku skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK
sporzadzane jest zgodnie z MSSF.

Podstawa konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje wszystkie jednostki zalezne oraz wspotzalezne
od jednostki dominujacej. Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jednostka dominujaca laczy sprawozdania finansowe jednostki dominujacej oraz jednostek
zaleznych poprzez zsumowanie poszczegolnych pozycji aktywow, zobowiazan, kapitatu wlasnego,
przychodéw oraz kosztow.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi
konsolidacja podlegaja wylaczeniom konsolidacyjnym.

W celu zapewnienia prezentacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym informacji
finansowych na temat Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK w taki sposob, jak gdyby stanowita
ona pojedyncza jednostke gospodarcza, dokonuje sig:

— wylaczenia wartosci bilansowe]j inwestycji jednostki dominujacej w kazdej z jednostek
zaleznych oraz tej czg$ci kapitalu wlasnego spotek zaleznych, ktora odpowiada udziatlowi
jednostki dominujace;j,

— okresla si¢ udzialy mniejszosci w zysku lub stracie netto skonsolidowanych jednostek
zaleznych za dany okres sprawozdawczy,

— okresla si¢ udziaty mniejszosci w aktywach netto skonsolidowanych jednostek zaleznych.

Udziaty mniejszosci w aktywach netto obejmuja:
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— wartos$¢ udziatéw mniejszosci z dnia pierwotnego polaczenia,

— zmiany w kapitale wlasnym przypadajace na udzialy mniejszosci poczawszy od dnia
polaczenia.

Udziat witascicieli mniejszo$ciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji wartosci
godziwej aktywow 1 Kkapitalow. W kolejnych okresach straty przypadajace wlascicielom
mniejszosciowym powyzej wartosci ich udzialdéw pomniejszaja kapitaly jednostki dominujace;.

Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanych w ciagu roku sa ujmowane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiednio ich nabycia lub
zbycia.

W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badz
stowarzyszonych dokonuje si¢ korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci
stosowanych przez jednostkg z zasadami stosowanymi przez podmiot dominujacy.

Inwestycje w podmioty stowarzyszone

Zgodnie z MSR 28 jednostka stowarzyszong jest jednostka gospodarcza, na ktora znaczacy
inwestor wywiera znaczacy wpltyw. Znaczacy wpltyw wystepuje w sytuacji, gdy inwestor posiada
bezposrednio lub posrednio 20% lub wigcej glosow w jednostce, w ktorej dokonal inwestycji.

Podmiotem stowarzyszonym jest jednostka, na ktora Spotka Dominujaca wywiera znaczacy
wplyw, lecz nie sprawuje kontroli, uczestniczac w ustalaniu zaréwno polityki finansowe;j, jak i
operacyjnej podmiotu stowarzyszonego. Inwestycje w podmiot stowarzyszony sa wyceniane
zgodnie z MSR 28.13 wedlug metody praw wlasnosci. Straty podmiotéw stowarzyszonych
przekraczajace warto$¢ udziatu jednostki dominujacej w tych podmiotach stowarzyszonych nie sa
rozpoznawane.

W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartos$ci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywow netto jednostki (ujemna warto$¢ firmy), roznica ujmowana jest jako zysk w
rachunku zyskéw i strat okresu, w ktorym nastapilo nabycie w pozycji pozostate przychody
operacyjne. W przypadku, gdy ujemna warto$¢ firmy powstata przed data zmiany zasad na MSSF,
dokonuje si¢ jej jednorazowego odpisu w pozycje zyski niepodzielone.

Jednostka stowarzyszona dla jednostki dominujacej oraz spotek zaleznych jest RETECH Systems
LLC oraz Allied Consulting Engineers Pvt. Ltd.

Udzialy we wspoélnych przedsiewzieciach

Grupa Kapitatowa SECO/WARWICK posiada 50% - owy udzial w spolce joint venture
SECO/WARWICK (Tianjin) Industrial Furnace Co. Ltd. w Chinach zajmujacej si¢ produkcja
piecow, palenisk i palnikow piecowych oraz pozostatych maszyn ogdlnego przeznaczenia.

W sprawozdaniu skonsolidowanym udzial we wspolnym przedsigwzigciu ujmuje si¢ metoda
proporcjonalna.
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4. Wybrane dane objasniajace

1. Jednolito§¢ zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych stosowanych przy
sporzadzeniu raportu Srédrocznego za I1 kwartal 2008 roku.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (,, MSSF”’) oraz MSSF
przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej. MSSF obejmuja standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz
Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowe;.

Ninigjsze S$rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,,MSR”) 34.

2. Sezonowos¢ i cyklicznosé dzialalnosci SECO/WARWICK S.A. oraz jej Grupy

W ramach dziatalnosci prowadzonej przez cata Grupe SECO/WARWICK nie wystepuja istotne
zjawiska o charakterze sezonowym badz majace charakter cykliczny.

3. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa, kapital, wynik

finansowy netto lub przeplywy pieni¢zne, ktore sa niezwykle ze wzgledu na ich
rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wplyw.
W ramach dziatalnosci prowadzonej przez SECO/WARWICK oraz jej Grupg nie wystepuja
istotne rodzaje oraz kwoty pozycji wptywajace na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto
lub przeplywy pienigzne, ktére sa niezwykle ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany
wplyw.

4. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktore byly podawane w
poprzednich okresach sréodrocznych 2008 roku lub zmiany warto$ci szacunkowych
podawanych w poprzednich latach obrotowych, jesli wywierajga one istotny wplyw
na II kwartal 2008 roku.

W ramach dziatalno$ci prowadzonej przez SECO/WARIWCK S.A. oraz jej Grupe Kapitatowa nie
wystapily zmiany warto$ci szacunkowych, ktére z punktu widzenia rodzaju oraz kwot zmian
istotnie wptynely na wyniki II kwartatu 2008 roku.

5. Emisje, wykup i splaty dluznych i kapitalowych papieréow wartosciowych.
W II kwartale 2008 roku nie nastapity emisje, wykup ani splaty dtuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych.
5.1 Realizacja celow emisji

Spotki  Grupy SECO/WARWICK oceniaja mozliwo$ci  zrealizowania zamierzen
inwestycyjnych jako wysokie. Na wielko$¢ posiadanych $rodkéw potrzebnych do zrealizowania
zamierzen inwestycyjnych w tym inwestycji kapitalowych sktadaty si¢ wplywy z emisji w
wysokosci ok. 40 min PLN. Wplywy pozyskane z emisji Akcji Serii B SECO/WARWICK S.A.
przeznaczy na wymienione ponizej cele, ktorych realizacje zaplanowano na lata 2007-2008.
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Wykorzystanie Srodkéw finansowych zgodnie z celami emisji

1. | Sfinansowanie nabycia 50% udziatow w Retech Systems LLC (USA) 16,5 min PLN
2. | Nabycie 50% udziatow oraz inwestycje w Grupie Allied (Indie) 6,9 mln PLN
3. |Zasilenie kapitatu obrotowego 16,8 min PLN
Wplywy netto 40,0 min PLN
Grupa Allied Indie

1 kwietnia 2008 roku zostata podpisana umowa ze Spotka Allied Consulting Engineers Pvt.
Ltd. na zakup 50% udziatow w kapitale spotki. Cena nabycia 50% udzialow w kapitale
podstawowym wyniosta 6,9 mln zl i byla nizsza od zaktadanej w prospekcie emisyjnym o 1,8
mln zl. Spotka nie zdecydowata jeszcze na jaki cel przeznaczy¢ pozyskane oszczednosci.

Zgodnie z wyzej wymieniona umowa, z tytutu nabycia 50% akcji z prawem glosu w Allied
Consulting Engineers Pvt. Ltd. Spotka SECO/WARWICK S.A. zaptacita ok. 6,9 mln zi
Naktady te zostaty sfinansowane z wplywow z emisji Akcji Serii B. Jednocze$nie, Spotka
zobowiazala si¢, ze w latach 2008-2011 zainwestuje w Allied Consulting Engineers Pvt. Ltd.
roéwnowarto$¢ w rupiach indyjskich 1,5 mln USD (ze $rodkow wiasnych Grupy). W 11
kwartale 2008 roku nie zostaly podjete kroki realizujace zobowiazanie inwestycyjne.
Allied Consulting Engineers Pvt. Ltd. przez pig¢ lat bedzie zobowiazana do odprowadzania na
rzecz Spotki SECO/WARWICK S.A. wynagrodzenia z tytulu wykorzystania technologii
Spotki w wysokosci 2,5% ceny sprzedazy produktow opartych na technologii przekazanej
przez Spotke SECO/WARWICK S.A. Porozumienie zaktada rowniez przyjecie przez spotki z
grupy Allied zasad funkcjonowania spotek z Grupy SECO/WARWICK opartych na globalnej
strategii Grupy SECO/WARWICK.

Na mocy porozumienia, Spoétka SECO/WARWICK S.A. uzyskata prawo powotywania
potowy cztonkéw rady dyrektorow w Allied Consulting Engineers Pvt. Ltd. oraz we
wszystkich spotkach zaleznych. Rada dyrektorow ma podejmowac wszystkie strategiczne
decyzje dotyczace dziatalnosci grupy Allied, natomiast biezace zarzadzanie grupa Allied
pozostanie domena zatozycieli Allied Consulting Engineers Pvt. Ltd.

Jednostka dominujaca Spotka SECO/WARWICK S.A. ocenia, ze jest w pelni przygotowana
do realizacji zatozen dotyczacych Allied Consulting Engineers Pvt. Ltd. W tym celu
prowadzone byly badania sytuacji finansowej i prawnej Allied Consulting Engineers Pvt. Ltd.
Zrealizowanie transakcji uzaleznione bylo od wynikéw wyzej wymienionych badan oraz od
podpisania przez strony stosownych umoéw precyzujacych szczegdly transakcji oraz
konsolidacji grupy Allied. Dzigki pozytywnym wynikom badan oraz sprawnej konsolidacji
grupy Allied transakcja kupna Allied Consulting Engineers Pvt. Ltd. przez Spotke
SECO/WARWICK S.A. mogta zosta¢ pomyslnie zrealizowana.

STS Niemcy

Zarzad SECO/WARWICK prowadzi rozmowy z wlascicielami STS w sprawie nabycia 25%
udzialow. STS prowadzi dzialalno$¢ na rynku niemieckim oraz wybranych rynkach Europy
Zachodniej. Podstawa dziatalnosci STS jest sprzedaz piecow prozniowych, ktorych produkcja
zlecana jest spotkom z Grupy SECO/WARWICK. STS zajmuje si¢ natomiast sporzadzeniem
kompleksowej dokumentacji technicznej na zamowienie klienta oraz czgsciowo organizacja
zakupow elementow, z ktorych wykonywane sa piece. Celem nabycia 25% udzialow w STS
jest zacie$nienie wspolpracy z partnerem niemieckim legitymujacym si¢ ugruntowanymi
kontaktami na rynkach Europy Zachodniej. Realizujac strategi¢ integracji pionowej Grupa
SECO/WARWICK przejmie udziat w czgs$ci marzy realizowanej na sprzedazy do odbiorcy
koncowego oraz uzyska wpltyw na podejmowanie kluczowych decyzji.
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Na dzien ztozenia raportu kwartalnego Zarzad jednostki dominujacej ocenia, ze w przypadku
podpisania stosownej umowy z wilascicielami STS, jest w pelni przygotowany do realizacji
nabycia 25 % udziatow 1 wykorzystania korzysci ptynacych z transakc;ji.

Inwestycje w wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowy majatek trwaly

Na dzien publikacji sprawozdania za II kwartal 2008 naktady na badania i rozw6j wyniosty
732 tys. zl., natomiast wydatki na rzeczowy majatek trwaty opiewaty na 2.280 tys. zt
Inwestycje w rzeczowy majatek trwaly oraz warto$ci niematerialne i prawne realizowane sa
zgodnie z oswiadczeniem w prospekcie emisyjnym w 2008 roku.

6. Wyplacone i zdeklarowane dywidendy.

W II kwartale 2008 roku Emitent nie wyptacal, ani nie deklarowal wyptaty dywidendy dla
akcjonariuszy.

7. Zysk przypadajacy na jedng akcje.

I kwartat 2008 2007
Sredniowazona liczba akcji 9572 003 8498 531
Zysk przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 1381 488 21 679 524
Zysk na akcje (EPS) 0,14 2,55
Rozwodniony zysk na akcjg 0,14 2,55
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8. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegolne segmenty dzialalnosci.

Przychody i wyniki przypadajqce na poszczegolne segmenty dziatalnosci na dzien 30.06.2008

Dzialalnos¢é kontynuowana
Wyszczegolnienie Dzialalnosé Pozycje Dzialalnos$¢
y g PROZNIA CAB ATMOSFERA Al;:ztcr;tst;m Razem zaniechana nieprzypisane ogolem
Wynik finansowy segmentow branzowych
Przychody segmentu ogotem 35474 25691 27 482 10 878 99 526 15477 115 002
Koszty segmentu ogolem 31174 22 433 23 946 8252 85 804 10 435 96 240
koszty ogdlnego zarzadu 12 340 12 340
koszty sprzedazy 5117 5117
Przychody operacyjne 301 301
koszty operacyjne 479 479
Zysk (strata) segmentu z dzialalno$ci
kontynuowanej przed = 4300 3258 3537 2626 13721 - 1127
opodatkowaniem i kosztami
finansowymi
Przychody finansowe 338 338
Koszty finansowe netto 2510 2510
Udzial w zyskach jednostki
stowarzyszonej 2 671 2671
ZysKk (strata) przed opodatkowaniem - 1625
Podatek dochodowy 244 244
Zysk (strata) netto za okres - 1381
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Przychody i wyniki przypadajqce na poszczegolne segmenty dziatalnosci na dzien 30.06.2007.

Dzialalnos$¢ kontynuowana
S Dzialalnos¢ Pozycje Dzialalnos¢
A 70 Aluminium zaniechana nieprzypisane ogélem
PROZNIA CAB ATMOSFERA Razem
Process
Wynik finansowy segmentow branzowych
Przychody segmentu ogotem 53 130 11 882 36479 21977 123 468 11 059 134 527
Koszty segmentu ogolem 43 763 8991 34 621 13 231 100 606 6 409 107 015
koszty ogdlnego zarzadu 12 171 12 171
koszty sprzedazy 5798 5798
Przychody operacyjne 379 379
koszty operacyjne 225 225
Zysk (strata) segmentu z dzialalnosci
kontynuowanej przed opodatkowaniem 9367 2 891 1 858 8 746 22 862 - 9697
i kosztami finansowymi
Przychody finansowe 1268 1268
Koszty finansowe netto 541 541
Udziat w zyskach jednostki 0
stowarzyszonej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem - 10 424
Podatek dochodowy 1991 1991
Zysk (strata) netto za okres - 8433
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9.

10.

Istotne zdarzenia wystepujace po zakonczeniu II kwartalu 2008 roku, nieujete w
sprawozdaniu za II kwartal 2008 roku, a mogace w znaczacy sposéb wplynaé¢ na
przyszle wyniki finansowe Grupy SECO/WARWICK.

Dnia 31.07.2008 podpisano umowe¢ w sprawie czasowego wylaczenia zbywalnosci akcji Spotki
("lock-up") pomigdzy nastgpujacymi akcjonariuszami SECO/WARWICK S.A.: SW Poland
Holding B.V. z siedziba w Amsterdamie, Holandia i Spruce Holding Limited Liability Company z
siedziba w Wilmington, Stany Zjednoczone Ameryki. Akcje stanowiace przedmiot zawartych
umow stanowia 61 % kapitatu zakladowego Spotki i uprawniaja do wykonywania 61 % gloséw
na Walnym Zgromadzeniu Spolki. Na podstawie przedmiotowe] umowy wymienieni
akcjonariusze zobowiazali si¢ do wylaczenia prawa zbycia posiadanych przez siebie akcji Spotki
w terminie do 2015 roku.

W dzialalnosci gospodarczej SECO/WARWICK S.A. i spotek zaleznych nie zaistnialy zadne inne
szczegblne wydarzenia, nieujgte w sprawozdaniu kwartalnym, a mogace mie¢ wpltyw na przyszie
wyniki finansowe SECO/WARWICK S.A. i jej Grupy Kapitalowe;.

Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nastapily od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W 1II kwartale 2008 roku nie wystapily zadne zmiany aktywow warunkowych w strukturze
jednostki gospodarczej SECO/WARWICK S.A., ani w jego Grupie Kapitatlowej. Wystapily
natomiast zmiany zobowigzan warunkowych, w postaci gwarancji.

Na koniec grudnia 2007 roku byto 25 gwarancji na taczng sume 28 150 tys. zt *.
Na koniec czerwca 2008 roku byty 32 gwarancje na taczna sume 31 118 tys. zt *.

31.12.2007 Bank Tytulem | Waluta | 31.12.2007 KWOTA PLN Nazwa spolki
Gwarancja 1 | BRE PBG GBP 12 59
Gwarancja2 | BRE PBG PLN 35 35
Gwarancja 3 | BRE PBG USD 100 243
Gwarancja4 | BH SBLC USD 1343 3270
Gwarancja 5 | RAIFFEISEN APG PLN 902 902 2
Gwarancja 6 | RAIFFEISEN APG PLN 912 912 8
Gwarancja 7 | RAIFFEISEN APG PLN 895 895 =
Gwarancja 8 | BRE APG EUR 1 400 5015 g;
Gwarancja 9 | BRE APG EUR 420 1503 =
Gwarancja 10 | BRE APG EUR 146 525 g
Gwarancja 11 | BRE PBG USD 119 290 %
Gwarancja 12 | BRE WAD | EUR 60 215 >
Gwarancja 13 | BRE APG EUR 476 1703
Gwarancja 14 | BRE PBG EUR 62 221
Gwarancja 15 | BRE APG EUR 350 1252
Gwarancja 16 | BRE APG EUR 128 459
Gwarancja 17 | BRE PBG EUR 16 57
Gwarancja 18 | BRE APG EUR 248 887
Gwarancja 19 | BRE APG EUR 344 1232
. LZT Elterma

Gwarancja 20 | RAIFFEISEN APG PLN 952 952
Gwarancja 21 | CITIBANK APG PLN 830 830
Gwarancja 22 | BRE APG EUR 1376 4929
Gwarancja 23 | HUNTINGTON | PBG USD 263 639
Gwarancja 24 | HUNTINGTON | PBG USD 313 762 | SECO/WARWICK Corp
Gwarancja 25 | HUNTINGTON | PBG USD 150 364

RAZEM 28 150

*QGwarancje zostaly przeliczone po kursach $rednich NBP z dnia 29.12.2007
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31.03.2008 Bank Tytulem Waluta | 30.06.2008 | KWOTA PLN Nazwa spotki

Gwarancjal | BRE PBG PLN 35 35
Gwarancja2 | BRE PBG USD 100 211
Gwarancja3 | BRE PBG USD 119 252
Gwarancja4 | BH SBLC USD 1343 2 846
Gwarancja 5 | BRE PBG EUR 62 207
Gwarancja 6 | RAIFFEISEN APG PLN 2435 2435
Gwarancja 7 | RAIFFEISEN APG EUR 155 520
Gwarancja 8 | RAIFFEISEN APG EUR 333 1115 "
Gwarancja 9 | BRE APG EUR 750 2516 =
Gwarancja 10 | BH APG USD 963 2041 Q
Gwarancja 11 | RAIFFEISEN APG PLN 839 839 §
Gwarancja 12 | BH APG USD 963 2041 g
Gwarancja 13 | RAIFFEISEN APG EUR 215 721 (;
Gwarancja 14 | BRE APG EUR 41 139 2]
Gwarancja 15 | BRE APG EUR 41 139 >
Gwarancja 16 | BH CRG USD 300 636
Gwarancja 17 | BRE APG PLN 549 549
Gwarancja 18 | BRE APG EUR 315 1057
Gwarancja 19 | BRE PBG EUR 65 218
Gwarancja 20 | BRE APG EUR 409 1370
Gwarancja 21 | RAIFFEISEN APG EUR 132 441
Gwarancja 22 | BRE BB EUR 8 29
Gwarancja 23 | BRE APG EUR 344 1154
Gwarancja 24 | CITI APG PLN 830 830
Gwarancja 25 | BRE APG EUR 1376 4615 LZT Elterma
Gwarancja 26 | BRE PBG PLN 766 766
Gwarancja 27 | Euler Hermes APG PLN 1161 1161
Gwarancja 28 | HUNTINGTON PBG USD 402 852
Gwarancja 29 | HUNTINGTON PBG USD 131 278
Gwarancja 30 | HUNTINGTON PBG USD 313 664 | SECO/WARWICK Corp
Gwarancja 31 | HUNTINGTON PBG USD 150 317
Gwarancja 32 | HUNTINGTON PBG USD 59 124

RAZEM 31118

*GQwarancje zostaly przeliczone po kursach §rednich NBP z dnia 30.06.2008.

APG - gwarancja zwrotu zaliczki
BB > gwarancja zaptaty wadium przetargowego
CRG -> gwarancja sptaty kredytu

PBG -> dobrego wykonania kontraktu
SBLC-> akredytywa stand-by; forma akredytywy
WAD-> wadialna
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5 Pozostale informacje dodatkowe

1. Zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci.

W II kwartale 2008 ulegt zmianie sktad Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK w wyniku
nabycia, 1 kwietnia 2008 roku, udzialow w spotce Allied Consulting Engineers Pvt. Ltd. z
siedziba w Mumbai. Zakupione udziaty stanowia 50% wszystkich udziatow Allied Consulting
Engineers Pvt. Ltd. i uprawniaja do 50 % gloséw w ogodlnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spoiki.

Allied Consulting Engineers Pvt. Ltd., z siedziba w Mumbai, jest spotka prawa indyjskiego
zatozona w 1971 roku, ktora zatrudnia, wraz ze spotkami zaleznymi 168 pracownikow. Grupa
Allied specjalizuje si¢ w produkcji i projektowaniu réznego rodzaju piecoOw przemystowych oraz
systemoOw 1 technologii grzewczych dla przemystu. Spotka Allied Consulting Engineers Pvt. Ltd. z
siedziba w Mumbai podlega konsolidacji od II kwartatu 2008 roku.

Poza zakupem Allied Consulting Engineers Pvt. Ltd., w II kwartale 2008 roku w dziatalnosci
gospodarczej Grupy Kapitatowej SECO/WARWICK nie zaistnialy Zadne inne zmiany w
strukturze jednostki gospodarczej, do ktorych zalicza si¢ polaczenia jednostek gospodarczych,
przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy SECO/WARWICK, inwestycji dlugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji oraz zaniechania dziatalnosci.

2. Stanowisko Zarzadu dotyczace mozliwosci zrealizowania wczeSniej publikowanych
prognoz wynikow na 2008 rok w kontekscie wynikow zaprezentowanych w raporcie
za I kwartal.

W dniu 12 sierpnia 2008 roku, raportem biezacym nr 34/2008, Zarzad SECO/WARWICK S.A.
skorygowat prognozg skonsolidowanych wynikow finansowych Grupy Kapitatowej
SECO/WARWICK na 2008 rok, wczesniej przedstawionych w prospekcie emisyjnym Spotki.

Do istotnych zalozen przyjgtych przy opracowywaniu skorygowanej prognozy wynikow na 2008
rok Zarzad SECO/WARWICK S.A. zaliczyt:

= Spadek wyniku netto spowodowany aprecjacja ztotego w stosunku do EUR oraz USD: -
11.400 tys. z1.

= Zmiang sposobu rozliczen kontraktow w SECO/WARWICK S.A.: -4.800 tys. zl.

= Koszty urzadzen wystanych w 2007 oraz 2006 roku w Lubuskich Zaktadach

Termotechnicznych ,,Elterma” S.A.: -2.000 tys. z1.
» Ujemny wynik na transakcji terminowej: -1.100 tys. zt.

= Odpis aktualizacyjny na piec testowy w spotce SECO/WARWICK S.A.: -1.000 tys. zt.

Prognoza na 2008 rok stopied realizacii
. opublikowana w raporcie Wykonanie II kwartat P .
Pozycja prognozowana et i 300 % dte 2008 (tys. 7L.) prognozy po II kwartale
. zh o
12.08.2008 (tys. zt.) ALHIE0)

Przychody netto ze sprzedazy 267 827 115 002 43 %
EBIT 16 076 1127 7 %
EBITDA 20 100 3145 16 %
Zysk brutto 16 667 1625 10 %
Zysk netto 14 071 1381 10 %
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Zarzad SECO/WARWICK S.A. potwierdza i podtrzymuje realizacj¢ prognoz opublikowanych w
raporcie biezacym numer 34/2008 z dnia 12.08.2008.

Ostateczne wyniki finansowe Grupy Kapitalowej SECO/WARWICK za 2008 rok zostang
przedstawione w raporcie rocznym.

3. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio 5% glosow na Walnym
Zgromadzeniu na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian jakie
nastapily od daty zatwierdzenia prospektu emisyjnego Grupy SECO/WARWICK.

Akcjonariusze posiadajqcy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne, co najmniej 5% w

ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu , na dzien 31 marca 2008 roku

% udziat w Tlos¢ o T
U . ” o W ogolnej
Tlos¢ akeji kapitale glosow na Hezbte miastn
zaktadowym WZA
SW Poland Holding B.V. (Holandia) 4119 508 43,04% | 4119 508 43,04%
(Sgguﬁf Holding Limited Liability Company 1726 174 18.03%| 1726174 18,03%
ING NN OFE 724 419 7,57% 724 419 7,57%
PZU Asset Management S.A. 495 000 5,17% 495.000 5,17%
-kapital zaktadowy 1 914 400,60
-ilos¢ akcji 9572 003
-Warto$¢ nominalna jednej akcji 0,2

Dane z tabeli zawieraja liczbe akcji zawartych w $wiadectwach depozytowych ztozonych przez
akcjonariuszy uczestniczacych w NWZA dnia 28.02.2008.

W 1II kwartale 2008 roku nie zarejestrowano zmian w liczbie akcji akcjonariuszy posiadajacych
bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% w ogodlnej liczbie gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariusze posiadajqcy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% w
ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu na dzien 30.06.2008 roku, oraz na dzien publikacji
niniejszego raport

% udziat w a% .
e 1. ) Tlos¢ % w ogolnej
Ilos¢ akeji kapitale , Co .
glosow | liczbie glosow
zaktadowym
SW Poland Holding B.V. (Holandia) 4119 508 43,04% | 4119 508 43,04%
(Sggu[i; Holding Limited Liability Company 1726 174 18.03%| 1726174 18,03%
ING NN OFE 724 419 7,57% 724 419 7,57%
-kapitat zaktadowy 1 914 400,60
-ilo$¢ akeji 9572 003
-Warto$¢ nominalna jednej akcji 0,2

Dane z tabeli zawieraja liczbg akcji zawartych w $wiadectwach depozytowych ztozonych przez
akcjonariuszy uczestniczacych w ZWZA dnia 26 czerwca 2008 roku.

W tabeli nie zostata ujgta liczba akcji PZU Asset Management S.A., ze wzgledu na nieobecno$¢ na
ZWZA dnia 26 czerwca 2008 roku. Grupie Kapitatowej SECO/WARWICK nie jest znana informacja
moéwiaca o zmniejszeniu lub zwigkszeniu liczby akcji przez PZU Asset Management S.A.
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4. Akcje SECO/WARWICK bedace w posiadaniu os6b zarzadzajacych i
nadzorujacych na dzien przekazania raportu, wraz ze wskazaniem zmian jakie
nastapily od daty publikacji raportu za I kwartal 2008 roku.

Stan Stan N
osiadanych d osiadanych A
P akcjiy Udziat w [cj)df’)ll?llew Zwigk P akcjiy Udzial w w L:‘;f;i
Seco/Warwick | kapitale ligc bi ej szenie | Seco/Warwick |  kapitale [ ogolnej n(‘;vminalna
., | zaktadowym , + ., | zaktadowym | liczbie ..
S.A. na dzien gloséw S.A. na dzien gloséw akeji (zh)
31.03.2008 30.06.2008
Zarzad
Jeffrey Boswell 311250 3,25% 3,25% 0 311250 3,25% | 3,25% 62 250
Andrzej Zawistowski 307 100 3,21% 3,21% 0 307 100 3,21% | 3,21% 61420
Witold Klinowski 58 100 0,61% 0,61% 0 58 100 0,61% ] 0,61% 11 620
Jozef Olejnik 58 100 0,61% 0,61% 0 58 100 0,61% ] 0,61% 11 620
Rada Nadzorcza
Henryk Pilarski - - - - - - -
Piotr Kowalewski - - - - - - - -
Artur Grygiel - - - - - - -
Piotr Kula 9 000 0,09% 0,09% 0 9 000 0,09% | 0,09% 1 800
Marek Goérny - - - - - - - -
Robert Legierski - - - - - - - -
Prokurenci
Dorota Subsar - - - - - - -
Razem 743 550 7,77% 7,77% 0 743 550 7,77% | 7,77% | 148 710
Wyszczegolnienie 30.06.2008
Liczba akcji 9572 003
Warto$¢ nominalna akcji 0,20
Kapital zakladowy 1 914 400,60
Osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotke SECO/WARWICK S.A. nie posiadaja akcji ani

udzialow w spotkach powiazanych.

Osoby zarzadzajace i nadzorujace SECO/WARWICK S.A. nie dokonywaty zadnych transakcji po
30.06.2008 na posiadanych przez siebie akcjach Spotki SECO/WARWICK S.A..

5. Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postegpowan
arbitrazowych lub organem administracji publicznej.

W II kwartale 2008 roku przed sadem, organem wiasciwym dla postgpowan arbitrazowych, ani tez
przed organami administracji publicznej nie prowadzone byly postgpowania dotyczace
zobowigzan ani wierzytelnosci SECO/WARWICK S.A. lub spoétek z jej Grupy z jakimkolwiek
kontrahentem lub jego Grupa, ktorych jednorazowa lub taczna wartos¢ stanowitaby co najmniej
10% kapitatow wtasnych SECO/WARWICK S.A.

6. Informacje o zawarciu przez Spolke lub jednostke od niej zaleznej jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, ktorych warto$¢ przekracza 500 000 EUR.

W okresie od poczatku roku obrotowego do dnia publikacji niniejszego raportu Spoika
SECO/WARWICK S.A. i jednostki od niej zalezne nie zawarly zadnej umowy transakcyjnej z
jednostkami powiazanymi odbiegajacej od rynkowych i rutynowych zawieranych na warunkach
rynkowych, ktorych wartos¢ przekracza 500 000 EUR.
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7. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen SECO/WARWICK S.A. oraz jej Grupy w
okresie II kwartalu 2008 roku, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich
dotyczacych.

Do istotnych osiagni¢¢ Grupy Kapitalowej SECO/WARWICK S.A. nalezy zaliczy¢:

= Rozpoczgceie produkeji gniazda piecow do topienia Tytanu wg technologii Retech dla Klienta
w Kazachstanie (SECO/WARWICK SA),

= Wstepna akceptacja gniazda piecow do odlewania monokrystalicznego, przeznaczonych do
polskiego oddziatu $§wiatowego producenta silnikéw lotniczych (SECO/WARWICK SA),

= Uzyskanie zamowien na 4 linie do lutowania wymiennikow aluminiowych dla przemystu
samochodowego i HVAC na taczna kwote 5,400 tys. EUR (SECO/WARWICK SA),

= Doskonate wyniki nagrzewu zwoju folii AL osiagnigte w projekcie tureckim z
wykorzystaniem patentu kupionego od prof. Kramera (SECO/WARWICK SA),

= Zdobycie zamoOwienia na dostaweg pieca wglgbnego do naweglania komponentow sitowni
wiatrowych do Firmy Gomesa w Hiszpanii (LZT ELTERMA),

= Uruchomienie pierwszego pieca prozniowego w polskim oddziale lotniczym GE
(SECO/WARWICK SA),

= Zdobycie zamowien na piece proézniowe w czerwcu na ltaczng wartos¢ 3,4 min USD
(SECO/WARWICK SA),

= Zdobycie pierwszych samodzielnych zamoéwien przez SECO/WARWICK Tianjin,

= Przedtuzenie umowy lock-up na sprzedaz akcji przez dwoch najwigkszych udziatowcow SW
Poland Holding BV oraz Spruce Holding LLC do 2015 roku,

= Uzyskanie tytutu Doktora Nauk technicznych przez dyrektora dzialu R&D.

8. Informacje dotyczace udzielenia przez SECO/WARWICK S.A. lub jednostke od
niego zalezna poreczen kredytu lub pozyczki oraz udzieleniu gwarancji — lgcznie
jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, ktorych warto$¢ przekracza
10% kapitaléw wlasnych SECO/WARWICK.

W 1II kwartale 2008 roku nie wystapily zadne zmiany aktywoéw warunkowych w strukturze
jednostki gospodarczej Spotki SECO/WARWICK S.A., ani w jego Grupie Kapitatowe].
Wystapily natomiast zmiany zobowiazan warunkowych, w postaci gwarancji, ktore zostaty
umieszczone w punkcie 10 wybranych danych objasniajacych niniejszego raportu.

9. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez
Emitenta.

Nieznane sa Grupie SECO/WARWICK Zadne inne informacje, ktore moglyby mie¢ wptyw na
oceng sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego 1 ich zmian oraz
informacje, ktore moglyby byc¢ istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
SECO/WARWICK S.A. Spoétka dziata w sposob stabilny, a wszystkie zobowiazania dotyczace
prowadzonej dziatalno$ci regulowane sa terminowo.
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10. Czynniki, ktore w ocenie Grupy Kapitalowej beda mialy wplyw na osiagniete przez
nich wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

= w II kwartale 2008 roku Spotka SECO/WARWICK S.A. przy wspotpracy z Retech Systems
LLC prowadzi prace nad Prozniowym Elektronowym Piecem Topialnym dla klienta z
Republiki Kazachstanu. Piec bedzie stuzyl do konsolidacji metali zaroodpornych takich jak
tantal czy niob. Calo$¢ kontraktu opiewa na taczna sume okoto 6 min. USD. Wysylka
kompletnego urzadzenia z zakladow Spotki SECO/WARWICK S.A. planowana jest na IV
kwartal 2008 roku. Planowane wdrozenie urzadzenia do produkcji przewiduje si¢ na I kwartat
2009 roku.

* Dzial R&D Grupy SECO/WARWICK zrealizowal kompleksowy program dotyczacy
technologii azotowania ZeroFlow.

= w II kwartale 2008 roku w Lubuskich Zaktadach Termotechnicznych ,,Elterma” S.A. rozwija
nowy Zaktad Azotowania, ktory zajat si¢ uporzadkowaniem realizacji produkcji dla Nitrexa,
wprowadzeniu technologii ZeroFlow, sprzedazy pierwszych wlasnych produktow z
wykorzystaniem azotowania ZeroFlow, oraz budowy sprawnego zespotu. Ideq wyodrebnienia
Zakladu Azotowania jest che¢ stworzenia wysoko wyspecjalizowanego dzialu
specjalizujacego si¢ w technologii azotowania, ktory pozwoli Grupie SECO/WARWICK
skutecznie dotrze¢ ze swoimi produktami do przemystu odlewniczego oraz branzy kot
zebatych.

= Po kilkumiesigcznej pracy i licznych konsultacjach jest gotowy nowy system oznaczania
urzadzen produkowanych przez Lubuskie Zaktady Termotechniczne ,,Elterma” S.A. To
kolejny krok w kierunku standaryzacji urzadzen, ktora daje szans¢ na duze oszczednosci.
Lubuskie Zaktady Termotechniczne ,Elterma” S.A. dysponuja duzym asortymentem
produkowanych urzadzen, powyzsze dziatania maja na celu wprowadzenie standardowych
urzadzen, ktore moga zamoéwi¢ klienci. Zastosowanie standardowych rozwiazan umozliwi
przej$cie na kolejny poziom efektywno$ci. Mozliwe stanie si¢ uproszczenie, zastosowanie
budowy modutowej, poprawi dostepno$é czesci zamiennych, usprawniona zostanie obstuga
techniczna. Dodatkowa korzys$cia bedzie tez racjonalizacja ceny, co w konsekwencji stanie si¢
or¢zem do nawiazania walki konkurencyjnej . Klient standardowe urzadzenia otrzyma w
krotszym terminie i za nizsza ceng.

= w II kwartale 2008 roku w Grupie SECO/WARWICK trwaly prace wdrozeniowe nowego
systemu CRM (Customer Relationship Management czyli zarzadzanie relacjami z klientem).
W systemie tym beda gromadzone wszelkie dane o dotychczasowych i potencjalnych
klientach: korespondencja, zapytania ofertowe, oferty, zawarte kontrakty. System umozliwi
takze usystematyzowane zarzadzanie kampaniami i akcjami marketingowymi. Dostgp do
systemu beda posiadali wybrani pracownicy ze wszystkich Zakladow Sprzedazy Grupy
SECO/WARWICK, Seckcji Marketingu oraz Dziatow Serwisu. Glownym celem
wprowadzenia CRM jest zapewnienie jednolitego systemu we wszystkich procesach
biznesowych od poczatku procesu sprzedazy poprzez serwis. Wprowadzenie CRM ma
postuzy¢ poprawie kontaktow z klientami oraz stanowi¢ strategie dziatania Grupy.
Przewidywane uruchomienie systemu planowane jest do konca roku 2008.

11. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete w II kwartale 2008 roku wyniki finansowe.

Do istotnych czynnikéw i zdarzen, majacych znaczacy wplyw na osiagnigte w II kwartale 2008
roku wyniki finansowe nalezy zaliczy¢:

= Spadek wyniku netto spowodowany aprecjacja ztotego do EUR oraz USD: - 6.900 tys zt.
o SECO/WARWICK S.A.: -5.500 tys. zt.
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o Lubuskie Zaktady Termotechniczne ,,Elterma” S.A.: -900 tys. zt.
o SECO/WARWICK Corporation: -500 tys. zt

= Zmiana sposobu rozliczen kontraktow w spotce SECO/WARWICK SA: -3.800 tys. zt:

= Koszty dodatkowe urzadzen wystanych w 2007 roku w Lubuskich Zaktadach
Termotechnicznych ,,Elterma” S.A.: 2.000 tys. zt.

= Ujemny wynik na transakcji terminowej: -1.100 tys. zt.

= Wyzsze od przewidywanych wyniki spotki Retech Systems LLC +874 tys. zt.
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