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w tys. zh w tys. EUR
L.p. | potrocze | pétrocze | pétrocze | pétrocze
2008r. 2007r. 2007r. 2008r. 2007r. 2007r.
1 2 3 4 5 6 7 8

l. Aktywa razem 185 989 191 029 147 535 55 450 53 330 39178

i | Zobowiazania i rezerwy na 103 184 104 910 89 347 30 763 29288| 23726
zobowigzania

. Zobowigzania dtugoterminowe 66 956 65 109 49 916 19 962 18 177 13 255

IV. | Zobowigzania krétkoterminowe 33 140 31436 17 154 9 880 8776 4 555

V. | Kapitat wiasny 82 805 86 119 58 188 24 687 24 042 15 452

VI. | Kapitat zaktadowy 50 455 50 455 43122 15 042 14 086 11 451

VIl | Przychody ogétem 8026 39 398 36 086 2298 10 432 9385

viil, | Zysk (strata) z dziatainosci -53 1465 137 15 388 -36
operacyjnej

IX. | Zysk (strata) brutto -3 483 15 396 17 728 -997 4076 4610

X. Zysk (strata) netto -3 188 12 004 9015 -913 3178 2 344

XI. | Liczba akcji (w szt.) 25227574 | 25227574 21561000| 25227574| 2522757421561 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng

XIl. akcje (w ZVEUR) 3,28 3,41 2,70 0,98 0,95 0,72

xili, | Zysk (strata) na jedna akcje (w 0,13 0,48 0,42 -0,04 0,13 0,11
z./EUR)

Xiv. | Przeptywy pienigzne netto z -6 865 34 801 12 092 -1.966 9214 3145
dziatalno$ci operacyjnej

xv. | Przeptywy pienigzne netto z 24752 -31325 11 554 7087 -8 294 -3005
dziatalno$ci inwestycyjnej

xvl. | Przeptywy pienigzne netto z 15 864 14 242 25 557 4542 3771 6 646
dziatalnosci finansowej

XVII. ZZ;‘::VWY pienigzne netto, 15753 17 718 26 095 4511 4691 6786
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B. Sprawozdanie finansowe

stan na stan na stan na stan na
BILANS koniec 2 koniec 1 koniec koniec 2
kwartatu kwartatu roku kwartatu
2008 w | 2008 wtys. | 2007 w | 2007 w tys.
tys. zh zt. tys. zh. zt.
I. Aktywa trwate 142 936 145 188 128 474 70 067
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 82 49 7 8

- wartos¢ firmy

2. Rzeczowe aktywa trwate 8999 18 816 12 077 4 885
3. Naleznosci diugoterminowe 5479 3936 4016 2632
3.1. Od jednostek powigzanych 2 553 2 686 2 553 2553
3.2. Od pozostatych jednostek 2926 1250 1463 79
4. Inwestycje dlugoterminowe 128 284 122355 | 112343 62 491
4.1. Nieruchomosci 4521
4.2. Wartosci niematerialne i prawne
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 126 530 120 601 108 839 56 223
a) w jednostkach powigzanych 126 527 120 598 108 836 56 220
b) w pozostatych jednostkach 3 3 3 3
4.4. Inne inwestycje diugoterminowe 1754 1754 3 504 1747
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 92 32 31 51
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 72 5 5 5
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 20 27 26 46
1. Aktywa obrotowe 43 053 48 218 62 555 77 468
1. Zapasy 2 42 42 91
2. Naleznosci krétkoterminowe 10 452 14 986 13 243 19 444
2.1. Od jednostek powigzanych 5379 4709 5677 3014
2.2. Od pozostatych jednostek 5073 10 277 7 566 16 430
3. Inwestycje krétkoterminowe 30 214 32 815 48 748 57 169
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 30 214 32 815 48 748 57 169
a) w jednostkach powigzanych 27 867 31676 30 648 30 692
b) w pozostatych jednostkach
c) srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 2 347 1139 18 100 26 477
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 385 375 522 764
Aktywarazem 185 989 193406 | 191029 147 535
PASYWA stan na stan na stan na stan na
koniec 2 | koniec 1 koniec koniec 2
kwartatu | kwartatu roku kwartatu
2008 w | 2008 w tys. | 2007 w | 2007 w tys.
tys. zh zt. tys. zh. zt.
|. Kapitat wtasny 82 805 87 600 86 119 58 188
1. Kapitat zaktadowy 50 455 50 455 50 455 43122

2. Nalezne wptaty na kapitat zakt adowy (wielko$¢ ujemna)

3. Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna)
4. Kapitat zapasowy 34 462 22 458 22 584 4974
5. Kapitat z aktualizacji wyceny
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6. Pozostate kapitaty rezerwowe 131 131 131 131
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 945 12 949 945 945
8. Zysk (strata) netto -3 188 1607 12 004 9016
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)

Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 103 184 105 806 104 910 89 347
1. Rezerwy na zobowigzania 3088 4992 5917 12 904
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2671 3 641 3 957 7 038
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0 0
a) diugoterminowa
b) krétkoterminowa
1.3. Pozostate rezerwy 417 1351 1960 5 866
a) diugoterminowe
b) krétkoterminowe 417 1351 1960 5 866
2. Zobowigzania dtugoterminowe 66 956 64 930 65 109 49 916
2.1. Wobec jednostek powigzanych 50 50
2.2. Wobec pozostatych jednostek 66 956 64 880 65 059 49 916
3. Zobowigzania krétkoterminowe 33 140 33476 31436 17 154
3.1. Wobec jednostek powigzanych 7324 7 001 355 345
3.2. Wobec pozostatych jednostek 25816 26 475 31 081 16 809
3.3. Fundusze specjalne
4. Rozliczenia miedzyokresowe 0 2408 2448 9373
4.1. Ujemna wartos¢ firmy
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0 2408 2448 9373
a) diugoterminowe 2408 2408 9373
b) krétkoterminowe 40
pasywarazem 185 989 193406 | 191029 147 535
Wartos$¢ ksiggowa 82 805 87 600 86 119 58 188
Liczba akgji (w szt.) 25227 | 25227 574 25227 | 21561000
574 574
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 3,28 3,47 3,41 2,70
Rozwodniona liczba akgcji (w szt.) 30049 | 29 861 834 29861 | 25561000
554 984
Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 2,76 2,93 2,88 2,28
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 2 kwartal | 2 kwartaly | 2 kwartal | 2 kwartaly
2008 / narastajaco/ 2007/ narastajaco/
okres od okres od okres od | za okres od
01.04.2008 | 01.01.2008 | 01.04.2007 | 01.01.2007
do do do do
30.06.2008 | 30.06.2008 | 30.06.2007 | 30.06.2007
w tys. zl. w tys. zl. w tys. zl. w tys. zl.
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 1899 3310 889 1557
- od jednostek powigzanych 1070 1754 242 814
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 1899 3310 889 1557
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw
1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 893 1341 -165 167
- jednostkom powigzanym
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 893 1341 -165 167
2. Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 0 0
IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1006 1969 1054 1390
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IV. Koszty sprzedazy 0 0
V. Koszty ogolnego zarzadu 1427 3899 2918 3708
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy -421 -1 930 -1 864 -2 318
VII. Pozostate przychody operacyjne -182 1891 5311 5358
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych -70 1349 29 49
2. Dotacje 0 0
3. Inne przychody operacyjne -112 542 5282 5309
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 3 14 3145 3177
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwat ych 0 0
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0
3. Inne koszty operacyjne 3 14 3145 3177
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -606 -53 302 -137
X. Przychody finansowe 72 2825 28 619 29171
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0
2. Odsetki, w tym: 603 899 415 667
- od jednostek powigzanych -292 879 253 503
3. Zysk ze zbycia inwestycji 170 1925 9133 9433
4. Aktualizacja wartosci inwestycji -702 19 071 19 071
5. Inne 1 1 0
XI. Koszty finansowe 4 969 6 255 10 897 11 306
1. Odsetki w tym: 1545 2679 525 929
- dla jednostek powigzanych -11 183 503 503
2. Strata ze zbycia inwestyc;ji 0 0
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 3377 3377 0
4. Inne 47 199 10 372 10 377
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -5 503 -3 483 18 024 17 728
XIIl. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0
1. Zyski nadzwyczajne 0 0
2. Straty nadzwyczajne 0 0
XIV. Zysk (strata) brutto -5 503 -3 483 18 024 17 728
XV. Podatek dochodowy -708 -295 8713 8713
a) czes¢ biezaca 329 925 1675 1675
b) czes¢ odroczona -1 037 -1 220 7 038 7 038
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0 0
XVIII. Zysk (strata) netto -4 795 -3 188 9 311 9015
Zysk (strata) netto (zanualizowany) -4 795 -3188 9311 9015
Srednia wazona liczba akcji zwykt ych (w szt.) 25227 | 25227 574 21561 | 21561 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) -05,33 -0,13 0022 0,42
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwykiych (w szt.) 30 049 | 30 049 554 25561 | 25561 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) -05,?2 -0,11 Oogg 0,35
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM 2kwartal | 2 kwartaly | rok2007/ [ 2 kwartaly
2008 / narastajaco/ | okres od | narastajaco/
okres od okres od 01.01.2007 | za okres od
01.04.2008 | 01.01.2008 do 01.01.2007
do do 31.12.2007 do
30.06.2008 | 30.06.2008 | wtys.zl | 30.06.2007
w tys. zl. w tys. zl. w tys. zl.
|. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 87 600 86 119 47 877 47 877
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
|.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 87 600 86 119 47 877 47 877
poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 50 455 50 455 43 122 43 122
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego
a) zwigkszenia (z tytutu)
- wydania udziatow (emisji akciji) 7 333
b) zmniejszenia (z tytutu)
- umorzenia akcji (udziatéw)
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 50 455 50 455 50 455 43122
2. Nalezne wptaty na kapitat zakltadowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy
a) zwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu
3. Akcje (udziaty) wtasne na poczatek okresu
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wiasnych
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
3.2. Akcje (udziaty) wtasne na koniec okresu
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 22 458 22 584 3999 3999
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego
a) zwiekszenia (z tytutu) 12 004 12 004 18 585 975
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 17 610
- z podziatu zysku (ustawowo) 12 004 12 004 625 625
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 350 350
b) zmniejszenia (z tytutu) 126
- pokrycia straty
- koszt upublicznienia spofki 126
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 34 462 34 462 22 584 4974
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
- zbycia srodkéw trwatych
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 131 131 131 131
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych
a) zwigkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 131 131 131 131
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7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 12 949 12 949
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 13 296 13 296 625 625
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 13 296 13 296 625 625
a) zwigkszenia (z tytutu) 0 945 945
- z tytutu potaczenia spotki zaleznej 945 945
b) zmniejszenia (z tytutu) 12 004 12 004 625 625
- przeznaczenia na kapitat zapasowy 12 004 12 004 625 625
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 1292 1292 945 945
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 347 347
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do 347 347
danych poréwnywalnych
a) zwiekszenia (z tytutu)
- przeniesenia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenia (z tytutu)
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 347 347
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 945 945 945 945
8. Wynik netto -4 795 -3188 12 004 9016
a) zysk netto 12 004 9016
b) strata netto 4795 3188
c) odpisy z zysku
1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 82 805 82 805 86 119 58 188
Il. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 82 805 82 805 86 119 58 188
(pokrycia straty)
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 2 kwartat | 2 kwartaly | 2 kwartal | 2 kwartaly
2008 / narastajaco/ | 2007/ narastajaco/
okres od okres od okres od | za okres od
01.04.2008 | 01.01.2008 | 01.04.2007 | 01.01.2007
do do do do
30.06.2008 | 30.06.2008 | 30.06.2007 | 30.06.2007
w tys. zl. w tys. zl w tys. zl w tys. zl
A. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
(metoda posrednia)
I. Zysk (strata) netto -4 795 -3188 9311 9015
II. Korekty razem -524 -3 677 2027 3077
1. Amortyzacja 350 543 240 379
2. (Zysk) straty z tytutu réznic kursowych 5 5 1 1
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 922 1760 -310 -158
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 601 -3 273 -5 261 -5 581
5. Zmiana stanu rezerw -1 904 -2 829 10 978 10 962
6. Zmiana stanu zapasow 40 40 1 72
7. Zmiana stanu naleznosci 1686 24 -16 052 -15 323
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkem pozyczek i -21 2150 3214 3642
kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -2 070 -1 964 9299 9133
10. Inne korekty -133 -133 -83 -50
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej -5319 -6 865 11 338 12 092
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B. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 12 393 12 393 20 887 24479
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 2342 2 342 0
aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0 0
prawne
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 7 485 10 031 20 887 24 479
a) w jednostkach powigzanych 1330 3580 20 512 20 512
- zbycie aktywow finansowych -2 250 20 512 20 512
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 2670 2670 0
- odsetki 590 590 0
- inne wplywy z aktywdw finansowych 320 320 0
b) w pozostatych jednostkach 6 155 6 451 375 3967
- zbycie aktywow finansowych 6 451 6 451 0 3300
- dywidendy i udziaty w zyskach 0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0
- odsetki -296 375 667
- inne wplywy z aktywdw finansowych 0 0
4. Inne wptywy inwestycyjne 20 20 0
II. Wydatki 1372 37 145 33 950 36 033
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych -9 887 9663 802 1185
aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne -7 590 90 2093 3293
3. Na aktywa finansowe, w tym: 18 849 27 392 29771 30 271
a) w jednostkach powigzanych 18 849 27 392 29771 30 271
- nabycie aktywdw finansowych 15274 23 817 29771 30 271
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 3575 3575 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- nabycie aktywow finansowych 0 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 1284 1284
IIl. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 8475 -24 752 -13 063 -11 554
C. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 0
I. Wptywy 4740 24 860 39 101 39485
1 Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw 0 0
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 4900 18 360 9261 9485
3. Emisja dluznych papieréw warto$ciowych -160 6 500 29 840 30 000
4. Inne wptywy finansowe 0 0
II. Wydatki 6 688 8 996 13 264 13928
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Sptaty kredytow i pozyczek 5626 6 563 11782 11 882
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 160 320 480 640
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasngu finansowego =77 0
8. Odsetki 850 1984 520 924
9. Inne wydatki finansowe 129 129 482 482
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I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (I-11) -1 948 15 864 25 837 25 557
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.IlI+/-B.III+/-C. II) 1208 -15 753 24 112 26 095
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 1208 -15 753 24 112 26 095
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1139 18 100 2 365 382
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 2 347 2 347 26 477 26 477

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Metody wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansoweqo:

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedlug cen nabycia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne.

Srodki trwate wycenia sie wedtug cen nabycia. Srodki trwate umarzane sg wedtug metody liniowe;j i
degresywnej.

Naleznosci dlugoterminowe dotyczace optat leasingowych wycenione w kwocie réwnej lokacie
leasingowej netto tj. zdyskontowanej wartosci opfat leasingowych z zachowaniem statej stopy zwrotu.

Otrzymane kaucje stanowigce zabezpieczenie innych transakcji wykazywane sg w wartosci
dokonanych wptat.

Inwestycje diugoterminowe:

Nieruchomosci nie uzytkowane przez jednostke lecz nabyte w celu osiggniecia korzysci
ekonomicznych — wycenia sie wedtug ceny ich nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy, ktére
dokonuje sie na ostatni dzier roku obrotowego.

Diugoterminowe aktywa finansowe:

Udziatly lub akcje spotek publicznych wycenia sie wedtug wartosci godziwej stosujgc kurs ostatnich
notowan gietdowych na dzien sporzadzania bilansu.

Udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Inne inwestycje dtugoterminowe:

W pozycji tej ujete zostaly naktady finansowe wycenione wedtug cen nabycia dotyczace $rodkéw
trwatych w budowie Spétki zalezne;.

Rzeczowe skiadniki aktywéw obrotowych:

Zapasy

Zaliczki na dostawy ujmuje sie w kwotach wymagajacych zapfaty, z zachowaniem zasady ostroznosci.
Naleznosci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy wedtug kursu Sredniego
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Réznice kursowe od naleznosci wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny i przy
zaptacie zalicza sie odpowiednio: ujemne do kosztow finansowych i dodatnie do przychodow
finansowych.

Inwestycje krotkoterminowe:

Akcje spoétek publicznych wycenia sie wedtug wartosci godziwej stosujac kurs ostatnich notowan
gietdowych na dzien sporzadzania bilansu.

Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe wycenia sie wedtug cen nabycia skorygowana o trwatg
utrate wartosci.
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Udzielone pozyczki krétkoterminowe wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny.

Srodki pieniezne wykazuje sie w warto$ci nominalne;.

Wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy wedtug sredniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne dokonywane sa, jezeli koszty dotyczg przysztych
okresow sprawozdawczych.

Kapitaly (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich
rodzajéw i zasad okreslonych przepisami prawa lub statutu spofki.

Rezerwy wycenia sie na dzien bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej oszacowanej wartosci.

Zobowiazania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zapfaty z wyjatkiem
zobowigzan, ktérych uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje przez wydanie innych niz Srodki
pieniezne aktywow finansowych lub wymiany na instrumenty finansowe — ktére wycenia sie wedtug
warto$ci godziwe;.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzieh bilansowy po $rednim Kkursie
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Réznice kursowe dotyczace zobowigzah wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny i
przy uregulowaniu zalicza sie odpowiednio: ujemne do kosztéw finansowych i dodatnie do
przychodoéw finansowych. W uzasadnionych przypadkach odnosi sie je do kosztu wytworzenia
produktéw, ustug lub ceny nabycia towaréw a takze wytworzenia srodkow trwatych lub wartosci
niematerialnych i prawnych.

Inne rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw bierne dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzah przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Wartos¢ ksieggowa a podatkowa aktywow i pasywoéw - w zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy
wykazywana w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkowa oraz

strata podatkowa mozliwa do odliczenia w przysziosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérego jest podatnikiem.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi, ktére spowodujag w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady
ostroznosci.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysziosci.

Wykazywana w rachunku zyskow i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i
aktywoéw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z
kapitatem (funduszem) wtasnym, odnosi sie rownie% na kapitat (fundusz) wtasny.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto skitadajg sie:

1) wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych,
2) wynik operacji finansowych,

3) wynik operacji nadzwyczajnych,

11
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4) obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego podatnikiem
jest jednostka, i ptatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepiséw.

Wynik dzialalnosci operacyjnej stanowi réznice miedzy przychodami netto ze sprzedazy produktéw,
towardw i materiatéw, z uwzglednieniem dotacji, opustéw, rabatéw i innych zwiekszen lub zmniejszen,
bez podatku od towaréw i ustug, oraz pozostatymi przychodami operacyjnymi a kosztami dziatalnosci
operacyjnej, wartoscig sprzedanych towaroéw i materiatow oraz pozostatymi kosztami operacyjnymi.

Wynik operacji finansowych stanowi réznice miedzy przychodami finansowymi, w szczegdlnosci z
tytutu dywidend (udziatdw w zyskach), odsetek, zyskéow ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci
inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi, a kosztami finansowymi, w
szczegolnosci z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji warto$ci inwestycji, nadwyzki
ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi, z wyjatkiem odsetek, prowizji, dodatnich i ujemnych réznic
kursowych — majgcych wptyw na ustalenie kosztu wytworzenia produktéw lub ustug oraz $rodkow
trwatych.

Wynik zdarzen nadzwyczajnych stanowi réznice miedzy zyskami nadzwyczajnymi a stratami
nadzwyczajnymi.

Obowiazkowe obcigzenia wyniku

Podatek dochodowy wykazywany w tej pozycji stanowi podatek kalkulowany w oparciu o ustawe o
podatku dochodowym od osob prawnych z uwzglednieniem zmiany stanu rezerw i aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym.
Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO w okresie objetym sprawozdaniem finansowym

Kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO w okresie objetym sprawozdaniem finansowym

Okres/kurs Kurs Kurs na
Sredni koniec
okresu
01.01.2007-30.06.2007 3,8452 3,7658
01.01.2007-31.12.2007 3,7768 3,5820
01.01.2008-30.06.2008 3,4925 3,3542

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz przeptywu Srodkéw pienieznych ze
sprawozdania finansowego i poréwnanych danych finansowych, przeliczane na EURO podane sg w

pozycji , wybrane dane finansowe” .

Wskazanie i objasdnienie istotnych réznic dotyczacych przyjetych zasad rachunkowosci .

Zasady rachunkowosci w roku sprawozdawczym nie ulegty zmianie

12
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C.

Informacje dodatkowe

Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen EFH S.A. w okresie, ktérego
dotyczy raport wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W | potroczu 2008 r. do istotnych pozytywnych dokonan zaliczy¢ nalezy przede wszystkim
wygranie przetargu na budowe czterogwiazdkowego hotelu w Malborku. Zakonczenie budowy
(stan surowy zamkniety) przewiduje sie w pierwszej potowie 2010 r. Szacunkowa wielkosé
naktadow to 100-120 min z. Hotel bedzie posiadat 175 pokoi, centrum konferencyjne, SPA,
basen oraz parking podziemny.

W dniu 27 marca 2008 r. Emitent zawart z Gming Miasta Malbork umowe sprzedazy
nieruchomosci (Rep. A nr 1923/2008). Przedmiotem umowy bylo nabycie przez Emitenta
nieruchomosci potozonej w Malborku przy ul. Stare Miasto o powierzchni 0.46.40 ha oznaczonej
jako dziatka ewidencyjna nr 213/2 potozonej w obrebie 11 miasta Malbork dla ktérej Sad
Rejonowy V Wydziat Ksiag Wieczystych w Malborku prowadzi ksiege wieczystg KW nr 23561.
Ceng nabycia nieruchomosci jest kwota 9 595 000,00 zt. Dziatka jest zabudowana budynkami
mieszkalnymi, zajmowanymi przez lokatorow, przeznaczonymi do rozbiérki. Wykwaterowanie
lokatorow ma sie odby¢ kosztem i staraniem Gminy Miasta Malborka i ma nastgpi¢ do dnia 31
lipca 2008 r. Rozbiérka budynkow ma sie odbyC kosztem i staraniem Emitenta, przy czym
termin rozbidrki budynkéw nastapi najpdzniej do dnia 30 listopada 2008 r. Przedmiotowa dziatka
przeznaczona jest pod zabudowe ustugowg — forum miejskiego, dopuszcza sie na niej funkcje
hotelowe, biurowe, handlowe, ustugowe oraz gastronomiczne z mozliwoscig funkcji
mieszkaniowej jako uzupetniajgcej. Emitent zobowigzat sie do samodzielnej lub przez powotang
przez nig spétke EFH-9 sp. z o0.0. realizacji budowy hotelu na przedmiotowej dziatce, przy czym
zabudowanie nieruchomosci na sie odby¢ zgodnie z jej przeznaczeniem.

Zabudowa nieruchomosci ma sie odby¢ w nastepujacych terminach:
Termin uzyskania zgody na budowe wyznaczono na dzieh 30 wrzesnia 2009 r.

Termin rozpoczecia budowy, za ktéry uwaza sie wylanie taw fundamentowych wyznaczono na
dzien 31 marca 2009 r.

Termin zakohczenia budowy, za ktory uwaza sie wybudowanie stanu surowego zamknietego,
wyznacza sie na nastepne 2 lata.

Podjeto takze decyzje o budowie czterogwiazdkowego hotelu w Warszawie przy ul. Laczyny,
ktérej zakonczenie przewiduje sie na wrzesien 2010 r. Szacunkowa wielko$¢ nakfadow ok. 80
min zt. Hotel bedzie posiadat 159 pokoi, centrum konferencyjne i biznesowe.

Obydwa hotele z chwilg oddanie ich do uzytku generowaé beda znaczace przychody i zyski.

Do niepowodzen zaliczy¢é mozna przesuniecie terminu na Il kwartat. sprzedazy obiektu w
Ustroniu.

Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wpltyw na osiagniete wyniki finansowe

Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. w styczniu 2008 roku zawart umowe, na podstawie ktorej
nabyt 9,16% akcji Spotki TALTY S.A w wyniku czego stat sie posiadaczem akcji stanowigcych
100% kapitatu zaktadowego Spétki TALTY S.A.

W dniu 21 stycznia 2008 roku akcje zwykte na okaziciela serii A, B, C i E w facznej liczbie
16.904.979 zostaty wprowadzone do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. na rynku oficjalnych notowan. Akcje sg notowane
pod kodem ,PLEFH0000022".

W | kwartale 2008 r. Spotka wygrata ogtoszony przez wiadze samorzadowe Malborka przetarg
na budowe hotelu w tym miescie. Bedzie to hotel czterogwiazdkowy o 175 pokojach, 2 salach
konferencyjnych i 2 restauracjach, SPA z basenem.
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W zakupionych wczesniej hotelach dokonano uporzadkowania gospodarki finansowej,
wprowadzenia rachunkowosci zarzadczej. Zoptymalizowano takze formy zatrudnienia i
dokonano niezbednej jego redukcji. Powinno to przynies¢ w efekcie przede wszystkim obnizke
kosztow.

Przystgpiono do rozbudowy hotelu Masuria o dodatkowe 15 pokoi (obecnie hotel posiada 50
pokoi) oraz modernizacji urzadzen technicznych. Odpowiednio zwiekszy to, po zakonczeniu
rozbudowy, przychody i wynik finansowy.

3. Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne
dane finansowe, nie ujetych w tych danych, a mogacych w znaczacy sposéb
wptlynaé na przyszte wyniki finansowe EFH S.A.

W okresie od 1 lipca do 4 sierpnia 2008 roku nie wystgpity zdarzenia nieujete w sprawozdaniu, a
mogace w znaczacy sposob wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

4. Informacje o emisjach obligacji przez EFH S.A., zaciggnietych przez niego
kredytach lub pozyczkach, w kwartale objetym tym raportem, jezeli wartosé
emisji, kredytéw lub pozyczek stanowi rownowartos¢ co najmniej 20% kapitatow
wiasnych

W dniu 17 marca 2008 roku Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. wyemitowat 100 (sto) Obligacji
Serii E, o wartosci nominalnej 65.000,- (szes¢dziesigt pie¢ tysiecy) ziotych kazda, o tacznej
warto$ci nominalnej 6.500.000,- (sze$¢ miliondw piecset tysiecy) ztotych. Obligacje zostaty w
catosci objete przez TALTY S.A., spotke w 100% =zalezng od Europejskiego Funduszu
Hipotecznego S.A. Cena emisyjna obligacji byta rowna ich warto$ci nominalnej. Obligacje sg
papierami wartosciowymi imiennymi w formie dokumentu. Wykup obligacji nastgpi w dniu 30
grudnia 2008 roku. Obligacje nie sg zabezpieczone. Celem emisji Obligacji byto sfinansowanie
dziatalnosci biezacej Emitenta.

Ponadto Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. zaciggnat nastepujace kredyty w | pétroczu 2008
roku:

okres
wysokosé do sptat kredytowania
Bank finansujacy przyznanego praty zgodnie z zabezpieczenie kredytu
pozostato
kredytu umowag
kredytowa

-hipoteka kaucyjna do kwoty
18 min zk. na nieruchomosci
w Tattach KW 25023 bedacej
wiasnoscig Mazury Non Stop,
- weksel in blanco ,

- oSwiadczenie o poddaniu
sie egzekuciji art. 97 PB

19.03.2008-

PKO BP 10 450 600,00 zt| 10 385 706,75 zt 31.12.2008

- zastaw rejestrowy na
akcjach EFH Zurawie
Wiezowe SA (724.234 szt. -
2,6 min zt.)

- weksel in blanco EFH SA
- petnomocnictwo do
rachunkéw bankowych EFH
w BGZ

- blokada srodkow i papieréw
wart. Na rachunku
inwestycyjnym nr 086773 w
BGZ Biuro Maklerskie i
petnomocnictwo do
dysponowania tym
rachunkiem.

29.04.2008-

BGZ 2 000 000,00 zt 1984 249,56 zt 29 04.2009

14



-
I111

ooooo

ssssssssssss

HipoTECZNY Grupa Kapitatowa Europejskiego Funduszu Hipotecznego S.A. SA-Q 1/2008

5.

Informacje o emisji obligacji zamiennych na akcje przez EFH S.A., z okresleniem:
a) liczby gloséw na walnym zgromadzeniu EFH S.A., ktéra przystugiwataby z
objetych akcji - w przypadku gdy dokonana zostalaby zamiana wszystkich
wyemitowanych obligacji, b) ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
EFH S.A.- w przypadku gdy dokonana zostataby zamiana wszystkich
wyemitowanych obligacji

W | potroczu 2008 r. Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. nie emitowat obligacji zamiennych na
akcje.

Informacje o emisji obligacji z prawem pierwszenstwa, z okresleniem: a) liczby
akcji przypadajacych na jedna obligacje, b) ceny emisyjnej akcji lub sposobu jej
ustalenia, c) terminu, od ktérego przystuguja i wygasaja prawa obligatariuszy do
nabycia tych akcji

W | potroczu 2008 r. Europejski Fundusz Hipoteczny S.A. nie emitowat obligacji z prawem
pierwszenstwa.

Wskazanie czynnikéw, ktére zdaniem EFH S.A., beda mialy wplyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu
Podjete w | pétroczu br. decyzje inwestycyjne, o ktérych mowa w pkt. 1 dot. budowy hoteli w

Malborku i Warszawie oznacza¢ bedzie w Il péiroczu konieczno$¢ poniesienia nakfadow
zwigzanych z projektowaniem oraz innymi pracami przygotowawczymi.

Inne informacje, ktére zdaniem EFH S.A. s3 istotne dla oceny jego sytuaciji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz takich
ktore maja wplyw na mozliwos¢ realizacji zobowigzan przez EFH S.A.

W dniu 11 lutego 2008 roku Rada Nadzorcza Europejskiego Funduszu Hipotecznego powotata z
dniem 1 marca 2008 Pana Tadeusza Kuflinskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

W  dniu 11 lutego 2008 roku Pan Andrzej Podgodrski ztozyt rezygnacje z petnienia funkciji
Cztonka Rady Nadzorczej Europejskiego Funduszu Hipotecznego S.A. ze skutkiem na dzieh
odbycia kolejnego Walnego Zgromadzenia Spétki. Powodem rezygnacji Pana Andrzeja
Podgdrskiego byta nominacja na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu spétki Polnord S.A.

W dniu 1 marca 2008 r. Pan Robert Bohojto zlozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu Emitenta.

W dniu 25 marca Pan Ireneusz Kasner zlozyt rezygnacje z petnienia funkcji Czionka Rady
Nadzorczej Emitenta

W dniu 26 marca 2008 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki powotato w sktad Rady
Nadzorczej Emitenta Pana Macieja Grelowskiego i Pana Gerharda Bauera.

W dniu 2 kwietnia 2008 roku Pan Stanistaw Dobrzanski ztozyt rezygnacje z petnienia funkciji
Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta, pozostajac jednak Cztonkiem Rady.

W dniu 2 kwietnia Rada Nadzorcza emitenta powierzyta funkcje Przewodniczacego Panu
Jarostawowi Lisowi.

Skiad Zarzadu Emitenta na dzieh 30 czerwca 2008 r.:

Mirostaw Wierzbowski — Prezes Zarzadu
Tadeusz Kuflinski — Wiceprezes Zarzadu
Marcin Podobas — Wiceprezes Zarzadu

Skiad Zarzadu Emitenta na dzien 4 sierpnia 2008 r.:
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Mirostaw Wierzbowski — Prezes Zarzadu
Tadeusz Kuflinski — Wiceprezes Zarzadu
Marcin Podobas — Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien 30 czerwca 2008 r.:

Stanistaw Dobrzanski — Przewodniczacy Rady
Jarostaw Lis — Cztonek Rady

Jan Maria Koprowski — Cztonek Rady

Maciej Grelowski — Czionek Rady

Gerhard Bauer — Czlonek Rady

Skiad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien 4 sierpnia 2008 r.:

Jarostaw Lis — Przewodniczacy Rady
Stanistaw Dobrzanski — Cztonek Rady
Jan Maria Koprowski — Cztonek Rady
Maciej Grelowski — Cztonek Rady
Gerhard Bauer — Czlonek Rady
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