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1. Skrdcone kwartalne sprawozdanie finansowe

1.1. Bilans skonsolidowany

Grupa Kapitalowa Rainbow Tours PLN000

Podstawa prawna: MSSF aktywa D

Opis kodPozycji | kodOper. | kodPowiaz. | Nota 31.12.07 30.06.08 | Wn/Ma wewZgod.
Aktywa trwate 110000 0000 0000 3794 11175 | D
Rzeczowe aktywa trwate 111000 0000 0000 _ 2 058 2593 |D
Wartosci niematerialne 112000 0000 0000 _ 1575 8049 | D
Nieruchomosci inwestycyjne 113000 0000 0000 _ D
Podmioty powiazane 114000 0000 0000 D
Inwestycje w jednostkach zaleznych 114100 0000 0000 _ D
Inw§styCJe w Jedpostkach stowarzyszonycrh' 114200 0000 0000 ] D
rozliczane zgodnie z metoda praw wlasnosci

Pozostate aktywa finansowe 115000 0000 0000 _ 373 | D
Naleznosci w tytutu leasingu finansowego 116000 0000 0000 _

Aktywa z tytutu odroczonego podatku 117000 0000 0000 _ 161 160 | D
dochodowego

Pozostate aktywa 118000 0000 0000 _ D
Aktywa obrotowe 120000 0000 0000 42 228 68771 | D
Zapasy 121000 0000 0000 _ 4 52| D
Naleznosci handlowe oraz pozostale 122000 | 0000 0000 i 19 901 55271 | D
naleznosci

Pozostale aktywa finansowe 123000 0000 0000 _ D
Naleznosci w tytutu leasingu finansowego 124000 0000 0000 _ D
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 127000 0000 0000 _ 15 190 9696 | D
Pozostate aktywa 128000 0000 0000 B 7133 3752 |D
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 129000 0000 0000 _ D
Aktywa razem 100000 0000 0000 46 022 79946 | D




Grupa Kapitalowa Rainbow Tours PLN’000

Podstawa prawna: MSSF pasywa C

Opis kodPozycji | kodOper. | kodPowiaz. | Nota 31.12.07 30.06.08 | Wn/Ma wewZgod.
Kapitat wiasny 210000 0000 0000 25022 26434 | C
Kapitat podstawowy 211100 0000 0000 _ 1200 1200 | C
Kapitat zapasowy (bez wynikow) 211200 0000 0000 _ 16 725 16725 | C
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 211300 0000 0000 _ C
Udzialy (akcje) wlasne 211400 0000 0000 _ D
Zysk skumulowany 211700 0000 0000 6435 8604 | C
Zysk (strata) z lat ubiegtych 211710 0000 0000 4276 6435 |C
Zysk netto okresu obrotowego 211720 0000 0000 2 159 2169 | C
R(’)anC? z przeliczenia jednostek dziatajacych 211800 0000 0000 ] 275 289 | ¢
za granica

LETp it P SE £l g G Ty 211000 | 0000 0000 24635| 26818|C
podmiotu dominujacego

Udziaty akcjonariuszy mniejszo$ciowych 212000 0000 0000 _ 387 -384 | C
Zobowigzanie dlugoterminowe 220000 0000 0000 421 1426 | C
Pozyczki i kredyty bankowe 221000 0000 0000 _ 1007 | C
Pozostale zobowiazania finansowe 222000 0000 0000 _ C
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku 224000 0000 0000 ] 226 25|
dochodowego

Zobowiazania z tytutu §wiadczen 226000 0000 0000 ] 13 »lc
emerytalnych

Zob_owiagania dlugoterminowe z tytutu 227000 0000 0000 _ 164 1712 | ¢
leasingu finansowego

Rezerwy dlugoterminowe 228000 0000 0000 _ 18 C
Zobowiazania krotkoterminowe 230000 0000 0000 20579 52086 | C
Zobowla(zama handlowe oraz pozostate 231000 0000 0000 ] 6000 131331 ¢
zobowigzania

Zobow1a('zan1a z tytutu $wiadczen 232000 0000 0000 ] 5 147 ¢
pracowniczych

Zobgw1qzanla krétkoterminowe z tytutu 234000 0000 0000 ] 260 173 | ¢
leasingu finansowego

Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe | 235000 0000 0000 _ C
Pozostale zobowiazania finansowe 236000 0000 0000 _ 700 | C
Rezerwy krotkoterminowe 237000 0000 0000 _ 14314 37933 | C
Zobowiazania zwigzane bezposrednio z

aktywami trwatymi przeznaczonymi do 238000 0000 0000 _ C
sprzedazy

Pasywa razem 200000 0000 0000 46 022 79946 | C




1.2. Rachunek zyskow i strat

Grupa Kapitalowa Rainbow Tours PLN’000

Podstawa prawna: MSSF rach. 1 C

Opis kodPozycji | kodOper. kodPowiaz. | Nota 04-06.07 04-06.08 | Wn/Ma wewZgod.
Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy 311111 0000 0000 33 831 55126 | C
Dziataln. kontyn. koszt wlasny sprzedazy 311112 0000 0000 _ 26 822 44705 | D
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 311110 0000 0000 7 009 10421 | C
Dziataln. kontyn. koszty sprzedazy 311120 0000 0000 3576 4343 |D
Dziataln. kontyn. koszty ogdlnego zarzadu 311130 0000 0000 2228 4466 | D
Dzmla]n: kontyn. pozostate przychody 311140 0000 0000 ] 110 36| C
operacyjne

Dziataln. kontyn. pozostale koszty operacyjne | 311150 0000 0000 _ 776 9 | D
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 311100 0000 0000 539 1086 | C
Dziataln. kontyn. zyski z inwestycji 311210 0000 0000 C
Dziataln. kontyn. straty z inwestycji 311220 0000 0000 D
Dziataln. kontyn. przychody finansowe 311230 0000 0000 _ 49 221 |C
Dziataln. kontyn. koszty finansowe 311240 0000 0000 _ 5 32| D
Zyski (straty) finansowe - netto 311200 0000 0000 44 189 | C
Udziat w zyskach (stratach) jednostek 311300 0000 0000 C
stowarzyszonych

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych | 311310 0000 0000 C
Udziat w stratach jednostek stowarzyszonych | 311320 0000 0000 D
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 311000 0000 0000 583 1275 | C
Dziataln. kontyn. podatek dochodowy 312000 0000 0000 -142 -337 | C
Podatek biezacy 312100 0000 0000 _ 103 255 | D
Podatek odroczony 312200 0000 0000 -39 82 |C
Podatek odroczony zwigkszenie obcigzen 312210 0000 0000 _ 39 3|D
Podatek odroczony zmniejszenie obciazen 312220 0000 0000 _ -719 | C
Zysk (strata) nc?tto z dziatalno$ci 310000 0000 0000 241 938 | C
kontynuowanej

Zysk (strata) netto z dzialalnosci zaniechanej | 320000 0000 0000 C
Zysk netto z dziatalnoéci zaniechanej 321000 0000 0000 C
Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej 322000 0000 0000 D
Zysk (strata) netto 300000 0000 0000 441 938 | C
Przypada]qcy: Akcjonariuszom podmiotu 390001 0000 0000 419 1103 | c
dominujacego

Przypadajacy: Akcjonariuszom 390002 0000 0000 22 -165 | C

mniejszosciowym




Grupa Kapitalowa Rainbow Tours PLN’000
Podstawa prawna: MSSF rach. 2 C
Opis kodPozycji | kodOper. | kodPowiaz. | Nota 01-06.07 01-06.08 | Wn/Ma wewZgod.
Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy 311111 0000 0000 49 233 90 111 | C
Dziataln. kontyn. koszt wlasny sprzedazy 311112 0000 0000 _ 37573 71235 | D
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 311110 0000 0000 11 660 18876 | C
Dziataln. kontyn. koszty sprzedazy 311120 0000 0000 6124 8448 | D
Dziataln. kontyn. koszty ogdlnego zarzadu 311130 0000 0000 4305 8091 | D
Dzmla]n: kontyn. pozostate przychody 311140 0000 0000 ] 1 848 108 | ¢
operacyjne
Dziataln. kontyn. pozostale koszty operacyjne | 311150 0000 0000 _ 2 156 296 | D
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 311100 0000 0000 923 2149 | C
Dziataln. kontyn. zyski z inwestycji 311210 0000 0000 C
Dziataln. kontyn. straty z inwestycji 311220 0000 0000 D
Dziataln. kontyn. przychody finansowe 311230 0000 0000 _ 85 340 | C
Dziataln. kontyn. koszty finansowe 311240 0000 0000 ~ 7 42| D
Zyski (straty) finansowe - netto 311200 0000 0000 78 298 | C
Udziat w zyskach (stratach) jednostek 311300 0000 0000 C
stowarzyszonych
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych | 311310 0000 0000 C
Udziat w stratach jednostek stowarzyszonych | 311320 0000 0000 D
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 311000 0000 0000 1001 2447 |C
Dziataln. kontyn. podatek dochodowy 312000 0000 0000 -274 572 | C
Podatek biezacy 312100 0000 0000 _ 222 573 | D
Podatek odroczony 312200 0000 0000 -52 1|C
Podatek odroczony zwigkszenie obcigzen 312210 0000 0000 _ 52 3|D
Podatek odroczony zmniejszenie obciazen 312220 0000 0000 _ 4|C
Zysk (strata) nc?tto z dziatalno$ci 310000 0000 0000 727 1875 | C
kontynuowanej
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej | 320000 0000 0000 C
Zysk netto z dziatalno$ci zaniechanej 321000 0000 0000 C
Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej 322000 0000 0000 D
Zysk (strata) netto 300000 0000 0000 727 1875|C
Przypadajqcy: Akcjonariuszom podmiotu 390001 0000 0000 736 2169 | C
dominujacego
Przypadajacy: Akcjonariuszom

390002 0000 0000 -9 =294 | C

mniejszosciowym




1.3. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Grupa Kapitalowa Rainbow Tours PLN’000

Podstawa prawna: MSSF zmnKapt C

Opis kodPozycji | kodOper. | kodPowiaz. | Nota 01-06.07 01-06.08 | Wn/Ma wewZgod.
Razem kapitaty wlasne stan na poczatek 599100 0000 0000 5615 25002 | C
okresu

Kapitaty przypadajace akcjonariuszom

podmiotu dominujacego stan na poczatek 599200 0000 0000 5563 24635 C
okresu

Kapitat podstawowy stan na poczatek okresu | 511100 0000 0000 700 1200 | C
emisja 511200 0000 0000 300 C
inne zwiekszenia 511300 0000 0000 C
umorzenie 511400 0000 0000 D
inne zmniejszenia 511500 0000 0000 D
Kapitat podstawowy stan na koniec okresu 511000 0000 0000 1 000 1200 |C
Kapitat zapasowy stan na poczatek okresu 512100 0000 0000 16 725 | C
agio 512200 0000 0000 C
inne zwiekszenia 512300 0000 0000 C
inne zmniejszenia 512400 0000 0000 D
Kapitat zapasowy stan na koniec okresu 512000 0000 0000 16725 | C
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny stan 513100 0000 0000 Ie
na poczatek okresu

utworzony celowo 513200 0000 0000 C
inne zwigkszenia 513300 0000 0000 C
wykorzystany celowo 513400 0000 0000 D
inne zmniejszenia 513500 0000 0000 D
Kaplta% rezerwowy z aktualizacji wyceny stan 513000 0000 0000 c
na koniec okresu

Udziaty (akcje) wiasne stan na poczatek 514100 0000 0000 c
okresu

nabycie akcji wlasnych 514200 0000 0000 C
inne zwigkszenia 514300 0000 0000 C
zbycie akcji wlasnych 514400 0000 0000 D
inne zmniejszenia 514500 0000 0000 D
Udzialy (akcje) wiasne stan na koniec okresu | 514000 0000 0000 C
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych stan na 515100 0000 0000 1 624 4303 | C
poczatek okresu

przeniesienie wyniku okresu "+" 515200 0000 0000 3251 2132 |C
inne zwigkszenia 515300 0000 0000 C
wyplata dywidend 515400 0000 0000 600 D
przeniesienie wyniku okresu "-" 515600 0000 0000 D
inne zmniejszenia 515500 0000 0000 D
N1eriozhczony wynik z lat ubiegtych stan na 515000 0000 0000 4275 6435 | C
koniec okresu

zysk okresu 516200 0000 0000 736 2169 | C
strata okresu 516500 0000 0000 D
Zysk/Strata netto stan na koniec okresu 516000 0000 0000 736 2169 | C




Roznice z przeliczenia jednostek dziatajacych

: 517000 0000 0000 -24 289 | C
za granica
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom
podmiotu dominujacego stan na koniec 510000 0000 0000 5987 26818 | C
okresu
Udzialy akcjonariuszy mniejszosciowych stan 521000 0000 0000 52 387 C
na poczatek okresu
inne zwigkszenia 522000 0000 0000 323 C
inne zmniejszenia 523000 0000 0000 771 | D
Udzla{y akcjonariuszy mniejszo$ciowych stan 520000 0000 0000 375 384 C
na koniec okresu
Razem kapitaty wlasne stan na koniec okresu | 500000 0000 0000 6362 26434 | C




1.4. Rachunek przeptywdw pienieznych

Grupa Kapitalowa Rainbow Tours PLN’000

Podstawa prawna: MSSF cashFlow C

Opis kodPozycji | kodOper. kodPowiaz. | Nota 01-06.07 01-06.08 | Wn/Ma wewZgod.
1. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 411100 0000 0000 1001 2447 | C
II. Korekty razem 411200 0000 0000 4638 -1025 | C
Amortyzacja 411210 0000 0000 164 283 | C
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 411220 0000 0000 C
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 411230 0000 0000 7 16 | C
Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej 411240 0000 0000 1|C
Zmiana stanu rezerw 411250 0000 0000 _ 41 95| C
Zmiana stanu zapasow 411260 0000 0000 _ -30 | C
Zmlana stanu naleznos$ci i czynnych rozliczen 411270 0000 0000 ) 17 964 30579 | C
migdzyokresowych kosztow

Zmiana stanu zobowigzan

krotkoterminowych oraz zobowiazan z tytulu | 4150 | 9999 0000 ) 21577 27254 C
przedptat, z wyjatkiem pozyczek, kredytow

oraz leasingu finansowego

Inne korekty 411290 0000 0000 813 1935|C
Srodki p.1en.1Q2ne netto z dziatalnosci 411000 0000 0000 5639 1422 |
operacyjnej

Podatek dochodowy zaptacony 412000 0000 0000 -558 -339 | C
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci 410000 0000 0000 5081 1083 | C

operacyjnej
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Odsetki otrzymane 421000 0000 0000 C
Dyw1d§ndy otrzymane od podmiotéw . 422000 0000 0000 c
konsolidowanych metoda praw wiasnosci

Wplywy ze sprzedazy gktyw()w finansowych 424000 0000 0000 C
dostgpnych do sprzedazy

Wplywy ze sprzedazy majatku trwatego 426000 0000 0000 47 59|C
Wplywy ze sprzedazy krotkoterminowych

papierow warto$ciowych / Zakup 423000 0000 0000 -1179 2373 [ C
krotkoterminowych papierow wartosciowych

WpWy ze sprz,e(.iaZy krotkoterminowych 423100 0000 0000 c
papierow warto§ciowych

Zakug k_rétkoterminowych papierow 423200 0000 0000 1179 373 | D
warto$ciowych

Zaciagnigcie / Sptata pozyczek / kredytow 428000 0000 0000 =717 1|C
Zaciagnigcie pozyczek / kredytow 428100 0000 0000 50 1|C
Splata pozyczek / kredytow 428200 0000 0000 127 D
Wplywy ze s.przedaZY podmiotu zaleznego / 425000 0000 0000 5474 | C
Zakup podmiotu zaleznego

Wplywy ze sprzedazy podmiotu zaleznego 425100 0000 0000 C
Zakup podmiotu zaleznego 425200 0000 0000 5474 | D
Zaciagnigcie / Splata inne 429000 0000 0000 -340 | C
Zaciagnigcie inne 429100 0000 0000 C
Splata inne 429200 0000 0000 340 | D
Wydatki na zakup majatku trwalego 427000 0000 0000 406 335|D
Srodki pienigzne netto z dzialalnoSei 420000 | 0000 0000 1615|6462 |C
inwestycyjnej

Srodki uzyskane z emisji 434000 0000 0000 300 C
Zaciagnigcie / Sptata pozyczek / kredytow 432000 0000 0000 C
Zaciagnigcie pozyczek / kredytow 432100 0000 0000 C
Sptata pozyczek / kredytow 432200 0000 0000 D
Zaciagnigcie / Splata inne 436000 0000 0000 C
Zaciagnigcie inne 436100 0000 0000 C
Splata inne 436200 0000 0000 D
Sptlata zobowiazan z tytulu leasingu 433000 0000 0000 249 95| D
finansowego

Dywidendy wyptacone 431000 0000 0000 600 D
Odsetki zaptacone 437000 0000 0000 7 20| D
Srodki pleplqzne netto z dziatalno$ci 430000 0000 0000 556 1151 ¢
finansowej

Z_w1§k.szen1e./gzmme]s_zeme) rrletto srodkow 400000 0000 0000 2910 5494 | C
pieni¢znych i ich ekwiwalentow

Bilansowa zmiana stanu srodkow 499000 | 0000 0000 2910 5494 (C
pieni¢znych

Z,rr.na'na stanu §rodkow pienigznych z tytutu 499100 0000 0000 c
roznic kursowych

Saldp otwar,cm $rodkow pienigznych i ich 499200 0000 0000 1553 15190 | D
ekwiwalentow

Saldo zamknigcia $srodkow pienigznych iich 499300 0000 0000 4463 9696 | C

ekwiwalentow
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2. Wybrane dane wyjasniajace

2.1 Podstawa sporzadzenia i format sprawozdania finansowego

Prezentowane kwartalne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srodroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”, a takze z wymaganiami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych (Dz.U. Nr 209 poz. 1744).

2.2. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu kwartalnego za II kwartat 2008 roku

Przy sporzadzaniu raportu kwartalnego za II kwartat 2008 r. wykorzystano ponizszg polityke
rachunkowosci sporzadzong na podstawie ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
(z pdzniejszymi zmianami) oraz na podstawie zapiséw Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej i interpretacji wydanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,MSSF")
a takze Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,IFRIC”) w ksztatcie
zatwierdzonym i opublikowanym przez UE.

0Ogodlne zasady rachunkowosci
Ujmowanie transakcji gospodarczych:

Transakcje gospodarcze sg rozpoznawane w ksiegach rachunkowych w chwili, w ktérej zachodzg
i ujmowane odpowiednio w okresie, ktdrego dotycza.

Zasada kosztu historycznego:
Podstawg rozpoznania w ksiegach rachunkowych i ujecia po raz pierwszy kazdego sktadnika aktywow i

zobowigzan jest ich koszt historyczny. PdzZniejsza wycena dokonywana jest zgodnie z zasadami
przedstawionymi w dalszej czesci niniejszej polityki rachunkowosci, roznie dla réznych sktadnikéw
aktywow i zobowigzan (skorygowany koszt historyczny, wartoS¢ godziwa lub warto$¢ mozliwa
do uzyskania).

WyZzsz0$¢ tresci ekonomicznej nad formg_prawna:

Transakcje ujmowane sg w ksiegach rachunkowych i wykazywane w sprawozdaniach finansowych zgodnie
z ich trescig ekonomiczng, a nie jedynie wedtug formy prawnej, w ktdérej zawarto transakcje. Spétka na
biezaco analizuje tre$¢ ekonomiczng zawieranych umoéw i transakgji i rejestruje je w sposob zapewniajacy
prawdziwe i rzetelne oddanie sytuacji finansowej jednostki.

Zasada istotnosci:
Informacje (finansowg Iub niefinansowg) uznaje sie za istotng jezeli jej nieuwzglednienie
lub znieksztatcenie (w ksiegach rachunkowych lub notach do sprawozdania finansowego) mogtoby miec
wplyw na decyzje ekonomiczne podejmowane przez uzytkownikéw sprawozdan finansowych
na ich podstawie.
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Konsolidacja

Cele konsolidacji sprawozdan finansowych

Konsolidacja ma na celu przedstawienie majatku, sytuacji finansowej oraz wynikow finansowych jednostek
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, tak jakby byta to jedna jednostka.

Grupa Kapitatowa Rainbow Tours S.A. obejmuje jednostke dominujaca oraz jednostki od niej zalezne.

Podmiotami powigzanymi z jednostka sa:
1) podmioty, ktére w sposdb bezposredni lub posredni poprzez jednego lub wiecej posrednikdw:
a) kontroluja, lub sg kontrolowane lub pozostajg pod wspdlng kontrolg jednostki (zaliczajg sie do
nich jednostki dominujace Grup Kapitatowych, jednostki zalezne oraz jednostki zalezne tej samej Grupy
Kapitatowej)
b) posiadajg udziat w jednostce pozwalajacy na wywieranie znaczacego wptywu na jednostke, lub
c) sprawujg wspotkontrole nad jednostka,
2) jednostki stowarzyszone z tg jednostka (rozumiane zgodnie z trescig MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych”),
3) wspolne przedsiewziecia, w ktdrych udziaty posiada jednostka,
4) cztonkowie kluczowego personelu kierowniczego jednostki lub jej jednostki dominujacej,

5) bliscy cztonkowie rodzin os6b wymienionych w punktach 1i 4,
6) jednostki, nad ktdrymi osoby wymienione w punktach 4 i 5 sprawujg kontrole, wspdtkontrole, znaczacy
wptyw lub posiadajace bezposrednio lub posrednio znaczacy udziat w prawach gtosu.

Jednostka dominujaca jest jednostka gospodarcza posiadajacq jedng lub wiecej jednostek zaleznych.

Jednostkg zalezng jest jednostka gospodarcza, ktéra jest kontrolowana przez jednostke dominujaca.
Przyjmuje sie, ze kontrola jest sprawowana, jezeli jednostka dominujaca posiada bezposrednio lub
posrednio — poprzez swe jednostki zalezne — wiecej niz potowe praw gtosu w jednostce zaleznej. O
sprawowaniu kontroli mozna méwi¢ takze wéwczas, gdy jednostka dominujaca posiada potowe lub mniej
praw gtosu w jednostce zaleznej i jezeli:

1) dysponuje wiecej niz potowg praw gtosu na mocy umowy z innymi inwestorami,

2) posiada zdolno$¢ kierowania polityka finansowq i operacyjng jednostki zaleznej na mocy statutu
lub umowy,

3) posiada zdolno$¢ mianowania i usuwania wiekszosci Cztonkdw Zarzadu jednostki zaleznej lub,

4) dysponuje wiekszoscig gtosow na posiedzeniach Zarzadu jednostki zaleznej.

Jednostkg stowarzyszong jest jednostka, na ktdrg inwestor wywiera znaczacy wpltyw i ktéra nie jest ani
jednostkg zalezng od inwestora, ani wspdlnym przedsiewzieciem z inwestorem. Przyjmuje sie, ze znaczacy
wplyw jest wywierany, jezeli znaczacy inwestor posiada bezposrednio lub posrednio — poprzez swe
jednostki zalezne — 20% lub wiecej gtosow w jednostce, w ktdrej dokonat inwestycji. Znaczacy wptyw
inwestora na jednostke stowarzyszong moze przybra¢ nastepujace formy:

zasiadanie w Zarzadzie jednostki, udziat w tworzeniu strategii dziatania jednostki, w tym w decyzjach o
wyptatach dywidendy, istotne transakcje pomiedzy inwestorem a jednostkg, wzajemna wymiana
personelu kierowniczego, lub udostepnienie informacji technicznych o zasadniczym znaczeniu.
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Obowigzek sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wytgczenia z konsolidacji

Jednostki zalezne od Rainbow Tours S.A., ktore sg jednostkami dominujgcymi wobec wiasnych jednostek
zaleznych, nie sporzadzajq skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jezeli spetnione sg nastepujace
warunki:

1) wiasciciele udziatbw mniejszoéci w tych jednostkach dominujacych zostali o tym fakcie
poinformowani i nie zgtosili sprzeciwu,
2) diuzne i kapitatowe papiery wartosciowe emitowane przez jednostki dominujace nie sq

przedmiotem publicznego obrotu na urzedowym rynku papierow wartosciowych.

W celu ustalenia listy jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz listy
jednostek wytgczonych z konsolidacji, stosowane sg kryteria jakosciowe, uzupetniane przez kryteria
ilosciowe. Odniesienie powigzan pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej do tych kryteridw jest podstawg
stwierdzenia, czy dana jednostka jest nieistotna z punktu widzenia prawidtowej prezentacji Grupy
Kapitatowej jako catosci, a co za tym idzie, czy moze by¢ wylaczona z konsolidacji.

Nie mozna uznac¢ jednostki Grupy Kapitatowej za nieistotna, jezeli:
1) dostarcza towary i ustugi, ktore sg zgodne z gtdwng dziatalnoscig jednostki dominujacej lub
innych jednostek Grupy Kapitatowej, a brak tej jednostki moze mie¢ negatywny wplyw na sytuacje
ekonomiczng catej Grupy,
2) stanowi dla jednostki dominujacej zrodto dtugoterminowego kapitatu lub funduszy stuzacych
utrzymaniu jej gtdwnej dziatalnosci,
3) powoduje ponoszenie przez jednostke dominujacq duzego ryzyka zwigzanego z posiadaniem tej
jednostki lub z posiadaniem aktywow stuzacych uzyskaniu wiekszosci korzysci z jej dziatalnosci,
4) prowadzi dziatalno$¢ w imieniu jednostki dominujacej zgodnie z jej potrzebami gospodarczymi, z
tytutu ktorych jednostka dominujaca uzyskuje korzysci,

Wycena inwestycji w jednostkach zaleznych, jednostkach stowarzyszonych oraz udziatach we wspdlnych
przedsiewzieciach

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym przez Spotki Grupy Kapitatowej Rainbow Tours
inwestycje w jednostkach zaleznych oraz udziaty we wspdinych przedsiewzieciach wycenia sie na dzien
bilansowy wedtug ceny ich nabycia z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci. W
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien bilansowy inwestycje
w jednostkach zaleznych wycenia sie z zastosowaniem zasad wylaczen konsolidacyjnych opisanych
w punkcie 3.6 niniejszego opracowania.

Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jest sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
sporzadzone w taki sposob, jakby byto ono sprawozdaniem pojedynczej jednostki gospodarczej.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzajg jednostki dominujace. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zawiera:

1) skonsolidowany bilans,

2) skonsolidowany rachunek zyskow i strat,

3) skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych,

4) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym,
5 informacje dodatkowg
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Operacje podlegajace wytaczeniu realizowane pomiedzy spotkami wchodzacymi w sktad grupy kapitatowej

Skonsolidowane sprawozdania finansowe powinny przedstawiac operacje zrealizowane pomiedzy Spotkami
wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej Rainbow Tours S.A. a podmiotami zewnetrznymi. Aby osiggnaé
ten cel nalezy:

1) zidentyfikowa¢ w kazdej Spdtce konta, na ktorych rejestrowane sg operacje z innymi Spotkami
wchodzacymi w sktad holdingu,

2) dokonac uzgodnienia sald i obrotéw pomiedzy kazda ze Spoétek konsolidowanych,

3) wytaczy¢ operacje dotyczace:

a) wartoéci nabycia udziatdow (akgcji) przez jednostke dominujacg w jednostkach zaleznych
(wytaczenie ze sprawozdania jednostki dominujacej),

b) czeSci  kapitatdw wiasnych jednostek zaleznych odpowiadajacej udziatowi jednostki
dominujacej we wiasnosciach tych jednostek (wytaczenie ze sprawozdan spétek zaleznych)

C) wzajemnych naleznosci i zobowigzan oraz innych rozrachunkéw o podobnym charakterze
jednostek objetych konsolidacjg,

d) przychodéw i kosztédw z tytutu operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja,

e) zyskow i strat powstatych w wyniku operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami

objetymi konsolidacja, zawarte w wartoSciach aktywow podlegajacych konsolidagji.

Wartos¢ firmy jednostek zaleznych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Wartos¢ firmy jednostek zaleznych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest dodatnig rdznicg
pomiedzy wartoscig w cenie nabycia udziatu w aktywach netto jednostki zaleznej i jego wartoscig godziwg
okreslong na dzien nabycia. Warto$¢ firmy jednostek zaleznych jest prezentowana w odrebnej pozyciji
aktywoéw skonsolidowanego bilansu. Wartos¢ firmy jednostek zaleznych nie podlega amortyzaciji,
natomiast jest pomniejszana o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

W odniesieniu do wartosci firmy jednostek zaleznych na koniec kazdego roku obrotowego przeprowadza
sie test na utrate wartosci. Test na utrate wartosci jest przeprowadzany réwniez na inne dni bilansowe,
jezeli wystapity okolicznosci wskazujace na koniecznos¢ przeprowadzenia testu.

Ewentualna ujemna réznica pomiedzy wartoscig w cenie nabycia udziatu a aktywach netto jednostki
zaleznej i jego wartoscig godziwg okreslong na dzier nabycia jest odnoszona na wynik finansowy okresu,
w ktdrym nastgpito nabycie tego udziatu.

Przeliczanie sprawozdan spdtek zagranicznych

Sprawozdania finansowe Spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej Rainbow Tours S.A,,
dla ktorych waluty funkcjonalne rdznig sie od waluty prezentacji, przeliczane sg na walute prezentacji w

nastepujacy sposob:

a) aktywa i zobowigzania ujmuje sie wedtug kursu zamkniecia obowigzujagcego na dzien
bilansowy

b) przychody i koszty w rachunku zyskow i strat wykazywane sg wedlug kursu Sredniego

stanowigcego $rednig arytmetyczng kursow zamkniecia, obowigzujacych na ostatnie dni miesigca w
danym okresie obliczeniowym,

C) wszystkie wynikajace stad rdznice kursowe ujmuje sie jako odrebny skiadnik kapitatu
wiasnego.
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Wycena sktadnikow aktywow i zobowiazan Spotki

Wartosci niematerialne i prawne

Moment ujecia w ksiegach rachunkowych zakupionej / wytworzonej wartosci niematerialnej i prawne;j.

Jednostka ujmuje w ksiegach rachunkowych wartosci niematerialne i prawne jezeli prawdopodobny jest
naptyw przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadanych wartosci niematerialnych i prawnych oraz
kiedy ich koszt mozna okresli¢ w wiarygodny sposdb.

W przypadku zakupionych wartosci niematerialnych i prawnych ujecie w ksiegach rachunkowych
nastepuje w momencie ich zakupu lub wytworzenia. Jednostka dokonuje zakupow jedynie takich wartosci
niematerialnych i prawnych, z ktérych spodziewa sie
w przysztosci osiggnac korzysci ekonomiczne. Odzwierciedlanie utraty zdolnosci do generowania korzysci
ekonomicznych w okresach po dokonaniu zakupu dokonywane jest przez badanie utraty wartosci
sktadnika aktywéw niematerialnych i prawnych.

Okresélenie okresu uzytkowania wartosci niematerialnych i prawnych

Zarzad spotki okresla, czy skladnik wartosci niematerialnych i prawnych posiada okreSlony czy
nieokreslony okres uzytkowania. Nieokreslony okres uzytkowania bedg w szczegdlnosci posiadaty sktadniki
wartosci niematerialnych i prawnych, dla ktérych na dzien ich przyjecia do uzytkowania jednostka nie
bedzie w stanie stwierdzi¢ przez jaki okres bedzie odnosita z nich korzysci ekonomiczne.

Sytuacja taka moze nastgpi¢ dla pomysinie zakonczonych prac rozwojowych, zakupionych technologii
wytwarzania lub marek.

Wartosci niematerialne i prawne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie sg amortyzowane. Na kazdy
dzien bilansowy jednostka dokonuje:

. przegladu tych skladnikéw aktywdéw pod katem trwatej utraty wartosci;

. weryfikacji, czy zatozenie o nieokreslonym okresie uzytecznosci jest nadal zasadne.

Ogdlne okresy amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych i prawnych uzywanych na podstawie umowy jest réwny
dtugosci trwania umowy lub krotszy jezeli jednostka zamierza korzysta¢ z wartosci niematerialnych i
prawnych objetych tg umowa nie przez caty okres jej trwania. Jezeli umowa moze zostac przedtuzona,
okres uzytkowania zawiera okresy odnawialne tylko wtedy, jezeli istnieje prawdopodobienstwo
skorzystania z mozliwosci przedtuzenia umowy i nie niesie to za sobg dodatkowych kosztéw.

Jednostka amortyzuje sktadniki wartosci niematerialnych i prawnych metodq liniowa. Amortyzacja
rozpoczyna sie w miesigcu nastepujacym po miesigcu, w ktdrym sktadnik jest dostepny do uzytkowania.
Jednostka zaprzestaje amortyzacji w miesigcu w ktorym sktadnik wartosci niematerialnych i prawnych
zostaje przekwalifikowany do aktywoéw trwatych dostepnych do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 lub zostaje
wycofany z uzytkowania (zlikwidowany lub sprzedany).

Okresy amortyzacji poszczegolnych kategorii wartosci niematerialnych i prawnych:
Oprogramowanie 5 lat
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Warto$¢ firmy

Warto$¢ firmy to nadwyzka kosztu przejecia nad udziatem Spotki w wartosci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania aktywow, zobowiazan i zobowigzan warunkowych przejetej jednostki na dzien przejecia.

Jednostka  wykazuje w  sprawozdaniu  finansowym  jedynie = warto$¢  firmy  powstatg
w transakcjach gospodarczych nabycia dokonanych przez jednostke.

Wartoé$¢ firmy nie jest amortyzowana. Corocznie podlega ona testowaniu w zwigzku
z mozliwoscig zajscia trwatej utraty wartosci.

Warto$¢ firmy jest wykazywana w bilansie wedtug kosztu pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty
wartoéci. Ewentualna utrata warto$ci jest rozpoznawana w rachunku zyskdéw i strat
i nie podlega odwrdceniu w kolejnych okresach.

Badanie utraty wartosci przez warto$ci niematerialne i prawne

Sktadniki wartosci  niematerialnych i prawnych podlegajq testowi na utrate wartosci
w momencie zajscia przestanek okreslonych w punkcie 3.15 lub corocznie w przypadku wartoSci

niematerialnych i prawnych o nieokreslonym terminie uzytkowania.

Rzeczowe aktywa trwate

Moment ujecia w ksiegach zakupionego / wytworzonego $rodka trwatego

Jednostka ujmuje $rodki trwate w ksiegach rachunkowych jezeli prawdopodobny jest naptyw przysztych
korzysci ekonomicznych oraz kiedy ich koszt mozna okresli¢ w wiarygodny sposéb.

W przypadku zakupionych lub wytworzonych we wiasnym zakresie $rodkéw trwatych ujecie
w ksiegach rachunkowych nastepuje w momencie ich zakupu lub wytworzenia. Jednostka dokonuje
zakupow jedynie takich Srodkow trwatych, z ktérych spodziewa sie w przysztosci osiggnaé korzysci
ekonomiczne. Odzwierciedlanie utraty zdolnosci do generowania korzysci ekonomicznych w okresach po
dokonaniu zakupu dokonywane jest przez badanie utraty wartosci sktadnika srodkéw trwatych.

Pdzniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje jako
odrebny Srodek trwaty tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji nastapi wptyw
korzysci ekonomicznych do Spdtki, zas koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzyé. Wszelkie
pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do rachunku zyskéw i strat w okresie
obrotowym, w ktorym je poniesiono.

W przypadku wymiany czesci $rodka trwatego w jego wartosci bilansowej ujmuje sie koszt wymienianej
czesci skladowej tego Srodka i jednoczesnie usuwa sie z bilansu wartos¢ bilansowg wymienionej czesci
sktadowej, niezaleznie, czy byla osobno amortyzowana. Wartos¢ netto usunietej czesci ujmowana jest w
rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate w jednostce sa amortyzowane w okre$lonym dla nich okresie uzytkowania. Kwota
podlegajaca amortyzacji jest rdznica miedzy kosztem nabycia Srodka trwatego a jego wartoscig rezydualng
(kwotg jaka jednostka spodziewa sie uzyskac z jego sprzedazy po okresie jego uzytkowania). Kwote te
oraz okres uzytkowania okreSla Zarzad, lub komoérka odpowiedzialna za zakupy $rodkéw trwatych w
momencie otrzymania faktury zakupu na dany Srodek trwaty przed przekazaniem do ujecia w ksiegach.
Jezeli warto$¢ rezydualna tak okreslona jest nieistotna w stosunku do wartosci $rodka trwatego (nie
wiecej niz 10% kosztu nabycia), przyjmuje sie, iz wynosi ona zero.
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W przypadku sktadnikow aktywow o okresie uzytkowania powyzej roku, dla ktérych jednostkowy koszt
nabycia jest nieistotny w stosunku do wartosci wszystkich $rodkéw trwatych w danej grupie, jednostka
dokonuje jednorazowego odpisu amortyzacyjnego takiego $rodka trwatego w miesigcu wprowadzenia do
ksiag. Granicg wartoSciowg uznania $rodka trwatego za podlegajagcym jednorazowej amortyzacji jest
kwota 3.500 z.

W momencie zakupu $rodkéw trwatych komdrka odpowiedzialna za te zakupy okresla, czy zakupywane
$rodki trwate sktadajq sie z elementéw o réznym okresie uzytkowania i czy warto$¢ tych elementéw jest
istotna w stosunku do wartosci catego srodka trwatego.
W przypadku zidentyfikowania takich elementéw sg one osobno ujmowane w rejestrze Srodkdw trwatych i
amortyzowane przez ich indywidualny okres uzytkowania. Koszt nabycia tych elementéw okreslany jest
przez komdrke odpowiedzialng za zakupy jako procent kosztu catego $rodka trwatego.

Wybor metody wyceny posiadanych srodkow trwatych

Jednostka stosuje model kosztowy w zakresie okreslenia wartosci ksiegowej netto $rodkédw trwatych.
Model kosztowy polega na poczatkowym ujeciu Srodka trwatego w  koszcie nabycia
i pdzniejszej jego amortyzacji przez okres uzytkowania do wartosci rezydualne;j.

Ogolne okresy amortyzacji poszczegolnych kategorii Srodkéw trwatych

Okresy amortyzacji poszczegdinych kategorii $rodkéw trwatych:

Nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntow 20 lat
Budynki 40 lat

Urzadzenia — sprzet komputerowy 3-4lat
Srodki transportu 3-5lat
Pozostate skiadniki aktywoéw trwatych 5-8 lat

Podlegajaca amortyzacji wartos¢ srodka trwatego jest rozktadana w systematyczny sposdb na przestrzeni
okresu uzytkowania. Co najmniej raz w roku weryfikuje sie ich okres uzytkowania oraz warto$¢

rezydualna.
Naliczanie odpiséw amortyzacyjnych rozpoczyna sie w miesigcu nastepujgcym po miesigcu, gdy sktadnik
aktywow trwatych jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacja konczy sie

w momencie, gdy skladnik aktywdéw trwatych jest wycofany z uzytkowania (np. likwidacja
lub sprzedaz).

Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy

Warunki klasyfikacji

Jednostka klasyfikuje Srodki trwate jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli korzysci ekonomiczne z tych
sktadnikdw aktywow beda uzyskane poprzez ich sprzedaz, a nie przez ich dalsze uzytkowanie.

Decyzje o zmianie klasyfikacji podejmuje Zarzad w formie wigzacego postanowienia. Warunkiem
zaklasyfikowania $rodkow trwatych jako przeznaczonych do sprzedazy jest ich dostepno$¢ do
natychmiastowej sprzedazy.

Okres od momentu zakwalifikowania $rodka trwatego jako przeznaczonego do sprzedazy
do momentu jego sprzedazy nie powinien przekroczy¢ 1 roku
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Sposob wyceny

Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy sg ujmowane w wartosci nizszej z:
a)  wartosci ksiegowej

b) wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy nie sg amortyzowane.

Sposdb ustalenia wartosci godziwej pomniejszonej o koszty niezbedne do sprzedazy

Warto$¢ godziwa aktywow przeznaczonych do sprzedazy ustalana jest na podstawie poréwnania cen
transakcji podobnymi lub takimi samymi skladnikami aktywow. Informacje na ten temat gromadzone sg
przez kierownikow komorek, w ktdrych gestii znajduje sie dany sktadnik aktywéw. Dokonywane jest to:

a) na podstawie ich wiedzy fachowej dotyczacej ksztattowania sie cen podobnych sktadnikow
aktywow;

b) na podstawie informacji uzyskanych od posrednikdéw, z ktorych ustug jednostka zamierza
skorzystac;

C) na podstawie otrzymanych ofert zakupu.

Ustalona w powyzszy sposob warto$¢ godziwa pomniejszana jest o koszty niezbedne do sprzedazy, w
szczegolnosci:

a) szacowane koszty prowizji posrednikéw zwigzanej ze sprzedaza,

b) szacowane koszty napraw, ktorych dokonanie bedzie niezbedne przed dokonaniem sprzedazy,

C) szacowane koszty podatkéw i innych opfat publiczno-prawnych zwigzanych
z transakcjg sprzedazy, do ktdrych poniesienia jednostka zobowigzana jest na mocy przepisow lub
zobowigzata sie na mocy umowy sprzedazy;

d) wszelkie nieponiesione jeszcze opfaty zwigzane z rozmontowaniem lub transportowaniem
sktadnikéw aktywdw do nabywcy.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe — aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zasady klasyfikacji

Aktywa dostepne do sprzedazy s to niepochodne aktywa finansowe niezaliczane do aktywéw
finansowych wykazywanych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat, pozyczek
i naleznosci oraz aktywdw utrzymywanych do terminu wymagalnosci.

Do aktywéw dostepnych do sprzedazy zalicza sie akcje i udziaty w spotkach, niebedacych spétkami
zaleznymi stowarzyszonymi, nienotowanych na aktywnym rynku, ktdre sg majatkiem krotko Iub
dtugoterminowym.

Ujmowanie i usuwanie z bilansu

Aktywa wprowadza sie do ksigg pod datg zawarcia transakcji, zas wylacza z bilansu gdy wygasajg
umowne prawa do przeptywow pienieznych ze sktadnika aktywow finansowych lub gdy skfadnik aktywow
finansowych jest przenoszony tacznie z catym zyskiem i korzy$ciami wynikajacymi z posiadania owego
sktadnika aktywow.

Zasady wyceny

Na dzien wprowadzenia do ksigg wyceniane sg one w wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcji,

natomiast na dzien bilansowy aktywa te wyceniane s3 w  wartoSci  godziwej
z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci, odnoszonych w kapitat z aktualizacji wyceny. W
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przypadku instrumentdw dtuznych na kapitat z aktualizacji wyceny odnoszona jest rdznica miedzy
wartoscig instrumentu ustalona przy pomocy efektywnej stopy zwrotu, a wartoscig godziwa.

Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej sktadnika aktywow ujmuje sie bezposrednio w
kapitale wtasnym.

Dla aktywow dostepnych do sprzedazy, dla ktdrych nie ma aktywnego rynku - w przypadku gdy ustalenie
wartosci godziwej nie jest mozliwe, ich wyceny dokonuje sie w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z
tytutu utraty wartosci, a skutki wyceny ujmuje w wyniku finansowym.

Zasady ustalania warto$ci godziwej instrumentéw finansowych

Za najlepsze odzwierciedlenie wartosci godziwej sktadnikéw aktywéw lub zobowigzan jednostka uznaje
powszechnie dostepng cene rynkowg na aktywnym publicznym rynku gietdowym. Aktywny rynek oznacza,
iz transakcje zawierane sg na tyle regularnie, iz ustalona na nim cena nie musi by¢ korygowana ze
wzgledu na zmieniajace sie warunki ekonomiczne oraz w takich ilosciach, ktére gwarantuja:

a) ze ustalona cena nie jest wynikiem pozarynkowej umowy stron zawierajacych transakcje;

b) ze mozliwe jest dokonanie sprzedazy posiadanych przez jednostke instrumentéw finansowych bez
istotnego wptywu na cene rynkowa.

W przypadku niespetnienia przez rynek kryteriow przyjetych dla rynku aktywnego jednostka wyceniajac
instrumenty finansowe odzwierciedli zmiany, ktore zaszty w $rodowisku ekonomicznym (w zakresie
ratingu kredytowego emitenta instrumentéw, zmian w rynkowych stopach zwrotu, zmian w ryzyku
bazowym emitenta itp.) i skoryguje w ten sposdb cene, ktdra zostata ostatnio ustalona na rynku.

Jezeli instrument nie jest notowany na rynku gietdowym jednostka:

a) w przypadku instrumentéw dajacych prawo do udziatu w kapitale wycena nastgpi wedtug kosztu
nabycia skorygowanego o odpis z tytutu trwatej utraty wartosci jezeli wystapig przestanki takiej utraty;

b) wezmie pod uwage ceny z transakcji posiadanymi instrumentami finansowymi spoza rynku
regulowanego (jezeli informacje takie beda dostepne) i skoryguje je o dostepne informacje dotyczace
zmian w otoczeniu ekonomicznym majacych wptyw na cene instrumentu;

jezeli nie bedzie dostepna cena spoza rynku regulowanego jednostka uzyje powszechnie uznanych metod
wyceny danego instrumentu finansowego, ktorymi kierowaliby sie uczestnicy rynku okreslajac cene
danego instrumentu w transakgji rynkowej.
W szczegdlnosci w przypadku instrumentow dtuznych szacowanie wartosci instrumentu odbywaé sie
bedzie za pomocg metody efektywnej stopy zwrotu wyliczonej na podstawie wszelkich przeptywow
pienieznych z tytutu danego instrumentu finansowego. Jakakolwiek warto$¢ ustalona w ten sposéb bedzie
poddawana testowi na trwatg utrate wartosci
w przypadku wystgpienia przestanek takiej utraty wartosci.

Ustalanie wartosci instrumentdw dostepnych do sprzedazy przy pomocy efektywnej stopy zwrotu

Wartos¢ instrumentdw dostepnych do sprzedazy przy pomocy efektywnej stopy zwrotu ustalana jest w
sposob analogiczny do pozyczek udzielanych przez jednostke.

Jezeli instrument dtuzny posiada oryginalng date zapadalnosci do 12 miesiecy za przyblizenie efektywnej

stopy zwrotu uznaje liniowe rozliczenie dyskonta i odsetek, o ile rdznica nie bedzie istotna dla
sprawozdania finansowego ze wzgledu na wartos¢ posiadanych instrumentdéw.
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Naleznosci
Ujmowanie i wycena naleznosci handlowych

Naleznosci z tytutu dostaw towardw i ustug ujmowane sg w bilansie w dacie, w ktérej zachodzi sprzedaz
ustug, materiatow lub towaréw zgodnie z politykg dotyczacg uznawania przychodéw ze sprzedazy.

Naleznosci z tytutu dostaw towaréw i ustug wykazywane sg w warto$ci nominalnej. Jednostka na biezaco
monitoruje odzyskiwalno$¢ kwot naleznosci. W przypadku, w ktdrym odzyskiwalno$¢ naleznosci nie jest
prawdopodobna tworzony jest odpis aktualizacyjny naleznosci sprowadzajacy jej warto$¢ do wartosci
mozliwej do odzyskania.

Gotéwka

Kryteria uznawania sktadnikow aktywow za gotowke

Jednostka za gotéwke uznaje gotdwke w kasie oraz depozyty ptatne na zadanie. Innymi aktywami
pienieznymi (ekwiwalentami) sq krotkoterminowe inwestycje o] duzej ptynnosci.
Sq one traktowane jako ekwiwalenty gotowki jezeli s tatwo wymienialne na okreslone z gory kwoty
srodkow pienieznych i narazone sg na nieznaczne ryzyko zmian wartosci.

W szczegodlnosci za gotdwke poza pieniedzmi w kasie i na rachunkach bankowych jednostka uznaje:

. otrzymane weksle i czeki;

. bony skarbowe i inne instrumenty pieniezne o oryginalnym terminie wykupu nieprzekraczajacym 3
miesiecy jezeli istnieje dla nich aktywny rynek.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe

Zakres

W przypadku ponoszenia wydatkow dotyczacych przysztych okresow sprawozdawczych Spotka dokonuje
czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow. Do kosztow rozliczanych w czasie Spodtka zalicza przede
wszystkim koszty organizacji imprez, ponoszonych kosztow prowizji
od imprez oraz katalogdow, ktére dotyczg sprzedazy kolejnego roku obrotowego, ubezpieczenia
i prenumeraty dotyczace nastepnego okresu.

Wycena

Warto$¢ w/w kosztdéw wycenia sie w wartosci zaptaconej — z uwzglednieniem zasady ostroznosci.

Kapitaty wtasne
Kapitat akcyjny
Moment ujecia w sprawozdaniu kapitatu akcyjnego

Kapitat akcyjny ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym jednostki w momencie jego zarejestrowania
w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wycena kapitatu akcyjnego
Kapitat akcyjny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnych akcji wydanych w zamian za dokonane
wptaty lub  wniesione  aporty. Nadwyzka wptat nad wartoscig  nominalng  akdji

lub nadwyzka wartosci godziwej dokonanych aportdw ponad warto$¢ nominalng wydanych akgji
ujmowana jest jako kapitat zapasowy.
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Kwoty nieoptaconego kapitatu z tytutu akcji wydanych przez jednostke ujmowane sg z minusem po
stronie pasywow bilansu jako zmniejszenie kapitatdw wtasnych.

Kapitat zapasowy z nadwyzki ceny emisyjnej akcji ponad ich wartoscig nominalng
Kapitat zapasowy tworzony jest w szczegolnosci z nadwyzki ceny emisyjnej (lub wartosci godziwej

whniesionych aportem sktadnikow aktywow) akgji spotki nad ich wartoscig nominalna.

RAznice z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica

Kapitat ten stuzy do ujecia réznic kursowych wynikajacych z zastosowania réznych kurséw do przeliczenia
odpowiednio bilansu oraz rachunku zyskéw i strat spdtek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej
Rainbow Tours S.A., dla ktérych waluty funkcjonalne réznig sie od waluty prezentacji Grupy.

Zobowigzania

Definicja zobowigzania

Zobowigzanie jest to obecny obowigzek jednostki do dokonywania przysztych Swiadczen
w wyniku przesztych zdarzen, w zwigzku z ktdrym w przysztosci nastgpi odptyw korzysci ekonomicznych z
jednostki.

Sposdb ustalania wartosci zobowigzania w przypadku znacznie odroczonego terminu ptatnosci

W przypadku zobowigzan, dla ktdrych termin ptatnosci jest wydtuzony na tyle, iz dostawa taka zawiera
element finansowania jednostki (jednostka przyjmuje, iz termin zaptaty zobowigzania powinien
przekracza¢ 12 miesiecy, aby dostawa zawierata element finansowania), jednostka ujmuje zobowigzanie
w kwocie nominalnej pomniejszonej o dyskonto naliczone wedtug efektywnej stopy zwrotu:

a) wbudowanej w umowe, jezeli cena w dokonywanej dostawie ustalona zostata na poziomie innym,
niz bytby ustalony, gdyby ptatno$¢ za dostawe nastepowata natychmiast; lub

b) wynikajacej z oszacowania stopy procentowej pozyczki, ktorg jednostka otrzymataby, gdyby chciata
finansowac¢ nig taki zakup, jezeli wbudowana w umowe stopa zwrotu nie istnieje lub nie odpowiada
warunkom rynkowym.

Réznica miedzy kwotami nominalnymi do przekazania dostawcom, a wartoscig kosztu nabycia ujmowana
jest jako koszt finansowy.

Sposob ustalania wartosci zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego

Warto$¢ zobowigzania z tytutu leasingu finansowego na moment zawarcia umowy jest réwna
zdyskontowanej wartosci wszystkich ptatnosci z tytutu leasingu finansowego przy pomocy stopy
dyskontowej wbudowanej w umowe leasingu.

W kolejnych okresach warto$¢ zobowigzania pomniejszana jest w cze$¢ kapitatowg kazdej pfatnosci
okreslong przez odjecie od catkowitej ptatnosci, wartosci czesci finansowej wynikajacej z przemnozenia
wartosci zobowigzania na koniec poprzedniego okresu przez ustalong stope dyskonta wbudowang w
umowe leasingu.
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Rezerwy

Definicja rezerwy

Rezerwy tworzone s wowczas, gdy na Spoétce cigzy istnigjacy prawny lub zwyczajowy obowigzek
wynikajacy z przesztych zdarzen i jest prawdopodobne, ze w celu wywigzania sie
Z niego nastapi wyptyw zasobdw, a kwote tego wyptywu mozna wiarygodnie oszacowac.

Rezerwy tworzy sie i klasyfikuje w zaleznosci od tytutu ich utworzenia do nastepujacych grup:

. rezerwy na zobowigzania, w szczegdlnosci dotyczace umoéw rodzacych obcigzenia, z tytutu
udzielonych gwarancji, poreczen oraz skutkéw postepowania sgdowego,
o rezerwy restrukturyzacyjne

Nie tworzy sie rezerw na przyszie straty operacyjne.

Sposéb okreslania rezerwy na zawarte umowy, w ktdrych nieuchronne koszty spetnienia Swiadczen
umownych przekroczg spodziewane przychody

W przypadku stwierdzenia istnienia umowy, w ktérej nieuchronne koszty zwigzane z jej wypetnieniem
przekroczg spodziewane z tej umowy korzy$ci ekonomiczne jednostka uznaje strate, ktéra zostanie
odniesiona na umowie w okresie, w ktérym stwierdzono nadwyzke kosztéw.

Na wymieniong powyzej strate jednostka zawigzuje rezerwe w wysokosci:

a) catosci straty z umowy — jezeli do dnia bilansowego rozpoznane przychody przewyzszaty poniesione
koszty;

b) roznicy miedzy stratg z umowy, a nadwyzkqg poniesionych kosztéw nad uzyskanymi przychodami —
jezeli do dnia bilansowego poniesione koszty przewyzszaty rozpoznane przychody.

Sposab identyfikowania i okreslania wysokosci innych rezerw

Inne rezerwy ujmowane sg w bilansie jezeli istnieje na dzien bilansowy obowigzek dokonania $wiadczenia
w przysztosci, ktorego termin lub kwota podlegajaca zaptacie nie jest w chwili obecnej znana.

W szczegodlnosci jednostka szacuje rezerwy na:

. niepomysine wyniki spraw sadowych, w ktorych jednostka wystepuje jako pozwana (jezeli
zobowigzania z tego tytutu nie sg ujete w innych pozycjach) jezeli niepomysiny wynik rozprawy jest dla
jednostki prawdopodobny. Warto$¢ rezerwy szacowana jest przez Zarzad jednostki na podstawie opinii
prawnika zaangazowanego w sprawe,

. koszty niezafakturowanych prowizji dotyczacych sprzedanych w roku obrotowym ustug, ktorymi
jednostka bedzie obcigzono przez touroperatora na poczatku roku nastepnego.

Swiadczenia pracownicze

Identyfikacja i wycena krotkoterminowych $wiadczen pracowniczych

Na dzien bilansowy jednostka dokonuje oszacowania wartosci kosztdw pracowniczych zwigzanych z
otrzymaniem dodatkowych korzysci ekonomicznych z uwagi na niewykorzystang cze$¢ naleznych urlopéw
przez pracownikéw. Dodatkowy koszt wykazywany jest jako bierne rozliczenie miedzyokresowe w
wysokosci wartosci przepracowanych dni naleznego urlopu w danym roku lub w latach poprzednich wraz z
naleznymi narzutami. Aktualizacji wartosci kosztéw rozliczanych w czasie dokonuje sie w momencie, kiedy
pracownik nabywa prawo do przeniesienia niewykorzystanego urlopu na rok nastepny (31 grudnia).
Nierozliczone na dzien bilansowy zobowigzania z tego tytutu nie podlegajg dyskontu.
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Identyfikacja i wycena innych dtugoterminowych $wiadczen pracowniczych

W jednostce nie obowigzujg regulaminy nagrod jubileuszowych czy odroczonych wyptat z zysku — dlatego
jednostka nie posiada zwyczajowego ani prawnego obowigzku wyptacania dtugoterminowych $wiadczen z
tego tytutu.

Rezerwy na odprawy emerytalne, ktorych obowigzek wyptaty wynika z obowigzujacych regulacji prawnych
tworzone sg w wysoko$ci oszacowanej przez dziat ksiegowy wysokosci metodq indywidualng przy
uwzglednieniu kryterium istotnosci.

Identyfikacja i wycena $wiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Jednostka tworzy rezerwe jesli posiada wyrazne zobowigzanie do rozwigzania stosunku pracy
z aktualnymi pracownikami bez mozliwosci wycofania sie lub wyptacenia $wiadczen z tytutu rozwigzania
stosunku pracy. Jednostka dyskontuje S$wiadczenia, jesli termin ich zapadalnosSci wystapi w okresie
dtuzszym niz rok od dnia bilansowego.

Podatek odroczony

Definicja aktywow i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w odniesieniu do ujemnych rdznic
przejsciowych oraz niewykorzystanych strat podatkowych w wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
osiggniety dochdd do opodatkowania pozwoli na wykorzystanie ww. aktywow.

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w  zwigzku
z dodatnimi réznicami przejésciowymi w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej
w przysztosci do zaptaty.

Sposdb okreslania wartosci podatkowej aktywdw i zobowigzan — gldwne pozycje wplywajace na
powstanie ujemnych i dodatnich réznic przejsciowych.

Wartoécia ~ ksiegowg aktywéw i  zobowigzah jest ich  warto$¢  okreSlona  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Wartoscig podatkowa aktywow i zobowigzan jest ich wartos¢ stanowigca podstawe obliczania zobowigzan
z tytutu podatku dochodowego.

Ujemne rdznice przejsciowe powstaja, gdy:

Warto$¢ ksiegowa < wartosci podatkowej Dla aktywow

Warto$¢ ksiegowa > wartosci podatkowej Dla pasywéw
Dodatnie réznice przejsciowe powstajg gdy:

Wartos$¢ ksiegowa > wartosci podatkowej Dla aktywdw

Warto$¢ ksiegowa < wartosci podatkowej Dla pasywéw

Giowne pozycje wptywajace na powstanie ujemnych réznic przejsciowych to min.:

wykorzystanie nizszej stawki amortyzacyjnej dla celéw podatkowych niz ksiegowych,

naliczone lecz niezaptacone odsetki od pozyczek wynikajace z podpisanych umodw,

naliczone, niezrealizowane ujemne réznice kursowe,

réznice ujemne wynikajace z ksiegowego dyskontowania naleznosci,

dokonane odpisy aktualizujagce aktywa, ktdére w przysztosci pomniejszg podstawe do
opodatkowania,

. utworzone rezerwy na przewidywane zobowigzania oraz bierne rozliczenia miedzyokresowe
kosztdw, co do ktorych istnieje pewnos¢, ze w momencie ich wykorzystania powstanie koszt podatkowy,
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. straty i ulgi podatkowe do wykorzystania w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Giowne pozycje wptywajace na powstanie dodatnich roznic przejsciowych to min.:

. wykorzystanie wyzszej stawki amortyzacyjnej dla celéw podatkowych niz ksiegowych

. zarachowanie przychoddw z tytutu nie otrzymanych odsetek od udzielonych pozyczek lub innych
aktywow finansowych

. naliczone niezrealizowane dodatnie réznice kursowe,

. aktualizacja aktywdéw do warto$ci godziwej przewyzszajacej ich warto$¢ nabycia.

Jezeli roznica miedzy wartoscig ksiegowa a podatkowg nie spowoduje w przysztosci obnizenia
zobowigzania podatkowego (réznica trwata), uznaje sie, ze warto$¢ podatkowa takiego skfadnika bilansu
jest réwna jego wartosci ksiegowe;.

Przyjmowana stawka podatku i ujecie skutkéw odroczonego podatku dochodowego

Jednostka nalicza warto$¢ zobowigzania i aktywdéw z tytutu podatku odroczonego przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego w roku powstania obowigzku podatkowego, jako iloczyn sumy réznic
przejsciowych (odpowiednio dodatnich i ujemnych) i stawki podatku dochodowego obowigzujacej w roku
powstania obowigzku podatkowego.

Podatek odroczony wynikajacy z przychodow i kosztdw odniesionych bezposrednio na kapitat wiasny jest
rowniez odnoszony na kapitat wtasny.

Zobowigzania i aktywa warunkowe

Zobowigzania warunkowe to:

. Prawdopodobne zobowigzanie, ktére powstato w wyniku przesztych zdarzen i ktérego istnienie
bedzie potwierdzone jedynie poprzez wystapienie lub jego brak — jednego lub wiecej niepewnych
przysztych zdarzen, ktore nie znajdujq sie pod kontrolg Spétki, lub

. Obecne zobowigzanie, ktére wywodzi sie ze zdarzenia z przesztosci, ale nie jest rozpoznawane,
poniewaz:

o wyptyw korzysci w celu uregulowania tego zobowigzania jest mato prawdopodobny,

o nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wielkosci tego zobowigzania.

Aktywa warunkowe to prawdopodobne aktywa wynikajace z przesztych zdarzen, ktérych istnienie bedzie
potwierdzone przez wystgpienie lub brak jednego lub wiecej przysztych zdarzen, na ktore Spétka nie ma
wplywu

Aktywa i zobowigzania wyrazone w walucie obcej

Waluta funkcjonalna jednostki i waluta prezentacji
Walutg funkcjonalng oraz walutg prezentacji jednostki jest ztoty polski.

Zasada okreslania odpowiedniego kursu wymiany dla poszczegdlnych grup aktywdw i zobowigzan na
dzien bilansowy

Skfadniki bilansu zaklasyfikowane jako pieniezne na dzien bilansowy bedg wyceniane wedtug kursu
zamkniecia z dnia bilansowego. W szczegdlnosci dotyczy¢ to bedzie nastepujacych grup aktywow:
naleznosci, zobowigzania, udzielone pozyczki, otrzymane pozyczki i kredyty, gotowka.

Sktadniki bilansu zaklasyfikowane jako niepieniezne wyceniane wedtug wartosci godziwej bedg przeliczane

na ztote polskie wedtug $redniego kursu z dnia ustalenia wartosci godziwej. Jezeli Spotka bedzie ustalata
wartos¢ godziwg na dzien bilansowy - kursem wykorzystywanym do przeliczenia niepienieznych
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sktadnikéw bilansu wycenianych wedtug wartosci godziwej bedzie kurs obowigzujacy dla danej waluty w
dniu bilansowym.

Jezeli warto$¢ godziwa danego sktadnika bilansu nie bedzie okre$lona na dzien bilansowy, jego wartosc
przeliczcona na ziote polskie zostanie okreSlona przy pomocy kursu obowigzujacego
w dniu, w ktérym okreslono po raz ostatni wartos¢ godziwg sktadnika bilansu, jezeli roznica bedzie istotna
dla sprawozdania finansowego. W szczegdlnosci sytuacja ta dotyczy¢ bedzie sktadnikow majatku trwatego
przeznaczonych do sprzedazy.

Pozostate skiadniki bilansu (niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego lub zmodyfikowanego
kosztu historycznego) beda na dzien bilansowy wyceniane wedtug kursu obowigzujacego w dniu transakgji
nabycia danego skfadnika.

W ramach stosowanych uproszczen — ze wzgledéw praktycznych jednostka jako kurs zamkniecia stosuje
Sredni kurs ogtaszany przez NBP.

Zasada okre$lania odpowiedniego kursu wymiany dla poszczegdinych grup aktywéw i zobowigzan
w trakcie roku oraz odniesienie skutkow roznic kursowych

Transakcje i salda wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujacego do rozliczenia transakcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz z
tytutu wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych
walutach obcych ujmuje sie odpowiednio w rachunku zyskow i strat, o ile:

o nie odracza sie ich w kapitale wiasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie
przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatu w aktywach netto oraz

o nie dotyczg budowanych Srodkow trwatych w okresie budowy, przez okres finansowania — do
wysokosci korekty kosztow odsetek.

Réznice  kursowe (zarowno dodatnie jak i ujemne) dotyczace transakcji  zwigzanych
z pozyskaniem finansowania zewnetrznego (kredyty, pozyczki, umowy leasingowe, Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty) zaliczane s do kosztéw finansowych. Réznice kursowe z tytutu takich pozycji
niepienieznych, jak instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane do aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy uwzglednia sie w kapitale z wyceny warto$ci godziwej. Roznice kursowe dotyczace
finansowania wytwarzanych $rodkéw trwatych — do wysokosci korekty kosztéow odsetek, pomniejszone o
przychody z tego tytutu podlegaja aktywowaniu
w wartosci $rodka trwatego.

Réznice kursowe dotyczace pozostatych transakcji (realizacja i wycena bilansowa rozrachunkéw
handlowych) powiekszajg lub pomniejszajq pozycje przychodowe lub kosztowe, z ktorymi operacje sg
powigzane.

Leasing
Klasyfikacja leasingu

Kwalifikacji leasingu jednostka dokonuje na dzien rozpoczecia leasingu — czyli na dzienn zawarcia umowy
leasingu.

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo wszystkie
potencjalne korzysci oraz ryzyka wynikajace z bycia wiascicielem na leasingobiorce. Wszystkie pozostate
rodzaje leasingu sa traktowane jako leasing operacyjny.

W szczegdlnosci jednostka traktuje umowe leasingu jako umowe leasing finansowego, gdy:

a) umowa leasingowa przenosi wtasnos¢ przedmiotu leasingu na jednostke w ciggu okresu leasingu;
b) umowa leasingowa zawiera opcje zakupu przedmiotu leasingu po cenie na tyle korzystnej w
stosunku do wartosci przedmiotu leasingu, ze skorzystanie z tej opcji jest bardzo prawdopodobne.
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C) okres leasingu jest bliski okresowi ekonomicznego uzytkowania przedmiotu leasingu;

d)  warto$¢ obecna ptatnosci leasingowych jest zblizona lub wyzsza od wartosci przedmiotu leasingu w
chwili zawarcia umowy;

e) przedmiot leasingu jest wysoce wyspecjalizowany i jedynie leasingobiorca moze z niego korzystac;
f) w przypadku zerwania umowy przez leasingobiorce pokrywa on wszelkie straty zwigzane
z tym zerwaniem umowy w stosunku do leasingodawcy;

g) wszelkie wahania wartosci koncowej przedmiotu leasingu sg odzwierciedlone poprzez modyfikacje
wysokosci czynszéw leasingowych;

h) leasingobiorca moze kontynuowac leasing po pierwotnym okresie z umowy, a czynsze okreslone w
tym dodatkowym okresie sg znaczaco nizsze niz czynsze rynkowe.

Wycena wartosci poczatkowej przedmiotu leasingu

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego, ktore sg traktowane jak aktywa spotki
wyceniane sg w ich wartosci godziwej w momencie rozpoczecia umowy, nie wyzszej jednak niz wartosc¢
biezagca minimalnych opfat leasingowych.

Amortyzacja przedmiotu leasingu

W przypadku zaklasyfikowania umowy jako leasingu finansowego jednostka rozpoznaje przedmiot
leasingu jako swdj skiadnik aktywow i amortyzuje go przez okres leasingu, lub odpowiedni dla danej
grupy aktywow okres uzytkowania — jednakze wylacznie wtedy, gdy istnieje pewnos¢, ze leasingobiorca
uzyska tytut wtasnosci i bedzie uzytkowat sktadnik aktywow w okresie dtuzszym niz okres trwania umowy.
Zasada rozliczania opfat leasingowych

Optaty leasingowe rozdzielane s pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu

leasingu tak, by efektywna stopa odsetek od pozostajacego salda zobowigzania byta wielkoscig stata.
Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Zasady ustalania wyniku finansowego Spotki

Wynik finansowy netto

W Rainbow Tours S.A. na wynik finansowy netto sktadajq sie:

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej:

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy — wynik na dziatalnosci operacyjnej podstawowej

Zysk (strata) z pozostatej dziatalnosci operacyjnej

Operacje finansowe i inwestycje

Obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktdrego podatnikiem
jest Spétka i ptatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepiséw,

Wynik na dziatalnosci zaniechanej

e “—-e ¢ O O

Przychody ze sprzedazy

Przychdd zostaje rozpoznany, kiedy jest prawdopodobne, ze przyszte korzy$ci ekonomiczne wptyng do
jednostki.

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po
pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, rabaty i upusty. Momentem sprzedazy jest odebranie ustugi
przez odbiorce, lub przekazanie mu towaréw. W przypadku Spétki do przychodéw ze sprzedazy
produktéw zalicza sie przede wszystkim przychody ze sprzedazy ustug:

. turystycznych,

. posrednictwa.
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W przypadku organizowania imprez turystycznych przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie
w dacie zakonczenia imprezy. Ze wzgledu na krotkie terminy trwania imprez turystycznych jednostka
przyjmuje uproszczenie — uznajac, ze dniem powstania przychodu jest data zakonczenia ustugi takze dla
tych imprez, ktére rozpoczynaja sie na koniec jednego a konczg sie na poczatku kolejnego roku
obrotowego.

Kwota pobranych przedptat na ustugi wykazywana jest w pasywach bilansu — jako zobowigzania z tytutu
pobranych zaliczek na ustugi, ktére bedq wykonane w przysztych okresach.

Dniem powstania przychodu ze sprzedazy ustug posrednictwa w sprzedazy imprez, biletéw lotniczych,
autokarowych i ubezpieczen jest dzien zawarcia umowy przez nabywce ustugi. Otrzymane zapfaty
stanowig podstawe do oszacowania przychoddw naleznych. Ostateczna wysokoS¢ rzeczywistej prowizji ze
sprzedazy wymienionych wyzej ustug jest ustalana z chwila rozliczenia sprzedanych ustug z
przewoznikiem lub touroperatorem.

Koszty sprzedanych towaréw i produktéw

Koszty sprzedanych towaréw i ustug ujmowane sq w rachunku wynikéw zgodnie z zasadq wspotmiernosci
przychodow i kosztow (przychody i koszty dotyczace tej samej transakcji ujmowane sg rownolegle).

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej

Do przychododw i kosztow zwigzanych posrednio z dziatalnoscig operacyjng zalicza sie min.:

. Zyski i straty zwigzane ze zbyciem S$rodkéw trwatych, $rodkéw trwatych w budowie
i wartosci niematerialnych i prawnych,

. Odpisaniem naleznosci i zobowigzan przedawnionych, umorzonych i niesciggalnych

o Z utworzeniem i rozwigzaniem rezerw innych niz zwigzanych z dziatalnoscig finansowg

. Z utworzeniem i rozwigzaniem odpiséw aktualizujacych aktywa oraz ich korektami na skutek zmian
wartosci szacunkowych, z wyjatkiem odpiséw obcigzajacych koszt sprzedanych ustug i towaréw lub koszty
finansowe,

. Z odszkodowaniami, karami i grzywnami,

. Z przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny aktywdw.

Przychody i koszty finansowe

Do przychodow i kosztow finansowych Spdtka zalicza min.:

Odsetki od posiadanych srodkéw,

Odsetki od udzielonych pozyczek i kredytow,

Réznice kursowe od pozyczek i kredytow,

Odsetki wyodrebnione w przypadku zakupu badz sprzedazy na warunkach wydtuzonej ptatnosci
Straty na instrumentach pochodnych, ktére ujmuje sie w rachunku zyskow i strat

Element odsetkowy pfatnosci z tytutu leasingu finansowego — ujmowany metodg wewnetrznej stopy
zZwrotu

. Zyski i straty ze zbycia inwestycji

Wszystkie odsetki i inne koszty finansowe ujmuje sie w okresie, ktdrego dotycza. Przychody
z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie nabycia prawa do otrzymania ptatnosci.
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Podatek dochodowy

Podatek dochodowy biezacy stanowiacy obcigzenie wyniku finansowego okresu sprawozdawczego ustala
sie w wysokosci kwoty podatku naleznego, wynikajacej z zeznania podatkowego za biezacy okres
sprawozdawczy.

Podatek dochodowy odroczony obcigzajacy wynik finansowy okresu sprawozdawczego stanowi zmiane
stanu aktywdw i rezerw z tytutu podatku odroczonego, bedacych skutkiem zdarzen ujetych w wyniku
finansowym tego okresu.

2.3. Przychody uzyskane sezonowo, cyklicznie i sporadycznie

Dziatalno$¢ Grupy, z uwagi na swdj charakter, cechuje sie sezonowoscig. Ponizej przedstawiono wartos¢
przychodéw ze sprzedazy ustug turystycznych za 6 miesiecy 2008 r. i za okres porownywalny.
Prezentowane wartosci dotycza wylacznie podmiotu dominujacego. Emitent zrezygnowat z poréwnywania
danych skonsolidowanych z uwagi na rézny termin obejmowania kontroli nad podmiotami zaleznymi oraz
ze wzgledu na Scistg wspdtprace wszystkich podmiotdw i pdzniejsze wytaczenia wzajemnych transakcji.
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2.4. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto
lub przeptywy $rodkéw pienieznych, ktdre sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany
wptyw

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Zarzad nie identyfikuje istotnych kwot, ktore bytyby nietypowe
ze wzgledu na swoj rodzaj wielkoS¢ lub wywierany wptyw.

2.5. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byty podawane w poprzednich
okresach $rodrocznych biezacego roku obrotowego lub zmiany wartosci szacunkowych podawanych w
poprzednich latach obrotowych, jesli wywierajq one istotny wptyw na biezacy okres srddroczny
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W pordéwnaniu z poprzednim raportem S$rodrocznym nie wystgpity istotne zmiany w wartosci
szacunkowych, ktére wywieralyby istotny wplyw na okres biezacy. Utworzone rezerwy i odpisy
aktualizujace ksztattujg sie na podobnym poziomie jak w poprzednich okresach.

2.6.  Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W  prezentowanym okresie nie miala miejsca emisja, wykup ani spfata dtuznych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

2.7. Wyptacone dywidendy (tacznie lub w przeliczeniu na jedng akcje), z podziatem na akcje zwykte
i pozostate akcje

W drugim kwartale 2008 r. nie wyptacano dywidendy. Uchwatg z dnia 6 czerwca 2008 r. Nr 7/06/2008
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zysk netto wypracowany w 2007 zostat w catosci przeznaczony na
kapitat zapasowy emitenta. Identyczna sytuacja miata miejsce w spdtkach powigzanych, w ktorych
wystapit zysk.

2.8. Istotne zdarzenia nastepujagce po zakonczeniu okresu $rodrocznego, ktore nie zostaty
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za II kwartat 2008 roku

W opinii Zarzadu od zakoriczenia drugiego kwartatu 2008 r. do dnia przekazania przedmiotowego raportu
nie wystapity istotne zmiany i zdarzenia nie uwzglednione w sprawozdaniu. W dniu 21 lipca Spétka
uruchomita kolejny salon sprzedazy, tym razem w Czestochowie, przy Al. NMP 9, przychody tam
generowane zostang zawarte w sprawozdaniu finansowym z trzeci kwartat 2008.

2.9. Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Konsolidacjg na 30.06.2008 r. zostaty objete nastepujace podmioty, w ktdrych emitent posiada nizej
okreslong, procentowg wartos¢ udziatow:

- Rainbow Tours Ukraina — 100 %

- Portal Turystyczny Sp. z 0.0. — 65%

- Rainbow Tours — Biuro Podrézy Sp. z 0.0. — 50% - wartosc firmy — 117 tys PLN

- Travelovo Sp. z 0.0. — 56% - warto$¢ firmy — 789 ty$ PLN

- Traveltech Sp. z 0.0. — 56% - wartosc firmy -693 ty$ PLN

- Biuro Podrdzy ABC Sp. z 0.0. — 100% (objete konsolidacjg od czerwca 2008 r.) - wartos¢ firmy — 5.095
ty$ PLN

Dane poréwnywalne za 2007 r. nie wykazujg konsolidacji Travelovo Sp. z 0.0., Traveltech Sp. z o.o.
i Biuro Podrézy ABC Sp. z 0.0., gdyz objecie kontroli nad Spétkami miato miejsce w 2008 r.
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2.10. Skutek zmian w strukturze jednostki gospodarczej w ciggu okresu $rédrocznego, tacznie
z pofaczeniem jednostek gospodarczych, przejeciem lub sprzedazg jednostek zaleznych
i inwestycji dlugoterminowych, restrukturyzacjg i zaniechaniem dziatalnosci

W drugim kwartale 2008 r. miato miejsce nabycie 100% udziatébw w Biurze Podrézy ABC Sp. z o.0.
z siedzibg w Poznaniu (raport biezacy 19/2008 z dnia 14 maja 2008 r.). ,ABC" to najwieksza
w Wielkopolsce sie¢ niezaleznych biur podrdzy, sprzedajaca z duzym sukcesem oferte kilkunastu tour
operatorow. taczna wartos¢ transakcji wyniosta 5.300.000,00, ptatna w dwodch ratach, z czego
4.600.000,00 zostato przekazane dotychczasowym udzialowcom biura w dniu podpisania umowy
sprzedazy udziatéw, a pozostate 700.000,00 zt trafi do nich w kwietniu 2009 roku, o ile dotychczasowi
wiaciciele (do konca br. nadal zatrudnieni w spotce) osiagng zatozony na 2008 zysk netto w wysokosci
1.000.000,00 zt. Zrédtem finansowania nabycia aktywow w postaci udziatdw w spétce Biuro Podrozy ABC
Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu byty zgodnie z zatozonymi celami emisji $rodki pochodzace z publicznej
emisji akcji zwyktych na okaziciela serii E. Akwizycje mniejszych podmiotow dziatajacych na rynku byty
jednym z celéw emisyjnych. Emitent interesowat sie réznymi podmiotami turystycznymi, miedzy innymi
zajmujacymi sie organizacjg wyspecjalizowanych wyjazdéw. Ostatecznie zdecydowano sie na zakup sieci
biur podrézy. Emitent zamierza utrzymac¢ marke ABC i kontynuowac jej rozwdj. Bedzie ona rozwijana jako
niezalezna sie¢ sprzedazy typu ,multiagent” z ofertg wiekszosci gtdwnych tour operatorow i biurami
poczatkowo tylko w Zachodniej Polsce, a pozniej w catym kraju. Nowe oddziaty sg planowane tylko
i wytgcznie w centrach handlowych m.in. w Szczecinie, Gnieznie, Kaliszu, Gorzowie, Lesznie, Wroctawiu
i Zielonej Gorze. Zgodnie z zatozeniami, do 2012 roku przejmowany podmiot zdobedzie pozycje
najwiekszej multiagencyjnej sieci sprzedazy detalicznej w centrach handlowych w catym kraju.

2.11. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastgpity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W prezentowanym okresie nie nastgpity zmiany w stanie zobowigzan warunkowych i aktywoéw
warunkowych.

3. Pozostate informacje dodatkowe

3.1. Wybrane dane finansowe, zawierajagce podstawowe pozycje skréconego sprawozdania
finansowego (réwniez przeliczone na EURO)

Do przeliczenia ponizszych pozycji zastosowano nastepujace kursy:

- do wyceny aktywow i pasywdw — Sredni kurs euro obowigzujacy na ostatni dzien okresu, ustalony przez
Narodowy Bank Polski (na 30.06.2008 — kurs 3,3542, na 30.06.2007 — kurs 3,7658).

- do wyceny pozycji rachunku zyskow i strat i rachunku przeptywow pienieznych — kurs euro bedacy
$rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski, obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego zakonczonego miesigca roku obrotowego ( 01-06.2008 — kurs 3,4776, 01-06.2007 — kurs
3,8486).
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Grupa Kapitalowa Rainbow Tours PLN’000
Podstawa prawna: MSSF wybDane C
Opis kodPozycji | kodOper. | kodPowiaz. | Nota 30.06.07 30.06.08 | Wn/Ma wewZgod.
Kurs $redni NBP - Euro 999999 0000 0000 3,7658 3,3542
SredniowaZony kurs $redni NBP - Euro 999998 0000 0000 3,8486 3,4776
Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy 311111 0000 0000
PLN 311111 0001 0000 49 233 90111 | C
Euro 311111 0002 0000 12 792 25912 | C
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 311100 0000 0000
PLN 311100 0001 0000 923 2149 | C
Euro 311100 0002 0000 240 618 | C
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 311000 0000 0000
PLN 311000 0001 0000 1001 2447 |C
Euro 311000 0002 0000 260 704 | C
Przy.pad.aj acy: Akcjonariuszom podmiotu 390001 0000 0000
dominujacego
PLN 390001 0001 0000 736 2169 | C
Euro 390001 0002 0000 191 624 | C
E;z;};i}grfijplenlqzne netto z dziatalno$ci 410000 0000 0000
PLN 410000 0001 0000 5081 1083 |C
Euro 410000 0002 0000 1320 311 | C
ISnr;)/cilS(tl }})cl}zr;:;zne netto z dzialalno$ci 420000 0000 0000
PLN 420000 0001 0000 -1615 -6462 | C
Euro 420000 0002 0000 -420 -1858|C
?;1(;11210 gi:;liqine netto z dziatalnosSci 430000 0000 0000
PLN 430000 0001 0000 -556 -115 | C
Euro 430000 0002 0000 -144 33 C
PLN 400000 0001 0000 2910 -5494 | C
Euro 400000 0002 0000 756 -1580|C
Aktywa razem 100000 0000 0000
PLN 100000 0001 0000 38 644 79946 | C
Euro 100000 0002 0000 10262 23835 |C
Zobowiazanie dlugoterminowe 220000 0000 0000
PLN 220000 0001 0000 406 1426 | C
Euro 220000 0002 0000 108 425 | C
Zobowiazania krotkoterminowe 230000 0000 0000
PLN 230000 0001 0000 31876 52086 | C
Euro 230000 0002 0000 8 465 15529 | C
Kapitat wlasny 210000 0000 0000
PLN 210000 0001 0000 6362 26434 | C
Euro 210000 0002 0000 1 689 7881 |C
Kapitat podstawowy 211100 0000 0000
PLN 211100 0001 0000 1000 1200 | C
Euro 211100 0002 0000 266 358 | C
Sredniowazona ilos¢ akcji zwyktych (co do 211100 0003 0000 10 000 12,000

dywidendy)
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Zysk (strata) na jedna akcjg zwykla 999997 0000 0000
PLN 999997 0001 0000 0,07 0,18
Euro 999997 0002 0000 0,02 0,05
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg 999996 0000 0000
PLN 999996 0001 0000 0,64 2,20
Euro 999996 0002 0000 0,17 0,66

3.2.  Stanowisko Zarzadu Spétki odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w Swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Zarzad Rainbow Tours S.A. nie publikowat prognozy wynikéw finansowych na 2008 r. Zostat jednak
zatozony wysoki, kilkudziesiecioprocentowy wzrost obrotéw Spotki w stosunku do roku ubiegtego.
Dziatalnos¢ Spotki znajduje sie w aktualnie w szczytowym momencie sezonu turystycznego i caty czas
utrzymywana jest wysoka tendencja wzrostowa. Na koniec drugiego kwartatu jednostkowe przychody ze
sprzedazy byly narastajaco wyzsze o 66 % w stosunku do roku ubiegtego. Podsumowanie trzeciego
kwartatu pozwoli z pewnoscig wigzaco oszacowac wyniki Spotki i Grupy za rok obrotowy 2008. Rok 2008
jest réwniez rekordowym jak do tej pory pod wzgledem wzrostu ilosci rezerwacji w przedsprzedazy imprez
turystycznych z katalogu Lato.

3.3.  Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
emitenta

. I|czI_Ja liczba gtosow dla i:':p_czna udzu:’ﬂ ol te Udziat w kapitale
akcjonariusz seria T LT kazdej serii akcji I'CZb? glo’sow A zaktadowym Spotki
akgji h akgji (szt.) gtosow Spotki (%)
(szt.) i (szt.) (%)
SeriaA | 1.350.000 | 2.700.000
SEEI Seria B | 446.000 446.000 4.226.000 | 22,24 19,47
Wysmyk
Seria C1 | 540.000 1.080.000
SeriaA | 1.325.000 | 2.650.000
Grzegorz .
Bacaeryfiski SeriaB | 437.000 437.000 4.147.000 | 21,82 19,10
Seria C1 | 530.000 1.060.000
SeriaA | 1.175.000 | 2.350.000
L SeriaB | 388.000 388.000
FT{aeg'gL”sz Ry 3.679.150 | 19,36 16,95
A Seria C1 | 470.000 940.000
Seria E 1.150 1.150
SeriaA | 1.150.000 | 2.300.000
Zgg;?:z FE SeriaB | 380.000 380.000 3.600.000 | 18,95 16,58
Seria C1 | 460.000 920.000
BRIDGE CAPITAL | ¢ 2 | 1.000.000 | 1.000.000 1.000.000 | 5,26 8,33
Spotka z 0.0.
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3.4. Akcje Spdtki lub uprawnienia do nich (opcje) bedace w posiadaniu o0soéb zarzadzajacych
i nadzorujacych

Akcje Spotki posiadaja:

- Grzegorz Baszczynski — Prezes Zarzadu

- Remigiusz Talarek — Wiceprezes Zarzadu

- Tomasz Czapla — Wice prezes Zarzadu

- Stawomir Wysmyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej.

Liczba posiadanych akcji oraz ich udziat w kapitale Spdtki oraz w liczbie gltosow na Walnym Zgromadzeniu
zaprezentowane sg szczegétowo powyzej w punkcie 3.3.

Na moment przekazania przedmiotowego raportu Zarzad nie posiada zadnych informacji o ewentualnym
posiadaniu akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace nie bedace cztonkami Zarzadu lub Rady
Nadzorczej.

3.5. Informacja o istotnych postepowaniach dotyczacych Spotki

Emitent ani jednostki od niego zalezne nie sg stronami Zzadnych postepowan sadowych czy
administracyjnych, ktorych taczna wartoS¢ przedmiotu sporu stanowitaby co najmniej 10% kapitatow
wiasnych emitenta.

3.6. Informacje o zawartych transakcjach z jednostkami powigzanymi

Pomiedzy emitentem a podmiotami powigzanymi nie mialy miejsca transakcje spetniajgce kryteria
wskazane w Rozporzadzeniu. Wszystkie transakcje dotyczace sprzedazy byly typowe i rutynowe,
wynikajace z podstawowej dziatalnosci podmiotéw. W pierwszym kwartale 2008 r. jednostka dominujaca
udzielita pozyczek podmiotom powigzanym w wysokosci:

- Travelovo Sp. z 0.0. — 300 tys. z

- Traveltech Sp. z 0.0. — 400 tys. zi

W drugim kwartale podobne zdarzenia nie miaty miejsca.

3.7. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli taczna warto$¢  istniejacych  poreczen  lub  gwarancji  stanowi  rownowarto$¢
co najmniej 10% kapitatdw wiasnych emitenta

W prezentowanym okresie emitent ani jednostki zalezne nie udzielaty poreczen kredytu, pozyczki ani nie
udzielaty gwarancji zadnym podmiotom.

3.8. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta

Emitent nie korzysta z kredytdw bankowych i pozyczek, na biezaco reguluje swoje zobowigzania,
dokfadajac jednoczesnie wszelkich staran do windykacji wtasnych naleznosci. Wraz z rozwojem jednostki i
otwieraniem kolejnych Biur Obstugi Klienta zwigkszany jest stan zatrudnienia przy jednoczesnej
optymalizacji procesdéw pracy. Pozostate informacje istotne dla biezacej oceny sytuacji emitenta opisane
sgq w punkcie 3.2 i 3.9.
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3.9. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta bedq mialy wpltyw na osiggniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Na osiagniete wyniki finansowe w przysztych okresach kluczowy wptyw miaty beda nastepujace czynniki:

- uruchomienie kolejnych salonéw sprzedazy, poczatkowo w Kaliszu a w perspektywie
3 miesiecy takze w Bydgoszczy, drugiego we Wroctawiu i szdstego w Warszawie. Nowe punkty sprzedazy
generowaé bedy kolejne przychody przy stosunkowo niskich naktadach w poréwnaniu z kosztami
dystrybucji oferty przez sie¢ agencyjng. Koszty utrzymania biura sg relatywnie nizsze niz standardowa
prowizja agencyjna.

- w zwigzku z uchwata z dnia 6 czerwca 2008 r. Nr 21/06/2008 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w
sprawie wprowadzenia w Spotce programu Motywacyjnego wynik drugiej potowy roku zostanie obcigzony
kosztami realizacji w/w projektu. Do dnia publikacji niniejszego raportu nie zostat dokonany przydziat akgji
ani emisja Warrantéw subskrypcyjnych inkorporujacych prawo do objecia tych akgji.

- wydanie katalogu Prawdziwe Podrdze Jesiert 2008 — Wiosna 2009 z petng oferta wyjazdéw narciarskich,
sylwestrowych i egzotycznych. Obroty z tytutu sprzedazy tej oferty zostang ksiegowo ujawnione
poczawszy od miesigca pazdziernika 2008.

- ciggte poszerzanie wspdtpracy ze spdtkami zaleznymi Traveltech Sp. z o.0. (spdtka technologiczna)
oraz portalem Travelovo Sp. z 0.0. co pozwoli Spotce na wprowadzenie unikalnych technologii
i zbudowanie nowoczesnej, zintegrowanej platformy sprzedazowej, ktdra przyczyni sie
do zwiekszenia dostepnosci oferowanych ustug, a tym samym do zintensyfikowania sprzedazy.

Zarzad Rainbow Tours S.A.
£6dz, 08-08-2008 r.
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