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1. HISTORIA GRUPY

Historia firmy Mondi Swiecie S.A. sigga poczatku lat 90-tych. W styczniu 1991 roku
przedsigbiorstwo panstwowe — Zaklady Celulozy i Papieru w Swieciu — zostato
przeksztalcone w jednoosobowa spotke Skarbu Panstwa. W kwietniu 1997 roku 15% akcji
spotki wprowadzono na warszawska gietde. W sierpniu tegoz roku sprzedano wigkszosciowy
pakiet akcji inwestorowi strategicznemu, spotce Framondi NV, zarejestrowanej w Holandii.
Zmianie ulegla tez nazwa Spotki na Frantschach Swiecie.

W listopadzie 2004, na skutek potaczenia Grupy Frantschach z Grupa Mondi Packaging
Europe, powstata jedna zintegrowana grupa, tj. Mondi Packaging, z jednolita marka i logo.
Na skutek tych przeobrazen 20 stycznia 2005 roku zmianie ulega takze nazwa firmy
z Frantschach Swiecie S.A. na Mondi Packaging Paper Swiecie S.A.

Grupa Frantschach nalezala w 100% do Mondi - jednego z liderow przemyshu
papierniczego i opakowan. Do konca czerwca 2007 roku Mondi byto czeg$cia Grupy Anglo
American plc - $wiatowego lidera w przemysle wydobywczym i surowcéw naturalnych.
Akcjonariusze Grupy Anglo American plc, w ktorej sktad wchodzi Grupa Mondi w dniu
25 czerwca 2007 roku na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
zatwierdzili decyzje o wydzieleniu Grupy Mondi ze struktur Anglo American plc
1 wprowadzeniu jej na gietdy w Londynie i Johanesburgu w dniu 3 lipca 2007 roku.

Dnia 16 maja 2008 roku Sad zarejestrowat zmiang nazwy firmy na Mondi Swiecie S.A.

Spotka Swiecie Recykling rozpoczeta dziatalno$é w styczniu 2002 roku na bazie
dziatajacego w strukturach Frantschach Swiecie S.A. Dzialu Zaopatrzenia w Makulaturg.

Frantschach Swiecie S.A (obecnie Mondi Swiecie S.A.) objat 100% udziatéw w spotce
z ograniczona odpowiedzialno$cia stajac si¢ jej jedynym wspodlnikiem.

Firma jako jedyna na rynku krajowym, zabezpiecza Mondi Swiecie S.A. w makulature
- jeden z kluczowych surowcow do produkcji papieru.

W grudniu 2004 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow podjeto uchwale
o zmianie nazwy firmy z Frantschach Swiecie Recykling Sp. z 0.0. na Swiecie Recykling
Sp. z 0.0. Wpisu do KRS dokonano 6 stycznia 2005 roku.

2. INFORMACJA O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH
2.1. Branza

Zgodnie z zalozeniami strategii realizowanej przez Mondi Swiecie, Grupa koncentruje
swoja dziatalno$¢ na wytwarzaniu papierow do produkcji tektury falistej oraz papieru
workowego.

Grupa jest krajowym liderem w zakresie produkowanych asortymentéw oraz znaczacym
producentem europejskim na rynku papieru do produkcji tektury falistej i papieru
workowego. W wyniku realizacji planu inwestycyjnego uzyskano znaczna poprawe
parametrow jakoSciowych produkowanych papierow, co umozliwia Grupie skuteczne
konkurowanie z czotowymi producentami papieru w Europie i na §wiecie.

W 2007 roku maszyna nr 1 zostata poddana gruntownej modernizacji polegajacej na
instalacji ,,gap formera” umozliwiajacego produkcje¢ niskogramaturowego, dwuwarstwowego
kraftlinera. Przelozy si¢ to na stopniowy wzrost wydajnosci tej maszyny do docelowego
poziomu okoto 180 tys. ton.
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W kwietniu 2008 roku zakonczono inwestycj¢ na linii masy polchemicznej oraz
maszynie nr 4. Projekt ten zapewni produkcje wyzszej jakosci masy S/C oraz poprawienie
formowania papieru zapewniajac utrzymanie jakosci papieru ProVantage Fluting Fresco jako
jednego z najlepszych w tym segmencie.

Dostrzegane tendencje na rynkach gloéwnych asortymentow':
— Papier Workowy:
= Spadek popytu w zwiazku z ostabieniem koniunktury na rynku budowlanym
= Srednia gramatura papieréw workowych (60-80g)
— Kraftliner:
=  Zwigkszony popyt na niskogramaturowy kraftliner
= Stabilna sprzedaz tego produktu

= W zwiazku z ostabieniem dolara zwigkszona penetracja rynku europejskiego
przez producentow z USA, Rosji

— Papiery makulaturowe:

= Coraz bardziej popularny produkt na rynku opakowan. Zauwazalna wysoka
dynamika wzrostu na ProVantage KraftTop X, czgsto okreslanego jako
substytut Kraftlinera, na rynku Polski, Niemiec, w krajach skandynawskich
1 Beneluxu

*  Znaczacy przyrost mocy produkcyjnych producentdw papierow typu Testliner,
WB Fluting

— SC Fluting:

» Likwidacja na rynku czgsci mocy produkcyjnych przy stabilnym
zapotrzebowaniu sprzyjajaca wzrostowi cen

2.2. Rodzaje produktow

Papiery do produkcji tektury falistej Grupy sprzedawane sq pod wspolnq dla catej Grupy
Mondi markq produktu,, ProVantage”:

=  papiery do produkcji tektury falistej (containerboard):
- ProVantage Kraftliner (celulozowy papier na warstwy ptaskie tektury falistej),

- ProVantage Kraftliner XLite (celulozowy papier na warstwy ptaskie tektury
falistej o niskiej gramaturze),

- ProVantage Kraftliner Aqua (celulozowy papier na warstwy ptlaskie tektury
falistej o podwyzszonej odpornosci na wilgotnos¢, oferowany jako zamiennik dla
papierow pokrywanych parafing),

- ProVantage KraftTop X (celulozowo-makulaturowy papier na warstwy plaskie
tektury falistej),

! Charakterystyka poszczegdlnych asortymentéw znajduje sie w punkcie 2.2.
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ProVantage Testliner 2 (makulaturowy papier na warstwy plaskie tektury
falistej),

ProVantage Testliner 3 (makulaturowy papier na warstwy plaskie tektury
falistej),

ProVantage Fluting SC (papier na warstwy pofalowane tektury falistej z masy
poichemicznej oraz makulatury mocnej), przy czym sukcesywnie oferowany
w przyszlosci bedzie tylko papier ProVantage Fluting Fresco,

ProVantage Fluting WB (makulaturowy papier na warstwy pofalowane tektury
falistej),

ProVantage Fluting Fresco (papier na warstwy pofalowane tektury falistej,
charakteryzujacy si¢ wigkszym udzialem masy podtchemicznej w stosunku do
ProVantage Fluting S.C.),

ProVantage Fluting Aqua (papier na warstwy pofalowane tektury falistej z masy
potchemicznej] o zwigkszonej odpornosci na wilgotno$¢, polecany jako
zamiennik flutingdw pokrywanych mieszaning parafiny i zywicy).

=  papiery workowe: Advantage kraft, Advantage semi extensible (celulozowe papiery do

produkcji workéw papierowych)

W ponizszej tabeli przedstawiono zmiany udzialu eksportu w ilosci sprzedanych
produktoéw ogdtem (w tonach) poczawszy od roku 2004:

Rok

2004

2005

2006

2007

2008*

Udziat eksportu

75%

77%

77%

78%

73%

* ] potrocze 2008 .

2.3. Wielko$¢ produkeji

Wielko$¢ produkcji dla najwazniejszych grup produktow ksztaltowata si¢ w kolejnych

latach nastgpujaco (w tys. ton):

Produkty 2004 2005 2006 2007 2008*
Papier do produkgii tektury falistej 676 704 740 772 374
Papier workowy 84 92 84 70 33
Lacznie 760 796 824 842 407

*1 potrocze 2008 r.
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2.4. Grupa na tle branzy i konkurencji

Grupa oferuje szereg innowacyjnych produktow, ktore zostaly bardzo dobrze przyjgte
przez klientow. Przykladem sa produkty ,,Aqua” (ProVantage Kraftliner Aqua oraz
ProVantage Fluting Aqua) przeznaczone glownie do produkcji opakowan tekturowych na
owoce. Charakteryzuja si¢ podwyzszona odpornoscia na wchianianie wilgoci i dhuzej
wytrzymuja bezposredni kontakt z woda.

Pozycja Grupy na tle branzy i konkurencji w grupach produktéow przedstawia si¢
nastepujaco:

PAPIERY DO PRODUKCJI TEKTURY FALISTEJ:

- ProVantage Kraftliner (celulozowy papier na warstwy plaskie tektury falistej) —
podstawowy produkt Grupy — spadek sprzedazy o 17,3% (169,6 tys. ton w I pdtroczu
2008 roku wobec 199,0 tys. ton w porownywalnym okresie 2007 roku).

- ProVantage Fluting Fresco - jest papierem przeznaczonym do opakowan na owoce.
Sprzedaz tego asortymentu w badanym okresie osiagngla poziom 19,1 tys. ton, co
stanowi wzrost 0 42,2% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2007 roku.

- ProVantage Kraftliner XLite — dzigki swoim wyjatkowo wysokim parametrom
wytrzymato§ciowym 1 bardzo niskiej gramaturze oferuje dodatkowa korzys¢
producentom tektury falistej - wigcej m” tektury z jednej tony papieru. Sprzedaz tego
papieru osiagngla w badanym okresie poziom 8,1 tys. ton, na poziomie porownywalnym
do roku ubieglego.

- ProVantage KraftTop X — bardzo dobrej jakosci celulozowo-makulaturowy papier na
warstwy plaskie tektury falistej - sprzedaz na poziomie 76,8 tys. ton, co oznacza wzrost
0 31,5% (wobec 52,6 tys. ton w I poiroczu 2007 roku).

— Aqua Kraftliner/Aqua Fluting — innowacyjne produkty, wprowadzone do oferty firmy
we wrzesniu 2005 roku. Laczna sprzedaz tych papierow w 1 pdiroczu 2008 roku
wyniosta 6,4 tys. ton, co stanowi wzrost o 31,2% wobec I potowy 2007 roku. Produkcja
1 sprzedaz bedzie konsekwentnie rozwijana w roku 2008.

- Papiery makulaturowe: wolumen sprzedazy w badanym okresie zostal zwigkszony
0 28,3% (z 23,1 tys. ton w [ poiroczu 2007 roku do 32,3 tys. ton w 2008 roku).

Odbiorcami papierow do produkcji tektury falistej jest duza grupa producentéw
zagranicznych. W ramach grupy papieréw do produkcji tektury falistej na rynki zagraniczne
skierowane zostato 73,6 % wolumenu sprzedazy.

Na rynku krajowym 62,0% wolumenu sprzedazy przypada na papiery z wigkszym
udziatem makulatury. Najwigkszym konkurentem na krajowym rynku jest Stora Enso
Poland S.A. oraz zagraniczni producenci, gitéwnie z Niemiec 1 Austrii oraz z rynkow
zamorskich (Brazylia, Chiny, USA).
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PAPIER WORKOWY:

- Produkt wytwarzany z czystej celulozy. Najwiekszym konkurentem na krajowym rynku
workow jest Stora Enso Poland S.A.

- Na rynkach papieru workowego Grupa wykorzystuje synergi¢ z dywizja Mondi Bags,
najwigkszym obecnie producentem workow papierowych na §wiecie.

- Ze wzgledu na koncentracje produkcji i sprzedazy na papierach do produkcji tektury
falistej] wolumen sprzedazy papieru workowego byt o 2,2% nizszy w poréwnaniu do
I potrocza 2007 roku. Nalezy podkresli¢, iz w maju 2007 r. mial miejsce postoj
modernizacyjny maszyny nr 1, na ktorej produkowany jest papier workowy, tym samym
skala zmniejszenia produkcji i sprzedazy w I potroczu 2008 r. w stosunku do okresu
analogicznego roku 2007 nie byta znaczaca.

2.5. Struktura sprzedazy

W I pétroczu 2008 Struktura asortymentowa sprzedazy papierow realizowanych przez
Grupe Mondi Swiecie S.A. wedtug najwazniejszych grup byla nastepujaca (w tys. ton):

Grupa produktow 2005 2006 2007 2008*
Papier workowy 90,8 84,6 69,2 34,7
Kraftliner 384,5 423,6 426,2 180,0
Testliner 135,3 129,7 164,3 102,0
WB Fluting 31,1 8,9 0,8 7,0
SC Fluting 157,6 172,6 184.,8 78,0
tacznie 799,3 819,4 845,3 401,7

*1 potrocze 2008 r.

Udziat procentowy sprzedazy papieru w przychodach ze sprzedazy ogotem wynidst
92,7 %.

Okoto 66,1 % pozostaltych przychodow uzyskano ze sprzedazy energii zielonej
(ze zrédet odnawialnych). Przychody powigkszyla takze wycena na dzien bilansowy
$wiadectw pochodzenia energii odnawialnej przeznaczonych do sprzedazy (odpowiadajacych
produkcji energii zielonej w wysoko$ci ponad 16 342 MWh) o wartosci 3,6 min PLN.
Przychody z tytulu energii odnawialnej wynosza tacznie (sprzedaz i wycena $wiadectw)
73,05% przychodow pozostatych Grupy. Poza sprzedaza papieru 1 energii odnawialnej Grupa
uzyskuje przychody z ustug dzierzawy, sprzedazy energii elektrycznej i ciepta, certyfikatow
energii czerwonej (produkowanej w skojarzeniu z cieptem) oraz produktoéw ubocznych —
glownie mydet zywicznych i kory.

W I pétroczu 2008 roku 83 % przychoddéw brutto ze sprzedazy papieru przypadto na
klienta Mondi Packaging Paper Sales, ktory od 1 lutego 2007 roku przejal rolg¢ dystrybutora
1 dostarcza produkty Grupy do klientoéw finalnych na rynkach eksportowych.

W badanym okresie, w poréwnaniu do I pdtrocza 2007 roku, $redniowazona cena
brutto papieru wyrazona w PLN zmalata o 5,8%, na co gltownie miato wpltyw state
umocnienie si¢ zlotego w stosunku do EUR i1 USD. Srednia cena nominowana w EUR
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wzrosta 0 3,6% i dotyczyta wszystkich produktow z wytaczeniem grupy Kraftliner. Jednakze
sredniowazony kurs EUR/PLN (wg NBP) w I potroczu 2008 roku byl 09,1% nizszy
w poréwnaniu do odpowiedniego okresu roku poprzedniego.

W I pétroczu 2008 roku wolumen sprzedazy papieru byt nizszy o 1,8 % (7,2 tys. ton)

w stosunku do tego samego okresu roku poprzedniego.

2.6. Rynki zbytu

Koncentracja sprzedazy na rynku krajowym, charakteryzujacym si¢ wysoka dynamika

wzrostu, wplyneta na zwigkszenie udziatu sprzedazy w Polsce z 23 % w I potroczu 2007 do
28,2% w 2008 r. Struktura geograficzna przychodéw brutto ze sprzedazy papieru
realizowanych przez Mondi Swiecie S.A. wg najwazniejszych rynkéw zbytu przedstawia sie
nastepujaco:

Kraj Udziat w przychodach brutto
Polska 28,2%
Niemcy 14,8%
Wiochy 7,4%
Francja 5,8%
Wielka Brytania 5,6%
Szwecja 4,3%
Benelux 7,1%
Hiszpania 3,7%
Turcja 3,0%

2.7. Zrédla zaopatrzenia w materialy do produkcji

Podstawowymi materiatami stosowanymi w procesie produkcji sa nastgpujace surowce:

Drewno (tzw. papieréwka): W I potroczu 2008 roku, podobnie jak w poprzednim roku,
zaobserwowa¢ mozna bylo nadal na rynku duzy popyt na drewno. Sytuacja ta wynika
gldwnie ze wzrostu zuzycia drewna na cele energetyczne oraz ze zwigkszonej produkcji
w zaktadach przemystu drzewnego i celulozowo-papierniczego. Niewystarczajaca
podaz drewna na rynku krajowym sprawila, iz jego niedobdr Grupa zaspokajata
dokonujac zakupdéw drozszego surowca z importu.

Zmniejszenie zakupow oraz spadek cen z importu pozwolit na cz¢$ciowa kompensatg
wzrostu cen z Lasow Panstwowych. W I potowie 2008 roku $rednia cena zakupionej
sosny wzrosta o 1,3% a cena brzozy utrzymata si¢ na niezmienionym poziomie
w stosunku do $redniej ceny z I pdtrocza 2007. Podstawowym dostawca papierowki,
podobnie jak w latach poprzednich, byly Polskie Lasy Panstwowe, stanowiace 57,6 %
dostaw. Udziat drewna z importu w poréwnaniu do I potowy 2007 roku spadt z 25,3 %
do 11,1 %.
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Makulatura: Zakupy makulatury w badanym okresie realizowane byly za
posrednictwem spotki Swiecie Recykling, ktéra zabezpieczyla potrzeby Grupy
w 100 %. Swiecie Recykling pozyskiwata makulature wyltacznie na rynku krajowym.
W I polowie 2008 roku, w poréwnaniu do I potrocza 2007, $rednia cena zakupionej
makulatury mocnej wzrosta o 7,7 % a mieszanej 0 9,9 %.

Zakup makulatur z podziatlem na poszczegolne gatunki przedstawiat si¢ nastepujaco:

Okres 2004 2005 2006 2007 2008*
Ogotem (tony) 328 393 337 548 346 985 368 200 184 523
- w tym makulatura mocna 282 370 298 140 301 895 317 862 160 794
- w tym makulatura mieszana 46 023 39 106 44 948 50 333 23729
- w tym makulatura gazetowa - - 19 - -
- w tym makulatura biata - 302 123 5 -

*1 pétrocze 2008 .

Wegiel: Srednia cena wegla wzrosta w stosunku do I potrocza 2007 o 11,6 %.
W badanym okresie zakupiony mial weglowy pochodzit tylko z zrodet krajowych.

Biopaliwa: Wigkszo$¢ zuzywanych biopaliw (62,9%) stanowily biopaliwa zewngtrzne
(kora, trociny oraz zr¢bki) pochodzace z tartakow. Pozostala czg$¢ stanowity biopaliwa
wewngtrzne uzyskiwane jako produkt uboczny procesu obrobki drewna i produkcji
papieru.

W badanym okresie zuzycie biopaliw w produkcji energii stanowilo 46,7% wszystkich
paliw zuzytych w dzierzawionej elektrocieptowni. Tak wysoki udzial pozwolit
wygenerowa¢ dodatkowe przychody ze sprzedazy energii zielonej (pochodzacej ze
zroédet odnawialnych).

INFORMACJE O INNYCH ZDARZENIACH W I POLROCZU 2008 ROKU

3.1. Informacja o znaczacych umowach

W okresie sprawozdawczym zostaly podpisane nastepujace umowy z Panstwowym

Gospodarstwem Le$nym Lasy Panstwowe z siedziba w Warszawie oraz jednostkami
podlegajacymi Panstwowemu Gospodarstwu Lesnemu Lasy Panstwowe:

- umowa na dostawy surowca drzewnego sosnowego i brzozowego w roku 2008
o wartosci 138 min PLN;

- umowa na zakup dodatkowych ilosci surowca drzewnego o szacunkowej wartosci
450 tys. PLN;

- umowa na zakup dodatkowych ilosci surowca drzewnego o szacunkowej wartosci
100 tys. PLN;

10
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- aneks do umowy na dostawy surowca drzewnego, na podstawie ktorego ulegaja
obnizeniu ceny na wybrane asortymenty drewna w okresie od 1.06.2008 r.
do 31.09.2008 r.;

- umowa na zakup dodatkowych ilosci surowca drzewnego o szacunkowej wartosci
50 tys. PLN;

- umowa na zakup dodatkowych ilosci surowca drzewnego o szacunkowej wartosci
100 tys. PLN;

- aneks do umowy na dostawy surowca drzewnego, na podstawie ktorego ulegaja
obnizeniu ceny na wybrane asortymenty drewna w okresie od 16.06.2008 r.
do 31.09.2008 r.;

- umowa na zakup dodatkowych ilosci surowca drzewnego o szacunkowej wartosci
133 tys. PLN.

Ponadto, Zarzad Mondi Swiecie S.A. podpisat:

- Przedluzenie obowiazywania gwarancji bankowej wystawionej przez ABN Amro
Bank (Polska) S.A. z siedziba w Warszawie na rzecz Panstwowego Gospodarstwa
Lesnego Lasy Panstwowe oraz zwigkszyt warto$¢ gwarancji do maksymalnej kwoty
15,5 min PLN.

- Aneksy do umowy generalnej z dnia 29 kwietnia 2002 r. i umowy o $wiadczenie
ushugi operatorskiej 1 wzajemnej wspotpracy stron z dnia 29 kwietnia 2002 r. zawartych
z Polish Energy Partners S.A. z siedziba w Warszawie oraz Saturn Management
Sp. z 0.0. 1 Wspolnicy, Spotka Komandytowa z siedziba w Warszawie. Przedmiotem
aneksow jest modyfikacja obliczania optaty za ustugg operatorska a szacowana wartos¢
roczna uméw podlegajacych aneksowaniu za rok 2008 wynosi 71,6 min PLN.

- Dwa kontrakty przejgcia praw i obowiazkdw wynikajacych z podpisanych wczesniej
pomigdzy Mondi AG z siedziba w Wiedniu a firmami Metso Paper Inc oraz Metso
Paper Valkeakoski Oy z siedziba w Finlandii uméw dotyczacych realizacji projektu
budowy nowej maszyny papierniczej. L.aczna wartos¢ kontraktow stanowi kwote okoto
100 000 tys. PLN.

- Porozumienie z Polish Energy Partners Spotka Akcyjna (,PEP”) dotyczace
mozliwo$ci przeprowadzenia w Swieciu przez PEP modernizacji kotta weglowego na
kociot BFB do spalania biopaliw o wartosci 28 950 tys. EUR.

- Kontrakt ze Strabag Sp. z o0.0. na wykonanie prac budowlanych zwigzanych
z inwestycja w nowa maszyng papiernicza MP7 o wartosci 113 500 tys. PLN.

- Umowg kredytowa z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym o wartosci 474 348
tys. PLN. Przedmiotem umowy jest dziewigcioletni kredyt na finansowanie kosztow
budowy nowej maszyny papierniczej] MP7.

- Umowge trzyletniej gwarancji do umowy kredytowej zawartej z Europejskim Bankiem
Inwestycyjnym na kwotg 521 783 tys. PLN z bankami: ABN AMRO Bank N.V,,
Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Polski S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A.,
Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG.
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3.2. Zmiany w powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych

W biezacym okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca.

3.3. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaly opisane w ,,Skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za I potrocze 2008 — punkt 30.

3.4. Kredyty, umowy pozyczek, poreczenia i gwarancje

Kredyty
Na dzien sprawozdawczy Grupa miata zawarte nastgpujace umowy kredytowe:

= z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym, dziewigcioletni kredyt na finansowanie
kosztow budowy nowej maszyny papierniczej MP7 na kwote 474 348 tys. PLN
(zabezpieczony trzyletnia gwarancja na kwotg 521 783 tys. PLN z bankéw: ABN
AMRO Bank N.V., Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Polska
Kasa Opieki S.A., Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG);

. z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A., kredyt w rachunku biezacym na kwote
odpowiednio 25 000 tys. USD dostepny w EUR, USD oraz PLN;

. z Bankiem PEKAO S.A. w Warszawie, dwuwalutowy (PLN, EUR) kredyt w rachunku
biezacym na kwote odpowiadajaca 40 000 tys. PLN;

. z ABN Amro Bank (Polska) S.A., kredyt w rachunku biezacym w wysokosci
98 400 tys. PLN dostepny w EUR, USD, GBP i PLN;

. z ABN Amro Bank (Polska) S.A., kredyt w rachunku biezacym dla Swiecie Recykling
Sp. z 0.0. w wysokos$ci 10 000 tys. PLN;

. z ABN Amro Bank N.V. kredyt celowy (modernizacja maszyny papierniczej MP1
1 dzialalnos¢ biezaca) na kwote 38 900 tys. EUR dostgpny w EUR i PLN;

. z ING Bank Slaski SA, wielowalutowa (PLN, EUR 1 USD) linia kredytowa na kwotg
20 000 tys. EUR.

. z BRE Bank S.A w Warszawie kredyt wielowalutowy w rachunku biezacym na kwot¢
5000 tys. EUR dostepny w EUR, USD, PLN.

Wykorzystanie linii kredytowych w tys. PLN
Dostepne * Wykorzystane %
Krétkoterminowe 415718 111 401 26,8
Dtugoterminowe 474 348
Razem 890 066 111 401 12,5

*Dostepne linie walutowe przeliczone po kursie na dzien wyceny PLN/EUR 3,3542 PLN/USD 2,1194

Obligacje

W biezacym okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonywata emisji obligacji. Na
dzien 30.06.2008 roku Grupa nie posiadata wyemitowanych obligacji.

Umowy pozyczek

W okresie sprawozdawczym Grupa nie zawarla zadnej umowy pozyczki.
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Gwarancje

Informacje dotyczace zobowiazan warunkowych (porgczen i gwarancji) przedstawiono
w ,,Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za I péirocze 2008 — punkt 27.

3.5. Wykorzystanie wplywéw z emisji

W biezacym okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonywata emisji.

3.6. Roznice w stosunku do ostatnio publikowanej prognozy

W okresie sprawozdawczym Grupa nie publikowata prognoz.

3.7. Zarzadzanie zasobami finansowymi i ocena plynnosci

W 1 potroczu 2008 Grupa w dalszym ciagu generowala nadwyzki finansowe
z dziatalnosci operacyjnej, ktore pozwolity na terminowa obstuge zadluzenia oraz ponoszenie
znacznych wydatkéw inwestycyjnych w ramach projektu Maszyny Papierniczej MP7.
Na dzien 30 czerwca 2008 roku dostgpne linie kredytowe wykorzystane byly w 12,5%.
Pozostata rezerwa kredytowa, ok.779 min PLN, przy stabilnych wptywach ze sprzedazy oraz
wydatkach inwestycyjnych zabezpieczonych dlugoterminowym kredytem inwestycyjnym,
gwarantuje Grupie niezbgdna plynnos¢ finansowa.

Podstawowe wskazniki finansowe:

30.06.2008* 31.12.2007
Rentownos¢ sprzedazy netto 12% 16%
Rentowno$¢ netto kapitatu wtasnego 17% 33%
Wskaznik rotacji majatku 0,94 1,10
Stopa zadtuzenia 28% 28%
Stopien pokrycia majatku kapitatem wtasnym 72% 72%
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,84 1,15

* uroczniono wynik netto i przychody ze sprzedazy za I potrocze 2008

3.8. Mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W okresie najblizszych 12 miesigcy planowane naktady na niefinansowe aktywa trwate
(z wytaczeniem projektu nowej maszyny papierniczej) w ujeciu kasowym wyniosa 75 min
PLN i bgda sfinansowane ze srodkow wilasnych i kredytéw bankowych.

W dniu 30 stycznia 2008 roku Zarzad Mondi Swiecie S.A. uzyskat zgode Rady
Nadzorczej na uruchomienie $rodkéw finansowych w wysoko$ci 305 mln EUR na realizacjg
inwestycji w nowa maszyng MP7. Nowa maszyna papiernicza bedzie miata wydajnos¢ ok.
470 tys. ton rocznie i bgdzie przeznaczona do produkcji niskogramaturowego papieru
makulaturowego do wytwarzania tektury falistej. Zarzad Spotki w raportach biezacych
informowat o wlaczeniu w zwiazku z inwestycja czgsci terendw Spdtki do Pomorskiej
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Specjalnej Strefy Ekonomicznej oraz o uzyskaniu w dniu 20 grudnia 2007 roku zezwolenia na
prowadzenie dzialalno$ci na terenie Strefy, dajacego korzysci w zwolnieniu z podatku
dochodowego od 0s6b prawnych przy spetnieniu okreslonych w zezwoleniu minimalnych
wydatkoéw inwestycyjnych.

3.9. Wplyw czynnikow i nietypowych zdarzen na wynik

W I poéiroczu 2008 roku nie wystapily czynniki ani zdarzenia nietypowe z punktu
widzenia specyfiki dziatalno$ci gospodarczej Grupy.

3.10. Charakterystyka czynnikéw rozwoju i funkcjonowania

3.10.1 Czynniki zewnetrzne

Wplyw czynnikow zewngtrznych istotnych dla dziatalnosci i rozwoju Grupy opisano
w punkcie ,,Grupa na tle branzy i konkurencji”.

3.10.2  Przewidywany rozwoj Grupy

W II pétroczu br. Grupa koncentrowata si¢ bedzie na zapewnieniu terminowe;j realizacji
kluczowej dla przysztosci Spotki inwestycji w maszyng MP7. Grupa kontynuowaé bedzie
okreslona na rok 2008 strategi¢ wzrostu koncentrujac si¢ na efektywnosci wykonawczej
w poszczegdlnych zadaniach:

* Doskonato$¢ operacyjna:

a) Rozszerzenie procesu Ciaglego Doskonalenia, opartego na aktywnym
zaangazowaniu wszystkich pracownikow w ciagla poprawe wynikéw finansowych.
Znaczace aktywa zostana zaangazowane w zapewnienie stalego rozwoju naszych
pracownikow

b) Produkcja papieru o wysokiej jakoSci:
- Wdrozenie programu dalszej poprawy jakosci i jej stabilizacji,
- Regularne raportowanie dziatan oraz sledzenie ich rezultatow.
= Maksymalizacja przychodu:
a) Optymalizacja zarzadzania produktem,
b) Skrécenie czasu dostaw papieru do klientow,

c) Szybsza realizacja zamdowien mozliwa dzigki ciaglym usprawnianiu procesu
planowania produkcji,

d) Wzrost ilosci produkcji (sukcesywna likwidacja waskich gardel 1 wzrost
efektywnosci) oraz zwigkszenie ilosci sprzedazy.

» Utrzymanie pozycji lidera kosztowego w branzy:
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a) Obnizenie kosztéw makulatury wynikajace glownie z nizszej ceny surowca,

b) Zredukowanie kosztoéw energii wynikajace z wigkszego spalania biopaliw
i generowaniu dodatkowych dochodow z sprzedazy certyfikatow zielonej energii,

¢) Optymalizacja wskaznikow zuzycia surowcow oraz mediow,
d) Ograniczenie wzrostu kosztéw drewna,
e) Ograniczenie kosztow zuzycia chemikaliow,

f) Zmniejszenie emisji CO,.

3.10.3 Osiggniecia w zakresie badan i rozwoju

W I poétroczu 2008 roku Grupa zrealizowala program inwestycyjny o lacznych
nakladach (platnosci inwestycyjne) 221 min PLN. Najwazniejsze projekty realizowane
w okresie sprawozdawczym opisane zostaly w ponizszej tabeli (w tys. PLN):

Ptatnosci Ptatnosci
Nazwa projektu Cel inwestycji |[|westycyjne mwesfycyjne
ogotem w ramach w | potroczu
projektow 2008 roku
Wykonanie statych . . . .
. o V4 -poz. ki
instalacji gasniczych abezpicczenie p-poz. majatku 7 240 97

tryskaczowych trwalego

Zwigkszenie wydajnosci
Modernizacja MP 1 i mozliwos$ci wytwarzania 110 257 3899
dwuwarstwowego papieru

Modernizacja MP 4
wspolnie z Wytwornia
Masy Potchemicznej

Poprawa i stabilizacja jakos$ci

flutingu pétchemicznego 34637 19176

Budowa nowoczesnej linii
MP 7 technologicznej do produkcji 185 540 185 540
papierow makulaturowych

3.10.4  Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Grupa na dzien sprawozdawczy znajdowata si¢ w dobrej sytuacji finansowej dzigki
swojej sprawno$ci operacyjnej 1 silnej pozycji rynkowej, utrzymujacym si¢ dodatnim
przeptywom gotowkowym oraz dobrej pltynnosci finansowej. Realizowane Inwestycje Grupy
sa podstawa utrzymania bezpiecznej sytuacji finansowej Grupy takze w latach przysztych.

3.10.5 Cele i metody zarzqdzania ryzykiem finansowym

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Grupa maja na celu zabezpieczanie sig¢ przed
ryzykami finansowymi zwiazanymi z prowadzona dziatalno$cia. Grupa nie wykorzystuje
pochodnych instrumentéw finansowych dla celéw spekulacyjnych. Stosowanymi
instrumentami sg walutowe kontrakty terminowe typu forward (w przypadku zabezpieczania
ryzyka walutowego).
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Reguly obowiazujace przy wykorzystaniu instrumentow pochodnych zawarte sa
w polityce zarzadzania ryzykiem Grupy zatwierdzonej przez Zarzad. Gtowne rodzaje ryzyka
wynikajace z charakteru prowadzonej dziatalnosci to:

- Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko zmiany stop procentowych zwiazane jest przede wszystkim
z oprocentowanymi zobowiazaniami finansowymi. Grupa dopuszcza zarzadzanie kosztami
oprocentowania poprzez korzystanie z zobowiazan o oprocentowaniu stalym, jak i zmiennym.

- Ryzyko walutowe

W zwiazku z faktem, iz okoto 75 % transakcji sprzedazy wyrazona jest w walutach obcych,
natomiast wigkszo$¢ kosztdw ponoszona jest w walucie sprawozdawczej, Grupa narazona jest
na ryzyko walutowe. Ekspozycj¢ walutowa tworza gtoéwnie transakcje denominowane w EUR
oraz USD (w znacznie mniejszym stopniu).

Grupa zabezpiecza oddzielnie uprawdopodobnione przyszie transakcje sprzedazy,
uprawdopodobnione przyszle naktady inwestycyjne (przy projektach inwestycyjnych, ktérych
warto$¢ przewyzsza 5 min EUR — jak np. projekt nowej maszyny papierniczej MP7) oraz
wynikajaca z nich ekspozycje bilansowa.

Kontrakty forward zabezpieczajace przyszte uprawdopodobnione transakcje sprzedazy oraz
naktady inwestycyjne klasyfikowane sa jako zabezpieczenia przeptywu $rodkow pienigznych
1 stosowane sg wobec nich zasady rachunkowosci zabezpieczen.

W stosunku do transakcji forward zabezpieczajacych ekspozycje bilansowa zasady
rachunkowosci zabezpieczen nie sa stosowane.

- Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wylacznie z instytucjami finansowymi o dobrej zdolnosci
kredytowej. Lista takich podmiotéw oraz odpowiednie limity sg aktualizowane raz do roku
przez Dyrektora Treasury Grupy Mondi plc.

- Ryzyko zwiazane z ptynnoscia

Celem Grupy jest =zapewnienie elastycznego finansowania poprzez korzystanie
z kredytow bankowych oraz kredytow w rachunku biezacym. Stosowana zasada jest
niwelowanie ryzyka plynno$ci poprzez utrzymywanie rezerwy plynnych aktywow
stanowiacej minimalnie 5% rocznych obrotéw Grupy. Rezerwe ptynnych aktywow stanowia
srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, inwestycje finansowe, ktére moga zosta¢ uptynnione
w ciagu 7 dni oraz niewykorzystane linie kredytowe.

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa wyceniane sa wedlug wartosci godziwe;.
Warto$¢ godziwa walutowych kontraktow terminowych ustalana jest w odniesieniu do
biezacych kursow terminowych wystgpujacych w przypadku kontraktéw o podobnym
terminie zapadalnosci.

W przypadku zabezpieczen przeptywu $rodkéw  pienigznych zabezpieczajacych
uprawdopodobnione przyszite transakcje sprzedazy, speiniajacych kryteria rachunkowosci
zabezpieczen, czg$¢ zysku lub straty na instrumencie zabezpieczajacym, ktora uznano za
skuteczne zabezpieczenie jest uyymowana bezposrednio w kapitale wltasnym. Natomiast czgs$¢
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uznana za nieskuteczna jest ujmowana w kosztach lub przychodach finansowych okresu
biezacego.

W przypadku wszystkich zabezpieczen przeptywow srodkow pienigznych, zyski lub straty
ujmowane w kapitale wtasnym sa odnoszone na rachunek zyskéw w tym samym okresie,
w ktorym zabezpieczana uprawdopodobniona przyszta transakcja sprzedazy wplywa na
wynik finansowy.

Zyski 1 straty powstale w wyniku zmian warto$ci godziwej transakcji, dla ktorych
rachunkowo$¢ zabezpieczen nie jest stosowana, sa ujmowane bezposrednio w przychodach
lub kosztach finansowych biezacego okresu.

Grupa zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczef, gdy instrument
zabezpieczajacy wygaslt lub zostat sprzedany, zakonczony lub zrealizowany, badz gdy
zabezpieczenie przestalo spetnia¢ warunki umozliwiajace wobec niego stosowanie zasad
rachunkowosci zabezpieczen. W takim przypadku, taczny zysk lub strata na instrumencie
zabezpieczajacym, ktére byly ujete dotychczas w kapitale wlasnym, sa nadal wykazywane
w kapitale wlasnym do momentu wystapienia prognozowanej transakcji. Jezeli wystapienie
prognozowanej transakcji przestaje by¢ prawdopodobne, wtedy ujety w kapitale wlasnym
taczny zysk lub strata netto sa odnoszone na wynik finansowy netto biezacego okresu.

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub umowy nie bgdace
instrumentami finansowymi traktowane sa jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli
charakter wbudowanego instrumentu oraz ryzyka z nim zwiazane nie sa $ci§le powiazane
z charakterem umowy zasadniczej i ryzykami z niej wynikajacymi oraz gdy umowy
zasadnicze nie sa wyceniane wedlug warto$ci godziwej, ktérej zmiany sa ujmowane
w rachunku wynikow.

3.11. Zarzadzanie i komputeryzacja

W okresie sprawozdawczym przeprowadzono projekty majace na celu ciagle doskonalenie
procesow biznesowych. Gtownym projektem bylo wdrozenie systemu wpierajacego proces
odbioru drewna oraz systemu zarzadzania wiedza. Prace na tymi projektami beda
kontynuowane w nast¢gpnym poéiroczu. Ponadto, kontynuowano projekt MMP (Master
Manufacturing Plan) w celu zapewnienia maksymalnego wykorzystania istniejacych zasobow
produkcyjnych oraz rozbudowywano system zbierania informacji o procesach produkcyjnych.

3.12. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢biorstwem emitenta
i jego grupa kapitalowa

W okresie sprawozdawczym zdarzenia w powyzszym zakresie nie wystapity.

3.13. Zmiany w skladzie os0b zarzadzajacych i nadzorujacych

Pan Adam Mrzygtod, dyrektor ds. finansowych i prokurent spotki, z dniem 1.04.2008
roku zostat powotany na cztonka Zarzadu Spotki i przestal petni¢ funkcje prokurenta.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Mondi Swiecie S.A. w dniu
21.03.2008 roku ustalito sktad Rady Nadzorczej na osiem 0sob i1 nie powotalo w sktad Rady
nowego czlonka na miejsce Pana Martina Piribauer, ktory zrezygnowatl z petnienia funkcji
w dniu 17.09.2007 roku.
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W trakcie I potrocza 2008 nie nastapily zmiany w skladzie osob zarzadzajacych
1 nadzorujacych spotki zaleznej Swiecie Recykling Sp. z o.0.

3.14. Umowy zawarte mi¢dzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensat¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub zwolnienie
nastepuje z powodu polaczenia emitenta przez przejecie

Mondi Swiecie S.A. zawarlo umowy z osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku rozwigzania umowy o prace przed uptywem okresu, na jaki
zostata zawarta (3 lata) z przyczyn nie lezacych po stronie pracownika. Przystugujaca
odprawa jest proporcjonalna do okresu pozostatego do wygasnigcia umowy (dotyczy 3 0sob).

Cztonkom Zarzadu przystuguje rowniez odszkodowanie za niepodejmowanie
dziatalnoéci o charakterze konkurencyjnym wobec Mondi Swiecie S.A. w wysokosci 50 %
(dotyczy 2 0sob) 1 30% (dotyczy 1 osoby) wynagrodzenia, ptatne przez okres obowiazywania
zakazu do 12 miesigcy, o ile Mondi Swiecie S.A. nie zwolni z tego zakazu przed
wygasnigciem umowy o prace.

3.15. Wynagrodzenie dla osob zarzadzajacych i nadzorujacych

Dane dotyczace powyzszych wynagrodzen przedstawiono w ,,Skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2008 r.” - punkt 31.

3.16. Wartos¢ niesplaconych pozyczek udzielonych osobom zarzadzajacym
i nadzorujacym oraz ich osobom bliskim a takze udzielonych im gwarancji
i poreczen.

W okresie sprawozdawczym zdarzenia w powyzszym zakresie nie wystapity.

3.17. Akcje w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych

Na dzien bilansowy osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaty akcji emitenta.

3.18. Znaczacy akcjonariusze
Wedlug danych dostepnych Spotce nastepujace podmioty posiadaty 5 i wigeej procent
glosow na walnym zgromadzeniu spotki Mondi Swiecie S.A. na dzien bilansowy:

- Framondi N.V. (spotka akcyjna z siedziba w Amsterdamie, adres: Fort Willemweg 1,
6219 PC Maastricht): 33 000 000 akcji, co stanowi 66,00% udziatu w kapitale zakladowym,

- ING Nationale — Nederlanden Polska OFE: 2 750 112 akcji, co stanowi 5,50%
udziatu w kapitale zaktadowym,

- Skarb Panstwa: 2 500 108 akcji, co stanowi 5,00% udziatu w kapitale zaktadowym,
- pozostali: 11 749 780 akcji, co stanowi 23,50%.
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3.19. Zmiany w strukturze akcjonariuszy

W okresie sprawozdawczym zdarzenia w powyzszym zakresie nie wystapity.

3.20. Posiadacze wszelkich papierow wartosciowych, ktore daja specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta

) Nie wystepuje uprzywilejowanie jakichkolwiek papierow wartosciowych Mondi
Swiecie S.A. w tym zakresie.

3.21. Informacja o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

W okresie sprawozdawczym zdarzenia w powyzszym zakresie nie wystapity.

3.22. Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wlasnosci papierow
wartosciowych emitenta oraz ograniczenia w zakresie wykonywania prawa
glosu przypadajacych na akcje emitenta

W okresie sprawozdawczym zdarzenia w powyzszym zakresie nie wystapity.

3.23. Umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

W dniu 30 maja 2008 roku Rada Nadzorcza Mondi Swiecie S.A. dokonala wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych poétrocznych i rocznych Mondi
Swiecie S.A. oraz Grupy kapitalowej Mondi Swiecie S.A. firm¢ Deloitte Audyt Sp. z o.o.

W dniu 16 czerwca 2008 roku Spotka zawarla umowg¢ o dokonanie przegladu
sprawozdania  finansowego  skonsolidowanego 1  jednostkowego oraz  pakietu
konsolidacyjnego za I potrocze 2008 z Deloitte Audyt Sp. z 0.0. Laczna wysoko$¢ naleznego
lub wyptaconego wynagrodzenia za przeglad poéirocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Mondi Swiecie S.A. wyniosta 137 tys. PLN (réwnowarto$¢ 41 tys. EUR).
W roku 2007 koszty te wyniosty 135 tys. PLN (réwnowartos¢ 36 tys. EUR).

Ponadto, w 1 potroczu 2008 roku z tytuldéw innych niz badanie sprawozdan
finansowych, taczna wysoko§¢ naleznego lub wyptaconego wynagrodzenia dla spdiek
z Grupy kapitatowej Deloitte wyniosta 37 tys. PLN.

4. OSWIADCZENIA ZARZADU

Zgodnie z § 94 ust. 1 pkt 4 i 5 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika
2005 roku w sprawie informacji biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych Zarzad Mondi Swiecie S.A. sktada nastgpujace o§wiadczenia:

4.1. Prawdziwos$¢ i rzetelno$¢ prezentowanych sprawozdan

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Mondi Swiecie S.A., skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy kapitatlowej Mondi Swiecie S.A. obejmujace okres od 1.01.2008 roku do
30.06.2008 roku wraz z danymi poréwnywalnymi zostalo sporzadzone zgodnie
z obowiazujacymi Grupg zasadami rachunkowosci i odzwierciedla w sposéb prawdziwy,
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rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy kapitatowej Mondi Swiecie S.A. oraz
osiagnigty przez niag wynik finansowy.

Ponadto Zarzad Mondi Swiecie S.A. o$wiadcza, iz Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
zawiera prawdziwy obraz rozwoju 1 osiagnig¢, a takze sytuacji (wraz z opisem podstawowych
ryzyk i zagrozen) Grupy kapitalowej Mondi Swiecie S.A. w I potroczu 2008 roku.

4.2. Wyboér podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Zarzad Mondi Swiecie S.A. o$wiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
kapitatowej Mondi Swiecie S.A. sporzadzonego na dzien 30.06.2008 roku zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego przegladu
spetniali warunki umozliwiajace wydanie bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu
zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.
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Zarzad Spolki:

Prezes: Maciej Kunda L
Czlonkowie:  Jan Zukowski e
Florian Stockert e
Tomasz Katewicz =~ e
Adam Mrzygldd e

Swiecie, 22 sierpnia 2008 .
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