Zatacznik Nr 2 do Protokotu z Posiedzenia Zarz  adu ACTION S.A. z dnia 30.07.2008 r.

Uzasadnienie projektéw uchwal obj etych porz adkiem obrad Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia ACTION S.A. wyznaczonego na dzie nH 1.09.2008 r.

1. Uchwata nr 1 w sprawie wyboru Przewodnicz = gcego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 40981 obradami walnego zgromadzenia kieruje przewodniczacy wybrany przez
akcjonariuszy sposréd oséb uprawnionych do udzialu w zgromadzeniu. W zwiazku z tym podjecie
uchwaly w tym przedmiocie jest niezbednym elementem prawidiowo przeprowadzonego walnego
zgromadzenia.

2. Uchwata nr 2 w sprawie przyj ecia porz adku obrad.

Stosownie do tresci 811 ust. 1 Regulaminu Walnych Zgromadzehn Action S.A., porzadek obrad
walnego zgromadzenia poddawany jest pod gtosowanie.

Podobnie zatem jak i w przypadku gtosowania dotyczacego wyboru przewodniczacego, takze i w tym
przypadku nalezy dochowaé wymagan dotyczacych prawidtowos$ci przebiegu walnego zgromadzenia.

3. Uchwata nr 3 w sprawie upowa znienia Zarz adu Spoétki do nabycia akcji wikasnych Spétki w
celu ich umorzenia

Zarzad proponujac podjecie uchwaly w tej sprawie opierat sie przede wszystkim na utrzymujacej sie
od dluzszego czasu tendencji spadkowej kurséw akcji Spotki na GPW. W ocenie Zarzadu aktualna
sytuacja w tym zakresie powoduje, iz gieldowa wycena akcji Spotki nie odpowiada ich wartosci
godziwej. Przeprowadzenie odkupu akcji wiasnych przez Spéike przyczyni sie do wzrostu ich wartosci,
co w konsekwencji zgodne jest z interesami zarowno Inwestorow, jak i Spotki.

W ocenie Zarzadu zaproponowana konstrukcja programu odkupu akcji wiasnych stanowi dla Spotki
narzedzie umozliwiajgce kontrole sytuacji rynkowej i reagowanie na nig. Zaproponowane w uchwale
parametry tego programu uwzgledniaja aktualng sytuacje Spoiki. Realizacja proponowanego
przedsiewzigcia nie wplynie w sposob istotny na mozliwos¢ rozwoju Spdiki i realizacji jej celow
strategicznych. Warunki programu umozliwiajg zainteresowanym akcjonariuszom uczestnictwo w nim
na rownych i przejrzystych zasadach.

W zwigzku z powyzszym Zarzad rekomenduje Akcjonariuszom przyjecie proponowanych uchwat.



