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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
SPOLKI ZA I POLROCZE 2008

1. Zasady sporzadzenia poélrocznego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie Spoéiki za okres od 01.01.2008 r. do 30.06.2008 r. zostatlo sporzadzone zgodnie
z obowiazujacymi przepisami o rachunkowosci i zastosowaniem zasad wyceny aktywow
i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy.

2. Zasady wyceny aktywéw i pasywow na dzien bilansowy.

Zostaty opisane we ,,Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego”.

3. Charakterystyka podstawowych wielko$ci ekonomicznych.

Osiagnigte w I pétroczu 2008 r. wyniki charakteryzowaty nastepujace wielkos$ci:

1) przychody ze sprzedazy w I pétroczu 2008 r. wyniosty 111,2 mln zt, co oznacza 100%
sprzedazy w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2007,

2) zysk brutto na sprzedazy osiagnat w I pétroczu 2008 r. poziom 50,8 mln zt, co oznacza
100,5% w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2007,

3) w I pdtroczu 2008 r. zysk brutto wyniést 10,9 min zi, podczas gdy w I pétroczu 2007 roku
wyni6st 11,2 mln zt,

4) w I pétroczu 2008 r. analogicznie jak w I pétroczu 2007 r. wypracowano 8,9 min zt zysku
netto.

Przychody ze sprzedazy w I pétroczu 2008 r. utrzymaly si¢ na poziomie z poréwnywalnego
okresu roku ubieglego.

Ze wzgledu na fakt, iz ok. 70% sprzedazy stanowia wyroby z grupy czekolady nadziewanej,
czekolady pelnej oraz cukierkéw czekoladowych, ich sprzedaz maleje w miesiacach
wiosenno-letnich 1 jest w duzym stopniu uzalezniona od warunkéw pogodowych, ktoére
wywieraja istotny wplyw na ksztattowanie popytu konsumentow.

Dynamike przychodéw ze sprzedazy Wawel S.A. przedstawia ponizsza tabela (tys. z{):

Przychody ze sprzedazy I pétrocze 2007 | 1 pélrocze 2008 | Dynamika
6 miesiecy 110 737 111 201 100,4 %
w tym:
I kwartat 64 603 64 861 100,4%
II kwartal 46 134 46 340 100,4%
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Dla poréwnania obydwu analizowanych okreséw uzyto wskaznika marzy EBITDA, EBIT,

Cash flow brutto oraz Cash flow netto.

Wskaznik EBITDA - liczony jako zysk operacyjny plus amortyzacja.

, . . I pétrocze I pétrocze
Wskaznik EBITDA: 2008 2007
Wskaznik EB.ITDA (tys. zb) ‘ 15 736 15 458
Zysk operacyjny + amortyzacja
Marza EBITDA (% udziat w przychodach) 14,2% 14,0%
Wskaznik EBIT - liczony jako zysk operacyjny.
, . . I pétrocze I potrocze
Wskaznik EBIT: 2008 2007
Wskaznik EB.IT (tys. z}) 10 760 11 424
Zysk operacyjny
Marza EBIT (% udziat w przychodach) 9.7% 10,3%
Wskaznik Cash flow brutto - liczony jako zysk brutto plus amortyzacja.
, . . I pétrocze I pétrocze
Wskaznik Cash flow brutto: 2008 2007
Wskaznik Cash flow bruFto (tys. z1) 15 894 15223
Zysk brutto + amortyzacja
Marza Cash flow brutto (% udzial w przychodach) 14,3% 13,7%
Wskaznik Cash flow netto - liczony jako zysk netto plus amortyzacja.
, . . I pétrocze I pétrocze
Wskaznik Cash flow netto: 2008 2007
Wskaznik Cash flow neFto (tys. z1) 13 850 12971
Zysk netto + amortyzacja
Marza Cash flow netto (% udziat w przychodach) 12,5% 11,7%

4. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen

Do gtéwnych zagrozen i czynnikéw ryzyka nalezy zaliczyc¢:

- wzrost cen podstawowych surowcow do produkcji (gl. ziarna kakaowego),

- wzrost kosztéw wynagrodzen pracownikéw wywotany przez sytuacj¢ na rynku pracy,

- wystapienie niekorzystnych dla Spétki zmian kurséw walutowych (gt. EUR, USD, GBP),
co w konsekwencji moze wptynaé na spadek rentownosci sprzedazy eksportowej.

5. Najwazniejsze wydarzenia w okresie I pétrocza.

¢ W dniu 25.06.2008 r. odbyto si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Emitenta. Podj¢to m.in. uchwaty:
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- w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za 2007 r. oraz sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Spotki w 2007 r.,
- w sprawie przeznaczenia zysku Spoéiki za rok obrotowy 2007 w kwocie: 22.378.145,63
zt na:
- dywidende¢ w kwocie : 10.498.285,00 z1 (tj. 7,00 zt brutto na 1 akcjg),
dniem ustalenia prawa do dywidendy jest dzien 15.07. 2008 r.,
termin wyptaty dywidendy ustalono na dzien 01.08. 2008 r.
- kapitat zapasowy w kwocie : 11.879.860,63 zt.
- w sprawie udzielenia cztonkom organéw Spoéiki absolutorium z wykonania przez nich
obowiazkow,
- w sprawie zniesienia kapitalu rezerwowego,
- w sprawie sporzadzania sprawozdan finansowych Spétki zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci ( MSR) oraz Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej ( MSSF) poczawszy od 01.01.2009 roku.

e Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwata wyrazajaca zgode na ustanowienie Fundacji pod
nazwa "Wawel z rodzina". Fundacja zostanie powotana w celu udzielania pomocy
spotecznej, w tym wspierania polskich rodzicéw, a takze oso6b 1 instytucji, sprawujacych
opieke zastepcza nad dzie¢mi. Bedzie rowniez dziata¢ w obszarach z zakresu: ochrony
zdrowia, rehabilitacji 0s6b niepetnosprawnych, kultury i dziedzictwa narodowego,
dziatalnos$ci naukowej oraz sportu i ochrony srodowiska.

6. Wazniejsze wydarzenia po dacie bilansowej.
Nie wystapity.

7. Spotka nie podala do wiadomosci publicznej prognozy wynikéw finansowych na rok
2008 r.

8. Transakcje z podmiotami powigzanymi przekraczajace kwote 500 tys. EURO nie
wystapity

9. Pore¢czenia lub gwarancje udzielone przez Wawel S.A. stanowiace co najmniej 10 %
kapitaléw wlasnych emitenta nie wystepuja.

10. Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% glos6w na WZA

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spoéike, na dzien przekazania raportu za I
potrocze 2008 r. akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% gltoséw na WZA Wawel S.A. to:

¢ Hosta International AG z siedziba w Miinchenstein (Szwajcaria) posiada bezposrednio
oraz za posrednictwem spotki zaleznej WIK Sp. z o.0. 781.761 akcji stanowiacych
52,13% udziatu w kapitale zaktadowym, uprawniajacych do wykonywania 781.761
gloséw na WZA, co stanowi 52,13% gloséw na WZA.

¢ BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiada 156.906 akcji stanowiacych
10,46% udzialu w kapitale zakladowym, uprawniajacych do wykonywania 156.906
gloséw na WZA, co stanowi 10,46% gloséw na WZA,

¢ Commercial Union OFE BPH CU WBK S.A. posiada 106.163 akcji stanowiacych 7,08% udziatu

w kapitale zaktadowym, uprawniajacych do wykonywania 106.163 gtoséw na WZA, co stanowi
7,08% gloséw na WZA,
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¢ PZU Asset Management S.A. posiada 76.659 akcji stanowiacych 5,11% udzialu w
kapitale zaktadowym, uprawniajacych do wykonywania 76.659 gltosow na WZA, co
stanowi 5,11% gloséw na WZA,

11. Stan posiadania akcji Wawel S.A. przez osoby zarzadzajgce

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spoétke, na dzien przekazania raportu za I
potrocze 2008 r. osoby zarzadzajace posiadajace akcje Wawel S.A. to:

¢ Prezes Zarzadu Dariusz Ortowski posiada 32.845 akcji zwyktych na okaziciela.

¢ Czionek Zarzadu Dyrektor Produkcji Wojciech Winkel posiada 1.601 akcji zwyklych na
okaziciela.

12. Stan posiadania akcji Wawel S.A. przez osoby nadzorujace

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotkg, na dzien przekazania raportu za I
potrocze 2008 r. osoby nadzorujace posiadajace akcje Wawel S.A. to :

¢ Eugeniusz Matek posiada 442 akcje zwykte na okaziciela.

¢ Pawet Bataga posiada 1.640 akcji zwyktlych na okaziciela.
¢ Andrzej Szwarc wraz z osoba spokrewniong posiada 9.170 akcji zwyktych na okaziciela.
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