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OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, zataczone roczne sprawozdanie finansowe spotki
AMBRA S.A. za okres od 1 lipca 2007 r. do 30 czerwca 2008 r. i dane porownywalne sporzadzone
zostaly zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, w zakresie
zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska, a w sprawach nie uregulowanych powyzszymi standardami,
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz wydanych na jej
podstawie przepisOw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw
papierow wartoSciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.
Sprawozdanie finansowe odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i
finansowa oraz uzyskane wyniki finansowe. Niniejsze sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz

rozwoju i osiagnig¢ oraz sytuacji spotki AMBRA S.A., w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Robert Ogor Grzegorz Nowak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Piotr Kazmierczak Piotr Dziarski
Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu

Warszawa, dnia 15 wrzesnia 2008 r.
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OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad oswiadcza réwniez, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, tj. BDO
Numerica S.A. z siedziba w Warszawie, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego spotki
AMBRA S.A. za okres od 1 lipca 2007 r. do 30 czerwca 2008 r. zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania speiniaja warunki do

wykonania bezstronnego i niezaleznego raportu z badania, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa

krajowego.

Robert Ogor Grzegorz Nowak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Piotr Kazmierczak Piotr Dziarski
Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu

Warszawa, dnia 15 wrzesnia 2008 r.
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AMBRA S.A.

RAPORT ROCZNY
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2007 R. DO 30 CZERWCA 2008 R.

1. WPROWADZENIE DO RAPORTU ROCZNEGO

L1 Informacje ogolne

AMBRA S.A. z siedziba w Warszawie zostata utworzona zgodnie ze statutem Spotki z dnia 23 sierpnia
1994 r. na czas nieokreslony.

AMBRA S.A. zostata wpisana postanowieniem Sadu Rejonowego w Zamosciu, V Wydzial Gospodarczy
Rejestrowy pod numerem RHB 649 pod data 31 sierpnia 1994 r.

W dniu 6 wrzesnia 2001 r. Spotka AMBRA S.A. zostala zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w
Lublinie w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem KRS 41726.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki zgodnie ze statutem Spoiki jest produkcja win
gronowych i sprzedaz hurtowa napojéw alkoholowych i1 bezalkoholowych.

Akcje AMBRA S.A. sa notowane na Gieldzie Papierow WartoSciowych w sektorze spozywczym.

Czas trwania spotki AMBRA S.A. jest nieograniczony.

Jednostka dominujaca spotki AMBRA S.A. jest spotka Sektkellerei Schloss Wachenheim AG z siedziba
w Wachenheim (Niemcy).

Raport roczny zawiera pelne jednostkowe sprawozdanie finansowe. Rok obrotowy AMBRA S.A.
obejmuje okres od 1 lipca do 30 czerwca.

Prezentowane dane finansowe obejmuja bilans na dzien 30 czerwca 2008 r., rachunek zyskow i strat,
zestawienie zmian w kapitale wltasnym oraz rachunek przeptywow pienigznych za okres od 1 lipca 2007
r. do 30 czerwca 2008 r.

Poréwnywalne dane finansowe obejmuja bilans na dzien 30 czerwca 2007 r., rachunek zyskow 1 strat,
zestawienie zmian w kapitale wlasnym i rachunek przeptywow pieni¢znych za okres od 1 lipca 2006 r.
do 30 czerwca 2007 r.

Sprawozdanie finansowe spotki AMBRA S.A. zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Spoltki nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania finansowego zadnych okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuacji
dziatalno$ci przez Spotke.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly podane w zlotych polskich, ktore sa waluta funkcjonalna i
prezentacji Spolki, po zaokragleniu do petnych tysigey, o ile nie zaznaczono inaczej.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki w dniu 15 wrze$nia
2008 1.
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1.2. Podstawy sporzqdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zawarte w niniejszym raporcie rocznym zostato przygotowane zgodnie z
dotyczacymi sprawozdawczosci rocznej Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) i
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF) w wersji przyjetej do
stosowania w Unii Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z
wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694, z
pézn. zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami
okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., nr
209, poz. 1744).

Nowelizacja ustawy o rachunkowosci natozyla na Spotk¢ z dniem 1 lipca 2005 r. obowiazek
przygotowywania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF w wersji przyjetej do
stosowania w Unii Europejskiej. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
wystepuja istotne roznice pomigdzy politykami ksiggowymi przyjetymi przez Spotke wynikajacymi z
MSSF a MSSF przyjetymi przez UE.

Szczegbdlowy opis stosowanych zasad rachunkowosci zostat zawarty w rozdziale 3 niniejszego raportu.
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2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE AMBRA S.A. ZA ROK OBROTOWY
KONCZACY SIE 30 CZERWCA 2008 R. SPORZADZONE ZGODNIE Z MSSF

2.1 BILANS

Stan na Stan na
30.06.2008 30.06.2007
koniec roku koniec roku
obrotowego obrotowego
Nota  2007/2008 2006/2007
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 1 53314 44 305
Wartosci niematerialne 2 557 604
Nalezno$ci dlugoterminowe 3 274 274
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 4 3288 3434
Udziaty i akcje 5 75 865 67 632
Pozyczki 6 5855 30277
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 7 1 949 2050
Aktywa trwale razem 141 102 148 576
Aktywa obrotowe
Zapasy 8 65322 33542
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3125 2 341
Naleznosci krotkoterminowe 10 46 687 68 620
Pozyczki 6 31558 8340
Krotkoterminowe aktywa finansowe - 7
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe czynne 268 172
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 11 6 027 20 395
Aktywa obrotowe razem 152 987 133 417
AKTYWA RAZEM 294 089 281 993
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Stan na Stan na
30.06.2008 30.06.2007
koniec roku koniec roku
obrotowego obrotowego
Nota  2007/2008 2006/2007
PASYWA
Kapital wlasny
Kapital akcyjny 12 25207 25207
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 67 718 67 300
Pozostate kapitaty zapasowe 59 204 52268
Zysk z lat ubieglych 4724 4724
Zysk netto roku biezacego 4116 11977
Kapital wlasny razem 160 969 161 476
Zobowiazania dlugoterminowe
Dlugoterminowe zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz 15 30300 60 565
innych instrumentow dtuznych
Swiadczenia pracownicze 16 136 129
Rezerwa na podatek odroczony 7 2 806 2 046
Zobowigzania dlugoterminowe razem 33 242 62 740
Zobowiazania krétkoterminowe
Krétkoterminowe zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz 15 72016 12 320
innych instrumentéw dhuznych
Kroétkoterminowe zobowiazania handlowe i pozostate 17 27 862 45 457
Zobowiazania krétkoterminowe razem 99 878 57777
PASYWA RAZEM 294 089 281 993
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy towarow

Przychody brutto ze sprzedazy

Optaty handlowe
Podatek akcyzowy

Przychody netto ze sprzedazy

Zuzycie materialow

Koszt wasny sprzedanych towarow
Zuzycie materiatow i koszt wlasny sprzedanych towarow
Koszty reklamy, marketingu, dystrybucji i prowizji
Zysk brutto ze sprzedazy
Pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej
Wynagrodzenia i §wiadczenia na rzecz pracownikow
Amortyzacja
Zysk na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy biezacy
Podatek dochodowy odroczony

Podatek dochodowy

Zysk netto

Zysk netto

Srednia wazona liczba akcji zwyklych

Zysk na jednq akcje zwyklq (w zd)

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych

Rozwodniony zysk na jednq akcje zwyklq (w zd)

1.07.2007 - 1.07.2006 -
30.06.2008 30.06.2007
Rok obrotowy Rok obrotowy
Nota 2007/2008 2006/2007
179 560 171299
32738 19 741
212298 191 040
(17 374) (15243)
(34 567) (37 225)
160 357 138 572
(77 667) (66 662)
(21 230) (11 388)
(98 897) (78 050)
(19 449) (17 032)
42 011 43 490
(13793) (12 600)
18 (19 313) (18 051)
(4 866) 5171
4039 7 668
19 7340 4442
20 (4939) 3767
6 440 8343
21 6970 10 987
21 (8 401) (6 015)
5009 13 315
32) (1610)
(861) 272
22 (893) (1338)
4116 11977
4116 11977
25 206 644 25206 644
0,16 0,48
25 206 644 25 206 644
0,16 0,48
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2.3. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapital z emisji

akcji powyzej Pozostate
ich warto$ci kapitaty Zysk z lat Zysk za rok Kapital

Kapitat akcyjny  nominalnej Zapasowe ubieglych biezacy wlasny razem
1.07.2007 - 30.06.2008
Kapitat wlasny na poczatek okresu 25207 67 300 52268 4724 11977 161 476
Zyski oraz straty w okresie - - - - 4116 4116
Korekta kosztow emis;ji akcji - 418 - - - 418
Podziat zysku - - 6936 5041 (11977) -
Wyptata dywidendy akcjonariuszom - - - (5041) - (5 041)
Kapital wlasny na koniec okresu 25207 67 718 59 204 4724 4116 160 969
1.07.2006 - 30.06.2007
Kapital wlasny na poczatek okresu 25207 67300 45035 4724 12 274 154 540
Zyski oraz straty w okresie - - - - 11977 11977
Podziat zysku - - 7233 5041 (12 274) -
Wyptata dywidendy akcjonariuszom - - - (5 041) - (5041)
Kapital wlasny na koniec okresu 25207 67 300 52 268 4724 11 977 161 476

Dnia 5 grudnia 2007 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie AMBRA S.A. podj¢to uchwale o wyptaceniu akcjonariuszom dywidendy o wartosci 0,20 zt na jedna akcje
zwykta. Dywidenda zostata wyptacona 18 stycznia 2008 r. AMBRA S.A. nie wyemitowala akcji uprzywilejowanych.
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24. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

1.07.2007 - 1.07.2006 -
30.06.2008 30.06.2007
Rok obrotowy Rok obrotowy
2007/2008 2006/2007
Przeplywy srodkow pienig¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk netto 4116 11977
Korekty:
Amortyzacja 4 866 5171
Zyski/(straty) z tytutu r6znic kursowych 2263 1930
Zyski/(straty) z dziatalno$ci inwestycyjnej (80) (60)
Odsetki i udzialy w zyskach (905) (6 838)
Podatek dochodowy biezacy 32 1610
Inne korekty przeptywow pieni¢znych z dziatalnosci operacyjne;j 421 (74)
Zysk operacyjny przed zmiang kapitalu obrotowego oraz rezerw 10 713 13716
Zmiana stanu naleznosci 17 885 4 607
Zmiana stanu zapasow (31 780) (6 284)
Zmiana stanu zobowiazan za wyjatkiem kredytéw (7 206) 4014
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu §wiadczen pracowniczych 8 28
Zmiana stanu rezerw 760 (149)
Srodki pienigzne netto wygenerowane na dziatalnosci operacyjne; (9 620) 15932
Podatek zaptacony (816) (2 206)
Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej (10 436) 13726
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wplywy
Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 371 281
Zbycie aktywow finansowych 146 -
Sptata pozyczek 5900 1 000
Dywidendy otrzymane 5667 1951
Odsetki otrzymane 888 1403
12972 4 635
Wydatki
Nabycie spotki (18 497) (15 309)
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych (14 119) (13 592)
Udzielone pozyczki (2 685) (8 180)
(35301) (37 081)
Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (22 329) (32 446)
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1.07.2007 - 1.07.2006 -
30.06.2008 30.06.2007
Rok obrotowy Rok obrotowy
2007/2008 2006/2007
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoS$ci finansowej
Wplywy
Wplywy z tytutu kredytow i pozyczek 29431 6 984
29 431 6984
Wydatki
Dywidendy zaptacone (5 041) (5 041)
Odsetki zaptacone (5 993) (3 905)
(11 034) (8 946)
Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci finansowej 18 397 (1962)
Przeplywy pieni¢zne netto, razem (14 368) (20 682)
Zmiana stanu srodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych - )
Bilansowa zmiana stanu §rodkow pienigznych, w tym: (14 368) (20 686)
Srodki pienigzne na poczatek okresu 20395 41 081
Srodki pienigzne na koniec okresu 6 027 20 395

12



AMBRA S.A.

RAPORT ROCZNY
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2007 R. DO 30 CZERWCA 2008 R.

3. INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

3.1 Szczegolowy opis stosowanych zasad rachunkowosci

Roczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSSF w wersji zatwierdzonej przez UE
(dalej zwane rowniez ,,MSSF UE”).

W rocznym sprawozdaniu finansowym Spotka zastosowata zasadg kosztu historycznego, poza
instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu dokonanie szacunkow i
przyjecia zatozen, ktore maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow,
przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwiazane z nimi zaloZenia opieraja si¢ na doswiadczeniu
historycznym oraz innych czynnikach, ktore sa uznawane za racjonalne w danych okoliczno$ciach, a ich
wyniki daja podstawg osadu co do wartosci bilansowej aktywow i zobowiazan, ktéra nie wynika
bezposrednio z innych Zrédet. Faktyczna wartos¢ moze rdzni¢ si¢ od wartosci szacowanej. Szacunki i
zwiazane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujgta w
okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana
zmiana szacunku dotyczy zarowno okresow biezacego, jak i przysztych.

Zasady rachunkowos$ci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okresow
zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym, jak réwniez przy sporzadzaniu zgodnego z MSSF
bilansu otwarcia na dzien 1 lipca 2005 r. dla celdw przejscia na sprawozdawczos¢ zgodna z MSSF.

MSSF UE zawieraja wszystkie Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Migdzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza wymienionymi
ponizej Standardami oraz Interpretacjami, ktére oczekuja na zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska oraz
Standardami oraz Interpretacjami, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, ale nie weszly
jeszcze w zycie.

Spotka nie skorzystata z mozliwos$ci wezesniejszego zastosowania nowych Standardéw i Interpretacji,
ktore zostalty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a ktore wejda w zycie po dniu
bilansowym. Ponadto na dzien bilansowy Spoéika nie zakonczyla jeszcze procesu oszacowania wplywu
nowych Standardow i Interpretacji, ktore wejda w zycie po dniu bilansowym, na sprawozdanie
finansowe Spotki za okres, w ktorym beda one zastosowane po raz pierwszy.

Standardy i Interpretacje oczekujace na
zatwierdzenie przez UE Data wej$cia w zycie

MSSF 8 Segmenty operacyjne Obowiazuje dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ od dnia 1 stycznia
2009 r. 1 po tej dacie.

MSR 23 Aktualizacja: Koszty finansowania Obowiazuje dla okresow rocznych
zewngtrznego rozpoczynajacych si¢ od dnia 1 stycznia
2009 r. 1 po tej dacie.
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Opis zasad rachunkowos$ci

Srodki trwale i wartosci niematerialne
Srodki trwate i wartoéci niematerialne przyjmowane po raz pierwszy do uzytkowania wyceniane sa wg
kosztu historycznego, ktory moze podlegac aktualizacji wyceny bez odrebnych przepiséw, aby warto$¢
bilansowa nie roznita si¢ w sposéb istotny od wartosci, ktora zostataby ustalona przy zastosowaniu
wartos$ci godziwej na dzien bilansowy.

Srodki trwale moga zwickszaé swoja warto$é poczatkowa w wyniku ulepszen i aktualizacji. Wydatki
poniesione na remonty, ktoére nie powoduja ulepszenia lub wydtuzenia okresu uzytkowania $rodkow
trwalych sa uyyjmowane jako koszty w momencie ich poniesienia.

Zasady amortyzacji srodkow trwatych i1 wartosci niematerialnych:

— Dila srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych odpisoéw amortyzacyjnych dokonuje si¢ metoda
liniowa przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych odzwierciedlajacych oczekiwany okres
ekonomicznej uzytecznos$ci, od nastgpnego miesiaca po miesiacu przekazania do uzytkowania,

— Dla $rodkow trwatych i wartosci niematerialnych niskocennych odpisow amortyzacyjnych dokonuje
si¢ jednorazowo w miesiacu nastgpnym po miesiacu, w ktorym przyjeto je do uzytkowania,

— Warto$ci niematerialne, ktore posiadaja nieokreslony okres uzytkowania nie sa amortyzowane.
Natomiast warto$ci niematerialne posiadajace ograniczony okres uzytkowania amortyzowane sa
liniowo w tym okresie. Okres uzytkowania przyjmuje si¢ za nieokreslony w przypadku, gdy wptyw
czynnikéw mogacych wplywac na ten okres jest trudny do oszacowania (np. zmiany popytu, cykle
produkcyjne, poziom po6zniejszych naktadow).

Stosowane sg nastepujace stawki amortyzacyjne:

Programy komputerowe 20,0 — 50,0%
Znaki towarowe 10,0 —20,%
Inne warto$ci niematerialne 20,0 —50,0%
Grunty i budynki 2,5-10,0%
Urzadzenia techniczne i maszyny 3,3-30,0%
Srodki transportu 14,0 — 40,0%
Pozostate $rodki trwate 10,0 —25,0%

Poprawnos¢ stosowanych okresow uzytkowania i metody amortyzacji jest corocznie weryfikowana.

Srodki trwale w budowie
Wartos¢ rozpoczetych inwestycji wycenia si¢ w wysoko$ci kosztow poniesionych na nabycie srodkoéw
trwalych oraz wartosci niematerialnych, ktore powstana w wyniku zakonczenia inwestycji.

Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe obejmujace udziaty i akcje w jednostkach konsolidowanych oraz inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych wycenia si¢ wg cen nabycia pomniejszonych o odpis z tytutu trwalej
utraty wartosci. Skutki obnizenia wartosci inwestycji dlugoterminowych zalicza si¢ do kosztow
finansowych.

Instrumenty finansowe
Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktora powoduje powstanie aktywa finansowego u jednej
strony i zobowiazania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.

Aktywa finansowe klasyfikowane sa do nastepujacych kategorii:

e aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
e pozyczki i naleznosci,
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e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
e aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Zobowiazania finansowe dzielone sa na:
e zobowiazania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
e zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Podstawe dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywow finansowych oraz ich charakter. Spotka
okresla klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujeciu, a nastepnie poddaje ja
weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia si¢ na moment ich ujgcia w ksiggach w wartosci godziwej. Poczatkowa
wycena powigkszana jest o koszty transakcji, z wyjatkiem aktywow finansowych zaliczonych do
kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne ewentualnego
zbycia skladnika aktywoéw nie sa uwzgledniane przy pozniejszej wycenie aktywow finansowych.
Sktadnik aktywoéw finansowych jest wykazywany w bilansie, gdy Spdtka staje si¢ strona umowy
(kontraktu), z ktorej to aktywo finansowe wynika.

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istnieja przestanki wskazujace na utrat¢ wartosci sktadnika
aktywow finansowych (lub grupy aktywow finansowych). W przypadku instrumentéw zaliczonych do
dostepnych do sprzedazy, przy ustalaniu, czy nastapita utrata wartosci, bierze si¢ pod uwage migdzy
innymi znaczacy lub przedluzajacy si¢ spadek warto$ci godziwej papieru wartoSciowego ponizej kosztu.

- Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy aktywow: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa
finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego jako wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Sktadnik aktywow finansowych zalicza si¢ do kategorii przeznaczonych do obrotu
jezeli nabyty zostat w celu sprzedazy w krotkim terminie, jezeli stanowi czg$¢ portfela, ktory generuje
krotkoterminowe zyski lub tez jest instrumentem pochodnym o dodatniej wartosci godziwe;.

W Spotce do tej kategorii naleza przede wszystkim instrumenty pochodne (Spoétka nie stosuje
rachunkowosci zabezpieczen) oraz instrumenty dtuzne lub kapitatowe, ktore zostaly nabyte w celu ich
odsprzedazy w krotkim terminie.

Whbudowane instrumenty pochodne sa oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne,

jezeli wszystkie z nastgpujacych warunkéw sa spetnione:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $ciSle zwiazane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktora dany instrument jest wbudowany,

e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby
definicj¢ instrumentu pochodnego,

e instrument hybrydowy (zlozony) nie jest wykazywany w warto$ci godziwej, a zmiany jego wartosci
godziwej nie sg odnoszone w zysk/strat¢ netto (tj. instrument pochodny, ktory jest wbudowany w
sktadnik aktywow finansowych lub zobowiazanie finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy, nie jest wydzielony).

Whbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w analogiczny sposob jak samodzielne instrumenty

pochodne.

Aktywa zaliczone do aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
wyceniane sa na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej, a wszelkie zyski lub straty
odnoszone sa w przychody lub koszty finansowe. Wyceny instrumentow pochodnych w wartosci
godziwej dokonuje si¢ na dzien bilansowy oraz na kazdy koniec okresu sprawozdawczego w oparciu o
wyceny wlasne lub przeprowadzone przez banki realizujace transakcje. Pozostate aktywa finansowe
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wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia si¢ stosujac notowania gietldowe, a w
przypadku ich braku odpowiednie techniki wyceny, ktére obejmuja: wykorzystanie cen niedawno
zawartych transakcji lub cen ofertowych, poréwnanie do podobnych instrumentéw, modele wyceny
opcji. Wartos¢ godziwa instrumentéw dluznych stanowia przyszte przeptywy pieni¢zne zdyskontowane
biezaca rynkowa stopa procentowa wlasciwa dla podobnych instrumentow.

- Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia platnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. W zaleznosci od ich terminu
wymagalnosci zalicza si¢ je do aktywow trwatych (aktywa wymagalne powyzej w terminie powyzej 1
roku od dnia sprawozdawczego) lub obrotowych (aktywa wymagalne w terminie do 1 roku od dnia
sprawozdawczego). Pozyczki i nalezno$ci sa wyceniane na dzien bilansowy wedlug zamortyzowanego
kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej. Do grupy tej Spotka zalicza gtdéwnie naleznos$ci
handlowe oraz depozyty bankowe i inne $rodki pieni¢zne jak réwniez pozyczki i nabyte, nienotowane
instrumenty dtuzne, niezliczone do pozostatych kategorii aktywow finansowych.

- Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu wymagalnosci sa to inwestycje o okreslonych lub
mozliwych do okreslenia platnosciach oraz ustalonym terminie zapadalnosci, co do ktérych Spotka
posiada zamiar i mozliwo$¢ utrzymywania do uptywu zapadalno$ci. Spotka zalicza do tej kategorii
wylacznie notowane instrumenty dluzne o ile nie zostaly uprzednio zakwalifikowane do kategorii
aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy lub do aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci
wyceniane sa na kazdy dzien sprawozdawczy w zamortyzowanym Koszcie z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowe;.

- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa to instrumenty finansowe, inne niz instrumenty pochodne,
wyznaczone jako ,,dostgpne do sprzedazy” albo nie zaliczone do Zadnej z pozostatych kategorii. Do
aktywow dostepnych do sprzedazy Spotka zalicza gtownie instrumenty diuzne nabyte w celu lokowania
nadwyzek finansowych o ile instrumenty te nie zostaly zakwalifikowane do aktywow finansowych
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy z uwagi na zamiar krotkiego ich
utrzymywania w Spoélce. Ponadto Spoétka kwalifikuje do tej kategorii inwestycje kapitatowe nie objete
obowiazkiem konsolidacji.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy zalicza si¢ do aktywow trwatych, o ile nie istnieje zamiar
zbycia inwestycji w ciagu 1 roku od dnia bilansowego lub do aktywow obrotowych — w przeciwnym
wypadku. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy wyceniane sa na kazdy dzien sprawozdawczy w
wartos$ci godziwej, a zyski 1 straty (za wyjatkiem strat z tytulu utraty wartosci) uyymowane sq w kapitale
wiasnym.

Zobowiqzania finansowe

Zobowiazania finansowe wycenia si¢ na moment ich ujecia w ksiggach w wartosci godziwej. W
poczatkowej wycenie uwzglgdniane sa koszty transakcji z wyjatkiem zobowigzan finansowych
zaliczonych do kategorii wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy.

- Zobowiqzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza si¢ zobowiazania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Do zobowiazan finansowych przeznaczonych do zbycia zalicza sig¢ instrumenty finansowe, jezeli zostaty
podjete w celu odkupu w krotkim terminie, stanowia cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw
finansowych, ktorymi Spétka zarzadza w celu generowania krotkoterminowych zyskéw lub sa
instrumentami pochodnymi niesklasyfikowanymi i niedziatajacymi jak zabezpieczenie.
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Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sig¢ w
wartosci godziwej, a wynikajace z nich zyski i straty ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat z
uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowiazania finansowego.

- Zobowiqzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostale zobowiazania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia si¢ poczatkowo w
warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji. Nastgpnie wycenia si¢ je po zamortyzowanym
koszcie historycznym metoda efektywnej stopy procentowej, a koszty odsetkowe ujmuje si¢ metoda
efektywnego dochodu. Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego
kosztu zobowiazania i do alokowania kosztow odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa
procentowa to stopa faktycznie dyskontujaca przyszie platnosci pienigzne w przewidywanym okresie
uzytkowania danego zobowiazania lub, w razie potrzeby, w okresie krotszym.

Materialy i surowce

Ewidencje analityczng rzeczowych sktadnikow majatku obrotowego stanowi ewidencja ilo$ciowo-
warto§ciowa, w ktorej ujmuje si¢ obroty i stany dla kazdego sktadnika w jednostkach naturalnych i
pienigznych.

Materiaty i surowce wycenia si¢ w cenach nabycia, gdzie ceng zakupu powigksza si¢ pozostale koszty
nabycia (np. podatek akcyzowy, cto, koszty transportu).

Rozchod materiatdow 1 surowcow wycenia si¢ metoda szczegotowej identyfikacji cen rzeczywistych
polegajacych na wycenie rozchodu i zapaséw po takiej cenie, po jakiej zakupiono (nabyto) dany sktadnik
majatku obrotowego.

Na dzien bilansowy zapasy watpliwe koryguje si¢ odpisem aktualizujacym w oparciu o indywidualng
oceng prawdopodobienstwa sprzedazy danej grupy towarowej w nast¢pnym okresie.

W bilansie odpisy aktualizujace zmniejszaja warto$¢ zapasOw materialow i surowcow.

Produkcja niezakonczona

Wycena wina i innych surowcow oraz materiatow bezposrednich na wydziatach fermentowni,
lezakowni, kupazowni i rozlewni nastgpuje zgodnie z wycena materiatdow i surowcoOw rozchodowanych z
magazynéw na poszczegédlne fazy produkcyjne i nie zuzytych do wyrobow gotowych na koniec
miesiaca.

Wyroby gotowe i towary
Ewidencje analityczna wyrobow gotowych stanowi ewidencja iloSciowo-wartosciowa, w ktorej ujmuje
si¢ obroty i stany dla kazdego sktadnika w jednostkach naturalnych i pieni¢znych.

Wyroby gotowe wycenia si¢ w oparciu o ceny ewidencyjne ustalone na podstawie rzeczywistych
kosztow wytworzenia powigkszonych o narzut kosztow wydziatowych nie wyzsze od ich cen sprzedazy

netto.

Na dzien bilansowy zapasy watpliwe koryguje si¢ odpisem aktualizujacym w oparciu o indywidualna
oceng prawdopodobienstwa sprzedazy danej grupy towarowej w nast¢pnym okresie.

W bilansie odpisy aktualizujace zmniejszaja warto$¢ zapasow.
Naleznosci handlowe

Nalezno$ci wyceniane sa w kwocie wymagajacej zaplaty, z zachowaniem zasady ostroznosci, tzn. po
uwzglednieniu odpiséw aktualizujacych ich wartosc.
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Na dzien bilansowy naleznosci watpliwe koryguje si¢ odpisem aktualizujacym w oparciu o indywidualng
oceng prawdopodobienstwa otrzymania zaptaty, przy czym w przypadku braku innych przestanek
przyjmuje si¢ granicg 180 dni przeterminowania do uznania naleznosci za trudno $ciagalna.

Na koniec roku nalezno$ci wyrazone w walutach obcych wykazuje si¢ po obowiazujacym na dzien
bilansowy $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez prezesa NBP.

Odpisy aktualizujace dla naleznosci nie objetych indywidualng ocena prawdopodobienstwa otrzymania
zaplaty ustalone sa w nastepujacych wysokosciach:

— odpis 100% dokonywany indywidualnie dla salda transakcji ewidencjonowanej na roszczeniach
spornych, na naleznosci od kontrahentow, ktorzy oglosili upadtos¢ badz ktérzy prowadza
postgpowanie uktadowe,

— odpis 50% pomniejszony o zobowiazania, gwarancje, rabaty, ubezpieczenia dokonywany od
nalezno$ci przeterminowanych powyzej 6 miesigcy,

— odpis 100% pomniejszony o zobowigzania, gwarancje, rabaty, ubezpieczenia dokonywany od
naleznosci przeterminowanych powyzej 12 miesigcy,

Naleznosci z tytutu poiyczek

W ciagu roku naleznoéci z tytulu pozyczek wprowadza si¢ do ksiag w wartosci nominalnej wykazanej w
dokumentach zewngtrznych. Na dzien bilansowy naleznosci z tytuty udzielonych pozyczek wycenia sig
w kwocie wymagajacej zaplaty, a wigc powigkszone o odsetki przypisane, ktorych termin jeszcze nie
zapadt.

Udzielone pozyczki w walutach obcych wprowadza si¢ do ksiag w warto$ci nominalnej po $rednim
kursie ustalonym przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej w dniu operacji. Na dzien bilansowy,
wyrazone w walutach obcych nalezno$ci z tyt. udzielonych pozyczek, w kwocie wymagajacej zaplaty,
wycenia si¢ po kursie srednim ustalonym przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej na dzien bilansowy.

Zobowiqzania

Zobowiazania wobec dostawcow wykazuje si¢ w walucie polskiej wedlug warto$ci nominalnej. Na
moment bilansowy zobowiazania wykazuje si¢ w kwocie do zaptaty.

Na koniec roku zobowiazania, w tym réwniez z tytutu kredytéw i pozyczek bankowych, wyrazone w
walutach obcych wykazuje si¢ po obowigzujacym na dzien bilansowy $rednim kursie ustalonym dla
danej waluty przez Prezesa NBP.

Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe wyceniane sa wedlug wartosci rynkowej, a dla inwestycji, dla ktorych nie
istnieje aktywny rynek wg wartosci godziwej ustalonej jako cena nabycia pomniejszona o odpis
aktualizujacy.

Skutki przeszacowania wartosci inwestycji krotkoterminowych zalicza si¢ do rachunku zyskow i strat.

Srodki pienieine w kasie i na rachunkach bankowych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych i inne
srodki pienigzne. Pozycje te sa wyceniane wedtug wartosci nominalnej. Srodki pieniezne w walutach
obcych na dzien bilansowy wyceniane sg po $rednim kursie waluty ustalonym dla danej waluty przez
bank centralny kraju, w ktorym dana spotka ma siedzibeg.

Lokaty bankowe wyceniane sa wedlug wartoSci godziwej, za ktéra uwazana jest ich warto$¢ nominalna
powigkszona o nalezne odsetki.
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Rozliczenia miedzyokresowe przychodow i kosztow

Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw czynne

Do czynnych rozliczen migdzyokresowych zaliczane sa poniesione wydatki dotyczace pdzniejszych
okresow niz ten, w ktorym je poniesiono. Odpisy czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow
nastepuja stosownie do uptywu czasu, tj. w zalezno$ci od charakteru danego kosztu i okresu, ktorego te
rozliczenia dotycza.

Rozliczenia mi¢gdzyokresowe kosztow bierne

Do biernych rozliczen migdzyokresowych zaliczane sa $cisle oznaczone $wiadczenia przyjete przez
Spotke, lecz jeszcze nie stanowiace zobowiazania oraz prawdopodobne koszty, ktorych kwota, data i
tytul nie sa jeszcze znane. Bierne rozliczenia migdzyokresowe zawieraja rowniez rezerwg na
niewykorzystane urlopy i wynagrodzenia.

Ewentualne roznice pomigdzy wartoscia RMK biernego a kwota zobowiazania powstatego z tego tytutu
koryguja koszty w okresie rozliczenia.

Kapitaly wlasne i fundusze specjalne

Zasady tworzenia 1 przeznaczenia kapitalu zakladowego, zapasowego oraz kapitalow rezerwowych
okresla Kodeks Spotek Handlowych (Dz. U. z 2000 r. nr 94 poz. 1037) oraz podjcte na jego podstawie
Uchwaly Walnego Zgromadzenia.

Kapital zaktadowy wykazuje si¢ w warto$ci nominalnej zarejestrowanych akcji wynikajacej ze statutu
Spotki AMBRA S.A. i wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sa na:

— pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowiazania, ktorych kwote mozna w
sposob wiarygodny oszacowac;

— przyszte zobowiazania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrgbnych przepisow
jednostka jest zobowiazana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzace umowy, a
plany restrukturyzacji zostaty ogtoszone i pozwalaja w sposob wiarygodny oszacowac warto$ci tych
przysztych zobowiazan;

— odroczony podatek dochodowy;

— przyszte zobowigzania z tytutu nagrod jubileuszowych i odpraw emerytalnych.

Rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne wyceniane sa na podstawie wiarygodnego
szacunku. Rezerwa obciaza koszty wynagrodzen.

Odroczony podatek dochodowy

Spotka ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwe na podatek dochodowy.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidywanej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z wystgpowaniem ujemnych rdznic
przej$ciowych. Stosujac zasadg ostroznej wyceny Spotka nie rozpoznaje aktywa na podatek odroczony z
tytutu utworzonych odpiséw aktualizujacych naleznosci, za wyjatkiem jednoznacznych przestanek, ze
odpisy te beda mogly by¢ uznane za koszty uzyskania przychodéw dla celow podatku dochodowego od
0s6b prawnych.

Rezerwe na odroczony podatek dochodowy tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku dochodowego
wymagajace] w przyszto$ci zaptaty w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich roznic przejSciowych.
Wysokosé rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowiazku podatkowego. Na koniec
roku dokonywana jest korekta podatku odroczonego wynikajaca ze zmiany stawki podatkowe;j.
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Przychody ze sprzedazy towarow i ustug oraz koszty ich uzyskania

Przychody brutto ze sprzedazy obejmuja nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy wyrobow, towardw i
ustug oraz akcyze i sq pomniejszone o nalezny podatek od towardw i ustug (VAT). Przychody netto ze
sprzedazy sa wykazywane po pomniejszeniu o akcyze i koszty optat handlowych zaptaconych lub
naleznych odbiorcom.

Zarowno przychody jak i koszty zwiazane z nimi ujgte sa w odpowiednich okresach sprawozdawczych,
ktorych dotycza, niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Pozostale przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody i koszty operacyjne zwiazane sa z dzialalnoscia Spotki i wywieraja wpltyw na
ustalenie wyniku z dziatalno$ci operacyjne;j.

Do pozostatych przychodow operacyjnych zalicza si¢ migdzy innymi: przychody ze sprzedazy ustug nie
zwigzanych z dzialalnoscia podstawowa Spotki, zysk ze sprzedazy majatku trwatego, rownowartos¢
rozwiazanych odpiséw na naleznos$ci watpliwe i ryzyko gospodarcze za wyjatkiem rezerw zwiazanych z
ryzykiem finansowym.

Do pozostalych kosztow operacyjnych zaliczane sa migdzy innymi: koszty sprzedazy ustug nie
zwigzanych bezposrednio z dzialalno$cia podstawowa Spoitki, strata ze sprzedanych sktadnikow majatku
trwalego, odpisy tworzone na nalezno$ci watpliwe 1 ryzyko gospodarcze za wyjatkiem rezerw
zwigzanych z ryzykiem finansowym.

Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmuja odsetki zwiazane z udzielonymi i wykorzystanymi kredytami
lub pozyczkami, roznice kursowe dotyczace dziatalno$ci finansowej, prowizje oraz przychody i koszty
zwiazane z korektami wartosci udzialdéw 1 innych inwestycji krotkoterminowych, korekty wartosci
inwestycji, a takze odsetki od lokat bankowych, odsetki od nieterminowych ptatnosci, zyski i straty na
krotkoterminowych papierach warto$ciowych.

Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego ujmuje si¢ jako koszty w okresie, w ktorym je poniesiono.

Roznice kursowe

Roznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywow 1 pasywow wyrazonych w walutach
obcych powstale w zwiazku z zaplata naleznosSci i zobowigzan w walutach obcych, jak rowniez przy
sprzedazy walut, zalicza si¢ odpowiednio do kosztu materiatow i sprzedanych towarow (w przypadku
roznic kursowych dotyczacych dzialalnosci operacyjnej), przychodoéw lub kosztéw finansowych (w
przypadku réznic kursowych dotyczacych dziatalnoéci finansowej), ceny nabycia Iub kosztu
wytworzenia srodkow trwatych, §rodkoéw trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.
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3.2. INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1 Rzeczowe aktywa trwale

Rok obrotowy 2007/2008

Srodki
trwale w
budowiei Rzeczowe
Urzadzenia zaliczkina  aktywa
Grunty oraz technicznei  Srodki srodki trwale
budynki maszyny transportu Inne trwate razem
Wartos¢ brutto rzeczowego majqtku trwatego
Wartos$¢ brutto na dzien 1.07.2007 r. 30323 42 034 5509 2 131 9487 89 484
Zwigkszenia - nabycie 7929 13350 585 322 13 868 36 054
Zmniejszenia - sprzedaz, likwidacja - (319) (1 605) (1) (22 429) (24 354)
Warto$¢ brutto na dzien 30.06.2008 r. 38252 55 065 4 489 2452 926 101 184
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci
Skumulowana amortyzacja i odpisy z 9 863 30 656 2721 1939 - 45179
tytutu trwatej utraty wartosci na dzien
1.07.2007 r.
Amortyzacja za okres 1071 2 054 982 218 - 4 325
Zmniejszenia - sprzedaz, likwidacja - (280) (1353) (N (1634)
Skumulowana amortyzacja i odpisy z 10 934 32 430 2350 2156 - 47 870
tytulu trwatej utraty wartosci na dzien
30.06.2008 .
Wartos¢ netto
Stan na dzien 1.07.2007 . 20 460 11378 2 788 192 9 487 44 305
Stan na dzien 30.06.2008 r. 27318 22 635 2139 296 926 53 314

Na dzien bilansowy nie wystapily czasowo nieuzywane $rodki trwale.

Odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci rzeczowego majatku trwalego nie wystapity.

Warto$¢ brutto $rodkéw trwatych catkowicie umorzonych na dzien 30 czerwca 2008 r. wynosita

13 479 tys. zk.
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Na dzien bilansowy nie wystgpuja Srodki trwate uzywane na podstawie umow leasingu finansowego.

Zabezpieczenia

Na dzien 30 czerwca 2008 r. srodki trwate o wartosci szacunkowej 12 254 tys. zt (gldéwnie maszyny i

urzadzenia) stanowity zabezpieczenie kredytow bankowych (patrz nota 15).

Rok obrotowy 2006/2007

Srodki
trwate w
budowiei Rzeczowe
Urzadzenia zaliczkina  aktywa
Grunty oraz technicznei  Srodki srodki trwale
budynki maszyny transportu Inne trwate razem
Wartos¢ brutto rzeczowego majqtku trwatego
Wartos$¢ brutto na 1.07.2006 r. 28 430 42 591 4972 2135 906 79 034
Zwigkszenia - nabycie 1909 979 1 544 245 8 581 13 258
Zmniejszenia - sprzedaz, likwidacja - (1536) (1 007) (265) - (2 808)
Reklasyfikacja (16) - - 16 - -
Wartos$¢ brutto na 30.06.2007 . 30323 42 034 5509 2131 9 487 89 484
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci
Skumulowana amortyzacja i odpisy z 8951 29974 2476 1 900 - 43 301
tytutu trwatej utraty wartosci na
1.07.2006 r.
Amortyzacja za okres 912 2204 1 045 304 - 4 465
Zmniejszenia - sprzedaz, likwidacja - (1522) (800) (265) - (2 587)
Skumulowana amortyzacja i odpisy z 9 863 30 656 2721 1939 - 45179
tytulu trwatej utraty wartosci na
30.06.2007 .
Wartos¢ netto
Stan na dzien 1.07.2006 r. 19 479 12 617 2 496 235 906 35733
Stan na dzien 30.06.2007 r. 20 460 11378 2 788 192 9 487 44 305
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2. Wartosci niematerialne

Rok obrotowy 2007/2008

Wartosc brutto wartosci niematerialnych
Wartos$¢ brutto na 1.07.2007 r.
Zwigkszenia - nabycie

Warto$¢ brutto na 30.06.2008 r.

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu
trwatlej utraty wartosci na 1.07.2007 r.

Amortyzacja za okres

Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci na 30.06.2008 r.

Wartos¢ netto

Stan na dzien 1.07.2007 r.
Stan na dzien 30.06.2008 r.

Odpisy z tytutu trwalej utraty warto$ci wartosci niematerialnych nie wystapity.

Wartosci
Programy Znaki niematerialne
komputerowe towarowe Pozostale razem

4286 39208 913 44 407

385 - 109 494

4671 39 208 1022 44 901

4013 38955 835 43 803

276 190 75 541

4289 39 145 910 44 344

273 253 78 604

382 63 112 557

Wartos¢ brutto warto$ci niematerialnych catkowicie umorzonych na dzien 30 czerwca 2008 r. wynosita

43 141 tys. zk.

Na dzien bilansowy nie wyst¢puja czasowo nieuzywane wartos$ci niematerialne.

Zabezpieczenia

Na 30 czerwca 2008 r. znak towarowy Cin&Cin stanowil zabezpieczenie kredytu bankowego (patrz
nota 15). Znak towarowy Cin&Cin jest catkowicie umorzony na dzien bilansowy.
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Rok obrotowy 2006/2007
Wartosci
Programy Znaki niematerialne
komputerowe towarowe Pozostale razem

Wartosc brutto wartosci niematerialnych
Wartos$¢ brutto na 1.07.2006 r. 4013 39208 851 44 072
Zwigkszenia - nabycie 273 - 62 335
Wartos$¢ brutto na 30.06.2007 r. 4286 39 208 913 44 407
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu 3591 38 765 741 43 097
trwatej utraty wartosci na 1.07.2006 .
Amortyzacja za okres 422 190 94 706
Skumulowana amortyzacja i odpisy z tytutu 4013 38 955 835 43 803
trwatej utraty wartosci na 30.06.2007 r.
Wartos¢ netto
Stan na dzien 1.07.2006 r. 422 443 110 975
Stan na dzien 30.06.2007 r. 273 253 78 604
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3. Naleznosci dlugoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe na dzien 30 czerwca 2008 r. obejmuja kaucje gwarancyjna.

4. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
% udzialu w % udzialu w
kapitale kapitale
podstawo- podstawo-
30.06.2008 wym 30.06.2007 wym
PW LPdV Sp. z o.0. 3288 45% 3434 47%

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania AMBRA S.A. nie dysponowala sprawozdaniem
finansowym spéotki PW LPdV Sp. z o.0. (poprzednia nazwa: PW Seneclauze Sp. z 0.0.) za okres
konczacy si¢ 30 czerwca 2008 r. Najbardziej aktualnym sprawozdaniem finansowym przedstawionym
przez t¢ spotke spolce AMBRA S.A. bylo sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2007 r. Ponizsze dane finansowe pochodza z tego sprawozdania finansowego.

1.01.2007 - 1.01.2006 -
31.12.2007 31.12.2006

Aktywa trwate 2456 2108
Aktywa obrotowe 12 596 14 007
Aktywa razem 15 052 16 115
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 5873 7204
Kapital wlasny 9180 8911
Kapitat zaktadowy 50 50
Przychody ze sprzedazy 23 011 20771
Zysk netto 268 682
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5. Udzialy i akcje
Spotka posiada udziaty i akcje w nastgpujacych jednostkach zaleznych konsolidowanych metoda petna:

Udziat w kapitale podstawowym jednostek powiqzanych bezposrednio

Udziat procentowy AMBRA

Nazwa jednostki Kraj SA w kapitale po@stawowym Met(?da )

jednostki konsolidacji

30.06.2008 30.06.2007

Centrum Wina Sp. z o0.0. Polska 100,00% 100,00% pelna
Vinex Slaviantsi Poland Sp. z o0.0. Polska 51,00% 51,00% petna
TiM S.A. Polska 51,00% 50,00% pelna
Centrum Wina - Dystrybucja Sp. z 0.0. (poprzednia  Polska 100,00% 100,00% pelna
nazwa: Wine Club Sp. z 0.0.)
Centrum Wina - Promocja Sp. z 0.0. (poprzednia Polska 100,00% 100,00% pelna
nazwa: Wine House Sp. z 0.0.)
Soare Sekt a.s. Czechy 100,00% 100,00% petna
Karom Drinks s.r.1. Rumunia 56,00% 56,00% pelna
S.C. Zarea s.a. Rumunia 51,01% 46,53% pelna

Udziat w kapitale podstawowym jednostek powiqzanych posrednio przez Soare Sekt a.s.

Udziat procentowy

Nazwa jednostki Kraj (efekty.wny) AMBRA S A. w Met9da )

kapitale podstawowym konsolidacji

30.06.2008 30.06.2007

Soare Sekt Slovakia s.r.o. Stowacja 100,00% 100,00% pelna
Vino Valtice s.r.o. Czechy 100,00% 100,00% petna
Vinarstvi Zajeci s.1.0. Czechy 99,80% 99,80% petna
Vinne Sklepy Mikulov s.r.0. Czechy 100,00% 100,00% pelna

W biezacym roku zostato rozliczone nabycie akcji w spotkach TiM S.A. z siedziba w Bielsku-Biatej oraz
Soare Sekt a.s. z siedziba w Jabloncu nad Nisou (Czechy). Dokonano rowniez podwyzszenia kapitalu w
spotce S.C. ZAREA s.a. z siedziba w Bukareszcie (Rumunia).

Wykonujac przyznana akcjonariuszom mniejszosciowym TiM S.A. opcjg sprzedazy 1% akcji TiM S.A.
w dniu 16 czerwca 2008 r. AMBRA S.A. nabyla 86 akcji zwyklych na okaziciela spotki TiM S.A. o
warto$ci nominalnej 100 zt kazda, stanowiacych 1% kapitatu zakladowego tej spotki. Laczna cena
zakupu wszystkich 86 akcji wyniosta 11 814 tys. zt. W wyniku nabycia akcji AMBRA S.A. posiada
obecnie 51% udziatu w kapitale zakladowym TiM S.A. i jest uprawniona do wykonywania 51% ogolne;j
liczby gtosow na walnym zgromadzeniu tej spotki.

W roku obrotowym 2007/2008 AMBRA S.A. dokonata rozliczenia nabycia 1 020 akcji o wartosci
nominalnej 10 000 CZK kazda, stanowiacych 40% kapitalu zakltadowego Soare Sekt a.s. i
uprawniajacych do 40% glosow na walnym zgromadzeniu, nabytych w lipcu 2006 r. za kwotg 3 978 tys.
zt. AMBRA S.A. posiada obecnie 100% udziatlu w kapitale zakladowym Soare Sekt a.s. i jest
uprawniona do wykonywania 100% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spotki.
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W dniu 30 czerwca 2008 r. AMBRA S.A. dokonata podwyzZszenia kapitalu w spotce S.C. ZAREA s.a. w
kwocie 2 705 tys. zt. W wyniku podwyzszenia kapitalu AMBRA S.A. posiada obecnie 51,01% udzialu w
kapitale zaktadowym S.C. ZAREA s.a. i jest uprawniona do wykonywania 51,01% ogodlnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu tej spotki.

Na nastepnej stronie przedstawiono zmiany stanu udziatow i akcji.
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Jednostki powiazane konsolidowane

Centrum Wina Centrum Wina

- Dyst ja -P j
. ystrybucja romocja Pozostale Udzialy i
Vinex Sp. z 0.0. Sp. z o.0. - ednostki Kei
Slaviantsi (poprzednio:  (poprzednio: Jednosti akeje razem
Centrum Wina Poland Soare Sekt Karom Drinks TIM S.C. Zarea Wine Club  Wine House

Sp. z 0.0. Sp. z 0.0. a.s. s.r.l. S.A. s.a. Sp. z0.0.) Sp. z 0.0.)
Stan na 1.07.2007 r. 3025 4000 26 011 1198 20 087 6 996 1742 4 545 28 67 632
Zwigkszenia - - 1950 - 3572 2711 - - - 8233
Stan na 30.06.2008 r. 3025 4000 27961 1198 23 659 9707 1742 4 545 28 75 865
Stan na 1.07.2006 . 3025 4000 15 428 1198 11726 5192 1338 - 28 41 935
Zwigkszenia - - 10 583 - 8 361 1 804 404 4 545 - 25 697
Stan na 30.06.2007 r. 3025 4 000 26 011 1198 20 087 6 996 1742 4 545 28 67 632
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6. Pozyczki udzielone

Pozyczki dlugoterminowe

Stanna 1.07.2007 r.

Zwigkszenia
Zmniejszenia

Stan na 30.06.2008 r.

Stanna 1.07.2006 r.

Zwigkszenia
Zmniejszenia

Stan na 30.06.2007 r.

AMBRA S.A.

RAPORT ROCZNY
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Centrum Wina

- Dystrybucja POZ,YCZkl
udzielone
Sp. z 0.0. .
. dlugoterminowe
(poprzednio:
S.C.ZAREA  Wine Club  Pozostate razem
s.a. Sp. Z 0.0.
21032 5219 4026 30 277
- 2128 149 2277
(21 032) (5219) (448) (26 699)
- 2128 3727 5 855
19 866 1410 4153 25 429
1166 5069 162 6 397
- (1260) (289) (1549)
21032 5219 4026 30277
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AMBRA S.A.

RAPORT ROCZNY

Pozyczki krotkoterminowe i ditugoterminowe w okresie sptaty

Stanna 1.07.2007 r.

Zwigkszenia
Zmniejszenia

Stan na 30.06.2008 r.

Stanna 1.07.2006 r.

Zwigkszenia
Zmniejszenia

Stan na 30.06.2007 r.

Terminy sptaty pozyczek

S.C. ZAREA s.a.

Centrum Wina

- Dystrybucja Poz.yczkl
. udzielone
Sp. z 0.0. Vinex i X
. . . krotkoterminowe
(poprzednio: Slaviantsi
Soare Sekt  S.C. ZAREA  Wine Club Poland razem
a.s. s.a. Sp. Z 0.0. Sp. Z 0.0.
- 6 106 1260 974 8340
685 22901 5620 - 29 206
(14) (5 000) - (974) (5 988)
671 24 007 6 880 - 31 558
- 2 404 - 2 096 4500
- 3702 1260 74 5036
- - - (1 196) (1196)
- 6 106 1260 974 8 340

Dnia 30 stycznia 2008 r. zostata zawarta umowa konsolidacji pozyczek migdzy spotkami AMBRA S.A. i
S.C. ZAREA s.a. Na mocy umowy dotychczasowe zobowiazania S.C. ZAREA s.a. wobec AMBRA S.A.
z tytutu pozyczek oraz naliczonych odsetek zostaty skonsolidowane poprzez ujednolicenie terminu ich
sptaty. Nowy termin sptaty skonsolidowanej pozyczki ustalono na dzien 30 grudnia 2008 r.

Centrum Wina — Dystrybucja Sp. z 0.0. (poprzednio: Wine Club Sp. z 0.0.)

Pozyczki dla spotki Centrum Wina — Dystrybucja Sp. z 0.0. sa wymagalne w nast¢pujacych okresach:
e 400 tys. zt do dnia 31 sierpnia 2008 r.

Soare Sekt a.s.

800 tys. zt do dnia 31 sierpnia 2008 r.

600 tys. zt do dnia 31 sierpnia 2008 r.

360 tys. zt do dnia 31 sierpnia 2008 r.

950 tys. zt do dnia 30 pazdziernika 2008 r.
1 450 tys. zt do dnia 30 listopada 2008 r.
600 tys. zt do dnia 31 stycznia 2009 r.

500 tys. zt do dnia 28 lutego 2009 r.

300 tys. zt do dnia 31 marca 2009 r.

300 tys. zt do dnia 30 kwietnia 2009 r.

2 000 tys. zt do dnia 31 lipca 2009 r.

Dnia 11 czerwca 2008 r. zostata zawarta umowa pozyczki migdzy spotkami AMBRA S.A. i Soare Sekt
a.s. z siedziba w Jabloncu nad Nisou (Czechy) na okres do 31 marca 2009 r. Kwota pozyczki wynosi 676
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tys. zt, tj. rownowartos¢ kwoty 200 tys. EUR. Roczne procentowanie pozyczki wynosi WIBOR 3M +

1% rocznie.

Pozostate pozyczki dlugoterminowe

Pozycja ta obejmuje pozyczke udzielona spolce Karom Trading s.r.l. z siedziba w Bukareszcie
(Rumunia) w kwocie 930 tys. EUR, ktorej termin splaty przypada na dzien 31 stycznia 2010 r.

7. Podatek odroczony

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowiazania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego zostaty ujete w odniesieniu do ponizszych pozycji aktywow i zobowiazan:

Aktywa Pasywa
30.06.2008 30.06.2007  30.06.2008 30.06.2007
Rzeczowe aktywa trwate i warto$ci niematerialne - - 1429 1 086
Aktywa finansowe 27 62 1324 884
Zapasy 270 282 - -
Naleznosci handlowe i pozostate - - 38 61
Swiadczenia pracownicze 26 25 - -
Zobowigzania 736 1 681 - 15
Pozostate - - 15 -
Straty podatkowe podlegajace odliczeniu w przysztych 890 - - -
okresach

1949 2 050 2 806 2 046

Aktywa/ zobowiazania z tytulu podatku dochodowego

Wszystkie zmiany rdznic przejsciowych w ciagu roku zostaly ujete w rachunku zyskow i strat.
8. Zapasy
30.06.2008 30.06.2007

Materiaty 15707 10 675
Produkcja w toku 6 337 4917
Wyroby gotowe 32 846 14 579
Towary 10432 3371
65 322 33 542

Zapasy zostaly wykazane w bilansie w wartosci netto, tj. pomniejszone o odpisy aktualizujace w

wysokosci 1420 tys. zt (na dzien 30.06.2007 r. — 1 484 tys. z}).

Zapasy o warto$ci szacunkowej 41 500 tys. zt stanowia zabezpieczenie kredytow bankowych (patrz
nota 15). Wartos¢ szacunkowa zostata ustalona z bankami w oparciu o wartos¢ rynkowa.
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Zmiana stanu odpisow aktualizujqcych wartos¢ zapasow

2007/2008 2006/2007
Stan na poczatek roku obrotowego 1484 1516
Zwigkszenia - 300
Zmniejszenie (64) (332)
Stan na koniec roku obrotowego 1420 1 484

W roku obrotowym 2007/2008 dokonano odwrécenia odpisow aktualizujacych wartos¢ zapasow
materialdow w kwocie 64 tys. zt w wyniku sprzedazy oraz likwidacji zbednych zapasow.

9.

Naleznosé i zobowiqzanie 7 tytutu podatku dochodowego

Na dzien 30 czerwca 2008 r. Spotka wykazata naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb
prawnych w wysokos$ci 3 125 tys. zt (na dzien 30 czerwca 2007 r. — 2 341 tys. z}).

10.

Naleinosci krotkoterminowe

30.06.2008 30.06.2007

Naleznosci handlowe od jednostek powigzanych 9057 5113
Naleznos$ci pozostate od jednostek powiazanych 3979 8034
Naleznosci handlowe od pozostatych jednostek 30 287 54 387
Naleznosci z tytutu podatkéw i §wiadczen socjalnych (z wytaczeniem 1 804 5
podatku dochodowego od 0so6b prawnych)
Pozostate naleznosci 1 560 1 081

46 687 68 620

Nalezno$ci zostaly wykazane w bilansie w wartosci netto, tj. pomniejszone o odpisy aktualizujace
naleznosci watpliwe w wysoko$ci 10 663 tys. z oraz naleznos$ci dochodzone na drodze sadowej w
wysokos$ci 278 tys. zt (na dzien 30.06.2007 r. — 14 891 tys. zt).

Naleznosci od jednostek powiazanych zostaly szczegétowo przedstawione w nocie 24.
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Zmiana stanu odpisow aktualizujqcych wartos¢ naleznosci

2007/2008 2006/2007
Stan na poczatek roku obrotowego 14 891 14 319
Zwigkszenia 385 731
Zmniejszenie (4613) (159)
Stan na koniec roku obrotowego 10 663 14 891

W roku obrotowym 2007/2008 dokonano odwrdcenia odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci w

kwocie 4 613 tys. zt w wyniku otrzymanych sptat/spisania naleznosci.

11. Srodki pienieine i ich ekwiwalenty

30.06.2008 30.06.2007
Srodki pieni¢zne w kasie 24 23
Srodki pienigzne w banku 6003 20 372
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 6027 20 395
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w sprawozdaniu z przeptywow 6027 20 395

pienigznych

Srodki pieniezne obejmuja $rodki zgromadzone na rachunkach Zakladowego Funduszu Swiadczen
Socjalnych (na dzien 30 czerwca 2008 r. - 256 tys. zt, na dzien 30 czerwca 2007 r. - 197 tys. z1), ktorych

uzycie jest zastrzezone dla tego Funduszu.

12.  Kapital wlasny

Kapitat akcyjny

Kapital wlasny na dzien 30 czerwca 2008 r. sktada si¢ z 25 206 644 akcji o wartosci nominalnej 1 zt

kazda. Wszystkie akcje na dzien 30 czerwca 2008 r. zostaty optacone.

1.07.2007 - 1.07.2006 -

30.06.2008 30.06.2007
Liczba akcji na poczatek okresu 25206 644 25206 644
Zmiana - -
Liczba akcji na koniec okresu 25206 644 25206 644
Warto$¢ nominalna 1 akcji 1 1
Kapitat zaktadowy na dzien bilansowy (dane w ztotych) 25206 644 25206 644
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Serie akcji

Seria akcji Liczba akcji w serii Rodzaj akcji
A 11527 644 zwykte
B 6 780 000 zwykte
C 599 000 zwykle
D 6 300 000 zwykte
25 206 644

Od daty zarejestrowania kapitalu zaktadowego w 1994 r. do grudnia 1996 r. Spotka dziatata w
warunkach hiperinflacji. MSR 29 (Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji) wymaga
przeksztatcenia kazdego sktadnika kapitalu akcjonariuszy (z wyjatkiem niepodzielonych zyskow i
nadwyzki z przeszacowania) przez og6lna indeksacje cen w okresie hiperinflacji. Takie retrospektywne
przeszacowanie skutkowaloby wzrostem Kkapitatu zakladowego o 91 tys. zl oraz spadkiem
niepodzielonego wyniku w tym okresie o t¢ sama kwote.

Posiadacze akcji zwyklych sa uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidend oraz maja prawo do
jednego glosu na akcje podczas Walnego Zgromadzenia. Wszystkie akcje uprawniaja w jednakowym
stopniu do majatku Spotki w przypadku podzialu majatku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu wg informacji posiadanych przez Spétke akcjonariuszami
posiadajacymi co najmniej 5% kapitatu zaktadowego sa:

- Sektkellerei Schloss Wachenheim AG — 61,12% (15 406 644 akcji),

- AS Trigon Funds (fundusz zarzadzajacy portfelami akcji swoich klientow) — 5,78% (1 456 287 akcji),

- Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK (fundusz zarzadzajacy portfelami
akcji swoich klientow) — 5,60% (1 412 593 akcji).

W dniu 2 pazdziernika 2007 r. Generali Otwarty Fundusz Emerytalny zbyl cze$¢ akcji spotki
AMBRA S.A., w wyniku czego udziat tego podmiotu w kapitale zaktadowym AMBRA S.A. zmniejszyt
si¢ do 4,59%. W zwiazku z powyzszym, Generali Otwarty Fundusz Emerytalny dysponowat w tym dniu
1 156 571 akcjami spotki AMBRA S.A. i miat prawo do wykonywania 4,59% ogoélnej liczby glosow na
walnym zgromadzeniu. Liczba posiadanych akcji przed zmiana wynosita 1406 571 sztuk, co dawato
prawo do 5,58% glos6w na walnym zgromadzeniu spotki oraz 5,58% udzialu w kapitale zaktadowym.

W dniu 22 pazdziernika 2007 r. AS Trigon Funds z siedziba w Tallinie nabyt 201 734 akcji spotki. W
zwiazku z powyzszym, wedlug stanu na dzien 24 pazdziernika 2007 r., AS Trigon Funds posiadat
1 456 287 akcji spotki AMBRA S.A., co stanowi 5,78% ogolnej liczby wyemitowanych akcji spotki
AMBRA S.A., i miat prawo do wykonywania 5,78% ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu.
Do dnia wykonania wyzej wymienionej transakcji AS Trigon Funds posiadat 1254 533 akcje spotki
AMBRA S.A., co stanowilo 4,98% ogodlnej liczby wyemitowanych akcji i 4,98% ogolnej liczby gltosow
na walnym zgromadzeniu.

W dniu 21 stycznia 2008 r. Pioneer Pekao Investment Management S.A. (dalej "PPIM") z siedziba w
Warszawie, ul. Wotoska 5, zawiadomit AMBRA S.A. o spadku tacznego zaangazowania do poziomu
4,42% catkowitej liczby gloséw na walnym zgormadzeniu AMBRA S.A. z akcji wchodzacych w sktad
portfeli instrumentéw finansowych zarzadzanych na zlecenie Klientow PPIM. Nastapito to dnia
18 stycznia 2008 r. Jednocze$nie PPIM poinformowat AMBRA S.A. o spadku w dniu 18 stycznia 2008
1. lacznego zaangazowania do poziomu 4,30% caltkowitej liczby glosow na WZ AMBRA S.A. z akcji
wchodzacych w skfad portfeli nastgpujacych funduszy inwestycyjnych Pioneer utworzonych przez
Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych i zarzadzanych przez PPIM:
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1. Pioneer Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty
2. Pioneer Akgcji Polskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty
3. Specjalistyczny Fundusz Otwarty Telekomunikacji Polskie;.

W wyniku transakcji nabycia przez Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK
(,,CU OFE”) akcji AMBRA S.A., rozliczonych w dniu 8 lutego 2008 r. CU OFE zwickszyt swoje
zaangazowanie do liczby 1412 593 akcji spotki AMBRA S.A., co stanowi 5,60% ogolnej liczby
wyemitowanych akcji spotki AMBRA S.A., i uzyskat prawo do wykonywania 5,60% ogolnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu.

Zgodnie z przekazang informacja, do dnia wykonania wyzej wymienionych transakcji CU OFE posiadat
1 212 593 akcje spotki AMBRA S.A., co stanowito 4,81% ogodlnej liczby wyemitowanych akcji i 4,81%
ogo6lnej liczby gltoséw na walnym zgromadzeniu.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej
Kapital zapasowy wynikajacy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoSci nominalnej tworzy si¢ z
nadwyzki osiagnigtej przy emisji akcji powyzej ich wartosci nominalne;j.

Kapitat zapasowy
Kapital zapasowy tworzy si¢ z zatrzymanych w spotce zyskow.

Dywidendy wyplacone

W dniu 5 grudnia 2007 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie AMBRA S.A. podjeto uchwate o wyplacie
dywidendy dla akcjonariuszy Spotki w kwocie 5 041 328,80 zt. Zysk Spotki przeznaczony do podziatu
migdzy akcjonariuszy wynosi 0,20 zt na akcj¢. Dywidenda zostata wyplacona akcjonariuszom w dniu
18 stycznia 2008 r.

Proponowany podziat zysku za rok obrotowy 2007/2008
Zarzad Spotki proponuje przeznaczy¢ caly wypracowany zysk netto za rok obrotowy 2007/2008 w
wysokos$ci 4 116 tys. zt na kapitat zapasowy.

Zysk na jednq akcje

Zysk netto przypadajacy na jedna akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za rok obrotowy
przez srednia wazong liczbg wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciagu roku obrotowego.
Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za rok
obrotowy przez $rednia wazona liczbe akcji zwyklych wystepujacych w ciagu roku obrotowego wraz ze
srednia wazona liczba akcji zwyklych, ktore bytyby wyemitowane przy zamianie rozwadniajacych
potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykte.

Wyliczenie zysku przypadajacego na jedna akcje (podstawowy i rozwodniony) przedstawiono w
rozdziale 2.2 niniejszego raportu.

13.  Zarzqdzanie kapitalem

Spotka zarzadza kapitatem, aby zagwarantowaé, ze bedzie zdolna kontynuowaé dzialalno$é¢ przy
jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla interesariuszy dzigki optymalizacji relacji zadtuzenia do
kapitatu wlasnego.

Ogolna strategia dziatania Spotka nie zmienita si¢ od poprzedniego roku obrotowego.

Struktura kapitalowa Spotki obejmuje zadluzenie, na ktore sktadaja si¢ kredyty ujawnione w nocie 15,

srodki pienigzne i1 ich ekwiwalenty ujawnione w nocie 11 oraz kapital wlasny, w tym wyemitowane
akcje, kapitaty rezerwowe i zysk zatrzymany.
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Wskazniki udzialu zadtuzenia w kapitale wlasnym oraz udziat kapitalu wlasnego na dzien 30 czerwca

2008 r. 1 30 czerwca 2007 r. przestawiaty si¢ nastgpujaco:

Diugoterminowe zobowiqzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentow diuznych

Krotkoterminowe zobowiqzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentow diuznych

Zadhuzenie razem

Kapitat wlasny

Udzial zadluzenia w kapitale wltasnym

Kapitat wlasny
Suma bilansowa

Udzial kapitatu wlasnego
Kapitat obcy razem
Suma bilansowa

Udzial kapitatu obcego

30.06.2008 30.06.2007
30300 60 565
72016 12 320

102 316 72 885
160 969 161 476
0,64 0,45
160 969 161 476
294 089 281 993
0,55 0,57
133 120 120 517
294 089 281 993
0,45 0,43

Na Spoélce nie spoczywaly w roku obrotowym 2007/2008 oraz w poprzednim roku obrotowym
2006/2007 jakiekolwiek wymogi kapitalowe, poza wymaganiem banku-kredytodawcy dotyczacym

utrzymywania wskaznika zadtuzenia na okreslonym poziomie.

14. Wartosé¢ ksiegowa na jednq akcje

Warto$¢ ksiggowa

Liczba akcji

Warto$¢ ksiggowa na 1 akcjg (w zt)
Rozwodniona liczba akcji

Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na 1 akcje (w zt)

Stan na Stan na
30.06.2008 30.06.2007
koniec roku koniec roku
obrotowego obrotowego
2007/2008 2006/2007

160 969 161 476
25206 644 25206 644
6,39 6,41
25206 644 25206 644
6,39 6,41
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15. Zobowiqzania 7 tytutu kredytow, poZyczek i innych instrumentow diuznych

30.06.2008 30.06.2007
Dlugoterminowe zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych 30300 60 565
instrumentéw dtuznych
Kroétkoterminowe zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych 72 016 12320
instrumentéw dtuznych
102 316 72 885

Obstuga kredytow bankowych odbywa si¢ we wtasciwych terminach i zgodnie z podpisanymi umowami.
Dane dotyczace poszczegolnych kredytow zostaty zaprezentowane na nastegpnych stronach.

Informacje odno$nie ryzyka kursowego i ryzyka stopy procentowej, na jakie narazona jest Spotka
przedstawia nota 23.

37



Kredyty bankowe na dzien 30 czerwca 2008 r.

AMBRA S.A.

RAPORT ROCZNY
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2007 R. DO 30 CZERWCA 2008 R.

Kwota kredytu pozostala do

Limit kredytu na dzien splaty/ niewykorzystana na ‘Warunki Termin
Kredytodawca 30 czerwca 2008 r. wg umowy dzien 30.06.2008 r. oprocentowania splaty Zabezpieczenia
tys. zt tys. waluta tys. zt tys. waluta
o WIBOR 1M Zastaw rejestrowy na znakach towarowych Cin&Cin, Cin&Cin Bianco,
Raiffeisen Bank Polska S.A. 10 000 --- 10 000 --- 10.6% 29.08.2008 Cin& Cin Rosso, Cin& Cin Ti Amo; pelnomocnictwo.
WIBOR 1M Weksel in blanco; pelnomocnictwo; zastaw rejestrowy na znaku
Raiffeisen Bank Polska S.A. 1547 - 1547 - +0.6% 31.03.2009 [towarowym Cin&Cin; "letter of comfort" wystawiony przez
o0 Sektkellerei Schloss Wachenheim AG
Weksel in blanco; pelnomocnictwo; zastaw rejestrowy na maszynach i
WIBOR 1M urzadzeniach; cesja praw z polisy ubezpieczeniowej w/wym. majatku;
Raiffeisen Bank Polska S.A. 20 000 - 19 834 - +0.6% 31.08.2009 |"letter of comfort" wystawiony przez Sektkellerei Schloss Wachenheim
e AG; przelew wierzytelnosci od wybranych odbiorcow; zastaw
rejestrowy na zapasach i wyrobach gotowych.
Weksel in blanco, "letter of comfort" wystawiony przez Sektkellerei
Raiffeisen Bank Polska S.A. 2 000 . 5000 . WIBOR 1M 30.08.2010 Schloss Wachenhelm'AG, z.asta\.v rejesFrowy na zapasach wraz z cesja
+0,6% praw z umowy ubezpieczenia; niepotwierdzony przelew na bank
wierzytelnosci od Sektkellerei Schloss Wachenheim AG.
BRE Bank S.A. 700 - 679 - Wl-]?OO 6% /1M 10.06.2009 |Przelew wierzytelnosci od wybranych odbiorcéw; weksel in blanco.
,070
WIBOR 1M . . . .
BRE Bank S.A. 9300 - 9215 - 10.4% 10.06.2009 |Przelew wierzytelnosci od wybranych odbiorcéw; weksel in blanco.
470
WIBOR 1M Weksel in blanco; przelew wierzytelnosci od wybranych odbiorcow;
BRE Bank S.A. 14 000 - 12012 - +0.6% 12.06.2011 |przewlaszczenie zapasdéw materialow i surowcow; "letter of comfort"
o wystawiony przez Sektkellerei Schloss Wachenheim AG; hipoteka.
WIBOR IM Weksel in blanco, "letter of comfort" wystawiony przez Sektkellerei
BRE Bank S.A. 15 000 - 14 540 - 10.6% 31.08.2015 |Schloss Wachenheim AG, zastaw rejestrowy na maszynach i
o0 urzadzeniach.
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cd. z poprzedniej strony

Kwota kredytu pozostala do
Limit kredytu na dzien splaty/ niewykorzystana na ‘Warunki Termin
Kredytodawca 30 czerwca 2008 r. wg umowy dzien 30.06.2008 r. oprocentowania splaty Zabezpieczenia
tys. zt tys. waluta tys. zt tys. waluta
Weksel in blanco, "letter of comfort" wystawiony przez Sektkellerei
Fortis Bank S.A. 15 000 N 15 089 N WIBOR 30.01.2009 Schloss Wjachenhe%rn AG,’ przewlaszczenie Wyrobow gotowych, cesja
1M+0,45% praw z polis ubezpieczeniowych w/wym. majatku, przelew
wierzytelnosci od odbiorcow sieciowych.
Weksel in blanco, "letter of comfort" wystawiony przez Sektkellerei
DZ Bank Polski S.A. 14 500 . 14 400 . WIBOR 30.06.2009 Schloss’Wachenhelrg AG, zastaw rejestrowy na z:clpasach materlaiqw 1
1M+0,4% surowcoOw, zastaw rejestrowy na zapasach wyroboéw gotowych, cesja
praw z polisy ubezpieczeniowej wyzej wymienionego majatku.
Zobowiazania z tytutu pozyczek i kredytow razem, z tego: 102 316
czg$¢ dlugoterminowa 30300
cze$¢ krotkoterminowa 72016
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Harmonogram sptaty kredytow

Zadluzenie na

Limit kredytu na dzien dziefi
30 czerwca 2008 r. wg ~ 30.06.2008 r. Do 1 Powyzej
umowy (w tys. zt) roku 1-2lata 2-5]lat 5 lat
Raiffeisen Bank Polska S.A. 10000 PLN 10 000 10 000 - -
Raiffeisen Bank Polska S.A. 1547 PLN 1547 1547 - -
Raiffeisen Bank Polska S.A. 20000 PLN 19 834 8034 11 800 -
Raiffeisen Bank Polska S.A. 8000 PLN 5000 - - 5000
BRE Bank S.A. 700 PLN 679 679 - -
BRE Bank S.A. 9300 PLN 9215 9215 - -
BRE Bank S.A. 14000 PLN 12012 11012 1 000 -
BRE Bank S.A. 15000 PLN 14 540 2 040 2000 10 500
Fortis Bank S.A. 15000 PLN 15 089 15 089 - -
DZ Bank Polska S.A. 14500 PLN 14 400 14 400 - -
102 316 72016 14800 15500 -
16.  Swiadczenia pracownicze
2007/2008 2006/2007
Stan na poczatek roku obrotowego 129 101
Zwigkszenia z tytutu utworzenia 7 28
Stan na koniec roku obrotowego 136 129
Swiadczenia pracownicze obejmuja rezerwy na odprawy emerytalne.
17. Krotkoterminowe zobowiqzania handlowe i pozostale
30.06.2008 30.06.2007
Zobowiazania handlowe 1 pozostate wobec jednostek powiazanych 507 589
Zobowiazania handlowe wobec pozostatych jednostek 20 987 22 039
Zobowiazania z tytulu podatkow i1 ubezpieczen spotecznych 2351 5099
Rozliczenia migdzyokresowe bierne 3893 7264
Pozostate zobowigzania 124 10 466
27 862 45 457

Zobowigzania handlowe 1 pozostate wobec jednostek powiazanych zostaly przedstawione

szczegdtowo w nocie 24.

Zmiany stanu rozliczen miedzyokresowych biernych zostaty przedstawione na nastepnej stronie.
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Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych biernych

Stan na 1.07.2007 r.

Zwigkszenia
Zmniejszenia

Stan na 30.06.2008 r.

Stan na 1.07.2006 r.

Zwigkszenia
Zmniejszenia

Stan na 30.06.2007 r.

AMBRA S.A.

RAPORT ROCZNY

ZA OKRES OD 1 LIPCA 2007 R. DO 30 CZERWCA 2008 R.

Rozliczenia

Niewykorzystane ~ Swiadczenia miedzyokresowe

Uslugi doradcze urlopy pracownicze  Optaty handlowe Pozostate bierne razem
90 593 1788 4300 493 7264
102 541 902 2 348 - 3 893
(90) (593) (1788) (4 300) (493) (7264)
102 541 902 2 348 - 3 893
110 569 1157 4151 899 6 886
90 24 1788 4300 493 6 695
(110) - (1157) 4151 (899) (6317)
90 593 1788 4300 493 7 264

Rozliczenia migdzyokresowe bierne z tytutu §wiadczen pracowniczych na dzien 30 czerwca 2008 r. obejmuja wylacznie rezerwe na odprawe dla poprzedniego

Prezesa Zarzadu Spofki.
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18.

19.

20.

AMBRA S.A.
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Wynagrodzenia i sSwiadczenia na rzecz pracownikow

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne

Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
Pozostate $wiadczenia na rzecz pracownikow

Pozostate przychody operacyjne

Zysk na sprzedazy srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych
Rozwiazanie rezerw i odpisow aktualizujacych

Przychody ze sprzedazy ustug

Odpisane zobowiazania

Pozostate

Pozostale koszty operacyjne

Koszty sprzedazy ustug

Utworzone rezerwy i odpisy aktualizujace
Odpisane naleznosci

Darowizny

Pozostate

1.07.2007 - 1.07.2006 -
30.06.2008  30.06.2007
15 760 15 161
2094 1912

127 34

1332 944
19313 18 051
1.07.2007 - 1.07.2006 -
30.06.2008  30.06.2007
80 60

325 9

6216 4054

2 -

717 319

7340 4442
1.07.2007 - 1.07.2006 -
30.06.2008  30.06.2007
4336 3199

107 355

284 10

71 90

141 113

4939 3767
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21. Przychody i koszty finansowe netto

1.07.2007 -  1.07.2006 -
30.06.2008  30.06.2007

Przychody odsetkowe 3368 3133
Koszty odsetkowe (5993) (3 906)
Zysk/(strata) netto z tytutu r6znic kursowych (2327) (108)
Wyecena kontraktow walutowych forward - (1718)
Otrzymane dywidendy 3462 7 629
Pozostate 59 (58)

(1431) 4972

22. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat

1.07.2007 -  1.07.2006 -
30.06.2008  30.06.2007

Podatek dochodowy
Podatek dochodowy za rok biezacy
Korekty podatku dochodowego za lata ubiegle

Podatek odroczony
Powstanie/ odwrdcenie roznic przejsciowych

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i strat

; 1610
32 -
32 1610

861 (272)

861 (272)

893 1338

Efektywna stawka podatkowa

1.07.2007 - 30.06.2008

Zysk przed opodatkowaniem 5009
Podatek w oparciu o obowiazujaca stawke podatkowa 19% 952
Przychody niepodlegajace opodatkowaniu (roznice (596)
trwate)
Korekta podatku za lata ubiegle (32)
Koszty niestanowiace kosztow uzyskania przychodoéw 553
(réznice trwate)
Pozostate 16
(59)
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskow i 893

strat

1.07.2006 - 30.06.2007

13315
19% 2530
(1 449)

(345)
1042

440
(1192)

1338
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23. Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentow finansowych

AMBRA S.A.

RAPORT ROCZNY
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2007 R. DO 30 CZERWCA 2008 R.

Aktywa finansowe
30.06.2008 Klasyfikacja instrumentoéw finansowych wg MSR 39 (wartos¢ ksiggowa)
wyceniane w wartosci godziwej | wyceniane w wartosci godziwej | wyceniane w zamortyzowanym
Wartodé Wartodé przez wynik finansowy ze zmianami w kapitale koszcie
godziwa ksiggowa wyznaczone utrzymywane
przy przeznaczone | dostgpne do | rachunkowos¢ | pozyczki i do terminu
poczatkowym do obrotu sprzedazy zabezpieczen naleznoSci L.
vieciu wymagalno$ci
Aktywa finansowe trwale 6 157 6 157 - 28 6129 -
Naleznosci dlugoterminowe 274 274 - 274 -
Pozyczki 5855 5855 - 5855 -
Udziaty i akcje * 28 28 28 - -
Aktywa finansowe obrotowe 82 468 82 468 - - N/D 82 468 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 44 883 44 883 - 44 883 -
naleznosci
Pozyczki 31558 31 558 - 31558 -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 6 027 6027 - 6 027 -
Razem 88 625 88 625 - 28 88 597 -

* Udzialy i akcje obejmujq udzialy i akcje niepodlegajqce konsolidacji i wycenie metodq praw wlasnosci
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AMBRA S.A.

RAPORT ROCZNY
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2007 R. DO 30 CZERWCA 2008 R.

30.06.2007 Klasyfikacja instrumentoéw finansowych wg MSR 39 (wartos¢ ksiggowa)
wyceniane w wartosci godziwej | wyceniane w wartosci godziwej | wyceniane w zamortyzowanym
Wartodé Wartodé przez wynik finansowy ze zmianami w kapitale koszcie
godziwa ksiggowa wyznaczone utrzymywane
przy przeznaczone | dostgpne do | rachunkowos¢ | pozyczki i do terminu
poczatkowym do obrotu sprzedazy zabezpieczen naleznosci L.
vieciu wymagalno$ci
Aktywa finansowe trwale 30579 30579 - 28 30 551 -
Naleznosci dtugoterminowe 274 274 - 274 -
Pozyczki 30277 30277 - 30277 -
Udziaty i akcje * 28 28 28 - -
Aktywa finansowe obrotowe 97 350 97 350 - - N/D 97 350 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 68 615 68 615 - 68 615 -
naleznosci
Pozyczki 8 340 8 340 - 8340 -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 20 395 20 395 - 20 395 -
Razem 127 929 127 929 - 28 127 901 -

* Udzialy i akcje obejmujq udzialy i akcje niepodlegajace konsolidacji i wycenie metodq praw wlasnosci
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Zobowiqzania finansowe

AMBRA S.A.

RAPORT ROCZNY
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2007 R. DO 30 CZERWCA 2008 R.

30.06.2008 Klasyfikacja instrumentow finansowych wg MSR 39 (warto$¢ ksiggowa)
wyceniane w wartosci godziwej wyceniane w wartosci godziwej
1Z€Z ik finanso . ze zmianami w kapitale
Wartosé Wartosé e hid wyeeniane w ’
godziwa ksiegowa wyznaczone Zamortyzovs./a-
przy przeznaczone | nym koszcie . . ,
rachunkowos¢ zabezpieczen
poczatkowym do obrotu
ujeciu
Zobowiazania finansowe dlugoterminowe 30 300 30300 - 30 300
Kredyty i pozyczki 30 300 30300 - 30300
Zobowigzania krétkoterminowe 93 634 93 634 - 93 634
Kredyty i pozyczki 72 016 72016 - 72 016 N/D
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 21618 21618 - 21618
zobowigzania
Razem 123 934 123 934 - 123 934
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AMBRA S.A.

RAPORT ROCZNY
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2007 R. DO 30 CZERWCA 2008 R.

30.06.2007 Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSR 39 (wartos$¢ ksiggowa)
wyceniane w wartosci godziwej wyceniane w wartosci godziwej
rzez wynik finanso . ze zmianami w kapitale
Warto$¢ Wartos¢ P il il wyeeniane w P
sodziwa ksiegowa wyznaczone zamortyzowa-
przy przeznaczone | nym koszcie - . ,
rachunkowo$¢ zabezpieczen
poczatkowym do obrotu
ujeciu
Zobowiazania finansowe dlugoterminowe 60 565 60 565 - - 60 565
Kredyty i pozyczki 60 565 60 565 - - 60 565
Zobowigzania krotkoterminowe 45 414 45 414 - - 45 414
Kredyty i pozyczki 12 320 12 320 - - 12 320 N/D
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 33 094 33 094 - - 33094
zobowigzania
Razem 105979 105 979 - - 105 979
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AMBRA S.A.

RAPORT ROCZNY
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2007 R. DO 30 CZERWCA 2008 R.

Przychody odsetkowe
1.07.2007 - 1.07.2006 -
30.06.2008 30.06.2007
Depozyty bankowe 596 1 057
Pozyczki udzielone 2554 1926
Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug 218 150
3368 3133
Koszty odsetkowe
1.07.2007 - 1.07.2006 -
30.06.2008 30.06.2007
Kredyty krotko- i dlugoterminowe 5993 3906
5993 3906
Zyski lub straty wedtug kategorii instrumentow
1.07.2007 - 1.07.2006 -
30.06.2008 30.06.2007
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, w tym:
- wyceniane w ten sposob przy poczqtkowym ujeciu - -
- przeznaczone do obrotu - -
Aktywa dostepne do sprzedazy (kwota przeniesiona z kapitatu wtasnego)
Pozyczki i naleznos$ci (w tym zyski i straty z tytutu odsetek) 3308 2411
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci (w tym zyski i straty z
tytutu odsetek) - -
Zobowiazania wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, w
tym: - (1828)
- wyceniane w ten sposob przy poczqtkowym ujeciu - (1828)
- przeznaczone do obrotu - -
Zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie (5993) (3 906)
(2 685) (3 323)

Zyski lub straty wedtug kategorii instrumentow uwzgledniaja zarowno przychody i koszty finansowe, jak
i pozostate przychody i koszty zwigzane z instrumentami finansowym.
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AMBRA S.A.

RAPORT ROCZNY
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2007 R. DO 30 CZERWCA 2008 R.

Straty z tytutu utraty wartosci

1.07.2007 - 1.07.2006 -
30.06.2008 30.06.2007

Aktywa dostgpne do sprzedazy - -
Pozyczki i nalezno$ci 385 731
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci - -

385 731

Ryzyko kredytowe
Spoétka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze dluznicy nie wywiaza si¢ ze
swoich zobowigzan i tym samym spowoduja poniesienie strat przez Spotke.

Maksymalne ryzyko kredytowe

30.06.2008 30.06.2007

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostale naleznosci 45157 68 615
Pozyczki udzielone 37413 38617
82 570 107 232

Maksymalne ryzyko kredytowe jest oszacowane jako warto$¢ bilansowa naleznos$ci z tytulu dostaw i
ustug 1 pozostalych naleznos$ci oraz udzielonych pozyczek.

Na nastgpnej stronie przedstawiona zostata struktura wiekowa nalezno$ci z tytulu dostaw i ushug i
pozostatych naleznosci.
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AMBRA S.A.

RAPORT ROCZNY
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2007 R. DO 30 CZERWCA 2008 R.

Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych naleznosci

30.06.2008 30.06.2007
Wartos$¢ brutto
Nieprzeterminowane 36 104 59130
Przeterminowane 19 716 24376
1-30 dni 5852 1973
31-180 dni 1392 2713
181-365 dni 3618 9041
powyzej 1 roku 8 854 10 649
55 820 83 506
Odpisy aktualizujace
Nieprzeterminowane - -
Przeterminowane (10 663) (14 891)
1-30 dni - -
31-180 dni - -
181-365 dni (1 809) (4242)
powyzej 1 roku (8 854) (10 649)
(10 663) (14 891)
Wartos¢ netto
Nieprzeterminowane 36 104 59130
Przeterminowane 9 053 9 485
1-30 dni 5852 1973
31-180 dni 1392 2713
181-365 dni 1809 4799
powyzej 1 roku - -
45157 68 615

Zdaniem Zarzadu nie wystgpuje koncentracja ryzyka kredytowego, gdyz Spotka posiada wiclu
odbiorcow. Spotka podejmuje dzialania majace na celu ograniczenie ryzyka kredytowego polegajace na
sprawdzaniu wiarygodnosci odbiorcow, ustalaniu limitow kredytowych, monitorowaniu sytuacji
odbiorcy, uzyskiwaniu zabezpieczen (weksle, zabezpieczenia na ruchomosciach i nieruchomosciach).

Uwzgledniajac powyzsze w ocenie Zarzadu ryzyko kredytowe zostalo ujgte w sprawozdaniu
finansowym poprzez utworzenie odpisow aktualizujacych.

Zmiana stanu odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci zostata zaprezentowana w nocie 10.

Ryzyko kredytowe zwiazane z depozytami bankowymi, instrumentami pochodnymi i innymi
inwestycjami uznaje si¢ za nieistotne, poniewaz Spotka zawiera transakcje z podmiotami o ugruntowanej
pozycji finansowe;.

Ryzyko zwiqzane 7 plynnosciq

Spotka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania
zobowiazan w okreslonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkow
finansowych, co moze skutkowa¢ brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania lub
refinansowania swojego zadluzenia. W ocenie Zarzadu znaczna warto$¢ srodkow pieni¢znych na dzien
bilansowy (nota 11), dostepne linie kredytowe (nota 15) oraz dobra kondycja finansowa Spotki
powoduja, ze ryzyko utraty ptynnos$ci nalezy oceni¢ jako nieznaczne.
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AMBRA S.A.

RAPORT ROCZNY
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2007 R. DO 30 CZERWCA 2008 R.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko ptynno$ci zwiazana z zobowiazaniami z tytulu kredytow i pozyczek
zostala zaprezentowana szczegdtowo w nocie 15.

Terminy wymagalnos$ci dla zobowiazan z tytulu dostaw i ustug nie przekraczaja 90 dni.

Ryzyko kursowe
Spotka ponosi ryzyko kursowe zwiazane przede wszystkim z zakupami surowcow, ktore sa dokonywane
w walutach obcych.

Spotka korzysta z narzedzi zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym poprzez zawieranie
krotkoterminowych kontraktow walutowych typu forward i opcji na zakup/ sprzedaz walut.

Na dzien 30 czerwca 2008 r. Spotka nie posiadata niezrealizowanych kontraktow forward.

Z uwagi na niestosowanie rachunkowosci zabezpieczen, wszystkie zmiany wartosci godziwej
kontraktow forward sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kursowe

Na dzien 30 czerwca 2008 r. naleznosci w walutach obcych wynosity 7 407 tys. zt, co stanowito 16%
lacznej sumy naleznos$ci. Na dzien 30 czerwca 2007 r. nalezno$ci w walutach obcych wynosity 7 098 tys.
zk, co stanowito 10% lacznej sumy nalezno$ci.

Na nalezno$ci w walutach obcych na dzien 30 czerwca 2008 r. sktadaty sie:
e naleznos$ci w EUR w kwocie (po przeliczeniu na zt) 3 927 tys. zi,
e nalezno$ci w RON w kwocie (po przeliczeniu na zt) 3 479 tys. zt.

Na dzien 30 czerwca 2008 1. pozyczki udzielone w walutach obcych wynosity 3 727 tys. zt i dotyczyty
pozyczki denominowanej w EUR.

Na dzien 30 czerwca 2008 r. zobowiazania z tytulu dostaw i uslug w walutach obcych wynosity
9 627 tys. zt, co stanowito 45% zobowiazan z tytulu dostaw i1 ustug. Wszystkie zobowigzania w walutach
obcych byly denominowane w EUR. Na dzien 30 czerwca 2007 r. zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
w walutach obcych wynosity 6 699 tys. zt, co stanowito 21% zobowiazan z tytutu dostaw i ustug.

Na dzien 30 czerwca 2008 r. oraz na dzien 30 czerwca 2007 r. nie wystapily zobowiagzania z tytutu

kredytow bankowych w walutach obcych.

Ryzyko stopy procentowej
Maksymalna ekspozycja na ryzyko stopy procentowej zostata przedstawiona w nocie 15.

Analiza wrazliwosci na ryzyko rynkowe

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spotka oszacowata nastgpujaco:
e 0,5% zmiana w zakresie stopy procentowej PLN (wzrost Iub spadek stopy procentowe;j),
e 0,5% zmiana w zakresie stopy procentowej EUR (wzrost lub spadek stopy procentowe;j),
e 10% zmiana kursu walutowego PLN/waluta (wzrost lub spadek kursu walutowego)

Powyzej opisane wartosci ustalone zostaty w ujeciu rocznym.

Wptyw potencjalnie mozliwych zmian na wynik finansowy i kapitat Spotki przedstawia ponizsza tabela.
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RAPORT ROCZNY

ZA OKRES OD 1 LIPCA 2007 R. DO 30 CZERWCA 2008 R.

Ryzyko stopy procentowej Ryzyko walutowe
wplyw na wynik wplyw na kapitat wplyw na wynik wplyw na kapitat
Pozycja w sprawozdaniu +50pbw -50pbw|+50pbw -50pbw
finansowym wartodé PLN PLN PLN PLN 100 -10% | s10% 100
pozycjiw |+50pbw -50pbw]|+50pbw -50pbw
tys. PLN EUR EUR EUR EUR
Pozyczki udzielone 37413 187 (187) - 333 (333)
Naleznosci z tytulu dostaw i 45157 - - - 741 (741)
ustug i pozostate naleznosci
Srodki pienigzne i ich 6 027 30 (30) - 7 (7)
ekwiwalenty
Wplyw na aktywa finansowe 217 (217) - 1080 (1080)
przed opodatkowaniem
Podatek (19%) (41) 41 - (205) 205
Wplyw na aktywa finansowe po 176 (176) - 875 (875)
opodatkowaniu
Zobowiazania z tytutu dostaw i 21618 - - - (963) 963
ustug oraz pozostate
zobowigzania
Kredyty i pozyczki 102 316 (512) 512 - - -
Wplyw na zobowiazania (512) 512 - (963) 963
finansowe przed
opodatkowaniem
Podatek (19%) 97 97 - 183 (183)
Wplyw na zobowigzania (414) 414 - (780) 780
finansowe po opodatkowaniu
Razem zwigkszenie / (238) 238 - - 95 95),

(zmniejszenie)
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AMBRA S.A.

RAPORT ROCZNY
ZA OKRES OD 1 LIPCA 2007 R. DO 30 CZERWCA 2008 R.

24. Transakcje 7 podmiotami powiqzanymi

Sprzedaz Zakup
towarow i towarow i
Naleznosci Naleznosci Zobowigza- wyrobow Sprzedaz ~ wyrobow Otrzymane Naliczone
handlowe  pozostale nia gotowych ustug gotowych Zakup ustug dywidendy odsetki
Glowny akcjonariusz
Sektkellerei Schloss Wachenheim AG 1 468 - 346 13 356 1100 188 206 - -
Jednostki powiqzane konsolidowane
Centrum Wina Sp. z 0.0. 5762 500 8 271 2953 294 212 1508 -
Vinex Slaviantsi Poland Sp. z 0.0. 33 - - - 33 - - 284 -
TIM S.A. 544 - - 5058 95 771 - 1268 -
Centrum Wina - Dystrybucja Sp. z 0.0. 433 - - - 127 - - - 529
(poprzednio: Wine Club Sp. z 0.0.)
Centrum Wina - Promocja Sp. z 0.0. (poprzednio: - - - - 1 - - - -
Wine House Sp. z 0.0.)
Soare Sekt a.s. 41 - 21 637 173 1286 - 402 -
Soare Sekt Slovakia s.r.o. 12 - - - - - - - -
Karom Drinks s.r.1. 405 3479 2 - - - - - -
S.C. Zarea s.a. 159 - 130 - 75 67 - - 1 869
7 389 3979 161 5966 3457 2418 212 3462 2 398
Jednostki powiqzane nie konsolidowane
Material Einkaufskontor GmbH 200 - - - - - - - -
Compagnie Européenne des Vins Mousseux SAS - - - - - 137 - - -
200 - - - - 137 - - -
Razem jednostki powigzane 9 057 3979 507 19 322 4 557 2743 418 3462 2 398
Cztonkowie Zarzadu AMBRA S.A. 1 1 4 - - - - - -
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25. Pozycje pozabilansowe

Stan na Stan na
30.06.2008 30.06.2007
koniec roku koniec roku
obrotowego obrotowego
2007/2008 2006/2007
Zobowiazania warunkowe na rzecz jednostek powiazanych z tytutu:
- innych gwarancji i porgczen - 9 000
Zobowiazania warunkowe na rzecz pozostatych jednostek z tytutu:
- udzielonych gwarancji celnych 1700 1 800
POZYCJE POZABILANSOWE RAZEM 1700 10 800

Na dzien 30 czerwca 2008 r. nie wystapity aktywa warunkowe.

Ponadto wyrokiem z dnia 29 lutego 2008 r. Sad Okregowy w Lublinie oddalit w catosci skierowane
przeciwko Spotce AMBRA S.A. powodztwo spotki Korporacja Poli-Service S.A. o zaniechanie czyndw
nieuczciwej konkurencji polegajacych na korzystaniu przez Ambra S.A. z oznaczen Russkoje Igristoje,
Motdawskoje Igristoje i Sowietskoje Igristoje, wydanie bezpodstawnie uzyskanych korzysci i zaptatg
nawiazki w tacznej wysokosci 110,28 miliona zt. Korporacja Poli-Service S.A. wniosta apelacj¢ od tego
wyroku. Rozprawa apelacyjna przed Sadem Apelacyjnym w Lublinie odbyta si¢ w dniu 28 sierpnia 2008
r. Wyrok zostat ogloszony w dniu 11 wrzesnia 2008 r. Sad Apelacyjny w Lublinie oddalit apelacje.
Wyrok jest prawomocny.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego prawdopodobienstwo wyplywu s$rodkow z tytutu
wypelnienia obowiazkoéw dotyczacych zobowigzan warunkowych z tytulu gwarancji i porgczen
szacowane jest jako niskie.

26. Organy zarzqdzajqce

W okresie do dnia 13 lutego 2008 r. Zarzad AMBRA S.A. pehit swoje funkcje w sktadzie:

- Claudius Hilla — Prezes Zarzadu,
- Grzegorz Nowak — Wiceprezes Zarzadu,
- Robert Ogor — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 13 Iutego 2008 r. Rada Nadzorcza odwotata z funkcji Prezesa i Cztonka Zarzadu Pana Claudiusa
Hilla, w zwiazku z jego wcze$niejsza decyzja o nieubieganiu si¢ o wybor na Czlonka Zarzadu w
nastgpnej kadencji. Na mocy uchwaly Rady Nadzorczej nowym Prezesem Zarzadu zostal Robert Ogor,
dotychczasowy Wiceprezes Zarzadu. Do grona Zarzadu Spotki na stanowiska Cztonkéw Zarzadu Rada
Nadzorcza powotata rowniez Piotra Kazmierczaka i Piotra Dziarskiego.

Na dzien 30 czerwca 2008 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

- Nick Reh - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Uwe Moll - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Tomasz P. Chenczke - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Wilhelm Seiler - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Rafat Konieczny - Cztonek Rady Nadzorcze;j.
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27. Wynagrodzenia wyptacone lub naleine osobom zarzqdzajqcym i nadzorujgcym Spotke

Zarzad: 3 081 tys. zt
Rada Nadzorcza: 60 tys. zt

Wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej obejmowaty wyptacone krotkoterminowe $wiadczenia
pracownicze oraz wyplacona odprawg dla poprzedniego Prezesa Zarzadu.

28. Zdarzenia po dacie bilansu

Wyrokiem z dnia 29 lutego 2008 r. Sad Okrggowy w Lublinie oddalit w calo$ci skierowane przeciwko
Spotce  AMBRA S.A. powodztwo spotki Korporacja Poli-Service S.A. o zaniechanie czynow
nieuczciwej konkurencji polegajacych na korzystaniu przez AMBRA S.A. z oznaczen Russkoje Igristoje,
Motdawskoje Igristoje i Sowietskoje Igristoje, wydanie bezpodstawnie uzyskanych korzysci i zaplate
nawiazki w tacznej wysokosci 110,28 miliona zt. Korporacja Poli-Service S.A. wniosta apelacj¢ od tego
wyroku. Rozprawa apelacyjna przed Sadem Apelacyjnym w Lublinie odbyta si¢ w dniu 28 sierpnia 2008
r. Wyrok zostat ogloszony w dniu 11 wrze$nia 2008 r. Sad Apelacyjny w Lublinie oddalit apelacje.
Wyrok jest prawomocny.

29. Zmiany w stosunku do ostatniego raportu kwartalnego

Nie wystapitly zmiany w danych prezentowanych w niniejszym raporcie rocznym w stosunku do raportu
kwartalnego za czwarty kwartat roku obrotowego 2007/2008.

Robert Ogor Grzegorz Nowak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Piotr Kazmierczak Piotr Dziarski
Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Warszawa, dnia 15 wrzesnia 2008 r.
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4. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI AMBRA S.A. ZA OKRES OD 1
LIPCA 2007 R. DO 30 CZERWCA 2008 R.

1. Zdarzenia istotnie wplywajqce na dziatalnosé¢ spotki AMBRA S.A. i przewidywany
rogwoj

Rok obrotowy 2007/2008 byt dla AMBRA S.A. okresem wzrostu sprzedazy i wzmacniania pozycji
rynkowej. Obok pozytywnego wpltywu wzrostu sprzedazy na wyniki AMBRA S.A. znaczacy wplyw
wywarly niespotykane dotychczas w branzy winiarskiej obciazenia wzrostami cen wina i opakowan
szklanych. Ceny tych najwazniejszych dla branzy surowcow i materiatow wzrosty powyzej 20%.

W obliczu tych widocznych juz po pierwszym poéiroczu negatywnych tendencji Zarzad AMBRA S.A.
przeprowadzit w roku obrotowym 2007/2008 dzialania majace na celu odwrdcenie ich wptywu na
wyniki Spotki. Byly to migdzy innymi:

- podniesienie cen sprzedazy co najmniej o poziom wzrostu kosztow wytworzenia najwazniejszych
produktow Grupy w zakresie od kilku do ponad kilkunastu procent;

- przebudowa asortymentu poprzez koncentracj¢ na gldownych markach oraz rezygnacje z pozycji o
niskiej rentownosci;

- obnizenie kosztow operacyjnych we wszystkich obszarach dzialania bez ograniczania rentownej
dziatalnosci operacyjnej z pozytywnym wptywem na wynik przysztego roku obrotowego.

Pelne efekty finansowe tych dzialan na wyniki Spotki widoczne beda w I polroczu roku obrotowego
2008/2009.

AMBRA S.A. osiagneta w roku obrotowym 2008/2009 wzrost przychodéw ze sprzedazy o 11% do
poziomu 212 298 tys. zt. W tym samym okresie konsumpcja win musujacych wzrosta wedtug danych
AC Nielsen w Polsce o blisko 6%, a wzrost wartosciowy rynku win musujacych wyniost ponad 10%.
Tym samym potwierdzaja si¢ wczesniejsze oceny Spotki, ze wystgpujace w latach ubieglych na rynku
win musujacych zjawisko stagnacji konsumpcji miato charakter przejsciowy. Z uwagi na bardzo niski w
skali europejskiej poziom konsumpcji wina - w tym wina musujacego - na gtowe mieszkanca, dalszy
wzrost tych rynkow wydaje si¢ bardzo prawdopodobny.

Mimo krotkoterminowego pogorszenia wynikéw finansowych wynikajacego z niesprzyjajacych
tendencji na rynkach surowcéw AMBRA S.A. kontynuowata inwestycje w umocnienie pozycji rynkowej
swoich gtownych marek zwigkszajac wydatki na wsparcie marketingowe do kwoty 8 984 tys. zt czyli o
25%. Udzialy w rynku marek AMBRA S.A. utrzymuja si¢ na wysokim poziomie i wynosza w segmencie
win musujacych ponad 49% wartosciowo (48% iloSciowo), a w segmencie wermutow 26% wartosciowo
(blisko 33% ilosciowo).

Pomimo wzrostu sprzedazy zysk ze sprzedazy AMBRA S.A. byl nizszy niz w roku ubieglym o
3629 tys. zt i wyniost 4 039 tys. zt. Glownym czynnikiem, ktory wplynal na pogorszenie wynikow byt
opisany powyzej wzrost cen surowcOw i materialdw. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej byl nizszy o
1 903 tys. zt i wyniost 6 440 tys. zt.

Negatywnie na wynik Spotki wplynegly nizsze niz w ubieglym roku przychody z dywidend oraz wyzsze
na skutek wzrostu stop procentowych i zwigkszonego zadluzenia koszty finansowe. W efekcie zysk netto
wyniost 4 116 tys. zt 1 byt nizszy niz w roku ubiegltym o 7 861 tys. zt niz w roku ubiegtym.

Opisane na wstgpie niniejszego sprawozdania dziatania Zarzadu maja na celu trwata poprawe

rentowno$ci Spotki. Ich pierwsze efekty widoczne bgda w I polroczu roku obrotowego 2008/2009.
Spotka zamierza kontynuowac strategie wzrostu we wszystkich rentownych segmentach. Posiadane
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przez AMBRA S.A. dane rynkowe pozwalaja sadzi¢, ze dobra koniunktura w konsumpcji wina utrzyma
si¢ takze w roku 2008/2009.

2. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa spotki AMBRA S.A.

Rentownos$¢

Ze wzgledu na nizszy niz w ubiegltym roku obrotowym zysk netto wskazniki rentownosci ulegly
pogorszeniu. Wprowadzone w Spolce dziatania zapewniajace poprawe rentownosci pozwola na znaczaca
poprawe tych wskaznikow w nastepnym roku obrotowym.

Wskazniki rentownosci Rok obrotowy Rok obrotowy
2007/2008 2006/2007
Rentowno$é netto sprzedazy (%) ' 1,9% 6,3%
Rentowno$é kapitatow whasnych (%) * 2,6% 7,6%
Rentowno$é aktywow (%) 1,4% 4,5%

Kapital obrotowy

Wskaznik rotacji zapasow ulegt pogorszeniu w poréwnaniu do roku ubieglego, co jest wynikiem wzrostu
poziomu zapasow ze wzgledu na wczesniej niz w ubieglym roku rozpoczeta produkcje na gtdéwny sezon
sprzedazy (okres Swiateczno — noworoczny) . Wskaznik rotacji nalezno$ci poprawit si¢ z 110 dni do 85
dni, co jest w znacznym stopniu spowodowane nizsza niz w ubieglym roku sprzedaza w IV kwartale
roku obrotowego.

Wskazniki rotacji (liczba dni) Rok obrotowy Rok obrotowy
2007/2008 2006/2007
Okres rotacji zapasow (dni) * 135 96
Okres sptywu naleznosci (dni) ° 85 110
Okres splaty zobowiazan (dni) ® 127 114

' Rentownos¢ netto sprzedazy = zysk netto / przychody ze sprzedazy brutto (przed optatami handlowymi i akcyza)
* Rentownos$¢ kapitaléw whasnych = zysk netto / $redni stan kapitatéw whasnych akcjonariuszy jednostki
dominujacej (zdefiniowany jako $rednia arytmetyczna poczatkowego i koncowego stanu w danym okresie)

3 Rentowno$¢ aktywow = zysk netto / $redni stan aktywow (zdefiniowany jako $rednia arytmetyczna poczatkowego
i koncowego stanu aktywoéw w danym okresie)

* Cykl rotacji zapasoOw = $redni stan zapasow w okresie x 365 / (zuzycie materialow i koszt wlasny sprzedanych
towardéw + podatek akcyzowy)

> Cykl sptywu naleznosci = $redni stan naleznosci krotkoterminowych (z wylaczeniem naleznosci z tyt. podatku
dochodowego) w okresie x 365 / przychody ze sprzedazy*1,22 (VAT)

SOkres splaty zobowiazan = $redni stan zobowiazan krotkoterminowych (z wytaczeniem zobowiazan z tytutu
kredytow oraz podatku dochodowego) w okresie x 365 / koszty dziatalno$ci operacyjnej*1,22
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Zadhuzenie i struktura kapitalow

AMBRA S.A. posiada stabilng strukture finansowania. W roku 2007/2008 wskaznik kapitalow wiasnych
wyniost 56,0% i byt nizszy w poroéwnaniu do roku ubieglego o 3 punkty procentowe. Rownolegle
nastapit spadek udziatu zadtuzenia dtugoterminowego w pasywach z 17,8% do 16,7% i wzrost udziatu
zadhuzenia krotkoterminowego z 23,2% do 27,4%.

Wskazniki zadluzenia i struktury kapitalow Rok obrotowy Rok obrotowy
2007/2008 2006/2007
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia (%) ’ 44,0% 41,0%
Wskaznik zadhuzenia krotkoterminowego (%) ® 27,4% 23,2%
Wskaznik zadhuzenia dhugoterminowego (%) ° 16,7% 17,8%
Wskaznik zadhuzenia kapitatow wiasnych '° 56,0% 59,0%

Zmiany gléwnych pozycji bilansowych

Wartos¢ aktywow zwickszyta sig z 281 993 tys. zt na dzien 30 czerwca 2007 r. do 294 089 tys. zt na
koniec roku sprawozdawczego. Wzrost wartosci aktywow byt spowodowany zwigkszeniem udziatow i
akcji w spotkach zaleznych w zwiazku z budowa grupy kapitalowej oraz inwestycjami w zakltadzie
produkcyjnym w Woli Duzej koto Bilgoraja. Majatek obrotowy wzrost z 133 417 tys. zt na koniec
ubieglego roku obrotowego do 152 987 tys. zt na dzien 30 czerwca 2008 r. Zwigkszenie majatku
obrotowego spowodowane byto przede wszystkim sezonowo wyzszym stanem zapasow.

Spotka posiada stabilng strukturg finansowania. Kapitalty wtasne Spotki wyniosty na dzien 30 czerwca
2008 1. 160 9609 tys. zt i spadty o 507 tys. zt w porownaniu do roku ubieglego. Zysk netto za rok ubiegty
zostal w kwocie 6 936 tys. zl przeznaczony na kapitat zapasowy, a w kwocie 5 041 tys. zt przeznaczony
na wyptate dywidendy. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania wzrosty z 120 517 tys. zt do 133 120
tys. z1, co zwiazane byto przede wszystkim z finansowaniem inwestycji i wyzszego stanu zapasow.

" Wskaznik og6lnego zadluzenia = $redni stan zobowiazan i rezerw na zobowiazania w okresie / §redni stan
pasywow w okresie

¥ Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego w okresie = éredni stan zobowiazan krotkoterminowych / éredni stan
pasywow w okresie

? Wskaznik zadtuzenia dfugoterminowego w okresie = éredni stan zobowiazan dtugoterminowych w okresie /
$redni stan pasywoOw w okresie

19 Wskaznik zadtuzenia kapitatoéw wlasnych = $redni stan zobowiazan i rezerw na zobowiazania / $redni stan
kapitatow wlasnych (w tym kapitatéw mniejszosci)
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3. Informacja o podstawowych produktach i towarach wraz 7 ich ujeciem wartosciowym i
ilosciowym

Przychody ze sprzedazy brutto (przed akcyza i optatami handlowymi) wzrosty w porownaniu do
ubieglego roku o 21 258 tys. zl. Sprzedaz rosta we wszystkich kategoriach. W strukturze sprzedazy
Spotki najwazniejsza kategoria pozostaly wina musujace. Zwigkszyl si¢ udzial wermutéw i napojow
bezalkoholowych.

Struktura sprzedazy Emitenta wartosciowo 2007/2008 2006/2007
Kategoria w tys. zt udzial % w tys. zi udzial %
Wina musujace ! 95 699 45,1% 91 949 48,1%
Wina spokojne 26 976 12,7% 25172 13,2%
Wermuty 44 095 20,8% 43 747 22,9%
Napoje bezalkoholowe 26 050 12,3% 13293 7,0%
Pozostate ' 19478 9,1% 16 879 8.,8%
OGOLEM 212 298 100,0% 191 040 100,0%

Sprzedaz ilosciowo (w tysiacach srednich butelek) wzrosta o ponad 14%. Wzrost nastapil we wszystkich
kategoriach, jedynie w kategorii win spokojnych nastapit nieznaczny spadek. Podobnie jak w ujeciu
warto§ciowym zaznaczyl si¢ wzrost udzialu wermutéw oraz spadek udziatu win musujacych oraz win

spokojnych.

Struktura sprzedazy Emitenta iloSciowo 2007/2008 2006/2007
w tys. Sr. w tys. Sr.

Kategoria but. udziat % but. udzial %
Wina musujace ' 18 603 44,6% 18 308 50,2%
Wina spokojne 4638 11,1% 4672 12,8%
Wermuty 6 799 16,3% 6 569 18,0%
Napoje bezalkoholowe 7960 19,1% 3228 8,8%
Pozostate "' 3742 8,9% 3719 10,2%
OGOLEM 41742 100,0% 36 496 100,0%

"' W danych poréwnawczych za rok 2006/2007 niektore asortymenty win prezentowanych w roku ubiegtym jako
»Pozostate” zostaty w niniejszym sprawozdaniu zaprezentowane w pozycji wina musujace.
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5. Informacja o zmianach rynkow zbytu

Podobnie jak w roku ubieglym w strukturze przychodéw dominowata sprzedaz krajowa, ktéra stanowita
ponad 92% sprzedazy w roku sprawozdawczym. Udziat ten zmniejszyt si¢ w porownaniu do roku
ubieglego, kiedy wynosit 98%. Najwickszym odbiorca byta Grupa CEDC, ktorej udziat w przychodach
ze sprzedazy ogdtem wynidst ponad 13%.

6. Waziniejsze osiqgniecia w zakresie badan i rozwoju

AMBRA S.A. pracuje nad ciaglym ulepszaniem wizerunku produkowanych wyrobéw oraz
wprowadzeniem nowych. Wysoka jakos¢ sprzedawanych i produkowanych przez Spotke produktow
znajduje swoje potwierdzenie w licznych wyr6znieniach i nagrodach. W przeprowadzonym we wrzesniu
2007 roku przez Krajowa Rade¢ Winiarstwa 1 Miodosytnictwa XVI Ogolnopolskim Konkursie
Winiarskim nagrodzonych zostato ponad dziesie¢ produktow z oferty Spoiki, w tym osiem zlotymi
medalami (Gancia Asti, Black Tower Rose, Canelli Peach, Aperitivo Canelli Bianco, Cin&Cin
Vermouth Bianco, Fiore Strawberry, Cin&Cin Vermouth Rosso, Dorato Rosso).

7. Opis istotnych zagroZen i czynnikow ryzyka

W ocenie Zarzadu najwazniejsze czynniki zewngtrzne, wewngtrzne oraz ryzyka zwiazane z dziatalno$cia
AMBRA S.A. obejmuja:

- czynniki makroekonomiczne, w szczego6lnosci koniunktura gospodarcza i wzrost PKB, sktonnosé¢
ludno$ci do zakupdéw konsumpcyjnych, inflacja, stopa bezrobocia oraz wielkos$¢ i charakterystyka
demograficzna populacji;

- mozliwe zmiany zachowan i preferencji konsumenckich mogace mieé¢ wplyw na sprzedaz
istniejacych marek oraz akceptacje¢ innowacji produktowych w przysztosci;

- ryzyko zwiazane z inwestycjami kapitalowymi, w tym wybdér odpowiednich obiektow akwizycji,
negocjacje korzystnych warunkoéw ich nabycia, integracja marketingowa, finansowa, organizacyjna i
informatyczna firm przejmowanych;

- wahania cen surowcow, zwlaszcza importowanego wina gronowego i skoncentrowanego soku
winogronowego, ktore podlegaja charakterystycznej rynkéw produktéw rolnych niestabilnosci,
uzaleznionej od naturalnej sezonowos$ci, urodzaju, popytu, spekulacji, interwencji, regulacji
administracyjnych, itp.;

- ryzyko zwiazane ze wzrostem poziomu wynagrodzen w Polsce mogace mie¢ wpltyw na obnizenie
poziomu rentownos$ci dziatalnosci operacyjne;j;

- ryzyko stop procentowych, ktérych wzrost moze prowadzi¢ do podwyzszenia kosztu finansowania;
wplyw zmiany stop procentowych na wyniki spotki zostal przedstawiony w nocie do sprawozdania
finansowego dotyczacej instrumentéw finansowych;

- zmiany kurséw walutowych wptywajace na koszty wielu importowanych surowcow i materialow do
produkcji oraz towaréw handlowych, w tym w szczegdlno$ci wina gronowego i elementdéw
opakowan, ktorych ceny sa ustalane gtownie w EURO, podczas gdy AMBRA ustala ceny swoich
produktow i towarow w zlotych; wplyw zmiany kursow walutowych na wyniki spotki zostal
przedstawiony w nocie do sprawozdania finansowego dotyczacej instrumentow finansowych;

- postepujacy proces koncentracji podmiotéw handlujacych produktami spozywczymi, w tym
alkoholowymi mogacy spowodowa¢ zwigkszenie sity przetargowej najwigkszych odbiorcow takich
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jak Grupa Metro czy CEDC, co z kolei moze wptynaé na obnizenie poziomu rentownosci sprzedazy
Ambry oraz wydtuzenie terminéw ptatnosci za dostarczane tym podmiotom produkty i towary;

- ryzyko zwiagzane z konkurencja ze strony czotowych europejskich producentow win, nie majacych
dotychczas dystrybucji w Polsce, jak 1 ze strony renomowanych firm dystrybucyjnych
specjalizujacych si¢ w obrocie towarami alkoholowymi, w tym winiarskimi;

- mozliwe zmiany regulacji prawnych dotyczacych produkcji, sprzedazy oraz marketingu i reklamy
napojow alkoholowych, jak roéwniez przepisow podatkowych, przepisow prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych;

- brak stabilno$ci systemu podatkowego, ktorego zmiany moga polegac nie tylko na podwyzszeniu
stawek podatkowych, w tym podatku akcyzowego, ale takze na wprowadzeniu nowych
szczegblowych instrumentdw prawnych, rozszerzeniu zakresu opodatkowania, a nawet
wprowadzeniu nowych obciazen podatkowych, a takze zmiany interpretacji prawa podatkowego i
niejasnos¢ wielu przepisow sktadajacych sig na system podatkowy.

8. Posiadane przez jednostke zaktady
AMBRA S.A. posiada zaktad produkcyjny zlokalizowany w Woli Duzej k. Bitgoraja.

9. Zatrudnienie

W roku obrotowym 2007/2008 przecigtna liczba osob zatrudnionych wzrosta o 37 osob. Dane o
zatrudnieniu przedstawione sa w ponizszej tabeli.

Rok obrotowy | Rok obrotowy
2007/2008 2006/2007
Przecigtne zatrudnienie na stanowiskach nierobotniczych 114 118
Przecigtne zatrudnienie na stanowiskach robotniczych 119 78
Razem 233 196

10. Informacje o znaczqcych umowach, w tym dotyczqcych ubezpieczenia lub kooperacji

Znaczace umowy zawarte przez spotkg AMBRA S.A. w roku obrotowym 2007/2008 zostaty
przedstawione ponizej.

10.1 Umowa zawarta pomiedzy spotka AMBRA S.A. i Sektkellerei Schloss Wachenheim AG w
dniu 20 wrze$nia 2007 r.

W dniu 20 wrzesnia 2007 r. pomigdzy AMBRA S.A. i Sektkellerei Schloss Wachenheim A.G. (Niemcy)
umowy na produkcje przez AMBRA S.A. napojow bezalkoholowych. Umowa zostata zawarta na okres
do 30 czerwca 2010 r. z mozliwoscia przedtuzenia do 30 czerwca 2013 r.

Szacunkowa warto$¢ umowy wynosi 53,9 min zt w trzyletnim okresie jej trwania. Warunki transakcji nie
odbiegaja od powszechnie stosowanych w tego typu umowach. W umowie nie zawarto postanowien
dotyczacych kar umownych.

Sektkellerei Schloss Wachenheim A.G. jest akcjonariuszem AMBRA S.A. Kryterium uznania powyzszej
umowy za znaczaca wynika z warto$ci umowy przekraczajacej 10% kapitatow wlasnych.
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10.2 Umowa zawarta pomiedzy spétka AMBRA S.A. i S.C. ZAREA s.a. w dniu
30 stycznia 2008 r.

W dniu 30 stycznia 2008 r. zostata zawarta migdzy Emitentem a jego rumunska spotka zalezna S.C.
ZAREA s.a. umowa konsolidacji pozyczek. Na mocy umowy dotychczasowe zobowigzania S.C.
ZAREA s.a. wobec Emitenta z tytulu pozyczek w kwocie 23.443.045,00 zt oraz odsetek zostaty
skonsolidowane poprzez ujednolicenie terminu ich sptaty. Nowy termin sptaty pozyczek ustalono na
dzien 30 grudnia 2008 r. Jednoczesnie zmianie uleglto oprocentowanie pozyczek, ktore wynosi migdzy
8,0% a 9,2% rocznie.

W dniu 26 czerwca 2008 r. spotka S.C. ZAREA s.a. dokonata czg$ciowej splaty pozyczek w kwocie 5
milionéw zt.

Kryterium uznania powyzszej umowy za znaczaca wynika z warto$ci umowy przekraczajacej 10%
kapitatow wiasnych.

10.3  Aneks do umowy o kredyt obrotowy zawartej pomi¢dzy spétka AMBRA S.A. i bankiem
BRE Bank S.A. w dniu 3 marca 2003 r.

W dniu 12 czerwca 2008 r. Emitent podpisal z bankiem BRE Bank S.A. z siedziba w Warszawie aneks
do umowy o kredyt obrotowy ztotowy z dnia 3 marca 2003 r. Na podstawie aneksu zostal odnowiony
kredyt obrotowy ztotowy w wysokosci 25 milionow ztotych. Termin calkowitej sptaty kredytu uptywa
12 czerwca 2011 r. Kredyt oprocentowany jest wg zmiennej stopy WIBOR 1M powigkszonej o marzg
banku. Zabezpieczenie kredytu stanowig weksel in blanco, cesja wybranych wierzytelnosci handlowych,
przewtaszczenie materialow i surowcoOw oraz list patronacki Sektkellerei Schloss Wachenheim AG.

Kryterium uznania umowy za znaczaca stanowi jej warto$¢ wyzsza niz 10% wartosci kapitatow
wlasnych AMBRA S.A.

11. Informacje o powiqzaniach organizacyjnych Iub kapitalowych oraz glownych
inwestycjach

Gléwnym akcjonariuszem AMBRA S.A. jest Sektkellerei Schloss Wachenheim AG, ktorego udziat w
kapitale akcyjnym na dzien 30 czerwca 2008 r. wynosit 61,12%.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5%
kapitatu zaktadowego sa:

- Sektkellerei Schloss Wachenheim AG — 61,12% (15 406 644 akcji),

- AS Trigon Funds (fundusz zarzadzajacy portfelami akcji swoich klientow) — 5,78% (1 456 287 akcji),

- Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK (fundusz zarzadzajacy portfelami
akcji swoich klientow) — 5,60% (1 412 593 akcji).

W dniu 2 pazdziernika 2007 r. Generali Otwarty Fundusz Emerytalny zbyl cz¢$¢ akcji spotki AMBRA
S.A., w wyniku czego udzial tego podmiotu w kapitale zakladowym AMBRA S.A. zmniejszyt si¢ do
4,59%. W zwiazku z powyzszym, Generali Otwarty Fundusz Emerytalny dysponowat w tym dniu
1 156 571 akcjami spotki AMBRA S.A. i miat prawo do wykonywania 4,59% ogo6lnej liczby glosow na
walnym zgromadzeniu. Liczba posiadanych akcji przed zmiang wynosita 1406 571 sztuk, co dawato
prawo do 5,58% glos6w na walnym zgromadzeniu spotki oraz 5,58% udzialu w kapitale zaktadowym.

W dniu 22 pazdziernika 2007 r. AS Trigon Funds z siedziba w Tallinie nabyt 201 734 akcji spotki. W
zwiazku z powyzszym, wedlug stanu na dzien 24 pazdziernika 2007 r., AS Trigon Funds posiadat
1456 287 akcji spotki AMBRA S.A., co stanowi 5,78% ogolnej liczby wyemitowanych akcji spotki
AMBRA S.A., i miat prawo do wykonywania 5,78% ogo6lnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu.
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Do dnia wykonania wyzej wymienione] transakcji AS Trigon Funds posiadat 1254 533 akcje spotki
AMBRA S.A., co stanowito 4,98% ogolnej liczby wyemitowanych akcji i 4,98% ogoélnej liczby gltosow
na walnym zgromadzeniu.

W dniu 21 stycznia 2008 r. Pioneer Pekao Investment Management S.A. (dalej "PPIM") z siedziba w
Warszawie, ul. Wotoska 5, zawiadomit AMBRA S.A. o spadku tacznego zaangazowania do poziomu
4,42% calkowitej liczby glosow na walnym zgormadzeniu AMBRA S.A. z akcji wchodzacych w sktad
portfeli instrumentow finansowych zarzadzanych na zlecenie Klientdéw PPIM. Nastapito to dnia 18
stycznia 2008 r. Jednocze$nie PPIM poinformowat AMBRA S.A. o spadku w dniu 18 stycznia 2008 r.
lacznego zaangazowania do poziomu 4,30% catkowitej liczby glosow na WZ AMBRA S.A. z akcji
wchodzacych w sktad portfeli nastepujacych funduszy inwestycyjnych Pioneer utworzonych przez
Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych i zarzadzanych przez PPIM:

1. Pioneer Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty
2. Pioneer Akcji Polskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty
3. Specjalistyczny Fundusz Otwarty Telekomunikacji Polskie;j.

W wyniku transakcji nabycia przez Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK
(,,CU OFE”) akcji AMBRA SA, rozliczonych w dniu 8 lutego 2008 r. CU OFE zwigkszyl swoje
zaangazowanie do liczby 1412 593 akcji spotki AMBRA S.A., co stanowi 5,60% ogdlnej liczby
wyemitowanych akcji spotki AMBRA S.A., i uzyskat prawo do wykonywania 5,60% ogodlnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu.

Zgodnie z przekazana informacja, do dnia wykonania wyzej wymienionych transakcji CU OFE posiadat
1 212 593 akcje spotki AMBRA S.A., co stanowito 4,81% ogodlnej liczby wyemitowanych akcji i 4,81%
ogolnej liczby glosoéw na walnym zgromadzeniu.

Glowne inwestycje Emitenta przedstawione sa w nocie 5 i 18 do sprawozdania finansowego.
12. Opis transakcji 7 podmiotami powiqzanymi, jeZeli jednorazowa lqczna wartosé

transakcji zawartych przez dany podmiot powiqzany przekracza wyrazonq w Zlotych
rownowartosé kwoty 500 000 EUR

Opis transakcji z podmiotami powiazanymi przedstawiono w nocie 24 do sprawozdania finansowego.

13. Informacja o udzielonych i zaciqgnietych kredytach, umowach poZyczek, 2
uwzglednieniem ich terminéw wymagalnosci oraz o udzielonych poreczeniach,
gwarancjach i pozycjach pozabilansowych

Wszystkie dane o udzielonych pozyczkach zaprezentowano w nocie 6 do sprawozdania finansowego.

Wszystkie dane o zaciagnigtych kredytach i pozyczkach zaprezentowano w nocie 15 do sprawozdania
finansowego.

Informacje o porgczeniach i gwarancjach zaprezentowano w nocie 25 do sprawozdania finansowego.
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Opis wykorzystania przez Emitenta wplywow z emisji papierow wartosciowych

Wplywy netto z emisji akcji, tj. po pomniejszeniu o koszty emisji akcji 56 850 tys. zt. Realizujac przyjeta
strategi¢ rozwoju AMBRA S.A. wykorzystala cale wplywy z emisji akcji. Ich wykorzystanie
przedstawione jest w ponizszej tabeli:

Wydatki na Udzielone Laczne Zwigkszenie %
nabycie udzialow i | pozyczki (tys. zl) wykorzystanie udzialow w
akeji (tys. zt) od od 1.07.2005 r. do | wplywo6w z emisji | kapitale w roku Udzial % w
Nazwa sp(ﬂki Siedziba 1.07.2005 r. do 30.06.2008 r. akcji (tys. Zl) od obrotowym kapitale na dzien
30.06.2008 r. 1.07.2005 r. do 2007/2008 30.06.2008 r.
30.06.2008 r.
TiM S.A. Bielsko-Biata 23 659 - 23 659 1,00% 51,00%
Soare Sekt a.s. Jablonec nad 12 534 --- 12 534 - 100,00%
Nisou, Czechy
S.C. Zarea s.a. Bukareszt, 6110 --- 6110 4,48% 51,01%
Rumunia
Centrum Wina — Warszawa 1742 8260 10 002 10,00% 100,00%
Dystrybucja Sp.z
0.0. (poprzednia
nazwa: Wine Club
Sp. 2 0.0.)
Centrum Wina — Warszawa 4 545 --- 4545 100,00% 100,00%
Promocja Sp.z
0.0. (poprzednia
nazwa: Wine
House Sp. z o.0.
Razem 48 590 8260 56 850

Realizowane przez AMBRA S.A. akwizycje maja na celu wzmocnienie pozycji w nastepujacych
segmentach:

- TIM: dystrybucja win spokojnych w Polsce;

- Zarea: rynek win musujacych oraz alkoholi wysokoprocentowych na bazie wina w Rumunii;

- Centrum Wina — Dystrybucja (poprzednio: Wine Club) i Centrum Wina — Promocja (poprzednio:
Wine House): sprzedaz detaliczna win poprzez wtasne sklepy winiarskie;

- Soare Sekt: rynek win spokojnych, win musujacych i wermutéw w Czechach.

15. Ocena zarzqdzania zasobami finansowymi

Spotka posiada stabilng strukturg finansowania. Wskazniki plynnosci utrzymuja si¢ na bezpiecznym
poziomie.

Wskaznik biezacej ptynnosci liczony jako iloraz sredniego stanu majatku obrotowego i zobowiazan
krotkoterminowych osiagnat poziom 1,82 i spadt w poréwnaniu do roku ubiegtego, kiedy to miat
wartos¢ 2,23.

Wskaznik plynnosci podwyzszonej bedacy stosunkiem S$redniego stanu majatku obrotowego
pomniejszonego o zapasy do zobowiazan krotkoterminowych osiagnat poziom 1,19 1 byt nizszy niz na

koniec roku ubieglego, kiedy wynosit 1,74.

Obecny poziom zadtluzenia nie stanowi zagrozenia dla ptynnosci Spotki. Nie wystgpuja trudnosci ze
splata zobowiazan.
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16. Opis roznic miedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a
wczesniej publikowanymi prognozami wynikow

Emitent nie publikowal prognoz finansowych na rok obrotowy 2007/2008. Instrumenty finansowe
zostaly przedstawione w nocie 23 do sprawozdania finansowego.

17. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe zostaty przedstawione w nocie 23 do sprawozdania finansowego.

18. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

AMBRA S.A. nie planuje w roku finansowym 2008/2009 znaczacych przedsigwzig¢ inwestycyjnych.
Nadal prowadzone beda inwestycje odtworzeniowe na majatku Spoiki.

Wydatki inwestycyjne w roku obrotowym 2007/2008 wyniosty 35 301 tys. zt 1 byly nieznacznie nizsze
w poroéwnaniu do roku ubieglego. Poza wydatkami na nabycie akcji w spotkach Soare Sekt a.s., S.C.
ZAREA s.a. i TiM S.A. na laczna kwote 18 497 tys. zt, dokonano roéwniez nabycia wartoSci
niematerialnych i rzeczowych aktywow trwatych o wartosci 14 119 tys. zt, ktore zwiazane sg gtownie z
rozbudowa mocy produkcyjnych i powierzchni magazynowych w zaktadzie produkcyjnym w Woli
Duzej k. Bilgoraja. Inwestycje we wilasne $rodki trwate i warto$ci niematerialne sa finansowane z
wlasnych $rodkow oraz z kredytéw bankowych.

19. Ocena czynnikow nietypowych zdarzen majqcych wplyw na wynik dziatalnosci

Nie wystapily nietypowe zdarzenia poza opisanymi w punkcie 1 sprawozdania z dziatalnosci.

20. Zmiany w podstawowych zasadach zarzqdzania Grupq

W roku obrotowym 2007/2008 nie zaszly istotne zmiany w zasadach zarzadzania Grupa.

21. Zmiany w skladzie osob zarzqdzajqcych i nadzorujqcych, zasady dotyczqce
powolywania i odwolywania oraz uprawnienia 0sob zarzqdzajqcych

W okresie do dnia 13 lutego 2008 r. Zarzad AMBRA S.A. pehit swoje funkcje w sktadzie:

- Claudius Hilla — Prezes Zarzadu,
- Grzegorz Nowak — Wiceprezes Zarzadu,
- Robert Ogor — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 13 lutego 2008 r. Rada Nadzorcza odwotala z funkcji Prezesa i Cztonka Zarzadu Pana Claudiusa
Hilla, w zwiazku z jego wcze$niejsza decyzja o nieubieganiu si¢ o wybor na Czlonka Zarzadu w
nastepnej kadencji. Na mocy uchwaty Rady Nadzorczej nowym Prezesem Zarzadu zostat Robert Ogor,
dotychczasowy Wiceprezes Zarzadu. Do grona Zarzadu Spotki na stanowiska Cztonkéw Zarzadu Rada
Nadzorcza powotata rowniez Piotra Kazmierczaka i Piotra Dziarskiego.

Na dzien 30 czerwca 2008 r. w sktad Zarzadu AMBRA S.A. wchodzili:

- Robert Ogoér — Prezes Zarzadu,

- Grzegorz Nowak — Wiceprezes Zarzadu,
- Piotr Kazmierczak — Cztonek Zarzadu,

- Piotr Dziarski — Cztonek Zarzadu.
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Na dzien 30 czerwca 2008 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

- Nick Reh - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Uwe Moll - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Tomasz P. Chenczke - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Wilhelm Seiler - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Rafat Konieczny - Cztonek Rady Nadzorcze;.

Organem uprawnionym do powolywania i odwotywania Zarzadu jest Rada Nadzorcza. Zarzad
powotywany jest na wspolna kadencje wynoszaca od trzech do pigciu lat. Rada Nadzorcza okresla liczbg
cztonkow Zarzadu na dang kadencje, dtugo$¢ kadencji oraz wyznacza Prezesa 1 Wiceprezeséw Zarzadu.
Mandaty Cztonkéw Zarzadu wygasaja z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rok obrotowy peienia funkcji Czlonka Zarzadu. Zarzad
prowadzi sprawy spofki i reprezentuje spotke.

22 Wartos¢ wynagrodzen osob zarzqdzajgcych i nadzorujqcych oraz wszelkie umowy
przewidujqce rekompensate w przypadku rezygnacji lub zwolnienia

Wynagrodzenia osob zarzadzajacych i nadzorujacych spotki w roku obrotowym 2007/2008 roku
wynosity:

Imi¢ i nazwisko Wyl:,t%;:.dzzlenie

osoby zarzadzajace:

Robert Ogoér 923
Grzegorz Nowak 667

Piotr Kazmierczak 146

Piotr Dziarski 146
Claudius Hilla 1199
osoby nadzorujace:

Rafat Konieczny 30
Tomasz Chenczke 30

W przypadku odwotania Czlonka Zarzadu w trakcie kadencji przystuguje odprawa w wysokosci
roOwnowartosci sumy miesigcznych wynagrodzen za okres od dnia odwotania do dnia konca kadencji.
Prawo to nie przystuguje w przypadku odwotlania z Zarzadu na skutek razacego naruszenia prawa,
stwierdzonego prawomocnym wyrokiem sadu lub razacego, umyslnego zaniedbania intereso6w Spotki, na
skutek czego Spotka poniosta znaczaca szkode. Osoba odwotana z funkcji Cztonka Zarzadu zobowiazuje
si¢ na wniosek Zarzadu do podjgcia zatrudnienia w Spotce lub spotkach zaleznych na stanowisku
odpowiadajacym posiadanym przez niego kwalifikacjom. W przypadku podjecia zatrudnienia, o ktorym
mowa powyzej, odprawa bedzie przystugiwata jedynie za okres od dnia zakonczenia tego zatrudnienia
do dnia konca kadencji.

Poprzedniemu Prezesowi Zarzadu Spoétki w okresie po zakonczeniu petnienia funkcji wyptacono
wynagrodzenie w kwocie 259 tys. zt oraz utworzono rezerwe na odprawe w kwocie 902 tys. zt.
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23. Lqczna liczba i wartos¢ nominalna akcji Emitenta i udzialow w jednostkach zaleZnych
bedqcych w posiadaniu osob zarzqdzajqcych i nadzorujqcych (zgodnie z informacjami
posiadanymi przez Emitenta)

Imie i nazwisko Funkcia Ilos¢ akeji na dzien Warto$¢ nominalna na
€1 nazw unk 15.09.2008 r. w szt. | dzien 15.09.2008 r. w zl
Nick Reh Przewodniczacy Rady Nadzorczej 20 000 20 000
Piotr Dziarski  |Cztonek Zarzadu 2 490 2 490
24. Wykaz akcjonariuszy posiadajqcych na dzien sporzqdzenia sprawozdania co najmniej

5% glosow w ogdlnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta (zgodnie 7
informacjami posiadanymi przez Emitenta)

Stan na 15.09.2008 r.
L.p. Akcjonariusz Liczba akcji % glosow
1. Sektkellerei Schloss Wachenheim AG 18 906 644 61,12
AS Trigon Funds 1456 287 5,78
3 g%m\glgrlgial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH 1412 593 5.60

Zmiany w skladzie akcjonariatu spotki AMBRA S.A. opisano szczegdélowo w punkcie 11 niniejszego
sprawozdania.

25. Informacja o znanych Emitentowi umowach (w tym rownie; zawartych po dniu
bilansowym) w wyniku ktorych mogq w przysztosci nastqpi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

Zarzadowi AMBRA S.A. nie s znane umowy mogace spowodowaé wymienione wyzej zmiany.

26. Wskazanie posiadaczy papierow, ktore dajq specjalne uprawnienia kontrolne w
stosunku do Emitenta

Nie wystepuja papiery wartosciowe dajace specjalne uprawnienia kontrole w stosunku do Emitenta.

27. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczqcych przenoszenia prawa wtasnosci papierow
wartosciowych emitenta oraz w zakresie wykonywania prawa glosu

Zarzadowi Spotki nie sa znane ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wlasnosci papieréw
wartosciowych Emitenta oraz w zakresie wykonywania prawa glosu.

Nie wystepuja papiery warto§ciowe z ograniczonymi dotyczacymi wykonywania prawa glosu.
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28. Informacje o umowie i wynagrodzeniu bieglego rewidenta

Umowa na badanie i przeglad sprawozdan finansowych FEmitenta zostala zawarta w dniu
18 stycznia 2008 r. i dotyczy sprawozdan finansowych za rok obrotowy 2007/2008. Laczna wysokos¢
wynagrodzenia za badanie i przeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Emitenta za rok obrotowy 2007/2008 wynosi 166 tys. zt (145 tys. zt za rok obrotowy 2006/2007).
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych otrzymat rowniez wynagrodzenie w kwocie
1,8 tys. zt za przeprowadzone ushugi szkoleniowe.

Robert Ogor Grzegorz Nowak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Piotr Kazmierczak Piotr Dziarski
Cztonek Zarzqdu Cztonek Zarzqdu

Warszawa, dnia 15 wrzesnia 2008 r.
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