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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
»Ambra” S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego .,Ambra” S.A. z siedziba
w Warszawie, ul. Putawska 336, na ktére sklada sig:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

— bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2008 roku, ktéry po stronie aktywow
1 pasywow wykazuje sume 294 089 tysigcy zlotych;

— rachunek zyskow i strat wykazujacy zysk netto w okresie od dnia 1 lipca 2007 roku do
dnia 30 czerwca 2008 roku w wysokosci 4 116 tysiecy zlotych;

— zestawienie zmian w Kapitale wlasnym wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego
w okresie od dnia 1 lipca 2007 roku do dnia 30 czerwca 2008 roku o kwote
507 tysiecy zlotych;

— rachunek przepltywow pieni¢znych wykazujacy zmniejszenie przeptywow pienieznych
netto w okresie od dnia 1 lipca 2007 roku do dnia 30 czerwca 2008 roku o kwote
14 368 tysigcy zlotych;

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Zarzad Spdélki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ i rzetelno$é powyzszego sprawozdania
finansowego, sporzadzonego zgodnie z wymogami Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Uni¢ Europejska, a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami)
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami
okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji  biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéow papierow
wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744).

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawg jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. nr 76.
poz. 694 z pézniejszymi zmianami),

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegOlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajacej
mierze w sposoéb wyrywkowy - dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikaja liczby
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i inLormaqe zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocene sprawozdania

finansowego.
Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia

stowne:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej ,Ambra” S.A. na dzien 30 czerwca 2008 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 lipca 2007 roku do 30 czerwca 2008 roku,

— zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie
z zasadami (polityka) rachunkowosci wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej w wersji zatwierdzonej przez Uni¢ Europejska. oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzeni Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisoéw
wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— sporzadzone zostalo zgodnie z wymogami Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia
19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierdw wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744),

— Jjest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu spolki.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spoiki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sq z nim zgodne i uwzgledniajg postanowienie Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz.
1744).

Warszawa, dnia 15 wrzes$nia 2008 roku

BDO Numerica S.A.
ul. Postgpu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 523

Biegly dokonujacy badania
Anna Bernaziuk :
Biegly Rewident /jﬂl

Nr ident. 173/223

Biegly Re¢wident 90904/502
Prezes BIDO Numerica S.A.
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Raport z badania sprawozdania finansowego ,,Ambra™ S_A. za okres od 1 lipca 2007 roku do 30 czerwca 2008 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spélke

1.1 Nazwa i forma prawna
~Ambra” Spotka Akcyjna.
1.2 Siedziba Spélki

ul. Pulawska 336
02-819 Warszawa

1.3 Przedmiot dzialalnoSci

Zgodnie z wpisem do rejestru przedmiotem dzialalnosci Spétki jest m.in.:

— produkcja win gronowych,
— produkcja wod mineralnych i napojow bezalkoholowych,
— sprzedaz hurtowa napojéw alkoholowych i bezalkoholowych.

1.4 Podstawa dzialalnosci

~Ambra” S.A. dziala na podstawie:

— Statutu Spétki sporzadzonego w formie aktu notarialnego Rep. A Nr 5628/94 z dnia
23 sierpnia 1994 roku z péZniejszymi zmianami,

— Kodeksu Spotek Handlowych — Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. (Dz. U. Nr 94 poz. 1037
z poézn. zm).

W dniu 6 wrze$nia 2001 roku Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
w Sadzie Rejonowym w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy, pod numerem
KRS 0000041726.

Weczesniej Spotka Akcyjna Ambra byla wpisana postanowieniem Sadu Rejonowego

w Zamosciu, V Wydzial Gospodarczy Rejestrowy, pod numerem RHB 649 z datg 31 sierpnia
1994 roku.

1.5 Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewédzkim Urzedzie Statystycznym

NIP 918-00-00-755
REGON 006054698
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Raport z badania sprawozdania finansowego ,,Ambra” S.A. za okres od 1 lipca 2007 roku do 30 czerwca 2008 roku

1.6 Wysokosé kapitalu wlasnego i jego zmiany w ciggu okresu sprawozdawczego

Kapitaly wlasne Spétki wynosza 160 969 tys. zl, z czego: kwota 25 207 tys. z} przypada na
kapital akcyjny ujety w prawidlowej wysokosci zgodnie z wpisem do Krajowego Rejestru
Sadowego; kwota 67 718 tys. zl przypada na kapital z emisji akcji; kwota 59 204 przypada na
pozostate kapitaty zapasowe; kwota 4 724 tys. zt przypada na wynik z lat ubieglych, kwota
4 116 tys. zl przypada na zysk roku biezacego.

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2008 roku kapitat akcyjny Spotki wynidst 25 207 tys. zt i dzielit
si¢ na:

- 11 528 tys. akeji na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 1,00 zV/akcja,

- 6 780 tys. akcji na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 1,00 zi/akcja,

- 599 tys. akcji na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1,00 zl/akcja,

- 6 300 tys. akcji na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 1,00 z}/akcja.

Akcje nie sg uprzywilejowane.

Na dzien 30.06.2008 r., iloscig powyzej 5 % gloséw dysponowali nast¢pujacy akcjonariusze:

Liczba akcji | % akcji | Ilosé glosow | % glosow

Sektkellerei Schloss Wachenheim 15406 644 | 61,12% 15 406 644 61,12% |
Aktiengesellschaft !
AS Trigon Funds 1 456 287 5,78 % 1 456 287 5,78%

Commercial Union OFE BPH CU WBK 1412 593 5,60 % 1412 593 5,60 %

Kapital zakladowy wykazany w sprawozdaniu finansowym jest zgodny z aktualnym wyciagiem
zKRS.

W okresie obj¢tym badaniem nastgpil wzrost wartosci kapitatu z emisji akcji powyzej ich
wartosci nominalnej z 67 300 tys. zt na dzien 30 czerwca 2007 roku na 67 718 tys. zl na dzien
30 czerwca 2008 roku. Zmiana ta wynika z korzystnego dla Spotki wyroku Wojewodzkiego
Sadu w Warszawie (sygn. akt III SA/Wa 230/08) stwierdzajacego nadptaty w podatku od
towarow i ustlug za miesigce marzec-czerwiec, sierpien i pazdziernik 2005 zwigzanym z
emisjq akcji 1 wprowadzeniem ich na gietde papieréw wartosciowych na taczna kwote 418
tys. zl.

1.7 Zarzad i Rada Nadzorcza Spélki

Na dzien 30 czerwca 2008 roku w sktad Rady Nadzorczej ,,Ambra” S.A. wchodzili:

Nick Reh — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j,

Uwe Moll — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Wilhelm Seiler — Cztonek Rady Nadzorczej,

Rafat Konieczny — Czlonek Rady Nadzorcze;j,
Tomasz Chenczke — Czlonek Rady Nadzorczej.

|

W badanym okresie sklad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
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Raport z badania sprawozdania finansowego ,,Ambra” S.A. za okres od 1 lipca 2007 roku do 30 czerwca 2008 roku

Na dzien 30 czerwca 2008 roku w sklad Zarzadu ,,Ambra™ S.A. wchodzili:

— Robert Ogér - Prezes Zarzadu,

— Grzegorz Nowak - Wiceprezes Zarzadu,
— Piotr KaZzmierczak - Czlonek Zarzadu,

— Piotr Dziarski — Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie z funkcji Prezesa Zarzadu odwotlany zostal Pan Claudius Hilla (Uchwala
nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 13.02.2008 r.) a funkcje nowego Prezesa Zarzadu powierzono
Panu Robertowi Ogérowi (Uchwata nr 2 Rady Nadzorczej a dnia 13.02.2008 r.). Uchwatami
nr 3 i 4 Rady Nadzorczej z dnia 13.02.2008 powotano na nowych cztonkéw Zarzadu Pana
Piotra Kazmierczaka i Pana Piotra Dziarskiego.

1.8 Zatrudnienie

Przecigtne zatrudnienie w okresie od 1 lipca 2007 roku do 30 czerwca 2008 roku wynosito
233 osoby.

1.9 Informacja o jednostkach powigzanych

W badanym roku w sktad Grupy Kapitalowej Ambra S.A. wchodzily nastgpujace podmioty
zalezne:

- Centrum Wina Sp. z 0.0.,

- Soare Sekt a.s.,

- Karom Drinks s.r.l.,

- PH Vinex Slaviantsi Poland Sp. z 0.0.,

- Vinarstvi Zajeci s.r.o.,

- Soare Sekt Slovakia s.r.o.,

- Vino Valtice s.r.o0.,

- TiIMS.A.,

- S.C.ZareaS.A.,

- Vinne Sklepy Mikulov s.r.o.,

- Centrum Wina-Dystrybucja Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa Wine Club Sp. z 0.0.),
- Centrum Wina-Promocja Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa Wine House Sp. z 0.0.).

Podmioty stowarzyszone:
- PWLPdV Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa PW Seneclauze Sp. z 0.0.)

Wszystkie wymienione wyzej podmioty sa objgte skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym i konsolidowane metoda pelng oprécz spotki PW LPdV Sp. z o.0., ktéra
konsolidowana jest metoda praw wlasnosci.

Szczegblowy wykaz jednostek powiazanych zaprezentowano w nocie nr 5 Informacji
dodatkowych do sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2007/2008.
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Raport z badania sprawozdania finansowego ,,Ambra” S.A. za okres od 1 lipca 2007 roku do 30 czerwea 2008 roku

2. Dane identyfikujgce zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 lipca
2007 roku do 30 czerwca 2008 roku obejmujace:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

— bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2008 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sumeg 294 089 tysigcy zlotych;

— rachunek zyskow i strat wykazujacy zysk netto w okresie od dnia 1 lipca 2007 roku do
dnia 30 czerwca 2008 roku w wysokosci 4 116 tysigcy zlotych;

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zmniejszenie kapitalu wiasnego
w okresie od dnia 1 lipca 2007 roku do dnia 30 czerwca 2008 roku o kwote 507 tysigcy
zlotych;

— rachunek przeplywéw pienigznych wykazujacy zmniejszenie przeplywéw pienigznych
netto w okresie od dnia 1 lipca 2007 roku do dnia 30 czerwca 2008 roku o kwote
14 368 tysigcy zlotych;

— dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajgcego
badanie

BDO Numerica S.A. (poprzednia nazwa BDO Numerica Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie
ul. Postgpu 12 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym
na list¢ pod nr 523.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy podpisanej przez BDO Numerica S.A
w dniu 18 stycznia 2008 roku, w dniach od 21 lipca 2008 roku do 15 wrzeénia 2008 r. pod
kierunkiem Anny Bernaziuk - Bieglego Rewidenta nr ewid. 173/223.

BDO Numerica S.A. zostala wybrana na audytora spétki ,,Ambra” S.A., badajacego
sprawozdanie finansowe okres za od 1 lipca 2007 do 30 czerwca 2008 roku, w drodze
uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 2 stycznia 2008 r.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Numerica S.A. oraz Biegly Rewident badajacy
opisane sprawozdanie spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 66 ust. 2 i 3 ustawy o rachunkowosci.

Spotka w czasie badania udostgpnita Bieglemu Rewidentowi zadane dane i udzielita informacji
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowala o istotnych
zdarzeniach, ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia zlozenia o$wiadczenia.

Biegly nie byl ograniczony w doborze wlasciwych metod badania.
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Raport z badania sprawozdania finansowego .. Ambra” S.A. za okres od 1 lipca 2007 roku do 30 czerwca 2008 roku

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawg otwarcia ksigg rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej za okres od 1 lipca 2006
roku do 30 czerwca 2007 roku, ktére zostalo zbadane przez BDO Numerica Sp. z o.0. i
uzyskato opini¢ z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spéiki za okres od 1 lipca 2006 roku do 30 czerwca 2007 roku
zostalo zatwierdzone Uchwata nr 9/2007 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 5
grudnia 2007 roku.

Na mocy Uchwatly nr 11/2007 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 5 grudnia 2007
roku postanowiono podzieli¢ zysk netto za okres od 1 lipca 2006 roku do 30 czerwca 2007
roku w kwocie 11 977 tys. zt w nastgpujacy sposob: kwote 5 041 328,80 zt przeznaczono do
podzialu miedzy akcjonariuszy, a pozostalg czgs¢ zysku w kwocie 6 935 366,30 zi
przeznaczono na zasilenie kapitalu zapasowego Spétki.

Uchwata o podziale wyniku finansowego traktuje o zysku netto skalkulowanym w oparciu o
Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej i Migedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 lipca 2006 roku do 30 czerwca 2007 roku w ustawowo
przewidzianych terminach przekazano do wlasciwego miejscowo Urzedu Skarbowego oraz
do Krajowego Rejestru Sagdowego.

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 lipca 2006 roku do 30 czerwca 2007 roku zostato
opublikowane w Monitorze Polskim ,,B” nr 669 poz. 3909 z dnia 22 kwietnia 2008 roku.

5. Inne istotne informacje zaistniale w okresie sprawozdawczym

5.1. Kontrole zewnegtrzne

W biezacym okresie Spotka podlegala kontrolom doraznym, ktére zwiazane byly ze
szczegélnym nadzorem podatkowym w zakresie podatku akcyzowego. W wyniku
przeprowadzonych kontroli nie stwierdzono nieprawidlowosci.

Pragniemy zwrdci¢ uwage, ze rozliczenia podatkowe i sprawozdania finansowe jednostki
moga podlega¢ kontroli organéw skarbowych. Przepisy podatkowe w Polsce podlegaja
czestym zmianom a takze zawierajg wiele niejasnosci, powodujacych rézne, czasami ze sobg
sprzeczne interpretacje tych samych przepiséw zaréwno przez podmioty gospodarcze, jak
i przez rbzne organa skarbowe. Ze wzgledu na fakt niepewnosci, co do ostatecznej wykladni
niektérych przepisow podatkowych, kwoty ujawnione w sprawozdaniu finansowym moga
ulec zmianie w pdézniejszym terminie w wyniku kontroli rozliczen podatkowych przez organa
skarbowe.

5.2. Zmiany w udzialach i akcjach

W badanym okresie Spétka dokonata ostatecznego rozliczenia nabycia akcji w spétkach TiM
S.A. oraz Soare Sekt a.s. Nastapito réwniez podwyzszenie kapitatu w spéice S.C. ZAREA s.a.
Szczegdly tych transakcji opisane zostaly w nocie nr 5 Informacji dodatkowych do
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2007/2008.
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Raport z badania sprawozdania finansowego ,,Ambra™ S.A. za okres od 1 lipca 2007 roku do 30 czerwca 2008 roku

6. Naruszenie prawa

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzono przypadkéw naruszenia prawa.

BDO Numerica S.A.



Raport z badania sprawozdania finansowego ,,Ambra” S.A. za okres od 1 lipca 2007 roku do 30 czerwca 2008 roku

II. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz
podstawowe wskazniki finansowe za okres badany i dwa poprzednie okresy.

1. Bilans (tys. z1)
30062008 7 SUMY 30062007 70 SU™Y 30062006 7SN
lansowej bilansowej bilansowej
AKTYWA
Aktywa trwale
wartosci niematerialne i prawne 557 0,2% 604 0,2% 975 0,4%
rzeczowe aktywa trwale 53314 18,1% 44 305 15,7% 35733 14,1%
naleznosci dlugoterminowe 274 0,1% 274 0,1% 274 0,1%
inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych 3288 1,1% 3434 1,2% 3434 1,4%
udzialy i akcje 75 865 25.8% 67 632 24,0% 41935 16.5%
pozyczki 5855 2,0% 30277  10,7% 25429  10,0%
aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 1 949 0,7% 2 050 0,7% 1926 0,8%
141102  48,0% 148576 52,7% 109706 43,2%
Aktywa obrotowe
zapasy 65322 222% 33542 11,9% 27258 10,7%
naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3125 1,1% 2341 0.8% 1745 0.7%
naleznosci krotkoterminowe 46687  15.9% 68620 243% 67556  26,6%
pozyczki 31558 10,7% 8340 3,0% 4 500 1,8%
krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0,0% 7 0,0% 1725 0,7%
krétkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 268 0,1% 172 0,1% 221 0,1%
$rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 6 027 2,0% 20 395 7.2% 41 081 16,2%
152987 52,0% 133417 473% 144086 56,8%
SUMA AKTYWOW 294 089  100,0% 281993  100,0% 253792 100,0%
PASYWA
Kapital wlasny
kapitat akcyjny 25207  8,6% 25207  89% 25207 9.9%
kapital z emisji akcji powyzej ich
wartosci nominalnej 67718 23,0% 67 300 23,9% 67 300 26,5%
pozostale kapitaly zapasowe 59204 20,1% 52 268 18,5% 45 035 17,7%
wynik z lat ubieglych 4724 1,6% 4724 1,7% 4724 1,9%
wynik netto roku biezacego 4116 1,4% 11977 4.2% 12274 4,8%
160969  54,7% 161476 573% 154540  60,9%
Zobowigzania dlugoterminowe
dlugoterminowe zobowigzania z tytutu
kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentéw diuznych 30300 10,3% 60565 21,5% 30284 11,9%
$wiadczenia pracownicze 136 0,0% 129 0,0% 101 0,0%
rezerwa na podatek odroczony 2 806 1,0% 2 046 0,7% 2194 0,9%
33242 11,3% 62740 222% 32579 128%
Zobowigzania krétkoterminowe
krétkoterminowe zobowigzania z tytulu
kredytéw, pozyczek oraz innych
instrumentéw diuznych 72016  24,5% 12320 4,4% 35617  14,0%
kréotkoterminowe zobowigzania handlowe
i pozostale 27 862 9,5% 45457 16,1% 31056  122%
99878  34,0% 57777 20,5% 66673  26,3%
SUMA PASYWOW 294089 100,0% 281993 100,0% 253792 100,0%
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2. Rachunek zyskow i strat

(w tys. z1)

1.07.2007 - Dynamika 1.07.2006- Dynamika 1.07.2005 -
30.06.2008 2007/2008 30.06.2007 2006/2007 30.06.2006
Przychody brutto ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktow 179 560 4,8% 171 299 -7,9% 185 896
Przychody ze sprzedazy towaréw 32738 65,8% 19 741 95,0% 10 126
212 298 11,1% 191 040 -2,5% 196 022
Optlaty handlowe 17374 14,0% 15243 -0.8% 15 365
Podatek akcyzowy 34 567 -7.1% 37225 1,2% 36 788
Przychody netto ze sprzedazy 160 357 15,7% 138 572 -3,7% 143 869

Zuzycie materialdéw i koszt wlasny sprzedanych towaréw
Zuzycie materialow 77 667 16,5% 66 662 -3,3% 68 968
Koszt wlasny sprzedanych sprzedanych towaréw 21230 86,4% 11 388 423% 8 005
98 897 26,7% 78 050 1,4% 76973
Koszty reklamy, marketingu, dystrybucji i prowizji 19 449 14,2% 17 032 -16,6% 20434
Zysk brutto ze sprzedazy 42011 -3,4% 43 490 -6,4% 46 462
Pozostale koszty dziatalnosci operacyjnej 13 793 9,5% 12 600 -8,6% 13 792
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw 19313 7,0% 18 051 9,7% 16 448
Amortyzacja 4 866 -5,9% 5171 -22,1% 6 636
Zysk na sprzedazy 4039 -47,3% 7 668 -20,0% 9 586
Pozostate przychody operacyjne 7340 65,2% 4442 6,9% 4157
Pozostale koszty operacyjne 4939 31,1% 3767 49,7% 2517
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 6 440 -22,8% 8343 -25,7% 11226
Przychody finansowe 6970 -36,6% 10 987 15,5% 9515
Koszty finansowe 8 401 39,7% 6015 44,6% 4159
Zysk brutto 5009 -62,4% 13 315 -19,7% 16 582
Podatek dochodowy biezacy 32 -98,0% 1610 -57,9% 3 826
Podatek dochodowy odroczony 861 216,5% 272 -43,6% 482
Zysk netto 4116 -65,6% 11977 -2,4% 12274
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

1.07.2007 - 1.07.2006 - 1.07.2005 -
30.06.2008 30.06.2007 30.06.2006
Rentowno$¢ majgtku
wynik finansowy netto
1.4% 4,2% 4,8%
suma aktywow
Rentowno$¢ kapitalu wlasnego
wynik finansowy netto 2 6% 2 4% 7.9%
kapital wlasny aat dide e
Rentowno$¢ netto sprzedazy
ik fi tt
2y oWy pemo 2,6% 8,6% 8,5%
przychody netto ze sprzedazy
Wskaznik plynnoéei I
aktywa obrotowe ogdtem
zobowigzania krétkoterminowe L3 el 216
Wskaznik plynnosci Il
aktywa obrotowe - zapasy
zobowiazania krétkoterminowe 0,88 L3 L7
Szybko$¢ splaty naleznodci w dniach
$redni stan naleznosci brutt tu dostaw i ustug* x 365 dni
i stan naleznosci brutto z tytulu dostaw i ushug® x i 141 dni 182 dni 137 dni
przychody netto ze sprzedazy
Szybkos¢ splaty zobowigzan w dniach
$redni stan zobowiazan brutto z tytutu dostaw i ustug* x 365 dni 81 dni 91 dni 4 dni
zuzycie materialow i koszt wlasny sprzedanych towar6w - m 84 dni
Szybkos¢ obrotu zapaséw
Sredni st 6w* x 365 dni
e * 182 dni 142 dni 137 dni

zuzycie materialéw i koszt wlasny sprzedanych towaréw

* Sredni stan naleznosci, zobowiazan oraz zapaséw jest liczony jako $rednia arytmetyczna salda pozycji z bilansu otwarcia

oraz bilansu zamknigcia
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4. Interpretacja wskaznikow i ogélna sytuacja ekonomiczna

Suma bilansowa zwigkszyla si¢ 0 4,3% w stosunku do poprzedniego roku i wynosila na dzien
30 czerwca 2008 roku 294 089 tys. zi. Najwazniejsze zmiany w strukturze aktywow trwalych
dotycza spadku pozyczek dlugoterminowych z 30277 tys. zt na 5855 tys. zt przy
jednoczesnym wzroscie pozyczek krotkoterminowych z 8 340 tys. zt na 31 558 tys. zl
Najwigksza pozycja aktywoéw trwalych na 30 czerwca 2008 roku byly podobnie jak w roku
ubieglym udzialy i akcje (25.8% sumy bilansowej).

Udzial aktywéw obrotowych w sumie bilansowej zwigkszyly si¢ w poréwnaniu do
poprzedniego roku obrotowego z 47,3% na 52%, na co wplynal przede wszystkim
wspomniany wzrost pozyczek krotkoterminowych i zapaséw. Poziom zapasow wzrést na
dzien 30 czerwca 2008 roku o 94,7% (22.2% sumy bilansowej) co zwiagzane jest przede
wszystkim z wzrostem produkcji, dluzszym magazynowaniem wyrobow oraz
przygotowaniem sprzedazy na IV kwartal.

Udziatl kapitalu wlasnego w sumie bilansowej zmalat z 57,3% na dzien 30 czerwca 2007 roku
do 54,7% na dzien 30 czerwca 2008 roku. Spadl réwniez udzial zobowigzan
dtugoterminowych z 22,2% do 11,3%, na co wplyw miat spadek udzialu dlugoterminowych
zobowigzan z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych (spadek o 50%)
przy jednoczesnym wzroscie zobowigzan krétkoterminowych z tego tytutu. Udzial ogétu
zobowigzan krétkoterminowych w badanym okresie zwigkszyt si¢ o 13,5p.p. (z 20,5% na
34%).

W badanym okresie Spotka osiagnela zysk netto w kwocie 4 116 tys. zl, czyli 0 65,6% nizszy
niz za poprzedni rok obrotowy. Osiagnigty w badanym okresie przez Spétke zysk na
sprzedazy wynosi 4 039 tys. zl. i jest 0 47,3% nizszy od zysku na sprzedazy wypracowanego
przez Spotke w roku ubieglym. Przyczyng takiego spadku byl przede wszystkim wzrost cen
surowcdw 1 materialdéw do produkeji i mimo ze Spétka podniosta ceny swoich produktéw ich
wplyw na wyniki widoczny bgdzie w peini dopiero w roku obrotowym 2008/2009.

W roku obrotowym 2007/2008 wskazniki rentownosci netto ulegly pogorszeniu w stosunku
do lat poprzednich. Wskaznik rentownosci majatku spadt do poziomu 1,4% z 4,2% w roku
poprzednim. Wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego spadl z 7,4% i uksztaltowal sie w
badanym okresie na poziomie 2,6%. Wskaznik rentownosci netto sprzedazy obnizyl sie do
poziomu 2,6% w poréwnaniu z 8,6% w roku ubieglym.

Wskaznik plynnosci I w badanym okresie uksztattowal si¢ na poziomie 1,53 (2.31 w roku
ubieglym). Wskaznik ptynnosci II spadt do poziomu 0,88 i jest to wartos¢ nizsza od wartosci
uznawanej za optymalng (1,73 w roku poprzednim). Pogorszenie tych wskaznikéw wynika
przede wszystkim z wzrostu zobowigzan krétkoterminowych (o 72,9%), gléwnie z tytulu
kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych, w poréwnaniu do roku ubiegtego.

Cykl inkasa naleznosci uksztaltowal si¢ na poziomie 141 dni i ulegl polepszeniu o 41 dni
w poréwnaniu rokiem ubiegtym.

Poprawil si¢ takze cykl sptaty zobowigzan, ktory skroécit si¢ o 10 dni 1 wynidst 81 dni w roku
obrotowym 2007/2008. Wydluzeniu ulegl natomiast okres rotacji zapaséw do poziomu 182
dni, czyli zwigkszyt si¢ 0 40 dni w por6wnaniu z okresem poprzednim.
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Osiagnigte wyniki jak i og6lna sytuacja finansowa Spolki nie wskazujg na zagrozenie
kontynuacji dzialalnosci, w rozumieniu Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej i Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci.
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1. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiggowosci i kontroli wewnetrznej

1.1 System rachunkowosci

Zgodnie z Uchwalg nr 1 podjgta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
w dniu 24 maja 2005 roku, Spotka poczawszy od dnia 1 lipca 2005 roku sporzadza
sprawozdania jednostkowe i skonsolidowane zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami oglaszanymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

Ksiggi rachunkowe w badanym okresie prowadzono w siedzibie Spétki.

Ewidencja ksiegowa jest prowadzona komputerowo przy uzyciu nast¢pujacych systemow:

e System finansowo — ksiggowy SAFO 2000 autorstwa SAFO Sp. z o.0., Lublin,
zawierajacy m.in. moduly: Magazyn Wyrobéw Gotowych 1 Towaréw Handlowych,
Sprzedaz, Ksiggowos¢,

e System kadrowo — placowy autorstwa SAFO Sp. z 0.0., Lublin,

e System rozliczania produkcji autorstwa Merinosoft Sp. z o0.0., Bialystok.

Spotka posiada opis uzytkowanych programéw komputerowych. Zawiera on opis metod
spetniajacych funkcje zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za
pomoca komputera.

Jednostka posiada dokumentacj¢ opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci.

Metody wyceny aktywow i pasywéw bilansu oraz ustalaniu wyniku finansowego w badanym
okresie i w okresie pordwnawczym stosowane byly w sposéb ciagly i sa zgodne z aktualnie
obowigzujacymi przepisami prawa.

Operacje gospodarcze sa przejrzy$cie i kompletnie udokumentowane oraz poprawnie
zakwalifikowane do ujgcia w ksiggach rachunkowych. Ksiegi Spétki sg prawidlowo
prowadzone, chronione i archiwizowane. Dokonane w nich zapisy sa wlasciwie powigzane z
dokumentami stanowigcymi podstawe ich sporzadzenia.

1.2 Inwentaryzacja skladnikéw majatku

Inwentaryzacja skladnikéw majatkowych w badanym okresie zostala przeprowadzona na
podstawie decyzji Prezesa Zarzadu nr 5/08 z dnia 25 maja 2008 roku i nr nr 6/08 z dnia 25
czerwca 2008.

Droga potwierdzen sald zinwentaryzowano:

- na dzien 30 czerwca 2008 r. - zobowigzania handlowe (krajowe i zagraniczne);

- nadzien 31 maja 2008 r. - naleznosci handlowe (krajowe i zagraniczne);

- nadzien 30 czerwca 2008 r. - $rodki pieni¢zne na rachunkach bankowych oraz kredyty.

BDO Numerica S.A.




Raport z badania sprawozdania finansowego ,,Ambra” S.A. za okres od 1 lipca 2007 roku do 30 czerwca 2008 roku

Inwentaryzacja droga spisu z natury objgto:

- nadzien 30 czerwca 2008 r.- §rodki pieni¢gzne w kasie,

- nadzien 6 czerwca 2008 r. — wyroby gotowe i towary w magazynie w Teresinie;

- na dzien 30 czerwca 2008 r. - materialy i surowce, produkcja nie zakoficzona i wyroby
gotowe w procesie winiarni, rozlewni, na magazynie wyrobow gotowych i pozostatych
magazynach Spétki.

Réznice inwentaryzacyjne rozliczono w prawidlowym okresie obrachunkowym.

Przedstawiciel Bieglego Rewidenta uczestniczyl jako obserwator w spisie z natury zapasow.

1.3 Kontrola wewngtrzna

Zarzad Spoétki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli
wewnetrznej Spoiki oraz zapobieganie i wykrywanie nieprawidiowosci.

Przy planowaniu i prowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spéiki za okres
zakonczony 30 czerwca 2008 r. wzigliSmy pod uwage procedury systemu Kkontroli
wewngtrznej, w takim zakresie, jaki byl konieczny w celu okreslenia naszych procedur
niezbednych do wydania miarodajnej opinii o badanym sprawozdaniu finansowym.

Dlatego nasz przeglad systemu kontroli wewngtrznej mégt nie ujawni¢ wszystkich istotnych
stabosci w strukturze tego systemu.

2. Informacje o wybranych pozycjach bilansu i rachunku zyskéw i strat (w tys. zl)

2.1. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale 53314
Udziat procentowy w sumie bilansowej 18,1%

W poréwnaniu z rokiem poprzednim nastgpito zwigkszenie wartosci srodkéw trwatych o kwote
9 009 tys. zt. Wynika to m.in. ze zwigkszenia stanu urzadzen technicznych i maszyn.

Wykazane w bilansie $rodki trwale stanowia wlasno$¢ Spotki, wynikaja z ewidencji ksiegowe;j,
zostaty prawidtowo zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

2.2. Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje dlugoterminowe 85 008
Udzial procentowy w sumie bilansowej 28,9%

Na inwestycje diugoterminowe skladaja si¢ udziaty i akcje o wartosci 75 865 tys. zl, udzielone
pozyczki w kwocie 5 855 tys. zt oraz inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspolzaleznych w wysokosci 3 288 tys. z1.
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Udzielone pozyczki stanowia w gléwnej mierze pozyczki udzielone jednostkom powiazanym. Z
lacznej kwoty udzielonych pozyczek (37 413 tys. zt) na 30 czerwca 2008 roku 84,4% (31 558
tys. zl) to pozyczki krotkoterminowe i dlugoterminowe w okresie splaty. Szczegoly dotyczace
udzielonych pozyczek omoéwione zostaly w nocie 6 Informacji dodatkowych do sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2007/2008.

Salda pozyczek zostaly potwierdzone poprzez poréwnanie danych liczbowych z pakietow
poszczegblnych spélek. Przychody finansowe z tytulu naliczonych odsetek zostaly ujete
kompletnie. Pozyczki w walucie obcej zostaly wycenione po srednim kursie NBP na dzien 30
czerwcea 2008 roku.

2.3. Zapasy
Zapasy 65 322
Udzial w sumie bilansowej 22.2%

Saldo odpiséw aktualizujacych zapasy na dzien 30 czerwca 2008 roku wynosilto 1 420 tys. zi.

2.4. Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe 46 687
— w tym wobec jednostek powigzanych 13 036
Udzial procentowy w sumie bilansowej 15,9%

Saldo odpisow aktualizujacych naleznosci na dzien 30 czerwca 2008 roku wynosilo
10 663 tys. zl.

Naleznosci w walucie obcej wyceniono wedlug kursu sredniego NBP na dzien 30 czerwca
2008 roku.

2.5. Kapitaly
Kapitaly 160 969
Udzial procentowy w sumie bilansowej 54,7%

Wykazana na dzien 30 czerwca 2008 roku wartos¢ kapitalu zakladowego (akcyjnego) jest
zgodna ze Statutem Spoétki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sagdowego.

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2008 roku kapital akcyjny Spotki wynosit 25 207 tys. zt i dzielil
si¢ na 25 207 tys. akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

Wzrost wartosci kapitalu z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej w badanym okresie
0 418 tys. zI. omOwiony zostal w punkcie 1.6 niniejszego raportu.

Pozostaly kapital zapasowy wzrost w badanym okresie o 6 936 tys. zl, co stanowi roznice
pomigdzy wypracowanym zyskiem netto a wyplacong dywidendg dla akcjonariuszy.

Zysk netto roku obrotowego wynika z prawidlowo sporzadzonego rachunku zyskow i strat
i wynosi 4 116 tys. zl.
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2.6. Zobowigzania z tytulu kredytéw

Zobowiazania z tytutu kredytéw 102 316
Udziat procentowy w sumie bilansowej 34,8%

Zobowiazania z tytulu kredytéw wynosza na dzien 30 czerwca 2008 roku 102 316 tys. zi,
z czego zadluzenie krétkoterminowe wynosi 72 016 tys. zt i stanowi 70,4% salda ogdlnego
zadtuzenia na koniec badanego okresu. Zadluzenie dlugoterminowe
wynosi 30 300 tys. zt i stanowi 29,6% salda zadtuzenia.

Podmiotami, ktore udzielily spéice kredytow sa: Raiffeisen Bank Polska S.A., BRE Bank
S.A., Fortis Bank S.A. oraz DZ Bank Polski S.A.

Koszty z tytulu odsetek i prowizji od zaciagnietych kredytéw zostaly w badanym okresie
ujete w prawidlowej wysokosci.

Pelne informacje dotyczace kredytéw i ich zabezpieczen zaprezentowano w informacji
dodatkowej.

2.7. Przychody ze sprzedazy oraz koszty dzialalnosci operacyjnej

Przychody netto ze sprzedazy 160 357
Zuzycie materialow i koszt wlasny sprzedanych towaréw 98 897

Przychody netto ze sprzedazy sq wykazywane po pomniejszeniu o podatek akcyzowy oraz
koszty oplat handlowych zaptaconych lub naleznych odbiorcom.

Przychody i koszty zostaly ujgte w sposéb kompletny i zaliczone do wlasciwych okreséw.
Ponoszone koszty sa dokumentowane prawidlowo i rozliczone w odpowiedniej wysokosci.
Przychody i koszty dziatalnosci operacyjnej zostaly wilasciwie zaprezentowane w rachunku
zyskow i strat.

2.8. Zdarzenia po dacie bilansu

Nie wystapily istotne zdarzenia, nastgpujace po dacie, na ktéra sporzadza si¢ sprawozdanie
finansowe, ale przed podpisaniem opinii przez Bieglego Rewidenta, dostarczajace dodatkowych
dowodéw na okolicznosci istniejace do daty bilansu lub dotyczace okolicznosci nie istniejacych
do tej daty, ale tak istotnych, ze pominigcie ich w sprawozdaniu finansowym znieksztalcaloby
obraz jednostki wynikajacy z tego sprawozdania.

3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego i dodatkowe informacje i objasnienia

Spotka sporzadzila informacje dodatkowa obejmujch wprowadzenie do sprawozdama
finansowego oraz dodatkowe informacje 1 objasnienia  spelniajace wymogi
Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej dotyczace zakresu
dokonywanych ujawnien.

Dane liczbowe w tych informacjach wynikaja z ewidenc;ji ksiggowej i sa zgodne ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym.
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4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje prawidlowo zmniejszenie kapitatu
wihasnego w kwocie 507 tys. zt w okresie od 1 lipca 2007 roku do 30 czerwca 2008 roku;
zostalo sporzadzone prawidlowo i wykazuje prawidlowe powigzanie z bilansem oraz
rachunkiem zyskéw i strat.

5. Sprawozdanie z przeplywu Srodkéw pieni¢znych

Rachunek przeplyw6éw pienigznych sporzadzony zostal przez Spotke metoda posrednia
1 wykazuje prawidlowe powigzanie odpowiednio z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz
zapisami w ksiggach rachunkowych.

6. Sprawozdanie Zarzgdu z dzialalnosci Spélki

Zarzad Spoiki sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Spolki za okres od 1 lipca 2007 roku do
30 czerwca 2008 roku, ktére uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Spétki sq zgodne z informacjami
zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 lipca 2007 roku do 30
czerwca 2008 roku.

7. O$wiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki ztozylo pisemne o§wiadczenie o kompletnym ujgciu danych w ksiggach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o nie istnieniu istotnych
zdarzen, ktore nastapily po dniu bilansowym.

Warszawa, dnia 15 wrzesnia 2008 roku
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