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SKROCONE POtROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE COMARCH S.A.

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2008 ROKU

dane prezentowane sg w tys. zt, chyba ze wskazano inaczej

COMARCH

SYSTEMY INFORMATYCZNE

L Bilans
(w tys. PLN)

AKTYWA

l. Aktywa trwate

1. Wartosci niematerialne i prawne

2. Rzeczowe aktywa trwate

3. Inwestycje dtugoterminowe

3.1 Dlugoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

3.2 Inne inwestycje diugoterminowe

4. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
4.1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
4.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe

Il. Aktywa obrotowe

1. Zapasy

2. Naleznosci krotkoterminowe

2.1 Od jednostek powigzanych

2.2 Od pozostatych jednostek

3. Inwestycje krétkoterminowe

3.1 Krétkoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa razem

PASYWA

l. Kapitat wtasny

1. Kapitat zaktadowy

. Kapitat zapasowy

. Kapitat z aktualizacji wyceny

. Pozostate kapitaty rezerwowe

. Kapitat z rozliczenia fuzji

. Zysk (strata) z lat ubiegtych

. Zysk (strata) netto

Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
1. Rezerwy na zobowigzania

~NOoO g WN

1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

1.2 Pozostate rezerwy

a) krétkoterminowe

2. Zobowigzania dtugoterminowe
2.1 wobec jednostek powigzanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek
3. Zobowigzania krotkoterminowe
3.1. wobec jednostek powigzanych
3.2. wobec pozostatych jednostek
3.3. Fundusze specjalne

4. Rozliczenia miedzyokresowe
4.1 Inne rozliczenia miedzyokresowe
a) krétkoterminowe

Pasywa razem

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2008 r. 2007 r. 2007 r.
433 626 228 145 215081
2763 3 146 3247
201 520 185 385 171 942
225 169 35983 36 210
225126 35940 36 167
225126 35940 36 167
43 43 43
4174 3631 3682
3 385 3116 3 507
789 515 175
235 624 278 169 270 884
21796 32423 40 534
130 560 169 342 158 313
14 285 22 807 17 253
116 275 146 535 141 060
62 069 51 657 41773
62 069 51 657 41773
3400 1450 1450
85 12 128
58 584 50 195 40 195
21199 24 747 30 264
669 250 506 314 485 965
428 567 264 948 253 286
7 960 7 960 7 960
256 067 230 244 230 245
153 878 - 6
745 745 745
176 176 176
9741 25823 14 154
240 683 241 366 232 679
39 348 3252 1087
37 651 1202 1073
1697 2050 14
1697 2050 14
89715 78 157 70 192
233 305 381
89 482 77 852 69 811
73 354 109 697 134 096
5705 6 085 5492
65 877 102 237 126 815
1772 1375 1789
38 266 50 260 27 304
38 266 50 260 27 304
38 266 50 260 27 304
669 250 506 314 485 965
-2-
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SKROCONE POEROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE COMARCH S.A.
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2008 ROKU

dane prezentowane sq w tys. zi, chyba ze wskazano inaczej

COM/RCH

SYSTEMY INFORMATYCZNE

I Rachunek zyskéw i strat

Za okres 01.01 — 30.06 (w tys. PLN)

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, w
tym:

- od jednostek powigzanych

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw

2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow
Il. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, w tym:
- jednostkom powigzanym

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow

lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

IV. Koszty sprzedazy

V. Koszty ogdlnego zarzadu

VI. Zysk (strata) ze sprzedazy

VII. Pozostate przychody operacyjne

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Inne przychody operacyjne

VIIl. Pozostate koszty operacyjne

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych

3. Koszt prac sfinansowanych dotacjami

4. Inne koszty operacyjne

IX. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej

X. Przychody finansowe

1. Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

2. Zysk ze zbycia inwestycji

3. Aktualizacja wartosci inwestycji

4. Inne

XI. Koszty finansowe

1. Odsetki

2. Aktualizacja wartosci inwestyciji

3. Inne

XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej

XIll. Zysk (strata) brutto

XIV. Podatek dochodowy

XV. Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto (zanualizowany)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie 1.07.2007-30.06.2008 (w
szt.)

Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt)

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych w okresie
1.07.2007-30.06.2008 (w szt.)

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt)
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6 miesiecy 2008 6 miesiecy 2007

250 900 246 282
15 607 15 151
167 064 134 854
83 836 111 428
178 502 192 160
7 820 8 659
106 007 96 845
72 495 95 315
72 398 54 122
21371 17 140
21817 13 144
29 210 23 838
337 446
- 67
337 379
14 735 9193
6 -
49 -
9 550 6 874
5130 2319
14 812 15 091
1539 1212
1371 1210
185 186
82 -
86 2
6 383 2908
1928 981
528 -
3927 1927
9 968 13 395
9 968 13 395
-227 -759
9741 14 154
21410 31792
7 960 596 7604 714
2,69 4,18
7 960 596 7 673 809
2,69 4,14
-3-



SKROCONE POEROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE COMARCH S.A.
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2008 ROKU

dane prezentowane sq w tys. zi, chyba ze wskazano inaczej

COM/RCH

SYSTEMY INFORMATYCZNE

1N Rachunek zmian w kapitale wiasnym

(w tys. PLN) 6 miesiecy
|. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 264 948
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci -
I. a Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do

danych poréwnywalnych 264 948
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 7 960
1.1 Zmiany kapitatu zaktadowego -
a) zwiekszenia (z tytutu) -
- emisja akcji -
- konwersja obligacji na akcje -
1.2 Kapitat zaktadowy na koniec okresu 7 960
2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na poczatek okresu -
2.1 Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu -
3. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 230 244
a) zwiekszenia (z tytutu) 25823
- podziat zysku z lat poprzednich 25 823
- nadwyzka z t-tu konwersji obligacji na akcje 25 823
- przeniesienie kapitatu rezerwowego -
b) zmniejszenia -
- pokrycie straty z fuzji -
3.1 Kapital zapasowy na koniec okresu 256 067

4. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0

4.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 153 878
a) zwiekszenia (z tytutu) 190 221
- wycena certyfikatow inwestycyjnych w FIZ 190 221
b) zmniejszenia 36 343
- rezerwa na podatek odroczony w zwigzku z wyceng certyfikatow 36 343
- wycena udziatéw w walucie obcej -
4.2 Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 153 878

5. Kapitat z fuzji na poczatek okresu 0
a) zwiekszenia -
- pokrycie straty z kapitatu zapasowego -
5.1. Kapital z fuzji na koniec okresu 0
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 745
a) zmniejszenia -
- przeniesienie na kapitat zapasowy -
6.1 Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 745

7. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 25999
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci -
7.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do

. 25999
danych poréwnywalnych
a) zmniejszenia (z tytutu) 25823
-przeniesienie zysku z lat poprzednich na kapitat zapasowy 25 823

7.2 Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 176

8. Wynik netto 9741
a) zysk netto 9741
Il. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 428 567
Ill. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu 498 567

zysku (pokrycia straty)

12 miesiecy
2007
238 691

238 691

7519
441
441
441

7 960

172 097
65 481
44 279
21202

7334
7334
230 244
6

6

6

0

-7 334
7334
7334
0
21948
21203
21203
745
44 455

44 455

44 279
44 279
176
25823
25823
264 948

264 948
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6 miesiecy
2007
238 691

238 691

7519
441
441
441

7 960

172 097
65 482
44 279
21203

7334
7334
230 245

-7 334
7 334
7334

0

21948

21203

21203

745

44 455

44 455

44 279
44 279
176

14 154
14 154
253 286

253 286



SKROCONE POEROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE COMARCH S.A.
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2008 ROKU

dane prezentowane sq w tys. zi, chyba ze wskazano inaczej

COM/RCH

SYSTEMY INFORMATYCZNE

Iv. Rachunek przeptywu srodkéw pienieznych
Za okres 01.01 — 30.06 (w tys. PLN)

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto

Il. Korekty razem

. Amortyzacja

. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej

. Zmiana stanu rezerw

. Zmiana stanu zapaséw

. Zmiana stanu naleznosci

8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytéw

9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

10. Inne korekty

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+/-1) - metoda
posrednia

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy

1. Zbycie wartos$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

2. Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- sptata pozyczki

b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywow finansowych

II. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

2. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- nabycie aktywéw finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

- udzielone pozyczki krétkoterminowe

- doptaty do kapitatu

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywéw finansowych

lll. Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-11)
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy

1. Wptata emisji akcji

2. Kredyty i pozyczki

3. Odsetki

4. Inne wptywy finansowe

II. Wydatki

1. Sptaty kredytow i pozyczek

2. Odsetki

3. Inne wydatki finansowe

4. Inne zobowigzania finansowe

lll. Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-11)

D. Przeptywy pienigezne netto, razem (A.llI+/-B.l1I+/-C.III)

E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym:

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

N o O WON -

6 miesiecy 6 miesiecy
2008 2007
9741 14 154

14 877 -4 022
8414 7 458
74 299
2765 1468
493 -106
-2 -869
10 627 -21 036
39 052 -12912
-37 312 38 165
-9 233 -17 074
- 585
24 619 10 132
7 811 2363
321 324
7490 2039
450 -
450 -
7 040 2039
7 040 2039
-35 042 -39 594
-25 542 -37 394
-9 500 -2 200
-2 500 -200
-100 -
- -200
-2 400 -
-7 000 -2 000
-7 000 -2 000
-27 231 -37 231
15416 20914
- 442
15 356 20 471
60 -
- 1
-4 390 -3 294
-1 564 -1 090
-2 826 -
- -1 470
- -734
11 026 17 620
8414 -9 479
8 339 -9778
-75 -299
-5-
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SKROCONE POEROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE COMARCH S.A.
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2008 ROKU S{s%Mi&l\Brezli

dane prezentowane sq w tys. zi, chyba ze wskazano inaczej

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 50 083 49 905
H. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- E), w tym: 58 422 40 127
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -

V.

1.

Dodatkowe informacje i objasnienia

Stosowane zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (tekst jednolity - Dz.U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz.U. z 2005 r., Nr 209, poz.
1744).

Kompletny opis stosowanych zasad rachunkowosci zostat przedstawiony w ostatnim rocznym
sprawozdaniu finansowym Spotki tj. sprawozdaniu za okres od 1 stycznia 2007 do
31 grudnia 2007 r. Gdyby sprawozdanie jednostkowe za 6 miesiecy 2008 byto sporzadzane wg MSSF
wynik finansowy wynositby 2 639 tys. zt.

Wybrane zasady wyceny

Diugoterminowe aktywa finansowe

Na dziehA bilansowy aktywa finansowe prezentowane sg w sprawozdaniu finansowym jako
dtugoterminowe, jezeli okres ich dalszego posiadania wynosi ponad 12 miesiecy liczony od dnia
bilansowego.

Udziaty wyceniane sg w ksiegach rachunkowych na dzien ich nabycia lub powstania wedtug cen nabycia,
a na dzien bilansowy wg cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W
przypadku wystgpienia trwatej utraty wartosci dokonuje sie odpisu aktualizujgcego nie pdzniej niz na dzien
bilansowy.

Wartos¢ jednostek uczestnictwa w FIZ wyceniana jest w wartosci godziwej a skutki wyceny rozliczane sg z
kapitatem z aktualizaciji.

Pozyczki wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej powiekszonej o naliczone memoriatowo odsetki.

Krotkoterminowe aktywa finansowe

Aktywa wykazane w sprawozdaniu obejmujg gtéwnie aktywa pieniezne oraz udzielone podmiotom
zaleznym pozyczki. Aktywa pieniezne obejmujg $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych oraz
naliczone memoriatowo odsetki od aktywéw finansowych. Srodki pieniezne w walucie krajowej wycenione
zostaty w wartosci nominalnej, natomiast srodki pieniezne w walutach obcych zostaty wycenione na dzien
bilansowy po kursie srednim NBP.

Pozyczki wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej powiekszonej o naliczone memoriatowo odsetki.

Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw,
rezerwie i aktywach z tytutlu odroczonego podatku dochodowego, o ktérych mowa w ustawie o
rachunkowosci, dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ sktadnikow aktywow

ComArch S.A. odwrdcita dokonany w 2007 roku odpis aktualizujgcy warto$é zapaséw w kwocie
22 tys. zi. Kwote odwrdcenia ujeto w pozycji pozostate przychody operacyjne. ComArch S.A. w
Il kwartale 2008 roku utworzyt odpis aktualizujacy warto$¢ towaréw i materiatdw w kwocie 71 tys. zi. Na
posiadanych przez Spotke zapasach nie ustanowiono zadnych zabezpieczen.

Z uwagi na fakt, iz Spdtka prowadzi zaréwno dziatalno$¢ opodatkowang na zasadach ogdlnych jak i
zwolniong, przejsciowe roznice w dochodzie podatkowym moga realizowaé sie w ramach obu tych
dziatalnosci. Jednoczesnie ostateczne ustalenie, w ramach ktérej z dziatalnosci (opodatkowanej czy
zwolnionej) réznice przejsciowe zostang zrealizowane, jest dokonywane na bazie rocznego rozliczenia
podatku dochodowego po zakonczeniu roku obrotowego. W 2008 r. utworzono aktywo z tytutu réznic
przejsciowych w podatku dochodowym w kwocie 919 tys. zt i rozwigzano cze$¢ aktywa utworzonego na
dzien 31 grudnia 2007 r. w kwocie 650 tys. zt a takze utworzono rezerwe na podatek odroczony z tytutu
réznic przejsciowych w kwocie 106 tys. zt. Laczny wptyw powyzszych operacji na wynik 2008 roku wynidst
163 tys. zt.

Dokonano utworzenia rezerwy z tytutu podatku odroczonego zwigzanego z wyceng posiadanych
certyfikatow inwestycyjnych w FIZ w kwocie 36 343 tys. zt. Rezerwa ta, tak jak i wycena certyfikatow,
rozliczana jest z kapitatem z aktualizacji wyceny.
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SKROCONE POEROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE COMARCH S.A.

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2008 ROKU

dane prezentowane sq w tys. zi, chyba ze wskazano inaczej

COM/RCH

SYSTEMY INFORMATYCZNE

4. Wybrane noty do skréconego sprawozdania finansowego

4.1. DLUGOTERMINOWE AKTYWA
FINANSOWE

a) w jednostkach zaleznych i wspdizaleznych
- udziaty lub akcje
- udzielone pozyczki
- inne papiery wartosciowe
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
(odsetki od udzielonych pozyczek)
b) w jednostkach stowarzyszonych
- udziaty lub akcje
c) w pozostatych jednostkach
- udzielone pozyczki
Diugoterminowe aktywa finansowe, razem

4.2. ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH
AKTYWOW FINANSOWYCH (WG GRUP
RODZAJOWYCH)
a) stan na poczatek okresu
- udziaty lub akcje
- pozyczKi
- inne dtugoterminowe aktywa
b) zwiekszenia (z tytutu)
- wycena innych dlugoterminowych aktywow
- nabycie akcji w jednostkach zaleznych
- nabycie akcji w jednostkach
stowarzyszonych
- nabycie jednostek uczestnictwa w FIZ
- reklasyfikacja do diugoterminowych
pozyczek od jednostek zaleznych
- udzielone pozyczki w jednostkach
pozostatych
- udzielone pozyczki jednostkom powigzanym
- odsetki nalezne od pozyczek
dtugoterminowych
- wycena bilansowa pozyczek
dtugoterminowych
- aktualizacja warto$ci udziatow w walutach
obcych
C) zmniejszenia (z tytutu)
- zmniejszenia udziatéw w zwigzku z fuzjg
- zbycie akcji w spoétkach stowarzyszonych
- zbycie akgcji w jednostkach zaleznych
- wniesienie aportu (akcje INTERIA.PL S.A.)
- aktualizacja warto$ci udziatow w walutach
obcych
- przekwalifikowanie do krétkoterminowych
aktywow finansowych
- sptata pozyczek jednostek powigzanych
- sptata pozyczek jednostek pozostatych
- wycena bilansowa udziatow
- wycena bilansowa pozyczek
dtugoterminowych i innych aktywow
- przekwalifikowanie do dtugoterminowych
aktywow finansowych
d) stan na koniec okresu

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2008 . 2007 r. 2007 r.

225 126 35940 24 907

27 886 28 314 17 803

4 867 5439 6 055

191 281 1060 -

1092 1127 1049

- - 11 260

- - 11 260

225126 35940 36 167

6 miesiecy 2008 Rok 2007 6 miesiecy 2007

35940 36 250 36 250

28 314 29 063 29 063

6 566 7187 7187

1060 - -

190 408 14729 199

190 221 - -

100 13 063 -

- 1060 -

- - 85

- 200 -

87 406 114

1222 15039 282

- 900 -

- 11 260 -

- 3 -

- - 88

527 1652 194

695 1224 -

225126 35940 36 167
-7 -



SKROCONE POEROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE COMARCH S.A.
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2008 ROKU S{s%Mi&l\Brezli

dane prezentowane sq w tys. zi, chyba ze wskazano inaczej

4.3. KROTKOTERMINOWE AKTYWA 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
FINANSOWE 2008 r. 2007 r. 2007 r.
a) w jednostkach zaleznych i wspoizaleznych 3400 1450 1450

- udzielone pozyczki 3400 1450 1450
b) w pozostatych jednostkach 85 12 127

- inne papiery wartosciowe, w tym: - - -
- jednostki uczestnictwa w funduszu - - -
- bony skarbowe - - -

- udzielone pozyczki - 12 64
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe, w 85 63
tym: )

- aktywo z tytutu wyceny kontraktow forward 85 - 63

c¢) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 58 584 50 195 40 196
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 48 422 50 083 40 127
- inne srodki pieniezne 10 000 - -
- inne aktywa pieniezne 162 112 69
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 62 069 51 657 41773

Informacje dodatkowe i objasnienia stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego -8-



