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Bilans

AKTYWA Nota

30.06.2008r. 31.12.2007r.

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 6 726 814 699 939

Wartosci niematerialne 8 4 152 2 563

Nieruchomosci inwestycyjne 9 26 341 26 341

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 10 33 636 33 636

Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 6e) 583 594

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 13

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 20 7 761 9 752
Aktywa trwale razem 799 287 772 825
Aktywa obrotowe

Zapasy 13 292 452 196 504

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci 12 352 257 194 378

Pochodne instrumenty finansowe 11 11 850 5877

Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 3 861

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 206 776 141 476

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 15
Aktywa obrotowe razem 863 335 542 096
Razem aktywa 1662 622 1314 921
KAPITAL WLASNY

Kapitat podstawowy 16 750 000 862 140

Kapitaty rezerwowe 17 67 185 67 185

Zyski zatrzymane 17 351 723 -13 441
Kapitat wiasny razem 1168 908 915 884
Zobowigzania
Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i 21

podobnych 53 568 53 568

Rezerwa na pozostate zobowigzania 22 52 102 51 242

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 20

Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 23 2 809 2 649

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 18 5516 1270
Zobowiagzania dlugoterminowe razem 113 995 108 729
Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 18 292 387 246 968

Kredyty bankowe 19 63 5

Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 23 200 284

Pochodne instrumenty finansowe 11 2 149 532

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 47 891

Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i

podobnych 21 6 097 6 097

Rezerwa na pozostate zobowigzania 22 30 932 36 422
Zobowiazania krétkoterminowe razem 379 719 290 308
Razem kapitat wlasny i zobowigzania 1 662 622 1314 921

Noty przedstawione na stronach od 7 do 78 stanowia integralna czg$¢ niniejszego §rodrocznego sprawozdania finansowego 3
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Rachunek zyskow i strat

Przychody ze sprzedazy
Koszt wiasny sprzedazy
Zysk brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody / koszty operacyjne
Zysk na dzialalnosci operacyjnej

Przychody/Koszty finansowe
Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
- czes$¢ biezaca

- cze$¢ odroczona

Zysk netto

Zysk przypadajacy na jedna akcje zwykig

(zt na jedng akcje)
- podstawowy
- rozwodniony

Nota

5
26

26
26
28

30

31
31
21

32
32

30.06.2008r. 30.06.2007r.
1485 219 883 995
-1 113 816 -752 974
371 403 131 021
-39 950 -28 966
-45 580 -36 151
6 195 -2 097
292 068 63 807
10 904 3378
302972 67 185
-49 947 -5 966
-47 956 -5 966

-1 991
253 025 61 219
3,37 0,82
3,37 0,82
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Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Stan na 01.01.2007r.

Zysk netto w okresie

Stan na 30.06.2007r.

Stan na 01.01.2008r.

uchwata Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 25 czerwca 2008
roku w sprawie przeniesienia wartosci
przeszacowania kapitatu podstawowego i
zapasowego wynikajacej z zastosowania
MSR 29 "Sprawozdawczos$¢ finansowa w
warunkach hiperinflacji" na pokrycie
straty powstatej w wyniku wdrozenia MSR
w Spotce

uchwata Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 25 czerwca 2008
roku w sprawie pokrycia straty powstatej
w wyniku wdrozenia MSR wartoscig
przeszacowania kapitatu podstawowego i
zapasowego wynikajacq z zastosowania
MSR 29

uchwata Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 25 czerwca 2008
roku w sprawie przeniesienia na kapitat
zapasowy nadwyzki z przeszacowania
kapitatu podstawowego i zapasowego
(MSR 29) powstatej po pokryciu straty
powstatej w wyniku wdrozenia MSR

Zysk netto w okresie

Stan na 30.06.2008r.

Kapitat Pozostate Zyski Razem
akcyjny kapitaty zatrzymane kapitat
rezerwowe wiasny
862 140 67 185 -214 178 715 147
61 219 61 219
862 140 67 185 -152 959 776 366
862 140 67 185 -13 441 915 884
-112 140 -45 829 -157 969
109 421 109 421
48 547 48 547
253 025 253 025
750 000 67 185 351723 1168908
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Rachunek przepltywoéw pienieznych

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem
Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Zyski / Straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach
Zyski / Straty z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu zobowigzan handlowych i pozostatych
zobowigzan
Zmiana stanu rezerw

Pozostate pozycje
Podatek zaptacony

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Wplywy

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw
trwatych

Dywidendy uzyskane i udzialty w zyskach w jednostkach
powigzanych

Sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych od jednostek
powigzanych

Odsetki uzyskane od pozyczek od jednostek powigzanych

Zbycie aktywodw finansowych

Odsetki

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych
Udzielone pozyczki dlugoterminowe

Nabycie aktywow finansowych
Zaliczki na zakup rzeczowych aktywéw trwatych

Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wplywy
Kredyty i pozyczki uzyskane
Inne wptywy finansowe
Wydatki
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
Wydatki z tytutu podziatu zysku na rzecz witascicieli
Sptaty kredytéw i pozyczek
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Odsetki

30.06.2008r.  30.06.2007r.
302 972 67 185
-175 647 -4 068
31 265 22 084
-2 410 -1 095
-4 832 -484

4 801 -2 876
-158 563 5913
-95 948 -49 219
60 522 46 733
-4 629 -25 298
-5 853 174
3795 -4 856
131 120 58 261
5914 9579
78 7 113

4 648 1360
959 792

229 314

78 268 60 020
77 830 51 301
438 8 719

-72 354 -50 441
4500 224
159

4 500 65
376 56 316

55 027

166 176

90 1094
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Inne wydatki finansowe 120 19
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4124 -56 092
Przeptywy pieniezne netto razem 62 890 -48 272

Bilansowa zmiana stanu srodkdéw pienieznych, w tym: 65 300 -47 177

zlmiana $rodkoéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -2 410 -1 095

Srodki pieniezne na poczatek okresu 140 317 172 031
Srodki pieniezne na koniec okresu 203 207 123 759

- w tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania

Noty przedstawione na stronach od 7 do 78 stanowia integralna czg$¢ niniejszego §rodrocznego sprawozdania finansowego
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Noty do sprawozdania finansowego:

1. Informacje ogélne

Zaktady Chemiczne ,Police” Spotka Akcyjna z siedzibg w Policach, ul. Kuznicka 1,
zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Szczecinie, Wydziat XVII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, Numer KRS: 0000015501, Regon: 810822270, NIP:
851-02-05-573 powstata jako jednoosobowa Spétka Skarbu Panstwa w drodze
przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego.

Spdtka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie produkcji nawozéw sztucznych, pigmentéw
oraz chemikaliéw nieorganicznych.

Publikacja $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania Spétki planowana jest na
29.10.2008r.

Akcjonariusze Spétki nie majg prawa do dokonywania zmian w niniejszym
sprawozdaniu po jego opublikowaniu.

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Podstawa sporzadzenia

Zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia z dnia 19 listopada 2005 r. poczawszy
od 1 stycznia 2006 r. Zaklady Chemiczne ,Police” S.A. stosujg standardy
rachunkowosci przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
zatwierdzonymi przez Komisje Europejskg przy sporzadzaniu swoich jednostkowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Pierwszym sprawozdaniem zgodnym z MSSF byto jednostkowe roczne sprawozdanie
finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2007 opublikowane w dniu 6 czerwca
2008 r. Przygotowujac je Spotka zastosowata obowigzkowe wytaczenia oraz
skorzystata z niektérych opcjonalnych wytaczen z petnego retrospektywnego
zastosowania MSR/MSSF.

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przygotowane w oparciu o
MSR/MSSF, z uwzglednieniem Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34
.Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” oraz art. 45 ust 1la-1c ustawy
o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami)
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami
okreslonymi w rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., Nr 209, poz.1744).

Sprawozdanie zostato sporzgadzone w dniu 16.09.2008 r.

Zarzad Spotki wykorzystat swoja najlepsza wiedze co do wyboru standardow
i interpretacji, jak réwniez metod i zasad wyceny poszczegdélnych pozycji
srodrocznego  jednostkowego sprawozdania finansowego. Przedstawione
zestawienia i objasnienia zostaty ustalone przy dofozeniu nalezytej starannosci.
Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajq sie na doswiadczeniu oraz réznych
innych czynnikach, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach,
aich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci bilansowej
aktywdéw i zobowigzan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrédet. Szacunki
i zwigzane z nimi zatozenia podlegajq biezacej weryfikacji.

Zarzad Z.Ch. ,Police” S.A. oswiadcza, ze prezentowane $rddroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe rzetelnie przedstawia sytuacje majatkowq, finansowe
wyniki dziatalnosci oraz przeptywy srodkéw pienieznych.
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Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotke w dajacej sie
przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdzono istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke.

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych
polskich, a wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sg
w tysigcach (tys. zi).

Dane porownawcze obejmujg bilans na dzien 31 grudnia 2007 r. oraz rachunek
zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz rachunek przeptywow
pienieznych za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2007 r.

W okresie, za ktéry jest sporzadzane sprawozdanie finansowe, nie nastgpito
pofgczenie Spotki z inng jednostka. Nie nastgpito réwniez zaniechanie zadnej
z prowadzonych dziatalnosci, ktére wymagatoby wyodrebnienia w niniejszym
sprawozdaniu finansowym.

Zaprezentowane dane finansowe podlegaty przegladowi przez niezaleznego biegtego
rewidenta.

a) Standardy zastosowane przy sporzgdzaniu mniejszego sprawozdania
finansowego przed dniem ich obowigzywania

Przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego nie zastosowano zadnego
z opublikowanych, ale nie obowigzujgcych standardow i interpretacji standardow.

b)  Standardy i interpretacje istniejacych standardow, ktére nie obowigzywaty na
dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego i nie zostaty zastosowane
przed dniem obowigzywania

Opublikowane zostaty nastepujace standardy i interpretacje do istniejgcych
standarddéw, ktore nie obowigzujg dla okresdéw sprawozdawczych Spotki i nie
zdecydowano sie na ich wczesniejsze zastosowanie.

o MSSF 8 - ,Segmenty operacyjne” (obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2009 r. lub pdzniej). MSSF 8 zastepuje MSR
14 ,Sprawozdawczo$¢ dotyczgaca segmentdw dziatalnosci”. Standard ten
okresla nowe wymagania wobec ujawnien informacji dotyczacych segmentéw
dziatalnosci, a takze informacji dotyczacych produktow i ustug, obszarow
geograficznych, w ktérych prowadzona jest dziatalnos$¢, oraz gtéwnych
klientow. MSSF 8 wymaga ,podejscia zarzadczego” do sprawozdawczosci o
wynikach finansowych segmentéw dziatalnosci. Spotka zastosuje MSSF 8 od
1 stycznia 2009 r. W ocenie Zarzadu Spoétki zastosowanie standardu moze
wptynac na sposéb prezentacji segmentéw dziatalnosci Spétki, ale nie powinno
mie¢ wptywu na ogdlng wycene pozycji bilansowych ani wynik dziatalnosci.

o MSR 23 (zmiana) ,Koszty finansowania zewnetrznego” (zmiana standardu
obowigzujgca dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia
2009 r. lub podzniej). Zmiana odnosi sie do kosztéw finansowania
zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac nabyciu, budowie
lub wytworzeniu sktadnika aktywow, ktory wymaga znaczacego okresu
niezbednego do przygotowania go do zamierzonego uzytkowania Ilub
sprzedazy. W ramach tej zmiany usunieto mozliwo$¢ natychmiastowego
rozpoznania tych kosztéw finansowania w rachunku zyskoéw i strat okresu,
w ktéorym je poniesiono. Zgodnie z nowym wymogiem Standardu koszty te
powinny byc¢ kapitalizowane. Zastosowanie zmienionego MSR 23 nie bedzie
miato wpltywu na sprawozdania finansowe Spétki, poniewaz rozwigzania
proponowane przez standard przy wycenie $rodkéw trwatych (zasade
aktywowania kosztéw finansowania) juz dotychczas stosowano, co byto
rozwigzaniem alternatywnym w aktualnie obowigzujacej wersji standardu.
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KIMSF 7 - ,Zastosowanie metody przeksztatcenia w ramach MSR 29
~Sprawozdawczos¢ w warunkach hiperinflacji” (obowigzuje od 1 marca 2006
r., ale nie zostat jeszcze zatwierdzony do stosowania w Unii Europejskiej).
KIMSF 7 zawiera wytyczne w sprawie zastosowania wymogoéw MSR 29
w okresie sprawozdawczym, w ktorym jednostka stwierdzi wystepowanie
hiperinflacji w gospodarce kraju, ktorego waluta jest jej walutg funkcjonalna,
w przypadku gdy warunki hiperinflacji nie wystepowaty w poprzednim okresie.
Interpretacja nie ma zastosowania do sytuacji Spofki.

KIMSF 8 - ,Zakres MSSF 2” (obowigzuje dla okreséow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 maja 2006 r. lub pdzniej, ale nie zostat jeszcze
zatwierdzony do stosowania w Unii Europejskiej). KIMSF 8 wymaga analizy
transakcji wigzacych sie z emisjg instrumentow kapitatowych - gdzie mozliwa
do zidentyfikowania otrzymana zaptata jest nizsza niz warto$s¢ godziwa
wyemitowanych instrumentéw kapitatowych - aby ustali¢, czy wchodza one
w zakres MSSF 2. Interpretacja nie ma zastosowania do sytuacji Spotki.

KIMSF 9 - ,Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych”
(obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 czerwca 2006 r. lub
pézniej, ale nie zostat jeszcze =zatwierdzony do stosowania w Unii
Europejskiej). KIMSF 9 wymaga, aby jednostka ocenita, czy wbudowany
instrument pochodny powinien by¢ oddzielony od umowy zasadniczej i
wykazany jako instrument pochodny, w momencie gdy strona staje sie
strong umowy. PdZniejsza ponowna ocena nie jest dozwolona, chyba ze
nastgpi zmiana warunkéw umowy, ktora w sposéb znaczacy zmodyfikuje
przeptywy pieniezne, jakie byly uprzednio wymagane zgodnie z umowa.
W takiej sytuacji niezbedna jest ponowna ocena. Spotka bedzie stosowac
interpretacje do wszystkich przysztych kontraktéw zawierajagcych wbudowane
instrumenty pochodne. Na dni bilansowe objete niniejszym sprawozdaniem,
nie wystepowaty wbudowane pochodne instrumenty.

KIMSF 10 - ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa a utrata wartosci”
(obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 listopada 2006 r.
lub pdzniej, ale nie zostat jeszcze zatwierdzony do stosowania w Unii
Europejskiej). KIMSF 10 zabrania odwracania odpiséw z tytutu utraty wartosci
ujetych w sprawozdaniu $rédrocznym, a dotyczacych wartosci firmy,
inwestycji w instrumenty kapitalowe oraz inwestycji w aktywa finansowe
wykazywane wedtug ceny nabycia na dzien bilansowy nastepujacy po dniu
sprawozdania $rodrocznego. Spodtka bedzie w przysziosci interpretacje
stosowac¢, ale na dni bilansowe objete niniejszym sprawozdaniem nie
wystepowata wartosc¢ firmy i tym samym odpis z tytutu utraty jej wartosci.
KIMSF 11 - ,MSSF 2 - wydanie akcji w ramach grupy i obrot akcjami
wiasnymi” (obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 marca
2007 r. lub pdzniej, ale nie zostat jeszcze zatwierdzony do stosowania w Unii
Europejskiej). Interpretacja ta zawiera nastepujgce wytyczne dotyczace:
zastosowania MSSF 2 ,Ptatnosci dokonywane w oparciu o akcje” dla transakcji
ptatnosci w formie akcji wtasnych, w ktorych biorg udziat dwie lub wiecej
jednostek powigzanych; oraz podejscia ksiegowego w nastepujacych
przypadkach:
- jednostka udziela swoim pracownikom prawa do swoich instrumentéw
kapitatowych, ktére mogg lub muszg by¢ odkupione od strony trzeciej
w celu uregulowania zobowigzania wobec pracownikéw,

— jednostka lub jej wiasciciel udziela pracownikom prawa do instrumentéw
kapitatowych tej jednostki, przy czym dostawcg tych instrumentow jest
wiasciciel jednostki.

Interpretacja nie ma zastosowania do sytuacji Spotki.

KIMSF 12 - ,Umowy na ustugi koncesjonowane” (obowigzuje dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2008 r. lub pdzniej, nie zostat
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jeszcze zatwierdzony do stosowania w Unii Europejskiej). Interpretacja ta
zawiera wytyczne dotyczace zastosowania istniejacych standardéw przez
podmioty uczestniczace w umowach koncesji na ustugi miedzy sektorem
publicznym a prywatnym. KIMSF 12 dotyczy umoéw, w ktérych zlecajacy
kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczy przy pomocy infrastruktury,
komu s$wiadczy te ustugi i za jaka cene. KIMSF 12 nie dotyczy dziatalnosci
Spoiki.

. KIMSF 13 - ,Klienckie programy lojalnosciowe” (obowigzuje dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2008 r. lub po6zniej, nie zostat jeszcze
zatwierdzony do stosowania w Unii Europejskiej). Interpretacja zawiera
wytyczne dla jednostek przyznajacych swoim klientom nagrody w ramach
stosowanych programow lojalnosciowych (takie jak “punkty” Iub ,mile”).
W szczegdlnosci, KIMSF 13 wyjasnia, jak takie jednostki winny ksiegowac
swoje zobowigzania do dostarczenia darmowych badz tanszych ustug lub
towarow (“nagrod”) klientom, ktorzy zdobywaja ,punkty” w ramach
programéw lojalnosciowych. Po wejsciu w zycie Spotka bedzie go stosowac.

o KIMSF 14 - ,MSR 19 - Aktywa wynikajagce z programéw okreslonych
$wiadczen i wymogi minimalnego finansowania” (obowigzuje dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2008 r. lub pdzniej, nie zostat
jeszcze zatwierdzony do stosowania w Unii Europejskiej). KIMSF 14 zajmuje
sie wzajemnym oddziatywaniem obowigzkowych wpfat na programy
Swiadczen oraz ograniczen wyznaczonych przez paragraf 58 MSR 19
“Swiadczenia pracownicze” w wyznaczaniu wartosci aktywa badz zobowigzania
z tytutu okreslonych $wiadczen. Interpretacja nie ma zastosowania do sytuacji
Spofki.

2.2. Segmenty dziatalnosci

Segment branzowy to grupa aktywdéw i rodzajow dziatalnosci zaangazowanych
w dostarczanie produktow i ustug, ktore podlegaja rodzajom ryzyka i przynosza
zwroty inne niz pozostate segmenty branzowe. Segment geograficzny dostarcza
produkty lub ustugi w pewnym $rodowisku gospodarczym, ktore podlega rodzajom
ryzyka i przynosi zwroty inne niz w przypadku segmentéw funkcjonujacych
w innych srodowiskach gospodarczych.

Za podstawowy wzdr sprawozdawczy stosowany w niniejszym sprawozdaniu do
segmentdw przyjeto segment branzowy, gdyz na ryzyko i na stope zwrotu
inwestycyjnego w przewazajagcym stopniu wptywajgq rdznice miedzy produktami,
ktére sg dostarczane, a nie dziatanie Spétki na réoznych obszarach geograficznych.
Informacje w przekroju geograficznym przedstawione sg jako informacje
uzupetniajace.

Zidentyfikowano dwa podstawowe segmenty branzowe:

o Segment I Bieli Tytanowej - biel tytanowa

o Segment II Nawozowy - nawozy fosforowe, amoniak, mocznik, kwas
siarkowy, kwas fosforowy.

Aktywa uzytkowane wspodlnie przez oba segmenty zostaly przypisane do tych

segmentéw, gdyz odnosne przychody i koszty takze zostaty przypisane. Aktywami

uzytkowanymi wspdlnie sg gtéwnie aktywa zwigzane z dziatalnoscig pomocnicza.

Segmentowe zyski oraz aktywa okres$lono przed dokonaniem wytaczen
miedzysegmentowych. Koszty operacyjne segmentu sg odpowiednio alokowane do
wlasciwego segmentu. Rozliczenia pomiedzy segmentami odbywajg sie po
technicznym koszcie wytworzenia.

Pozostate koszty, ktorych nie mozna racjonalnie przyporzadkowac sg ujmowane w
pozycji nieprzypisane koszty Spdiki, jako pozycja uzgodnieniowa pomiedzy
sumarycznym zyskiem w podziale na segmenty a zyskiem operacyjnym.
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2.3. Wycena transakcji w walucie obcej

c) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego
srodowiska gospodarczego, w ktérym Spodtka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta
funkcjonalna”). Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przygotowane w ztotych
polskich, ktore jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

d) Transakcje i salda

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w walucie
funkcjonalnej na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

o kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, w ktéorym nastepuje
transakcja, w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji
zapfaty naleznosci lub zobowigzan,

o Srednim, ustalonym na ten dzien dla danej waluty przez Prezesa Narodowego
Banku Polskiego.

Aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walucie obcej, do ktérych zalicza sie
posiadane jednostki waluty oraz naleznosci i zobowigzania przypadajace do
otrzymania lub zaptaty w ustalonej lub mozliwej do ustalenia liczbie jednostek
waluty, sa na dzien bilansowy przeszacowywane wedtug sSredniego kursu
ustalonego na ten dzien przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego. Zyski i straty
kursowe, powstate z tytutu przeliczenia ujmowane sg w rachunku zyskow i strat,
odpowiednio w pozycjach pozostatych przychodow i kosztéw operacyjnych,
z wyjatkiem réznic kursowych traktowanych jako cze$¢ kosztéow finansowania
zewnetrznego (szerzej — zwigzanych z dziatalnoscig finansowg), kapitalizowanych
w wartosci $rodkéw trwatych Ilub wykazywanych w kosztach lub przychodach
finansowych.

Kursy wymiany ustalone przez prezesa NBP dla podstawowych walut uzywanych
przez Spétke na dni bilansowe objete niniejszym sprawozdaniem byty nastepujace:

30.06.2008r. 31.12.2007r. 30.06.2007r.

Kurs wymiany ztotego do dolara

amerykanskiego (PLN/USD) 2,1194 2,4350 2,7989
Kurs wymiany ztotego do euro
(PLN/EURO) 3,3542 3,5820 3,7658

Aktywa i zobowigzania niepieniezne wyrazone w walucie obcej, obejmujace m.in.
zaliczki na dostawy i ustugi, rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne,
zapasy, ktére majg zostaé rozliczone w drodze dostarczenia skfadnika aktywow
niepienieznych, ujmowane sg wedtug kursu historycznego z dnia transakcji.

Dla wyrazonych w walucie obcej niepienieznych aktywéw finansowych dostepnych
do sprzedazy, zyski lub straty z tytutu rdéznic kursowych ustalonych na dzien
bilansowy odnosi sie bezposrednio w kapitat wlasny. Zmiany wartosci godziwej
pienieznych  papieréw  wartosciowych  wyrazonych ~w  walucie  obcej,
zaklasyfikowanych do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, dzieli sie na
roznice kursowe wynikajgce ze zmian zamortyzowanego kosztu papieru
wartos$ciowego oraz pozostatych zmian wartosci bilansowej papieru wartosciowego.
Réznice kursowe ujmuje sie w rachunku zyskow i strat, odpowiednio w pozycjach
pozostatych przychodéw i kosztéw operacyjnych, natomiast pozostate zmiany
wartosci bilansowej ujmowane sg w kapitale wtasnym.
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2.4. Rzeczowe aktywa trwate

Grupe rzeczowych aktywdéw trwatych tworzg aktywa o podobnym rodzaju
i zastosowaniu w dziatalnosci jednostki gospodarczej.

Na dzieh poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie po cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia.

Wartos¢ poczatkowa skfadnikow majatku moze by¢ podwyzszona o istotne
szacunkowe koszty demontazu i usuniecia tych sktadnikéw, do ktérych Spoétka jest
zobowigzana w zwigzku z nabyciem pozycji rzeczowych aktywdw trwatych.

Cene nabycia Iub koszt wytworzenia powiekszajq koszty finansowania
zewnetrznego, ktéore mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie lub
wytworzeniu dostosowywanego skitadnika aktywéw trwatych. Kwote kosztow
finansowania zewnetrznego, ktéra jest aktywowana ustala sie zgodnie z MSR 23.

Po poczatkowym ujeciu pozycji rzeczowych aktywow trwatych jako sktadnika
aktywéw, wykazuje sie jg wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia
pomniejszonej o skumulowang amortyzacje oraz o skumulowane odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Nakfady ponoszone w terminie podzniejszym na koszty regularnych znaczacych
przegladow i remontéw warunkujacych dalsze wykorzystywanie skfadnikéw
rzeczowych aktywéw trwatych, zwiekszajg wartos¢ bilansowa odpowiedniego
sktadnika rzeczowych aktywow trwatych. Wszelkie pozostate koszty biezacego
utrzymania tych aktywow (koszty napraw i konserwacji) odnoszone sg do rachunku
zyskéw i strat w okresie, w ktéorym je poniesiono.

Zyski lub straty na usunieciu pozycji rzeczowych aktywow trwatych ustala sie jako
roznice pomiedzy przychodami netto ze zbycia (jezeli wystepujg) i wartoscig
bilansowg tych $srodkdéw i ujmuje w rachunku zyskéw i strat.

Odpisy amortyzacyjne srodkéw trwatych (z wylaczeniem gruntéw) dokonywane s
metoda liniowg przez przewidywany okres uzytkowania danego $rodka trwatego lub
wydzielonego komponentu.

Czesci zamienne i serwisowe ujmowane jako rzeczowe aktywa trwate sg
amortyzowane zgodnie z przewidywanym okresem uzytkowania, ale nie diuzszym
niz okres uzytkowania srodkéw trwatych, ktére serwisuja.

Poszczegodlne istotne czesci sktadowe s$rodka trwatego (komponenty), ktérych okres
uzytkowania rozni sie istotnie od okresu uzytkowania catego S$rodka trwatego
amortyzowane sa odrebnie, z uwzglednieniem ich specyficznego okresu
uzytkowania.

Spotka stosuje nastepujace okresy amortyzacji:

o budynki 40-70 lat
o budowle hydrotechniczne (akweny wodne) 90 - 100 lat
o pozostate budowle 10 - 50 lat
o kotty i maszyny energetyczne 10-20 lat
o maszyny i urzadzenia ogdélnego zastosowania 7-60 lat
o specjalistyczne maszyny, urzadzenia i aparaty 7-60 lat
) urzadzenia techniczne 7-60 lat
. $rodki transportu 7-20 lat
. sprzet komputerowy i elektroniczny 4-10 lat
. narzedzia, przyrzady 4-25 lat

Srodki trwate w budowie wyceniane sg w wysokosci ogétu kosztdw pozostajacych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem po pomniejszeniu
o odpisy z tytulu utraty wartosci. Do wydatkdéw na S$rodki trwate w budowie
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zaliczane sg nakfady poniesione na budowe (zakup) nowych s$rodkow trwatych oraz
na ulepszenie juz istniejacych srodkow trwatych.

Spotka dokonuje odpiséw z tytutu utraty wartosci, ustalonych na podstawie testu na
utrate wartosci na poszczegoélne sktadniki aktywow trwatych wchodzacych w sktad
Osrodkow Wypracowujacych Srodki Pieniezne. Dokonuje rowniez indywidualnych
odpiséw aktualizujacych wartosci srodkdéw trwatych wytaczonych na trwate
z eksploatacji oraz przeznaczonych do likwidacji do wysokosci ich wartosci
ztomowej lub mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy pomniejszonej o koszty
odpowiednio: likwidacji lub doprowadzenia do sprzedazy.

Odpisy aktualizujgce warto$s¢ tworzone sg w ciezar pozostatych kosztow
operacyjnych. Odwrdcenie utworzonych odpisow ujmuje sie w pozostatych
przychodach operacyjnych.

Na kazdy dzien bilansowy jednostka analizuje przestanki, ktére mogtyby wskazywacé
na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwatych i w razie zaistnienia przestanek
przeprowadza test na utrate wartosci.

2.5. Wartosci niematerialne

Za wartosci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne
sktadniki, nie posiadajgce postaci fizycznej.

Sktadniki wartosci niematerialnych wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej
o skumulowang kwote odpisow amortyzacyjnych i skumulowang kwote odpisow
aktualizujacych utrate wartosci.

Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych o okreslonym okresie
uzytkowania dokonuje sie metoda liniowa przez okres przewidywanego
uzytkowania.

Na kazdy dzien bilansowy jednostka analizuje przestanki, ktére mogtyby wskazywac
na utrate wartosci aktywow niematerialnych i w razie zaistnienia przestanek
przeprowadza test na utrate wartosci.

2.6. Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére Spotka traktuje
jako zrddto przychoddéw z czynszéw lub utrzymuje w posiadaniu ze wzgledu na
przyszty wzrost ich wartosci, wzglednie obie te korzysci tacznie. Sg to
nieruchomosci, ktére nie sg zajmowane ani wykorzystywane przez ich wiasciciela w
zwigzku z prowadzong dziatalnoscig i sa one mozliwe do wyodrebnienia.

Do nieruchomosci inwestycyjnej Spoétka zalicza réwniez prawo wieczystego
uzytkowania gruntdw, ktore spetnia przeznaczenie nieruchomosci inwestycyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na moment poczatkowego ujecia w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia z uwzglednieniem kosztow transakcji. Po
poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sg wykazywane wedtug wartosci
godziwej. Zyski lub straty wynikajagce ze zmiany wartosci godziwej sg ujmowane
w rachunku zyskow i strat w okresie, ktérego dotycza.

2.7. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Udziaty i akcje posiadane w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych zaliczane do
aktywéw trwatych ujmuje sie zgodnie z MSR 27 w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym w cenie nabycia po pomniejszeniu o ewentualne odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Cena nabycia udziatow i akcji obejmuje cene zakupu powiekszong o optaty sgadowe,
notarialne, optaty administracyjne, a takze koszty wyceny wktadéw niepienieznych,
jezeli obcigzajg one jednostke dominujaca.

14



Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2008r.
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiagcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

2.8. Leasing

Umowa leasingu, w ramach ktérej zasadniczo cato$¢ ryzyka i wszystkie pozytki
z tytutu wiasnosci przystugujg Spéitce, klasyfikuje sie jako leasing finansowy.
Przedmiot leasingu finansowego ujmuje sie w aktywach ($rodki trwate, wartosci
niematerialne, albo nieruchomosci inwestycyjne - w zaleznosci od przedmiotu
umowy) z dniem rozpoczecia leasingu wediug nizszej z dwoch kwot: wartosci
godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat
leasingowych.

Podlegajagce amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu finansowego
amortyzowane sg przez okres uzytkowania aktywow. Jezeli Spotka nie ma
wystarczajacej pewnosci, ze uzyska tytut wiasnosci przed korcem okresu leasingu,
dany sktadnik jest amortyzowany przez krétszy z dwdch okreséw: okres leasingu
lub okres uzytkowania, z uwzglednieniem wartosci rezydualnej.

Leasing, przy ktérym znaczaca czes¢ ryzyka i pozytkdw z tytutu wiasnosci pozostaje
udziatem leasingodawcy (finansujgcego) stanowi leasing operacyjny. W przypadku
leasingu gruntu, jezeli nie przewiduje sie przeniesienia tytutu prawnego na
leasingobiorce przed koncem okresu leasingu, klasyfikowany jest jako leasing
operacyjny.

Do umow leasingu operacyjnego klasyfikuje sie prawo wieczystego uzytkowania
gruntow Skarbu Panstwa, a takze prawo nabyte odptatnie na rynku wtérnym.
Jednakze, prawo wieczystego uzytkowania gruntow, ktore spetnia jednoczesnie
definicje nieruchomosci inwestycyjnej, traktowane jest jako nieruchomosc¢
inwestycyjna i ujmowane w aktywach bilansu w wartosci godziwej.

Kwoty zaptacone za nabycie prawa wieczystego uzytkowania gruntow stanowig
koszt przedptacony w czasie, ktéry Spodtka rozlicza przez okres leasingu. Koszt
rozliczany w czasie stanowi aktywo dtugoterminowe (rozliczenia miedzyokresowe),
ktore podlega obowigzkowi testowania na utrate wartosci.

2.9. Aktywa finansowe

Instrument finansowy jest to kazda umowa, ktéra skutkuje jednoczesnie
powstaniem sktadnika aktywow finansowych u jednej jednostki i zobowigzania
finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej jednostki gospodarczej.

Inwestycje Spotka klasyfikuje do nastepujacych kategorii:

o aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow
i strat,

. pozyczki i naleznosci,

o aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

o aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu nabycia aktywow finansowych. Zarzad
Spétki okresla klasyfikacje swoich aktywéw finansowych przy ich poczatkowym
ujeciu, a nastepnie poddaje ja weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy.

Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen. Spoétka nie kompensuje aktywow
i zobowigzan finansowych.

Wartosci godziwe notowanych inwestycji okre$la sie na podstawie biezacych cen
kupna. Jezeli nie ma aktywnego rynku na dane aktywa finansowe (a takze
w odniesieniu do nie notowanych papierow wartosciowych), Spotka ustala wartosc
godziwg przy pomocy technik wyceny. Obejmujg one wykorzystanie niedawno
zawartych transakcji (np. z procesu ofertowego przeprowadzanego na okreslonej
grupie zainteresowanych zakupem udziatow spotek powigzanych),
przeprowadzonych na warunkach rynkowych, odniesienie do innych instrumentéw,
ktére sg zasadniczo takie same, analize zdyskontowanych przeptywéw pienieznych
oraz modele wyceny opcji dostosowane do konkretnej sytuacji Spofki.
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Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg przestanki wskazujace na
utrate wartosci skfadnika aktywéw finansowych lub grupy aktywéw finansowych.
W przypadku instrumentow zaliczonych do dostepnych do sprzedazy, przy
ustalaniu, czy nastgpita utrata wartosci, bierze sie pod uwage miedzy innymi
znaczacy lub przediuzajacy sie spadek wartosci godziwej papieru wartosSciowego
ponizej kosztu.

a) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow
i strat

Kategoria ta obejmuje dwie grupy aktywow: aktywa finansowe przeznaczone do
obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia do
wyceny w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat. Skfadnik aktywow
finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim
w celu sprzedazy w krotkim terminie. Instrumenty pochodne réwniez zalicza sie do
~przeznaczonych do obrotu”, o ile nie zostaly przeznaczone na zabezpieczenia.
Aktywa z tej kategorii zalicza sie do aktywéw obrotowych.

Instrumenty pochodne, stosowane w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem
zwigzanym ze zmianami kursow walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe
forward, swap i opcje.

Instrumenty pochodne ujmowane sg w ksiegach w momencie, gdy Spodtka staje sie
strong wigzacej umowy. Wyceny instrumentéw pochodnych w wartosci godziwej
dokonuje sie na dzien bilansowy oraz na kazdy koniec okresu sprawozdawczego
w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujgce transakcje.
Oszacowana wartos¢ godziwa odpowiada kwocie mozliwej do uzyskania Ilub
koniecznej do zaptaty w celu zamkniecia pozycji otwartych na dzien bilansowy.
Instrumenty pochodne o wartosci godziwej wiekszej od zera stanowig aktywa
finansowe i wykazywane sg w aktywach finansowych, zas instrumenty o ujemnej
wartosci godziwej stanowig zobowigzania finansowe i wykazywane sg
w zobowigzaniach finansowych. Zyski/straty z wyceny do wartosci godziwej
i rozliczenie zamknietych instrumentéw pochodnych, w zwigzku z tym, ze nie
stosuje sie zasad rachunkowosci zabezpieczen, traktowane sg jako nieefektywna
cze$¢ zabezpieczenia i ujmowane w kosztach lub przychodach finansowych.
Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umoéw i traktowane jak
instrumenty pochodne, jezeli wszystkie z nastepujacych warunkow sg spetnione:

o umowa zawierajgca wbudowany instrument pochodny (umowa mieszana) nie
jest wyceniania w wartosci godziwej;
o charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg Scisle

zwigzane z ekonomicznym charakterem i ryzykiem umowy, w ktérg dany
instrument jest wbudowany;

o samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument
wbudowany spetniatby definicje instrumentu pochodnego;

. mozliwe jest wiarygodne ustalenie wartosci godziwej instrumentéw
wbudowanych;

o nie jest instrumentem hybrydowym (ztozonym).

Wbudowane instrumenty pochodne s3 wykazywane w podobny sposéb jak
samodzielne instrumenty pochodne.

W okresach sprawozdawczych objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym
Spotka zaklasyfikowata do grupy aktywow finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat (przeznaczone do obrotu) krotkoterminowe
pochodne instrumenty finansowe (nota 11).

b)  Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa
finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na
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aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywdéw obrotowych, o ile termin ich
wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i
naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajagcym 12 miesiecy od dnia
bilansowego zalicza sie do aktywéw trwatych. Pozyczki i naleznosci sa wyceniane na
dzien bilansowy wedtug zamortyzowanego kosztu. Do tej grupy zalicza sie réwniez
naleznosci handlowe (nota 2.11).

W okresach sprawozdawczych objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym
Spotka zaklasyfikowata do tej grupy aktywow finansowych pozyczki udzielone
podmiotom powigzanym (nota 1.1a) oraz inne naleznosci - w tym gtéwnie
naleznosci handlowe (nota 12).

c) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty finansowe nie stanowiace
instrumentéw pochodnych wyznaczone na ,dostepne do sprzedazy” albo
niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywéw trwatych, o ile nie
istnieje zamiar zbycia inwestycji w ciaqgu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy sa ujmowane poczatkowo w cenie nabycia
i wyceniane na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zyski i straty na sktadniku
aktywéw finansowych zaliczonym do ,dostepnych do sprzedazy” ujmuje sie
w kapitale wlasnym. W momencie usuniecia z ksigqg rachunkowych sktadnika
aktywdéw zaliczonego do ,dostepnych do sprzedazy”, taczne dotychczasowe zyski i
straty uprzednio ujete w kapitale ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

d) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci to nie zaliczane do
instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia pfatnosciach i ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spétka ma zamiar
i mozliwos¢ utrzymywania do terminu wymagalnosci. Nabycie i sprzedaz aktywoéw
finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci ujmuje sie na dzien
zawarcia transakcji, w ktérym Spoétka zobowigzuje sie do nabycia lub sprzedazy
skfadnika aktywdw.

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem Spoétka nie posiadata aktywow
finansowych nalezacych do tej kategorii.

2.10. Zapasy

Zapasy materiatdw i towaréw wyceniane sg wedtug ich ceny nabycia. Rozchdd
materiatdw i towaréw wyceniany jest wedtug metody $redniej wazonej. Zapasy
materiatdw i towardow na dzien bilansowy wycenia sie nie wyzej od ich wartosci
netto mozliwej do uzyskania.

Zapasy produktéw gotowych, potfabrykatow i produkcji w toku wyceniane sq
wedtug kosztu wytworzenia. Koszt wyrobéw gotowych i produkcji w toku obejmuje
koszty surowcdéw, robocizne bezposrednig, inne koszty bezposrednie i odnosne
wydziatowe koszty produkcji (oparte na normalnych zdolnosciach produkcyjnych),
nie obejmuje natomiast kosztéow finansowania zewnetrznego.

W ciggu okresu sprawozdawczego produkty gotowe, potfabrykaty i produkcje
w toku wycenia sie po koszcie standardowym korygowanym o odchylenia od
kosztéw rzeczywistych.

Odpady wtasnej produkcji, ktore mozna zakwalifikowa¢ jako aktywa obrotowe
ujmowane sg w zapasach w pozycji poffabrykatéw. Zapasy odpaddw z wiasnej
produkcji wyceniane sg w wysokosci cen sprzedazy netto.

17



Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2008r.
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiagcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow tworzone sg w oparciu o strukture wiekowg
zapasow oraz o przestanki wskazujace na ich uszkodzenie lub utrate przydatnosci.
Odpisy sg uaktualniane na kazdy dzien bilansowy.

2.11. Naleznosci handlowe

Naleznosci handlowe sg aktywami finansowymi, nie bedacymi instrumentami
pochodnymi, o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nie notowanymi
na aktywnym rynku. Powstajg w wyniku dostaw towardw lub ustug albo wydania
$rodkow pienieznych bezposrednio dtuznikowi.

Naleznosci i pozyczki zalicza sie do aktywow obrotowych, gdy termin ich
wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Naleznosci
i pozyczki o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia
bilansowego ujmuje sie w aktywach trwatych.

Naleznosci handlowe ujmuje sie poczatkowo wedtug biezgcej wartosci oczekiwanych
wptywow pienieznych lub ich ekwiwalentdw, a nastepnie wycenia wedtug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowany koszt) metodg efektywnej stopy
procentowej i pomniejsza sie o odpisy z tytutu utraty wartosci. Naleznosci o krétkim
terminie wymagalnosci (do 12 miesiecy), wyceniane sg w kwocie wymaganej
zaptaty. Uznaje sie, ze okres sptaty naleznosci handlowych zwigzany z normalnym
tokiem sprzedazy wynosi do 12 miesiecy.

Na kazdy dzien bilansowy tworzy sie odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci
handlowych, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze nie bedzie mozna otrzymac
wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkéw umownych.

Ocena, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci pozyczek i naleznosci
przeprowadzana jest na biezaco, po powzieciu informacji o wystapieniu zdarzenia,
ktory moze determinowac utrate wartosci, nie rzadziej niz na koniec kwartatu.

Odwrocenie odpisu ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulegta
zmniejszeniu a wzrost wartosci aktywa finansowego moze by¢ przypisany do
zdarzen wystepujacych po momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrocenia odpisu
wartos¢ bilansowa aktywéw finansowych nie moze przekraczaé wysokosci
zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony, gdyby uprzednio nie ujeto odpisu
z tytutu utraty wartosci. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

2.12. Srodki pieniezne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg érodki pieniezne w kasie, depozyty
bankowe ptatne na zadanie, inne krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym
terminie wymagalnosci do trzech miesiecy od dnia ich zatozenia, otrzymania,
nabycia lub wystawienia oraz o duzej ptynnosci.

2.13. Kapitat zakladowy

Kapitat zaktadowy prezentuje sie w wartosci nominalnej, z uwzglednieniem wptywu
hiperinflacji.

2.14. Rezerwy

a) Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy sg tworzone, gdy na Spotce cigzy obecny obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych i prawdopodobne jest,
ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkow
zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
szacunku kwoty tego obowigzku. Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigcej
najbardziej wiasciwy szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obecnego
obowigzku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy wptyw wartosci pieniadza
w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
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prognozowanych naktadow do wartosci biezacej. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest
ujmowane jako koszty finansowe.

Stan rezerw weryfikuje sie na kazdy dzien bilansowy i koryguje w celu
odzwierciedlenia biezacego, najbardziej wtasciwego szacunku. Jesli przestato by¢
prawdopodobne, ze wystgpienie wyptywu $rodkow zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne bedzie niezbedne do wypetnienia obowigzku, to rezerwe rozwigzuje

sie.

b) Rezerwy zwigzane z ochrong $rodowiska

Spoétka tworzy rezerwy na przyszie zobowigzania z tytutu kosztéw rekultywacji
skltadowania odpaddéw Ilub eliminacji szkodliwych substancji w przypadku
wystepowania prawnego lub zwyczajowego obowigzku wykonania tych czynnosci.
Wysokos¢ rezerwy na rekultywacje podlega okresowej weryfikacji. Tworzona
rezerwa odzwierciedla koszty przewidziane do poniesienia i jest wykazana
w wartosci biezacej (zdyskontowanej).

2.15. Swiadczenia pracownicze

a) Zobowigzania emerytalne

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spétki majg prawo
do nagrod jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg
wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy
emerytalne sg wypfacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture.
Wysokos$¢ odpraw emerytalnych i nagrdéd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz
$redniego wynagrodzenia pracownika. Spoétka nie wydziela aktywéw, ktore
w przyszitosci stuzytyby uregulowaniu zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych
i nagrod jubileuszowych. Spdtka tworzy rezerwe na przyszie zobowigzania z tytutu
odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztéw
do okreséw, ktérych dotycza. Wartos¢ biezaca tych zobowigzan na koniec kazdego
roku obrotowego jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza i przeszacowywana,
jezeli wystagpig istotne przestanki majace wptyw na wysokos$¢ tego zobowigzania.
Naliczone zobowigzania sg rowne zdyskontowanym ptatnos$ciom, ktére w przysziosci
zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia
konczacego rok obrotowy. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji
zatrudnienia oparte sg o dane historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sq
rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat.

b)  Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy przypadaja do zaptaty w razie
rozwigzania przez Spoétke stosunku pracy przed normalnym terminem odejscia
pracownika na emeryture lub ilekro¢ pracownik zaakceptuje dobrowolnie
rozwigzanie z nim stosunku pracy w zamian za te $wiadczenia. Spodtka ujmuje
$wiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy, jezeli jest w sposob ewidentny
zdecydowana rozwigza¢ stosunek pracy z pracownikami, zgodnie z istniejgcym
szczegdtowym oficjalnym planem, bez mozliwosci wycofania sie, albo w nastepstwie
ztozonej przez siebie oferty zachecajacej do dobrowolnego rozwigzania stosunku
pracy. Swiadczenia przypadajace do zaptaty powyzej 12 miesiecy od dnia
bilansowego dyskontuje sie do poziomu wartosci biezacej.

c) Programy udziatu w zyskach i programy premiowe

Spotka ujmuje zobowigzania i koszty z tytutu nagrdd i premii. Spotka ujmuje z tego
tytutu rezerwe, jezeli podlega obowigzkowi wynikajacemu z umowy lub jezeli
dotychczasowa praktyka zrodzita zwyczajowo oczekiwany obowigzek.
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2.16. Zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy z przesziych zdarzen obowigzek,
ktérego wypetnienie, wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw ze Spétki Srodkdéw
zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania w bilansie wystepuja w dwdch grupach a kryterium ujmowania do
grupy jest termin wymagalnosci:

o zobowigzania dtugoterminowe, zalicza sie do nich zobowigzania jesli Spdtka
posiada bezwarunkowe prawo do odroczenia sptaty o co najmniej 12 miesiecy
od dnia bilansowego.

o zobowigzania krotkoterminowe, gdy termin wymagalnosci nie przekracza
12 miesiecy od dnia bilansowego lub Spoétka nie posiada bezwarunkowego
prawa odroczenia sptaty.

Spoétka nie kompensuje aktywow i zobowigzan finansowych.

a) Zobowigzania handlowe

Zobowigzania handlowe w poczatkowym ujeciu wykazuje sie w wartosci godziwej,
za$ w okresie pozniejszym wykazuje sie je wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), stosujac metode efektywnej stropy procentowej.

b)  Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, pomniejszonej
0 poniesione koszty transakcyjne. Po poczatkowym ujeciu, kredyty i pozyczki
wykazuje sie wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu).
Wszelkie réznice pomiedzy otrzymang kwotg (pomniejszong o koszty transakcyjne)
a wartoscia wykupu ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat przez okres
obowigzywania odnosnych umoéw metodg efektywnej stopy procentowej.

2.17. Zobowigzania i naleznosci warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania $wiadczen,
ktérych powstanie jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen. Pozycje
warunkowe nie sg wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sie o nich informacje,
chyba, Zze prawdopodobienstwo wyptywu $rodkéw uosabiajacych korzysci
ekonomiczne jest znikome.

2.18. Ujmowanie przychodow

Przychodem danego okresu jest wzrost korzysci ekonomicznych powstajacych
w wyniku zwyktej dziatalnosci gospodarczej Spétki przybierajacych forme wptywéw
lub zwiekszen aktywéw lub zmniejszen zobowigzan, ktdére skutkujg przyrostem
kapitalu witasnego, innym niz zwiekszenie kapitatu wynikajace z wptat
akcjonariuszy.

Wysokos$¢ przychodow ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz
naleznej z uwzglednieniem kwoty rabatéw handlowych przyznanych przez jednostki
gospodarcze Spodifce oraz po pomniejszeniu o podatek VAT.

Zaptata moze by¢ dokonana w formie Srodkéw pienieznych lub ich ekwiwalentéw a
takze w formie dostaw towardéw / ustug odmiennego rodzaju.

Przychody ze sprzedazy wyrobow gotowych, materiatow i towardw ujmuje sie, jezeli

spetnione sg nastepujace warunki:

o Spoétka przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw
wiasnosci wyrobéw gotowych, materiatéw i towarow,
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. Spotka przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi
wyrobami gotowymi, materiatami i towarami w stopniu w jakim zazwyczaj
funkcje taka realizuje sie wobec zapasow, do ktérych ma sie prawo wilasnosci,
ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

. kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

. istnieje prawdopodobienstwo, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
transakcji oraz

o koszty poniesione oraz te, ktére =zostang poniesione przez jednostke

gospodarczg w zwigzku z transakcjg, mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody ze $wiadczenia ustug ujmuje sie w tych okresach, w ktérych odbywa sie
$wiadczenie ustug. Ujecie przychoddéw na dzien bilansowy nastepuje na podstawie
stopnia zaawansowania realizacji transakcji i pod warunkiem, ze wynik transakcji
dotyczacej $wiadczenia ustug mozna oszacowaé w wiarygodny sposéb. Wynik
transakcji mozna oceni¢ w wiarygodny sposob, jezeli spetnione zostang wszystkie
nastepujace warunki:

o kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

. istnieje prawdopodobienstwo, ze Spoétka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
przeprowadzonej transakcji,

. stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony
w wiarygodny sposob oraz

o koszty poniesione w zwigzku z transakcjg oraz koszty zakonczenia transakcji

mogaq by¢ wycenione w wiarygodny sposob.
Przychody powstajagce w wyniku uzytkowania przez inne podmioty gospodarcze
aktywdow jednostki gospodarczej przynoszacych odsetki, tantiemy i dywidendy
ujmuje sie pod warunkiem, ze:

. istnieje prawdopodobienstwo, ze Spodtka uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z przeprowadzong transakcjg oraz

. kwota przychodéw moze by¢ wyceniona w wiarygodny sposéb.

Ujecie tych przychodéw odbywa sie zgodnie z zasadami jak nizej:

o odsetki ujmuje sie z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej,

stanowigcej stope dyskontujaca przyszte wptywy gotdwkowe przez szacowany
okres uzytkowania instrumentéw finansowych, sukcesywnie, w miare ich
narastania,

. tantiemy ujmuje sie w oparciu o zasade memoriatu, zgodnie z istotg
stosownej umowy,
o dywidendy ujmuje sie w momencie ustalenia praw akcjonariuszy Ilub

udziatowcdw do ich otrzymania.

2.19. Dotacje

Rzeczowe aktywa trwate otrzymane w formie dotacji ujmuje sie wedtug wartosci
godziwej za wyjatkiem praw do emisji dwutlenku wegla. Przyznane nieodpfatnie
prawa do emisji dwutlenku wegla wycenia sie w wartosci zerowej. Otrzymane
dotacje odnoszone s na rozliczenia miedzyokresowe przychodéw w momencie ich
otrzymania i rozliczane sg na przychody, powigzane z odno$nymi kosztami, ktdre
dotacje majq w zamierzeniu kompensowal proporcjonalnie do odpisow
amortyzacyjnych.

2.20. Podatek dochodowy

Podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat obejmuje: podatek biezacy oraz
podatek odroczony.

Podatek biezacy obliczany jest zgodnie z aktualnym prawem podatkowym.

Odroczony podatek dochodowy obliczany jest przy uzyciu metody bilansowej przy
zastosowaniu stawek (i przepiséw) podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg
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obowigzywa¢ wtedy, gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozliczona, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére
obowigzujg prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy. Podatek odroczony tworzy
sie od przejsciowych réznic pomiedzy wartoscig bilansowg danego sktadnika
aktywow lub pasywdéw, a jego wartoscia podatkowag oraz od niewykorzystanych
strat podatkowych. Aktywa z tytulu podatku odroczonego od ujemnych roéznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych strat podatkowych, sg uznawane
tylko wowczas, jesli jest prawdopodobne wystgpienie w przysztosci wystarczajacej
wielkosci podstawy opodatkowania, od ktorej te réznice bedg mogty by¢ odliczone.

Podatek odroczony ujmuje sie w rachunku zyskow i strat danego okresu, za
wyjatkiem przypadku, gdy podatek odroczony:

. dotyczy transakcji czy zdarzen, ktore ujmowane sg bezposrednio w kapitale
wlasnym - wowczas podatek odroczony rowniez ujmowany jest
w odpowiednim sktadniku kapitatu wiasnego, lub

o wynika z potaczenia jednostek gospodarczych - wéwczas podatek odroczony

wptywa na wartos¢ firmy lub nadwyzke udziatu w wartosci godziwej aktywow

netto nad kosztem przejecia.
Aktywa i rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazuje sie
w wartosci skompensowanej, gdy Spotka posiada mozliwy do wyegzekwowania
tytut do przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowigzan z tytulu biezgcego
podatku dochodowego oraz, gdy aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego
dotyczq podatku dochodowego natozonego przez te samg wtladze podatkowa na
tego samego podatnika.

Aktywa oraz rezerwy z tytutlu podatku odroczonego nie sg dyskontowane i sg
klasyfikowane w bilansie jako aktywa trwate lub zobowigzania dtugoterminowe.

Aktywo z tytulu podatku odroczonego, ustalane jest do wysokosci rezerwy na
podatek odroczony, przy zatozeniu, ze realizacja aktywa i rezerwy przewidywana
jest w tym samym czasie.

Wartos$¢ nadwyzki aktywa nad rezerwg z tytutu podatku odroczonego ustala sie na
kazdy dzien bilansowy wedtug planu finansowego zatwierdzonego przez Zarzad do
testu na utrate wartosci.

Ze wzgledu na zasade ostroznosci, nadwyzka aktywa nad rezerwg z tytutu podatku
odroczonego, ustalana jest w nastepujacy sposob:

Nadwyzka aktywa Parametr % Parametr % Parametr %
nad rezerwg rozpoznania rozpoznania rozpoznania
rozpoznana w nadwyzki aktywa nadwyzki aktywa nadwyzki
wysokosci w nad rezerwg nad rezerwa aktywa nad
latach poprzednich rezerwq
1 rok zysku 2 rok zysku 3 rok zysku
0% 20% 50% 100%
20% 50% 100% 100%
50% 100% 100% 100%

Ustalony parametr % rozpoznania nadwyzki (parametr rozwigzania odpisu
nadwyzki) aktywa nad rezerwg z tytutu podatku odroczonego obowigzuje na koniec
danego roku obrotowego i przez rok nastepny az do ustalenia ponownej wartosci na
koniec kolejnego roku — na podstawie zaktualizowanych planow finansowych na lata
nastepne.

W przypadku wystgpienia strat za kolejne lata obrotowe ustalenie wysokosci
nadwyzki aktywa nad rezerwg z tytutlu podatku odroczonego dokonywane jest
W nastepujacy sposoéb:
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Nadwyzka aktywa Parametr % Parametr % Parametr
nad rezerwg rozpoznania rozpoznania %
rozpoznana w nadwyzki aktywa nadwyzki rozpoznani
wysokosci w nad rezerwg aktywa nad a nadwyzki
latach rezerwq aktywa nad
poprzednich rezerwq
3 rok
1 rok straty 2 rok straty straty

20% 0% 0% 0%

50% 20% 0% 0%

100% 50% 20% 0%

2.21. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia/sprzedazy
Aktywa trwate przeznaczone do zbycia sg to aktywa speiniajace nastepujace

kryteria:

o ich wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana przez transakcje sprzedazy, a nie
przez dalsze wykorzystanie;

. Zarzad Spétki  ztozyt deklaracje sprzedazy i zainicjowano aktywne
poszukiwanie potencjalnego nabywcy;

o aktywa sg dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie;

o transakcja sprzedazy jest wysoce prawdopodobna i mozna jg bedzie rozliczy¢
w ciggu 12 miesiecy od podjecia decyzji;

o cena sprzedazy jest racjonalna w stosunku do biezgcej wartosci godziwej;

o istnieje mate prawdopodobieristwo wprowadzenia zmian do planu zbycia tych
aktywoéw.

W przypadku spetnienia kryteridw po dacie bilansowej nie dokonuje sie zmiany
klasyfikacji aktywa na koniec roku obrotowego poprzedzajacego zdarzenie. Zmiana
klasyfikacji zostaje odzwierciedlona w tym okresie sprawozdawczym, kiedy kryteria
zostaty spetnione. Z chwilg przeznaczenia danego aktywa do zbycia nastepuje
zaprzestanie naliczania amortyzacji.

Aktywa przeznaczone do zbycia wycenia sie wedlug nizszej z dwoch wartosci:
wartosci bilansowej netto lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

2.22. Zysk na jedna akcje

Zysk na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku
netto za dany okres przez srednig wazong ilos¢ akcji w danym okresie.

Rozwodniony zysk na jedna akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez
podzielenie zysku netto za dany okres skorygowanego o zmiany zysku wynikajace
z zamiany potencjalnych akcji zwyktych przez przewidywana $rednig wazong liczbe
akcji.

2.23. Inflacja

Wzrost wskaznika cen towardow i ustug konsumpcyjnych w okresie szesciu miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2008 r. wyniost 4,6% (2,6% w okresie szesciu miesiecy
zakonczonych 30 czerwca 2007 r.).
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2.24. Sprawozdawczos¢ srodroczna
a) Sezonowos¢ sprzedazy

a.(i) Nawozy

Sprzedaz nawozow charakteryzuje sie bardzo wyrazng sezonowoscig, ktoéra
jest zwigzana z kalendarzem prac agrotechnicznych, a tym samym z okresem
wegetacyjnym roslin. Najwieksza sprzedaz na rynku krajowym i europejskim
ma miejsce w sezonie wiosennym (w zaleznosci od warunkéw pogodowych
szczyt popytu przypada na luty, marzec, kwiecien), drugi szczyt przypada na
sezon wczesnojesienny. W IV kwartale rozpoczyna sie okres posezonowy,
wtedy zainteresowanie odbiorcéw ostatecznych (rolnikow) zakupem nawozoéw
spada. W sprzedazy krajowej czas ten jest tradycyjnie wykorzystywany przez
dystrybutorow do zgromadzenia zapasow towaru przed kolejnym sezonem
wiosennym. Dla utrzymania wysokiej sprzedazy w okresach mniejszego
popytu Z.Ch. ,Police” S.A. prowadza taka polityke cenowg, ktdéra zacheca
dystrybutorow do gromadzenia zapaséw na kolejny sezon sprzedazy. Oprdécz
tego, w okresach zmniejszonego popytu na rynkach europejskich, nastepuje
przesuniecie sprzedazy eksportowej na rynki zamorskie, spoza europejskiej
strefy klimatycznej.

a.(ii) Biel

Biel znajduje zastosowanie w produkcji farb i lakieréw oraz papieru i tworzyw
sztucznych, a sezonowos$¢ sprzedazy jest determinowana sezonowoscig tych
branz. Szczegdlnie wyrazne zjawisko sezonowych wahan wystepuje
w przypadku pierwszego z wymienionych zastosowan. Poziom sprzedazy bieli
rosnie w okresie wiosenno-letnim (II i III kwartat) — w tradycyjnym okresie
natezenia prac budowlanych. W IV kwartale tradycyjnie nastepuje spadek
popytu ze strony sektoréw podatnych na wahania sezonowe.

a.(iii) Chemikalia

W przypadku rynku chemikaliéw przewaznie brak sezonowosci — sporadycznie
mozna zauwazy¢ w okresie zimowym wzrost sprzedazy kwasu fosforowego
uzywanego do produkcji fosforanéw paszowych.

b)  Koszty, aktualizacja rezerw

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci aktualizacja zobowigzan z tytutu
Swiadczen emerytalnych i nagrod jubileuszowych jest dokonywana przez
aktuariusza na koniec roku kalendarzowego, o ile w ciggu okresu $rédrocznego nie
miaty miejsca znaczace zmiany zatozen wykorzystanych przy dokonywaniu
szacunku aktuarialnego (kwotowe wielkosci ptac, odpraw, nagrdéd jubileuszowych
lub ilosci oséb zatrudnionych).

Rezerwy na koszty, ktore nierédwnomiernie rozkifadajg sie w ciggu roku sg
aktualizowane na koniec $rédrocznych okresow sprawozdawczych jedynie wowczas,
jesli nalezg do grupy kosztéw, ktore podlegajg takiej analizie na koniec roku
obrotowego.

3. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

3.1. Czynniki ryzyka finansowego
Dziatalno$¢ Spotki narazona jest na rézne rodzaje ryzyka finansowego:
o ryzyko rynkowe,
. ryzyko utraty ptynnosci,
o ryzyko kredytowe.
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Spotka podejmuje dziatania zmierzajace do identyfikacji, pomiaru ekspozycji oraz
okreslenia sposobu postepowania z ryzykiem w celu ograniczenia jego wptywu na
gospodarke finansowa.

Stuzy temu ustalenie komoérek odpowiedzialnych w ramach struktury organizacyjnej
za zarzadzanie ryzykiem, okreslenie strategii oraz przygotowanie i wdrozenie
procedur wspierajacych ten proces.

a) Ryzyko rynkowe

Gtéwnymi ryzykami rynkowymi, na ktére narazona jest Spotka sg:

. ryzyko zmian kurséow walutowych,

o ryzyko zmian stop procentowych,

. ryzyko zmian cen produktéw,

o ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcéw i odbiorcéw (koncentracja
ryzyka),

a.(i) Ryzyko zmian kursow walutowych

Spdtka jest narazona na ryzyko zmian kurséw walutowych z uwagi na dominujacg
sprzedaz produktow w walucie obcej oraz ponoszenie kosztow wytworzenia
w walucie krajowej.

Na rynkach, na ktérych oferowane sg produkty Spotki bazg do zawierania kontraktu
jest USD Ilub EUR (ceny wyrazone w walucie krajowej moga by¢ réwniez
indeksowane do USD lub EUR). Natomiast dla Spétki walutg bazowg jest PLN.
W zwigzku z powyzszym, Spotka jest zmuszona do dokonania wymiany
otrzymanych USD lub EUR na PLN (za wyjatkiem kwot przeznaczonych na zakupy
importowe). Zamiana ta prowadzi do powstawania ekspozycji na ryzyko zwigzane
ze zmiennoscig kursu USD/PLN oraz EUR/PLN w okresie od momentu dokonania
sprzedazy do momentu wptywu na rachunek bankowy i ustalenia kursu wymiany.
W ograniczonym stopniu wystepuje rowniez ryzyko wymiany na parze walutowej
GBP/PLN.

Na dzien 30.06.2008 r. Spétka oszacowata, iz na skutek zmiany kursu EUR
w stosunku do PLN o 5% nastgpityby zmiany roéznic kursowych od srodkéw na
rachunkach bankowych, depozytéw, naleznosci, zobowigzan, przy niezmienionych
pozostatych czynnikach, co wptyneto by na zmiane wyniku finansowego o 6 187 tys.
zt. Natomiast zmiana kursu USD o 5% spowodowatby zmiane wyniku o -105 tys. zt.
Wartosci analogiczne okresu poprzedniego 30.06.2007 r. to w przypadku zmiany
kursu EUR o 5% wptyw na wynik finansowy w kwocie 127 tys. zt, a w przypadku
USD 237 tys. zt.

Saldo w walucie Saldo w Wptyw na wynik
przeliczeniu na PLN zmiany kursu o 5%

EUR na 30.06.2008r.
Naleznosci 27 647 92 734 4 637
Zobowigzania -16 269 -54 568 -2 728
Srodki pieniezne 25 514 85 579 4279
36 892 123 745 6 187

UsD

Naleznosci 6 017 12 753 638
Zobowigzania -10 750 -22 783 -1139
Srodki pieniezne 3737 7 925 396
-996 -2105 -105

EUR na 31.12.2007r.
Naleznosci 5295 18 967 948
Zobowigzania -10 338 -37 032 -1 851
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Srodki pieniezne 3768 13 498 675
-1 275 -4 567 -228
usb
Naleznosci 9 195 22 390 1120
Zobowigzania -9 277 -22 590 -1 130
Srodki pieniezne 4 123 10 040 502
4 041 9 840 492
a.(ii) Ryzyko zmian stop procentowych

W przypadku posiadania zadtuzenia finansowego, dla ktérego odsetki liczone
sg ha bazie zmiennej stopy procentowej wystepuje ryzyko wzrostu tych stop
w stosunku do poziomu w momencie zawarcia umowy. W przypadku
dokonania inwestycji finansowej o statym dochodzie opartym na stopie
procentowej wystepuje rowniez ryzyko spadku tych stop.

Z uwagi na to, ze Spotka w nieznaczny stopniu korzystata z finansowania
zewnetrznego w okresach objetych niniejszym sprawozdaniem potencjalna
zmiana stop procentowych nie wptyneta istotnie na wynik finansowy.

a.(iii) Ryzyko zmian cen produktéw

Spotka narazona jest na ryzyko zmian cen nawozéw, amoniaku i bieli
tytanowej. Produkty nie sg oferowane powszechnie na gietdach towarowych,
co uniemozliwia wdrozenie strategii zabezpieczajacych z uwagi na ryzyko
ptynnosci dla instytucji finansowych. Ceny na produkty Spoétki nie sg z sobg
skorelowane lub sg tylko w niewielkim stopniu.

a.(iv) Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcow i odbiorcow

(koncentracja ryzyka kredytowego i plynnosci)

Duzy udziat w strukturze zakupow/sprzedazy jednego odbiorcy/dostawcy
moze mie¢ wysoce niekorzystne skutki dla Spotki. W przypadku surowcow,
brak alternatywnego Zzrédta dostaw i niewystarczajacych zapasow, grozi
zatamaniem ptynnosci produkcji w momencie zerwania i znacznego
ograniczenia wspoftpracy (szczegdlne zagrozenie ze strony dostawcéw gazu -
- monopolizacja dostaw). Z kolei zerwanie lub ograniczenie kontraktéw
z duzym odbiorca, generujgcym duzy udziat w przychodach Spoétki, stanowi
zagrozenie dla realizacji planéw sprzedazy. Dodatkowo, w obu przypadkach,
zbyt silna pozycja dostawcy/odbiorcy ogranicza mozliwosci negocjacyjne
w zakresie cen i warunkéw handlowych realizowanych kontraktéw.

Z analiz przeprowadzanych przez Spétke:

— dla trzech kontrahentow sprzedaz w okresie 6 miesiecy zakonczonych
30.06.2008 r. wyniosta 230 386 tys. zi. (najmniejszy w grupie
64 438 tys. zt a najwiekszy 96 347 tys. zt). Wielko$¢ ta stanowi okoto
16% przychoddw ze sprzedazy ogotem. W roku poprzednim wielkosci te
byty analogiczne.

— w przypadku dostawcow, tylko od trzech podmiotdw w okresie 6 miesiecy
zakonczonych 30.06.2008 r. warto$¢ zakupow surowcow i ustug osiggnety
456 398 tys. zt, co stanowilo blisko 61% kosztu wtasnego sprzedazy.
W przypadku surowcéw najwiekszym dostawcg jest spotka powigzana
poprzez Skarb Panstwa (nota 33).

Sytuacja na rynkach silnie determinuje wielko$¢ uzyskiwanych przez
przedsiebiorstwo obrotéw. W celu unikniecia negatywnych skutkéw zmian
trendow rynkowych, firma stara sie maksymalnie zdywersyfikowaé swoje
rynki sprzedazy i gatezie odbiorcéw w celu uzyskania wiekszej niezaleznosci
i mozliwosci niwelowania spadkéw sprzedazy w jednym obszarze, wzrostem
w innym w drodze okresowych przesuniec¢ sprzedazy na inne rynki. Na chwile

26



Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 1 stycznia - 30 czerwca 2008r.
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tysiagcach ztotych polskich, o ile nie wskazano inaczej)

obecng dostepne dtugoterminowe prognozy rynkowe sg korzystne dla Spoéfki
i nie przewidujgq wiekszego ryzyka w tym zakresie.

b)  Ryzyko utraty ptynnosci

Spotka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci finansowej, rozumianej jako
zdolno$¢ do regulowania zobowigzan w okreslonych terminach. Prowadzenie
dziatalnosci Spotki przy udziale zewnetrznych Zréodet finansowania (kredyty,
pozyczki, kredyt kupiecki) okresla ekspozycje Spétki na to ryzyko. Ryzyko wynika
z ograniczenia dostepu do rynkéw finansowych, co moze skutkowac brakiem
mozliwosci pozyskania nowego finansowania Iub refinansowania swojego
zadtuzenia. Ryzyko to uzaleznione jest w przewazajacej mierze od oceny zdolnosci
kredytowej Spotki, warunkdédw rynkowych dtugu oraz skionnosci do ryzyka na
rynkach finansowych.

W ocenie Zarzadu Spotki analiza biezacych przeptywow pienieznych oraz dostepne
linie kredytowe (nota 19) zapewniajg wtasciwe zabezpieczenie ptynnosci finansowej
Spoiki.

Ponizej przedstawiono analize zobowigzan finansowych w przedziatach czasowych
wynikajacych z pozostatego okresu do uptywu umownego terminu zapadalnosci na
dzien bilansowy. Kwoty przedstawione w tabeli stanowig niezdyskontowane
przeptywy pieniezne, ktére stanowig maksymalng ekspozycje dla Spotki.

Na dzienh 30.06.2008r.:

Do3 0d3do12 Od1do5 Powyzej5 Biezaca
miesiecy miesiecy lat lat wartoscé
bilansowa
Kredyty bankowe 63 63
Pochodne instrumenty
finansowe 179 992 978 2 149
Zobowigzania handlowe
i pozostate 291 181 370 836 292 387
Na dzien 31.12.2007r.:
Do3 0d3do12 Od1do5 Powyzej5 Biezaca
miesiecy miesiecy lat lat wartoscé
bilansowa
Kredyty bankowe 5 5
P_ochodne instrumenty 12 520 532
finansowe
Zobowiazania handlowe 239 178 4014 1154 2622 246 968
i pozostate

Ponizej przedstawiono analize instrumentdw pochodnych, ktore zostang rozliczone
wedtug kwot brutto, w odpowiednich przedziatach czasowych, na podstawie
pozostatego okresu do uptywu umownego terminu zapadalnosci na dzien bilansowy.

Na dzien 30.06.2008r.:

Do3 Od3dol1l2 Od1do5 Powyzej5 Wartos¢
miesiecy miesiecy lat lat razem
Terminowe kontrakty walutowe:
-wptywy 62 037 275 828 179 069 516 934
-wydatki
Terminowe kontrakty SWAP:
-wptywy
-wydatki
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Na dzien 31.12.2007r.:

Do3 0Od3dol12 Od1ido5 Powyzej5s Wartosé

miesiecy miesiecy lat lat razem
Terminowe kontrakty walutowe:
-wptywy 125232 233 556 11317 370 105
-wydatki
Terminowe kontrakty SWAP:
-wptywy
-wydatki

c) Ryzyko kredytowe

Spotka jest narazona na ryzyko kredytowe, zwigzane przede wszystkim
z wiarygodnoscig kredytowg klientow (to jest w odniesieniu do $ciggalnosci
naleznosci), z ktorymi zawierane sg transakcje sprzedazy produktow. Dla oceny
zagrozen przeptywow pienieznych z naleznosci handlowych w Spéice dokonuje sie
kwalifikacji klientow wedtug klas ryzyka. W odniesieniu do metod klasyfikowania
ryzyka kredytowego zaproponowano metode wyznaczenia ryzyka w oparciu
o wskaznik liczony stosunkiem przyznanego limitu kredytu kupieckiego do sumy
ztozonych i wycenionych zabezpieczen.

Dla kontrahentéw, ktéorzy posiadajg kredyt kupiecki zabezpieczony w 100%
i powyzej oraz dokonujg zakupdéw na zasadzie przedptaty nadano jednolita wage
ryzyka - ,mate ryzyko”. Natomiast dla pozostatych kontrahentéw, u ktérych
wartos¢ zabezpieczenia nie pokrywa sie w 100% z wartoscig przyznanego kredytu
kupieckiego nadano wage ,$rednie ryzyko”.

Okreslenie ryzyka kredytowego w opisany powyzej sposob pozwala na definiowanie
i klasyfikacje poziomow ryzyka w celu jego ograniczenia zwigzanego z okreslonym
partnerem handlowym. Podsumowujac rozpoznaje sie nastepujace klasy ryzyka
w odniesieniu do naleznosci handlowych:

o mate ryzyko - wystepuje wowczas, gdy stosunek limitu kredytu kupieckiego
do zabezpieczenia — wynosi 100 % i powyzej oraz gdy sprzedaz odbywa sie
na zasadzie przedptaty;

. $rednie ryzyko - wystepuje wowczas, gdy stosunek limitu kredytu kupieckiego
do zabezpieczenia - ksztattuje sie w przedziale od 0 — do 99 %;
o wysokie ryzyko - dotyczy spraw na drodze sadowej i egzekucyjnej oraz

upadfosci i ukfadow.

Pozostali klienci to przede wszystkim kontrahenci w obrocie miedzynarodowym
niesklasyfikowani w powyzszych grupach. Sposréd kontrahentéw eksportowych
badaniu zostaty poddane podmioty kupujace biel tytanowa. Zestawienie danych
finansowych pozyskanych bezposrednio od kontrahentow oraz z wywiadowni
gospodarczej z ostatniego okresu sprawozdawczego wynika, iz tylko jedna firma
kupujaca biel tytanowa na odroczony termin ptatnosci wykazata strate. Jednakze
jest to firma nalezaca do duzej miedzynarodowej grupy (dwie inne firmy z tej samej
grupy takze kupujg TiO, od Zaktadéw Chemicznych ,Police” SA) i osiggnieta strata
nie powinna wptyna¢ na jej zdolno$¢ do regulowania zobowigzan. Analizujac
pozostate firmy nalezy zwrdci¢ uwage na specyfike ich dziatalnosci - wystepuja
tutaj dwie grupy odbiorcow - mate firmy, =zatrudniajgce po kilka o0séb,
posredniczace w sprzedazy bieli, bedace réwnoczesnie najwiekszymi odbiorcami
Zaktadow Chemicznych ,Police” SA oraz duze przedsiebiorstwa uzywajgce TiO,
bezposrednio do produkcji. Ryzyko w przypadku firm dystrybucyjnych jest wieksze,
ale pomimo tego analizujagc dostepne dane finansowe nie zaobserwowano
niepokojgcych zjawisk, a dotychczasowe doswiadczenia ptatnicze z kontrahentami
pozwalajg sklasyfikowac ryzyko ich niewypfacalnosci jako niskie.

W tej grupie sprzedaz z odroczonym terminem ptatnosci stata sie standardowym
zapisem umowy handlowej. W obrocie gospodarczym decyzje te podejmowane s
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na podstawie przestanek zaréwno finansowych, jak i handlowych. W Zaktadach
Chemicznych ,Police” SA, w przypadku sprzedazy eksportowej decydujace
Zznaczenie majg czynniki marketingowo-handlowe.

Gtéwnymi kryteriami decydujgcymi o udzieleniu odroczonego terminu pfatnosci sq:
- czas wspotpracy z kontrahentem,
- wartos¢ sprzedazy,
- planowana wartosc¢ zakupdéw na kolejny rok,
- terminowos$¢ wywigzywania sie z dotychczasowych zobowigzan,
- informacje pozyskane z rynku o kontrahentach.

W ciqgu pierwszego potrocza 2008 roku w eksporcie sprzedaz z odroczonym
terminem ptatnosci stanowita okoto 85%, z czego zabezpieczenie w postaci
gwarancji bankowych Iub akredytywy posiadato okoto 7,71% ogétu sprzedazy
eksportowej.

Spdtka definiuje swojg ekspozycje na ryzyko kredytowe jako cato$¢ nierozliczonych
naleznosci (wraz z saldami przeterminowanymi) i monitoruje salda regularnie
w odniesieniu do kazdego pojedynczego kontrahenta. Prezentowata sie ona

nastepujaco:

Stan na dzien 30.06.2008r.

Wyszczegolnienie Nalezno- Naleznosci przeterminowane Naleznosci
$ci nie- do 3 od3do 6 od 6 powy- handlowe
wymagal miesiecy miesiecy do12 zej1l razem

-he miesiecy roku

Naleznosci o

matym ryzyku 86 770 2 230 89 000

Naleznosci o Srednim

ryzyku 39 811 852 6 40 669

Naleznosci o duzym

ryzyku 1092 1 2 10 36513 37 618

Odpisy aktualizujace -316 -1 -2 -10 -36 378 -36 707

Pozostali klienci 97 000 6 542 291 458 217 104 508

Odpisy aktualizujace -1162 -241 -246 -458 -217 -2 324

Naleznosci tacznie 224 673 9 625 299 468 36 730 271 795

Odpisy aktualizujace -1 478 -242 -248 -468 -36 595 -39 031

Stan na dzien 31.12.2007r.

Wyszczegodlnienie Nalezno- Naleznosci przeterminowane Naleznosci

Sci nie- do3 od3do6 od6 powy- handlowe
wymagal miesiecy miesiecy do12 zej1 razem
-he miesiecy roku

Naleznosci o matym

ryzyku 60 626 1634 62 260

Naleznosci o $rednim

ryzyku 20 292 311 20 603

Naleznosci o duzym

ryzyku 1225 3 2 289 38088 39 607

Odpisy aktualizujace -413 -1 -2 -289 -37 599 -38 304

Pozostali klienci 26 830 5417 275 533 698 33 753

Odpisy aktualizujace -360 -868 -271 -533 -698 -2 730

Naleznosci tacznie 108 973 7 365 277 822 38 786 156 223

Odpisy aktualizujace -773 -869 -273 -822 -38 297 -41 034

Sprzedaz z odroczonym terminem pfatnosci oznacza podjecie przez
przedsiebiorstwo ryzyka nie otrzymania catosci lub czesci naleznosci handlowych
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z powodu upadtosci, nieuczciwosci kontrahentéw lub innych okolicznosci
zewnetrznych.

Sprawdzonym rozwigzaniem, ktére ogranicza ryzyko handlowe jest ustalanie limitu
kredytu kupieckiego adekwatne do potrzeb nabywczych danego kontrahenta
w oparciu o analize sytuacji finansowej i ekonomicznej oraz ztozone zabezpieczenia.
Ryzyko mozna ogranicza¢ przez analize wiarygodnosci kredytowej kontrahenta
przed udzieleniem kredytu kupieckiego, ograniczanie wysokosci tego limitu,
monitorowanie wiarygodnosci kredytowej kontrahenta posiadajacego kredyt
kupiecki. Natomiast ocena proponowanego zabezpieczenia kredytu kupieckiego
polega na jego wycenie wedlug cen rynkowych oraz stopnia plynnosci
i prawdopodobienstwa wyegzekwowania tychze zabezpieczen (nota 24e).

Spétka udziela réwniez pozyczki jednostkom powigzanym i rozpatruje ryzyko
kredytowe takze w odniesieniu do tej grupy aktywdéw finansowych. Ekspozycja na
ryzyko kredytowe w zakresie pozyczek udzielonych przedstawiata sie nastepujaco:

Stan na dzien 30.06.2008r.

Wyszczegolnienie Pozyczki Pozyczki wedlug okresow Pozyczki
wymagal- zapadalnosci razem
Ine dol od1do3 od3do5 powyzej
roku lat lat 5 lat
Pozyczki 948 2 876 1970 210 6 004
Odsetki 42 42
tacznie pozyczki z 990 2 876 1970 210 6 046
odsetkami
Odpisy na kapitat -948 -2 876 -1 970 -210 -6 004
Odpisy na odsetki
Odpisy tacznie -948 -2 876 -1 970 -210 -6 004

Stan na dzien 31.12.2007r.

Wyszczegolnienie Pozyczki Pozyczki wedilug okresow Pozyczki
wymagal- zapadalnosci razem
ne dol od1do3 od3do5 powyzej
roku lat lat 5 lat

Pozyczki 1173 2 387 2234 1170 6 964

Odsetki 9 16 25
tacznie pozyczki z 9 1189 2 387 2234 1170 6 989
odsetkami

Odpisy na kapitat -321 -2 387 -2 234 -1170 -6 112

Odpisy na odsetki -9 -9
Odpisy tacznie -9 -321 -2 387 -2 234 -1170 -6 121

Zabezpieczenia ustalone na rzecz Spoiki

Jako zabezpieczenie sptaty naleznosci handlowych Spétki ustanowione byly
nastepujace zabezpieczenia:

- hipoteki kaucyjne zwykte o tacznej wartosci 44 084 tys. zt
- poreczenia wekslowe 70 823 tys. zt
- gwarancje bankowe na rzecz Spotki 1 835 tys. zt
- zastawy rejestrowe na maszynach 790 tys. zt
- przewtaszczenia $rodkéw trwatych 200 tys. zt
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3.2. Zarzadzanie ryzykiem finansowym
Ogélny program Spétki zarzadzania ryzykiem skupia sie na nieprzewidywalnosci
rynkdéw finansowych oraz stara sie minimalizowac potencjalne niekorzystne wptywy
na wyniki finansowe (miedzy innymi dzieki wykorzystaniu pochodnych
instrumentdéw finansowych). Spotka stara sie ogranicza¢ skutki ekspozycji na ryzyka
rynkowe zwigzane z jej podstawowa dziatalnoscig, co uzyskuje gtdwnie przez
dokonywanie transakcji zabezpieczajgcych.

Spétka aktywnie zarzadza ryzykiem rynkowym, na ktore jest narazona. Celami
procesu zarzadzania ryzykiem rynkowym sq:

o ograniczenie strat zwigzanych ze zmiennoscig kursow walutowych,
. ograniczenie strat zwigzanych ze zmiennoscig stdép procentowych,
o wsparcie dla realizacji zatozen budzetowych,

) ograniczenie zmiennosci wyniku finansowego brutto.

a) Zasady zarzadzania ryzykiem rynkowym

Spétka stosuje konsekwentne i stopniowe podejscie w zarzadzaniu ryzykiem
rynkowym. W miare uptywu czasu wdrazane s kolejne strategie zabezpieczajace,
obejmujace sukcesywng czes¢ przychodow ze sprzedazy oraz coraz dalsze okresy.
W rezultacie, Spotka podejmuje dziatania zabezpieczajace przed gwattowng
aprecjacjg ztotego wzgledem dolara i/lub euro unikajac angazowania znacznego
wolumenu lub nominatu na jednym poziomie cenowym. Spétka stosuje strategie
L~usredniania w gore”.

Zabezpieczenia stosowane sg jedynie dla realnych (prognozowanych) przeptywow
walutowych. Skutecznos¢ zabezpieczenia podlega ciggtej ocenie i monitorowaniu.

b)  Techniki zarzgdzania ryzykiem rynkowym

Gitébwng technikg zarzadzania ryzykiem rynkowym jest stosowanie strategii
zabezpieczajacych z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych oferowanych przez
instytucje finansowe. Spotka wykorzystuje rowniez hedging naturalny.

Wybdr strategii zabezpieczajacej uwarunkowany jest nastepujgcymi czynnikami:
biezacq i prognozowang sytuacjg na rynkach finansowych, prognozowanym
w okresie wolumenem sprzedazy, dostepnoscig instrumentéw oraz kosztem
zabezpieczenia.

c) Instrumenty pochodne

W celu ograniczania ryzyka rynkowego Spoétka wykorzystuje gtéwnie instrumenty
pochodne. Spoétka stosuje tylko te instrumenty pochodne, ktore jest w stanie
wyceni¢ z zastosowaniem standardowych modeli wyceny dla danego instrumentu.
Pozyskujac wycene rynkowa danych instrumentéw, Spétka polega na informacjach
uzyskanych z wiodacych na danym rynku bankdéw oraz firm doradczych.

Spoétka dopuszcza stosowanie nastepujacych rodzajéw instrumentow:

o kontrakty forward,
o kontrakty opcyjne,
o struktury ztozone z wyzej wymienionych instrumentéw.

d) Zarzadzanie ryzykiem w Spétce w I potowie 2008 roku

W I potowie 2008 roku Spdtka nie stosowata strategii zabezpieczajacych cene
produktow gotowych oraz wysokos¢ stop procentowych.

W odniesieniu do dziatan na rynku walutowym, Spétka wdrozyta w analizowanym
okresie strategie zabezpieczajace poziom kursu USD/PLN o tacznym nominale
11 miIn USD i horyzoncie czasowym do grudnia 2008 roku.
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Spétka wdrozyta rowniez w analizowanym okresie strategie zabezpieczajace poziom
kursu EUR/PLN o tacznym nominale 122,8 min EUR i horyzoncie czasowym do
grudnia 2010 roku oraz strategie zabezpieczajgce poziom kursu EUR/USD
0 facznym nominale 6 min EUR i horyzoncie czasowym do grudnia 2008 roku.

Pozycje zabezpieczano przy wykorzystaniu instrumentéw opcyjnych oraz
kontraktow forward.

Spotka na biezgco prowadzi analizy rynkow walutowych, a takze swojej sytuacji
wewnetrznej, stanowig one podstawe w podejmowaniu decyzji o wdrozeniu strategii
zabezpieczajacych.

W celu zminimalizowania ryzyka zwigzanego z uzaleznieniem od dostawcéw lub
odbiorcow stosowane sg kontrakty dlugoterminowe, gwarantujace obu stronom
doprecyzowane i jednoznaczne warunki wspotpracy. Kontrakty dtugoterminowe
majq jednoznacznie wskazane momenty, w ktérych ich warunki mogq by¢
renegocjowane (wskazanie czestotliwosci mozliwych zmian w okresie roku
obrotowego). Dodatkowo termin wypowiedzenia takiego kontraktu jest dtugi i daje
mozliwos¢ znalezienia alternatywnych rozwigzan.

W zakresie zmian uregulowan prawnych i srodowiskowych Spétka ogranicza ryzyko
uczestniczac w miedzynarodowych stowarzyszeniach branzowych, dziatajacych
bezposrednio w ramach istniejgcych struktur unijnych, lub we wspdtpracy z nimi.
Pozwala to na biezaco S$ledzi¢ projekty nowych regulacji i z wyprzedzeniem
dostosowywac sie do nich. Dodatkowo poprzez takie stowarzyszenia Spdétka ma
mozliwos¢ uczestniczenia w tworzeniu nowych przepiséw i wptywania na ich ksztatt.

Minimalizacja ryzyk zwigzanych z wystapieniem awarii lezy w znacznym stopniu po
stronie stuzb technicznych, odpowiedzialnych za nadzér i utrzymanie stanu
instalacji technicznych.

Zapewnienie odpowiednio duzego zaplecza magazynowego w Spotce, regularne
monitorowanie stanéw magazynowych i state utrzymywanie nieprzekraczalnych
poziomow zapaséw pozwala na minimalizacje ryzyka zwigzanego z okresowo
zmniejszong podaza.

Dziatania zmierzajgce do minimalizacji ryzyka zwigzanego z realizacjg planowanych
inwestycji lezg po stronie komodrek organizacyjnych Spoétki odpowiedzialnych za
przygotowanie i nadzorowanie procesu realizacji inwestycji. Konieczne jest
zachowanie ptynnego przeptywu informacji pomiedzy wszystkimi komodrkami, na
ktéorych statutowe dziatanie mogg mie¢ wplyw konsekwencje wdrazanych
przedsiewzie¢ inwestycyjnych.

3.3. Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Na Spétce nie cigza zadne zewnetrzne ograniczenia, zwigzane z zarzadzaniem
kapitatem poza standardowymi wymogami odnos$nie minimalnego poziomu kapitatu
akcyjnego okreslonego przez kodeks spotek handlowych. Poziom minimalny
akcyjnego jest przez Spotke zachowany.

Wykazywany w ramach zyskédw zatrzymanych kapitat zaktadowy zgodnie
z Kodeksem Spotek Handlowych musi by¢ utrzymywany do wysokosci 1/3 kapitatu
zaktadowego z przeznaczeniem wylacznie na pokrycie ewentualnych strat
finansowych. Spoétka musi przeznaczy¢ na ten cel minimalnie 8% zysku biezgcego
do czasu zgromadzenia wymaganej rownowaznosci 1/3 kapitatu zaktadowego.

Celem Spétki w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci Spétki do
kontynuowania dziatalnosci, tak aby mozliwe bylo realizowanie zwrotu dla
akcjonariuszy oraz korzysci dla innych zainteresowanych stron, a takze utrzymanie
optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.
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Poziom kapitatu jest okreslany w relacji do ponoszonego ryzyka prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej. W celu zachowania i zapewnienia niezbednych zmian
w kapitale, Zarzad Spoétki moze proponowaé Walnemu Zgromadzeniu parametry
warunkujace przyznawanie i wyptate dywidend akcjonariuszom, zwroty
zainwestowanego przez nich kapitatu, emisje nowych akcji lub sprzedaz
posiadanych zasobdw, aby zmniejszy¢ istniejgce i cigzace na Spodtce zobowigzania.

Spdtka monitoruje kapitat przy pomocy wskaznika zadtuzenia, ktéry oblicza sie jako
stosunek zadtuzenia netto (kredyty, pozyczki, zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego, zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania pomniejszone
o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty) do tacznej wartosci kapitatu (to jest kapitat
wiasny tacznie z zadtuzeniem netto).

Wskaznik ksztattowat sie nastepujgaco na koniec okreséw objetych niniejszym
sprawozdaniem:

30.06.2008r. 31.12.2007r.

Zadtuzenie ogdtem 300 975 251 176
Minus: $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty -206 776 -141 476
Zadluzenie netto 94 199 109 700
Kapitat wtasny ogétem 1 168 908 915 884
Kapitat ogotem 1263 107 1 025 584
Wskaznik zadluzenia 7% 11%

3.4. Szacowanie wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych znajdujacych sie w obrocie na
aktywnym rynku (takich jak papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu
i dostepne do sprzedazy), o ile jest to mozliwe oparta jest na notowaniach
rynkowych na dzien bilansowy. Notowaniem rynkowym wykorzystywanym
w odniesieniu do aktywdéw finansowych posiadanych przez Spétke jest woéwczas
biezaca cena zakupu.

Wartos$¢ godziwg instrumentéw finansowych, ktére nie znajdujg sie w obrocie na
aktywnym rynku (np. instrumentéw pochodnych w obrocie pozagieldowym), ustala
sie przy wykorzystaniu technik wyceny. Spodtka stosuje rozne metody i przyjmuje
zatozenia oparte na warunkach rynkowych wystepujacych na kazdy dzien
bilansowy. Notowania rynkowe lub maklerskie dotyczace podobnych instrumentéw
wykorzystuje sie w odniesieniu do dtugoterminowych instrumentéw dtuznych.

Inne techniki, takie jak oszacowane zdyskontowane przeptywy pieniezne,
wykorzystuje sie do ustalania wartosci godziwej pozostatych instrumentéw
finansowych.

Wartos¢ godziwg walutowych kontraktow terminowych wustala sie przy
wykorzystaniu terminowych rynkowych kurséw walut na dzien bilansowy.

Zaktada sie, ze z uwagi na krétkoterminowy charakter warto$¢ bilansowa naleznosci
handlowych (z uwzglednieniem ewentualnych odpiséw aktualizujgcych wartosé)
i zobowigzan handlowych jest zblizona do ich wartosci godziwej.

Dla potrzeb ujawniania informacji, wartos¢ godziwg zobowigzan finansowych
szacuje sie poprzez dyskontowanie przysztych umownych przeptywdw pienieznych
wedtug obecnej rynkowe]j stopy procentowej dostepnej dla Spétki w odniesieniu do
podobnych instrumentéw finansowych.
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4. Wazniejsze oszacowania i osady ksiegowe

Oszacowania i osady poddawane sg biezacej weryfikacji. Wynikajg one
z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikdéw, w tym przewidywan co do
przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie zasadne. Spétka dokonuje
oszacowan i przyjmuje zatozenia dotyczace przysztosci. Oszacowania i zatozenia,
ktore niosg ze sobg znaczace ryzyko koniecznosci wprowadzenia istotnej korekty
wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan w trakcie kolejnego okresu
sprawozdawczego, omoOwiono ponizej.

a) Szacowana utrata wartosci aktywow

Spdtka corocznie analizuje czy wartos¢ bilansowa aktywow nie przekracza ich
wartosci odzyskiwalnej. W uzasadnionych przypadkach przeprowadzany jest test na
utrate wartosci. Warto$¢ odzyskiwalna osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne
ustalono w oparciu o wyliczenia wartosci uzytkowej. Wyliczenia te wymagajq
stosowania oszacowan (nota 8).

b)  Wycena rezerw

b.(i) Zobowigzania z tytulu swiadczen pracowniczych

Rezerwy na przyszie $wiadczenia pracownicze - odprawy emerytalne lub
rentowe, nagrody jubileuszowe szacuje sie przy zastosowaniu metod
aktuarialnych. Rezerwa obliczona zostata metoda indywidualng, dla kazdego
pracownika osobno. Rezerwa wyceniana jest w oparciu o wartos¢ biezacg
przysztych, dlugoterminowych zobowigzan Spodtki z tytulu $Swiadczen
pracowniczych. Do aktualizacji rezerwy na koniec roku kalendarzowego
uwzgledniono parametry na podstawie dostepnych prognoz inflacji, Sredniego
wynagrodzenia oraz przewidywanej rentownosci wysoce ptynnych papierow
wartosciowych. Przyjeto nastepujace zatozenia:

podstawg do obliczenia rezerwy na pracownika jest przewidywana kwota
odprawy rentowej, emerytalnej oraz nagrody jubileuszowej jakg Spétka
zobowigzuje sie wyptaci¢ na podstawie ZUZP;

mozliwo$¢ zwolnienia pracownika oszacowana zostata z zastosowaniem
rozktadu prawdopodobienstwa przy uwzglednieniu danych statystycznych
Spoiki;

— prawdopodobienstwo przejscia pracownika na rente inwalidzkg oszacowane

zostato na podstawie tabeli poprzez zaleznos¢ liniowg;

prawdopodobienstwo dotrwania danej osoby do wieku uprawniajacego do
uzyskania praw do nagrdéd jubileuszowych oszacowano z zastosowaniem
rozktadu prawdopodobienstwa, przy uwzglednieniu danych statystycznych
Spotki i uwzglednieniu wieku pracownika.

Na dzien 30.06.2008 r. nie stwierdzono przestanek majacych istotny wptyw na
zmiane szacunkow poziomu rezerw.

b. (ii) Zobowiazania zwigzane z ochrong srodowiska i demontazem
$rodkow trwatych

Stan rezerwy na zobowigzania zwigzane z ochrong $rodowiska stanowi
rownowartos¢ zdyskontowanych do wartosci biezacej, oszacowanych kosztéw
przysztych zobowigzan. Na aktualizacje rezerwy na dzien bilansowy majaq
wptyw ponizsze wskazniki:

e wskaznik zmiany cen w sektorze ustug budowlano-montazowych
publikowany przez GUS,
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e realna stopa dyskontowa skalkulowana w oparciu o stopy procentowe
nominalne oraz wskazniki inflacji (iloraz stopy nominalnej i wskaznika
inflacji).

Na dziern 30.06.2008 r. nie stwierdzono przestanek majacych istotny wptyw na

zmiane szacunkéw rezerw zobowigzan zwigzanych z ochrong S$rodowiska

i demontazem $rodkdéw trwatych.

c)  Podatek odroczony

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy
zastosowaniu stawek podatkowych, ktére wedtug dostepnych prognoz bedq
stosowane na moment zrealizowania aktywa lub wykorzystania rezerwy, przyjmujac
za podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty prawnie lub faktycznie na
dzien bilansowy.

Kalkulacja aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego opiera sie na
szacunkach i ocenach Zarzgdu co do prawdopodobienstwa, ze w przysztosci
osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic
przejsciowych i strat podatkowych. Oceny te zawierajg element niepewnosci.

Na koniec 2007 r. po przeanalizowaniu wynikow roku 2006 oraz 2007 opracowany
zostat nowy sposéb dokonywania szacunku petniej odzwierciedlajacy sytuacje
Spotki. Stopniowe tworzenie lub zmniejszanie odpiséw na nadwyzke aktywa nad
rezerwg nastepuje w wyniku potwierdzenia i ugruntowania trendow wynikéw
osigganych w Spoéfce(nota 2.20).

d) Ryzyko zwigzane ze zmianami uregulowan prawnych i Ssrodowiskowych
(REACH)

W niniejszym poétrocznym sprawozdaniu nie zostaty ujete ani oddzielnie
zaprezentowane zadne istotne koszty zwigzane ze zmieniajagcymi sie wymogami
prawa majacymi zastosowanie do dziatalnosci Spoéfki.

W Spoétce prace nad wdrozeniem przepisow REACH rozpoczeto w 2006 roku.
Powofano zespot, ktérego zadaniem byto rozpoznanie obowigzkéw, jakie przepisy
REACH natozg na Spotke oraz zaproponowanie sposobu wdrozenia tych przepisow.
Przyjeto rozwigzanie organizacyjne polegajace na skupieniu prac wdrozeniowych
w jednej komorce organizacyjnej i Scistej wspotpracy tego zespotu z innymi
jednostkami organizacyjnymi Spétki.

Pierwszym obowigzkiem Spotki wynikajacym z przepisow REACH bedzie dokonanie
wstepnej rejestracji  wytwarzanych lub importowanych substancji (oraz
planowanych do wytwarzania lub importu) w okresie 01.06.2008 - 30.11.2008 roku
i temu obowigzkowi byty podporzadkowane podstawowe dziatania realizowane przez
Spoétke.

Podstawowym krokiem przygotowan do wdrazania przepisow REACH bylo
zdefiniowanie roli Przedsiebiorstwa w tzw. tancuchu dostaw i wynikajgacych stad
obowigzkéw oraz identyfikacja wytwarzanych i wykorzystywanych substancji
podlegajacych przepisom Rozporzadzenia (WE) nr 1907/2006 Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 18 grudnia 2006 r. w sprawie REACH. W styczniu 2008
Zarzad Spotki zatwierdzit liste substancji przewidzianych do rejestracji. Lista ta
zostanie ostatecznie zrewidowana bezposrednio przed przystgpieniem do wstepnej
rejestracji, ustalonym na wrzesien 2008 roku. Okreslono role Spétki w tancuchu
dostaw w stosunku do produktéw sprowadzanych (surowce, materiaty pomocnicze,
niektore materialy eksploatacyjne) oraz produktéw wiasnych. Zebrano (w formie
odpowiedzi ankietowych na wczesniej opracowanych standardowych
kwestionariuszach) bardziej szczegdtowe informacje od dostawcéw (identyfikacja
substancji, obowigzki wynikajace z REACH, zamierzenia dotyczace rejestracji itp.)
i odbiorcow (rola w fancuchu dostaw, dalsze zastosowania). Uzyskane dane
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umozliwig przygotowanie Spoétki do podejmowania decyzji w sprawach dotyczacych
polityki zaopatrzenia w surowce i materiaty pomocnicze w przypadkach
prawdopodobnego wycofania sie niektdrych dostawcéw oraz decyzji w sprawach
dotyczacych programu produkcji (ewentualne wycofanie niektdrych produktéw,
wprowadzenie nowych produktéw i towaréw). Uzyskane informacje bedg réwniez
podstawg do formutowania wobec dostawcéw i odbiorcéw szczegdtowych pytan, na
ktéore odpowiedzi beda stanowity materiat do opracowywania dokumentéw
rejestracyjnych (tzw. dossier rejestracyjne i dokumenty zwigzane).

Rownoczesnie w miedzynarodowych organizacjach branzowych (EFMA, TDMA,
INCOPA), do ktorych nalezy Spoétka (poprzez udziat przedstawicieli Z.Ch. , POLICE”
SA w odpowiednich grupach i zespotach roboczych) trwajg prace przygotowawcze
do wdrozenia REACH, zmierzajace do realizacji obowigzku dokonywania wspdlnej
rejestracji substancji.

W lutym 2008 roku zostata zawarta umowa z REACH Centrum (wyspecjalizowana
instytucja powotana przez CEFIC) na wykonanie prac przygotowawczych
i pozniejsze zarzadzanie konsorcjum (pod egidg TDMA) do rejestracji bieli tytanowej
i produktéw zwigzanych. Obecnie trwajg prace nad umowg konsorcjum. Ich
zakonczenie przewidywane jest na wrzesien 2008 roku. Zakonczono prace nad
uszczegdtowieniem listy substancji podlegajacych przepisom REACH w tym
obszarze.

W marcu 2008 roku podpisano umowe ,Konsorcjum Soli Zelaza i Glinu” w celu
dokonania wspdlnej rejestracji siarczanu zelaza, produktu ubocznego z procesu bieli
tytanowej.

W maju 2008 roku podpisano umowe o powotaniu konsorcjum do rejestracji
produktow nawozowych i materiatdw zwigzanych, tworzonego pod egidg EFMA.
Obecnie zostata wybrana firma zarzadzajaca konsorcjum. Harmonogram prac
przewiduje podpisanie umowy konsorcjum w pazdzierniku 2008 roku.

Zaawizowano réwniez zainteresowanie Spoétki przystgpieniem do konsorcjow
rejestracyjnych soli potasowej oraz tzw. ubocznych produktéow spalania (popioty
i zuzle z energetyki).

Nadal problemem dla przedsiebiorstw podlegajagcym przepisom REACH jest
okreslenie potencjalnych kosztow. Do dnia dzisiejszego znane sg tylko
fragmentaryczne dane. W kwietniu 2008 roku zostato opublikowane Rozporzadzenie
Komisji (WE) Nr 140/2008 w sprawie miedzy innymi optat administracyjnych
zwigzanych z rejestracja.. W przypadku substancji wytwarzanych przez Spoétke
wysoko$¢ optaty rejestracyjnej wynosi 23 250 EUR (przy zatozeniu wspodlnej
rejestracji) za kazda rejestrowang substancje.

Wiadomo juz, ze w przypadku produktow Zaktadéw Chemicznych ”"POLICE” SA
koszty petnych wymaganych badan substancji (fizykochemia, toksykologia,
ekotoksykologia) wynoszg od okoto 1,8 do okoto 2,5 milionéw EUR dla pojedynczej
substancji. W my$l zasad REACH (wspdlna rejestracja tej samej substancji) koszty
badan winny by¢ réwnomiernie rozdzielone pomiedzy wszystkich uczestnikéw
rejestracji. Oznacza to, ze koszty jakie poniesie Spoétka z tego tytutu bedg mozliwe
do oszacowania dopiero w styczniu 2009 roku, po opublikowaniu przez Europejska
Agencje ds. Chemikalidw (ECHA) petnych list podmiotow, ktore dokonaty wstepnej
rejestracji. W przypadku produktow Spétki udziat w kosztach badan bedzie wynosit,
zaleznie od substancji, od kilku do ponad dwudziestu procent. Jedynie w przypadku
pewnej czesci badan dotyczacych nawozoéw i potproduktow do ich wytwarzania
Spotka, jako czionek EFMA (wspotwiasciciel wynikéw badan) bedzie zwolniona
z optaty za prawo korzystania z wynikéw tych badan dla celéw REACH.

Biorgc pod uwage dotychczas posiadane informacje dotyczace szacunkow kosztéw
(np. koszty obstugi konsorcjow, stawki za ustugi ekspertéow, cenniki badan itp.) oraz
liczbe potencjalnych substancji, podlegajacych przepisom REACH, koszty jakie
poniesie Spdtka powinny zamknac¢ sie w przedziale 10 - 25 min zt (koszty
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wewnetrznej organizacji - gtownie oprzyrzadowania informatycznego, szkolen,
ttumaczen, dostosowania przepisdw i procedur; koszty uczestnictwa w konsorcjach;
koszty badan; koszty opracowan wymaganej dokumentacji; optaty rejestracyjne).
Koszty te zostang poniesione gtéownie do korica 2010 roku (ostateczny termin
rejestracji), przy czym najwieksza ich czesé przypadnie na lata 2009 i 2010. Czesc
kosztow moze rowniez przypasé na lata 2011-2014. Bedg to koszty ewentualnych
badan dodatkowych, wskazanych przez Europejska Agencje ds. Chemikaliéw po
przegladzie dokumentacji rejestracyjnej.

5. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

a) Podstawowy uktad sprawozdawczy - segmenty branzowe

Dziatalnos¢ Spotki grupuje sie wedlug kryterium branzowego tj. dajacego sie
wyodrebni¢ obszaru dziatalnosci, w ramach ktérego nastepuje dostarczanie
produktow lub $wiadczenie ustug, ktoéry podlega ryzyku i charakteryzuje sie
poziomem zwrotu z poniesionych nakfadéw inwestycyjnych réznym od tych, ktére
sq wiasciwe dla innych segmentéw branzowych.

Dla celow sprawozdawczos$ci wewnetrznej wydzielono segmenty branzowe:

o Segment I - Biel tytanowa - produkcja i sprzedaz bieli tytanowej; biel
tytanowa jest jednym ze strategicznych surowcdw w przemysle farb
i lakierow, stad najwiekszym odbiorcg pigmentéw TiO, jest sektor farb
i lakieréw; biel tytanowa wykorzystywana jest réwniez w przemysle tworzyw
sztucznych, papierniczym oraz gumowym, widkienniczym i kosmetycznym;
Spotka produkuje pigmenty TiO, pod wiasng zastrzezong markg Tytanpol®;
oferta Spotki w zakresie pigmentdw tytanowych obejmuje 9 gatunkdéw bieli;
roczna zdolnos$¢ produkcyjna instalacji wynosi 40 tys. ton; biel tytanowa
produkowana jest metodg siarczanowgq;

. Segment II - Nawozy - produkcja i sprzedaz nawozéw; Spoétka produkuje
szerokg game nawozow m.in. nawozy dwuskifadnikowe NP, nawozy
wielosktadnikowe NPK, nawdz azotowy -mocznik; w tym segmencie Spétka
dysponuje majatkiem produkcyjnym, ktéry obejmuje Zaktad Nawozoéw
Fosforowych, Zaktad Azotowy, Zaktad Kwasu Fosforowego, Zakfad Kwasu
Siarkowego. Spotka dysponuje mocami produkcyjnymi, ktére umozliwiajq
produkcje i sprzedaz pozostatych produktéow chemicznych - amoniaku, kwasu
fosforowego, kwasu siarkowego, kwasu fluorokrzemowego, fluorokrzemianu
sodu, suszonego siarczanu zelaza;

. Pozostata dziatalno$¢, ktéra obejmuje dziatalno$¢ nie wchodzacg w zakres
branz wymienionych w segmentach I i II.

Wyniki segmentéow za okres szes$ciu miesiecy zakonczonych 30.06.2008r.:

Segment
Bieli Segment Pozostata
Tytanowej Nawozowy Dzialalnosé Spoétka
Sprzedaz zewnetrzna 119 041 1 351 394 14 784 1485219
Sprzedaz miedzy segmentami 1100 1100
Przychody segmentu 119 041 1 352 494 14784 1486 319
Koszty segmentu -132 933 -1 024 790 -15992 -1173715
Wynik operacyjny segmentu -13 892 327 704 -1 208 312 604
Nieprzypisane przychody/koszty
operacyjne -20 536
Wynik na dziatalnosci
operacyjnej 292 068
Przychody/Koszty finansowe 10 904
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Podatek dochodowy od osdb
prawnych -49 947

Wynik netto 253 025

Wyniki segmentéw za okres szesciu miesiecy zakonczonych 30.06.2007r.
przedstawialy sie nastepujaco:

Segment
Bieli Segment Pozostata
Tytanowej Nawozowy Dziatalnosé Spoétka

Sprzedaz zewnetrzna 124 572 746 072 13 351 883 995

Sprzedaz miedzy segmentami 1974 1974
Przychody segmentu 124 572 748 046 13 351 885 969

Koszty segmentu -110 039 -676 304 -5723 -792 066
Wynik operacyjny segmentu 14 533 71742 7 628 93 903

Nieprzypisane przychody/koszty

operacyjne -30 096
Wynik na dzialalnosci
operacyjnej 63 807

Przychody/Koszty finansowe 3378

Podatek dochodowy od oséb

prawnych -5 966
Wynik netto 61 219

Aktywa segmentow obejmujg gidwnie rzeczowe aktywa trwate, wartosci
niematerialne, zapasy, naleznosci handlowe i inne naleznosci oraz srodki pieniezne
i ich ekwiwalenty. Nie obejmujg natomiast odroczonego podatku dochodowego,
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, innych aktywdéw finansowych
wykazywanych w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz instrumentow
pochodnych przeznaczonych do obrotu.

Zobowigzania segmentdw obejmujq zobowigzania operacyjne. Nie obejmujgq pozycji
podatkowych oraz kredytéw i pozyczek.

Naktady inwestycyjne obejmujg zwiekszenia rzeczowych aktywéw trwatych
i wartosci niematerialnych.

za okres od 01.01.2008r. do 30.06.2008r.

Segment
Bieli Segment Pozostala
Tytanowej Nawozowy Dzialalnos$é Ogoétem
Aktywa 205 884 1 046 026 14 586 1 266 496
Nieprzypisane aktywa 396 126
Aktywa ogétem 1 662 622
Zobowigzania 50 235 335 258 5613 391 106
Nieprzypisane zobowigzania 102 608
Zobowiazania ogétem 493 714
Naktady inwestycyjne 14 129 30 020 362 44 511
Nieprzypisane naktady
inwestycyjne 2 931
Naktady inwestycyjne
ogétem 47 442
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Amortyzacja -5 554 -22 860 -937 -29 351
Nieprzypisane koszty 1914
amortyzacji
Amortyzacja ogétem -31 265
Niepieniezne koszty inne niz
amortyzacja -2 758 -1 180 -19 -3 957
Nieprzypisane niepieniezne
koszty inne niz amortyzacja -30
Koszty inne niz amortyzacja -3 987
ogoéiem
za okres od 01.01.2007r. do 31.12.2007r.
Segment
Bieli Segment Pozostala
Tytanowej Nawozowy Dzialalnos$¢ Ogoétem
Aktywa 230 501 772 278 13 338 1016 117
Nieprzypisane aktywa 298 804
Aktywa ogodtem 1314921
Zobowigzania 55 864 281 448 2 628 339 940
Nieprzypisane zobowigzania 59 097
Zobowiazania ogétem 399 037
za okres od 01.01.2007 do 30.06.2007r.
Nakfady inwestycyjne 10 122 33 930 483 44 535
Nieprzypisane nakfady
inwestycyjne 3 307
Naktady inwestycyjne
ogotem 47 842
Amortyzacja -7 570 -12 830 -302 -20 702
Nieprzypisane koszty 1382
amortyzacji
Amortyzacja ogoltem -22 084
Niepieniezne koszty inne niz
amortyzacja 50 -4 262 -57 -4 269
Nieprzypisane niepieniezne
koszty inne niz amortyzacja -5 262
Koszty inne niz amortyzacja
ogolem -9 531

b)  uzupetniajgcy uktad sprawozdawczy

Przychody netto ze sprzedazy - struktura rzeczowa:

Nawozy
Biel tytanowa
Chemikalia
Pozostate produkty
Media energetyczne
Ustugi
Przychody netto ze sprzedazy produktéw ogotem
Przychody ze sprzedazy materiatow
Przychody ze sprzedazy towaréow
Ogoétem przychody ze sprzedazy pozostalej
taczne przychody ze sprzedazy

6 miesiecy zakonczone

30.06.2008r. 30.06.2007r.
1 224 469 688 785
119 000 124 541
106 609 49 573
500 1018

4 833 4 836

8 888 7 060
1464 299 875 813
2 566 4 632

18 354 3 550

20 920 8 182
1485 219 883 995
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Przychody netto ze sprzedazy - struktura terytorialna:

6 miesiecy zakonczone

Kraj :
30.06.2008r. 30.06.2007r.
Nawozy 722 801 454 584
Biel tytanowa 61 792 65 516
Chemikalia 4 814 4 537
Pozostate produkty 500 1018
Media energetyczne 4 833 4 836
Ustugi 8 658 6 768
Przychody ze sprzedazy materiatéw 2430 4 464
Przychody ze sprzedazy towarow 18 354 3 550
824 182 545 273
Eksport : 6 miesiecy zakonczone
30.06.2008r. 30.06.2007r.
Nawozy 501 668 234 201
Biel tytanowa 57 208 59 025
Chemikalia 101 795 45 036
Pozostate produkty
Media energetyczne
Ustugi 230 292
Przychody ze sprzedazy materiatow 136 168
Przychody ze sprzedazy towarow
661 037 338 722
Przychody netto ze sprzedazy produktéow
ogotem 1485 219 883 995
Przychody netto ze sprzedazy eksportowej - (struktura walutowa):
6 miesiecy zakonczone
30.06.2008r. 30.06.2007r.
w walucie w walucie
Waluta obcej (tys.) w tys. PLN obcej (tys.) w tys. PLN
Funt brytyjski (GBP) 411 1 865 275 1582
Dolar amerykanski (USD) 108 910 243 718 75 196 217 166
Euro (EUR) 119 978 415 224 31114 119 682
Ztoty Polski (PLN) 230 230 292 292
Przychody netto ze
sprzedazy eksportowej
razem 661 037 338 722
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6. Rzeczowe aktywa trwate

Grunty Budynkii Urzadzenia Srodki Inne Srodki Razem

budowle techniczne transportu srodki trwale w srodki

i maszyny trwate budowie trwate
Wartoé¢ brutto srodkéw trwalych na 01.01.2008r. 166 1427 329 1492 246 14 679 36 111 80930 3 051461
Zwigkszenia (z tytutu): 21 846 32 184 937 1170 2762 58 899
Przeniesienie ze sr.trw. w budowie 22 787 31 243 937 727 -56 311 -617
Zwiekszenia srodkdéw trwatych w budowie 59 073 59 073
Pozostate zwiekszenie 443 443

Przeksiegowanie -941 941

Zmniejszenia (z tytutu): -6 249 -25 012 -453 -275 -31 989
Sprzedaz -272 -453 -725
Niedobdr -36 -36
Nieodptatne przekazanie -4 -4
Likwidacja -6 249 -24 736 -239 -31 224
Wartos¢ brutto srodkow trwatych na 30.06.2008r. 166 1442926 1499418 15 163 37 006 83 692 3078 371
Skumulowane umorzenie na 01.01.2008r. 271 826 554 229 8 073 25 190 859 318
Biezacy odpis amortyzacyjny (nota 26) 10 739 19 019 280 811 30 849
Rozchod -5 238 -22 663 -415 -269 -28 585
Przeksiegowanie -35 36 1
Skumulowane umorzenie na 30.06.2008r. 277 292 550 621 7 938 25 732 861 583
Odpisy z tytutu utraty wartosci na 01.01.2008r. 839 748 634 739 3479 4 651 1482617
Zwiekszenie 1652 755 2 407
Zmniejszenia -2 402 -6 -2 408
Rozchody -600 -1 760 -40 -2 -2 402
Odpisy z tytutu utraty wartosci na 30.06.2008r. 838 398 633 728 3439 4 649 1480 214
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Odpisy z tytutu aktualizacji na 01.01.2008r.
Zwiekszenie

Zmniejszenie
Rozchod

Odpisy z tytutu aktualizacji na 30.06.2008r.

Wartos¢ netto srodkow trwatych na 30.06.2008r.

Wartos¢ brutto srodkow trwatych na 01.01.2007r.

Zwiekszenia -z tytutu:
Przeniesienie ze $r.trw. w budowie
Zwiekszenia srodkdéw trwatych w budowie
Pozostate zwiekszenie
Przeksiegowanie
Zmniejszenia -z tytutu:
Sprzedaz
Niedobdr
Nieodptatne przekazanie
Likwidacja

Wartos¢ brutto srodkow trwatych na 31.12.2007r.

Skumulowane umorzenie na 01.01.2007 r.
Biezacy odpis amortyzacyjny
Rozchéd

6 726 2 544 3 314 9 587
550 352 1 903
-307 -420 -3 -730
6 969 2476 1 314 9 760
166 320 267 312 593 3786 6 624 83 378 726 814
Grunty Budynkii Urzadzenia Srodki Inne Srodki Razem
budowle techniczne transportu srodki trwalew Srodki
i maszyny trwale budowie trwale
166 1396861 1420 291 13 460 33 008 57 570 2921 356
35 390 95 400 1415 3619 23 360 159 184
33 364 94 376 1415 3 141 -132 951 -655(*)
156 311 156 311
2 879 167 482 3528
-853 857 -4
-4 922 -23 445 -196 -516 -29 079
-1 265 -171 -46 -1 482
-113 -20 -10 -143
-4 809 -22 160 -25 -460 -27 454
166 1427 329 1492 246 14 679 36 111 80930 3051 461
257 020 543 662 7 883 24 229 832 794
16 615 27 612 385 1473 46 085
-1 786 -17 072 -195 -508 -19 561
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Przeksiegowanie -23 27 -4
Skumulowane umorzenie na 31.12.2007r. 271 826 554 229 8 073 25 190 859 318
Odpisy z tytutu utraty wartosci na 01.01.2007r. 872 501 635 401 3493 4 342 1515 737
Zwigkszenie 42 095 61 645 802 688 105 230
Rozchody -74 325 -58 961 -816 -379 -134 481
Przeksiegowania -523 -3 346 -3 869
Odpisy z tytutu utraty wartosci na 31.12.2007r. 839 748 634 739 3479 4 651 1482 617
Indywidualne odpisy z tytutu aktualizacji na 01.01.2007r. 7 313 2 081 4 280 9678
Zwigkszenie 281 748 35 1 064
Zmniejszenie -103 -1 -104
Rozchéd -868 -182 -1 -1 051
Indywidualne odpisy z tytutu aktualizacji na 31.12.2007r. 6 726 2 544 3 314 9 587
Wartos$¢ netto srodkoéw trwatych na 31.12.2007r. 166 309 029 300 734 3127 6 267 80 616 699 939

(*) Zakupione wartosci niematerialne podlegajq rozliczeniu przez grupe $rodkéw trwatych w budowie. Réznica miedzy srodkami trwatymi przyjetymi w okresie to zwiekszenia wartosci
niematerialnych.
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a) Korekty wartosci srodkow trwatych

,Odpisy aktualizujace warto$¢ srodkow trwatych” dotycza odpisow na okreslone
srodki trwate, natomiast ,Odpisy z tytutlu utraty wartosci” sg wynikiem
przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywow trwatych i odnoszg sie globalnie
do segmentow dziatalnosci (nota 8).

Odpisy zwigzane z aktualizacjg wartosci majatku trwatego sq oddzielnie ujmowane
w zwigzku z utratg wartosci w nastepstwie przeprowadzonego testu na utrate
wartosci i oddzielnie w przypadku szczegotowej identyfikacji dla okreslonych
srodkow trwatych w zwigzku z utratg przydatnosci. Zmniejszenia odpisdw mogg by¢
zarébwno efektem cofniecia odpiséw aktualizujgcych, ale przede wszystkim sg
efektem wykorzystania odpisu ze wzgledu na likwidacje srodka trwatego uprzednio
objetego odpisem.

W biezacym okresie sprawozdawczym wszystkie odpisy aktualizujagce dokonywane
byly w ciezar rachunku zyskéw i strat. Na dzien 30 czerwca 2008 r. Zarzad nie
zidentyfikowat przestanek do przeprowadzenia testu na utrate wartosci Srodkow
trwatych (nota 8).

Poprzednia aktualizacja zwigzana z testem na utrate wartosci byta przeprowadzana
na koniec 2007 roku.

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem Spoétka otrzymata 805 tys. zt od
stron trzecich z tytulu odszkodowan za utrate wartosci lub stracenie elementéw
rzeczowego majatku trwatego.

b)  Zabezpieczenia ustanowione na Srodkach trwatych

Wybrane pozycje majatku trwatego stanowity na dzien bilansowy zabezpieczenie
otrzymanych kredytéw (nota 19):

Maksymalna

., Ksiegowa wartos¢ netto srodkow
wartosc

Zabezpieczenie . . trwatych
zabezpieczenia

zgodnie z umowa 30.06.2008r.  31.12.2007r.

Hipoteka kaucyjna - KW 17393 27 000 23 520 26 915
Hipoteka kaucyjna - KW 4853 57 000 15 557 16 841
Hipoteka kaucyjna - KW 5636 26 000 30 484 24 585
110 000 69 561 68 341

Zastaw rejestrowy EC II 120 000 46 125 43 578
iawsatsa&"’srg]fksg\;j’e";’é Zakiad 40 000 6 757 19 598
160 000 52 882 63 176

c) Nakfady na Srodki trwate w budowie i zaliczki na Srodki trwate

Na 30.06.2008r. naktady na srodki trwate w budowie wynosity 84 466 tys. zt, w tym
zaliczki na kwote 1 088 tys. z.

Poniesione naktady dotyczg przede wszystkim odtworzenia, ulepszenia istniejagcego
majatku gtdwnie w zaktadach produkcyjnych i pomocniczych: Zaktadzie Azotowym,
Zakfadzie Bieli Tytanowej, Zakfadzie Energetycznym, Zakfadzie Kwasu
Fosforowego, Zakfadzie Nawozdow, Zaktadzie Ochrony Srodowiska, Zaktadzie Kwasu
Siarkowego.

Najwieksze zrealizowane inwestycje to: ,Budowa instalacji do suszenia siarczanu
zelazowego” (16 518 tys. zt), ,Zakup i montaz zespotu siloséw do magazynowania i
zatadunku bieli tytanowej” (4 686 tys. zt) obie w Zaktadzie Bieli Tytanowej; ,,Zakup
i montaz nowych kompresordw powietrza” (4 245 tys. zt) w Zakfadzie
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Energetycznym; ,Modernizacja ukfadu chtodniczego zbiornikéw amoniaku”
(3 942 tys. zt) w Zaktadzie Azotowym.

Najwieksze realizowane inwestycje to: ,Adaptacja magazynu 105 do pakowania
ipaletyzowania nawozéw” (7 643 tys. zt) w Zaktadzie Nawozéw; ,Zakup i montaz
filtra Swiecowego typu FUNDBAC nr 2” (4 465 tys. zt) w Zaktadzie Bieli Tytanowej;
~Komputeryzacja Wydzialu Stokazu Amoniaku” (4 013 tys. zi) w Zakfadzie
Azotowym; , Expander gazu” (3 665 tys. zt) w Zakfadzie Azotowym; ,Zamiana
paliwa oleju opatowego na gaz ziemny na instalacjach ZCH "Police” S.A. segment I
~(4 453 tys. zt); ,Zamiana paliwa oleju opatowego na gaz ziemny na instalacjach
ZCH ,Police” S.A. segment II” (2 978 tys. zt) obie w Zakfadzie Nawozdw.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie poniesiono i nie kapitalizowano
zadnych kosztéw finansowania zewnetrznego.

Wartos$c¢ przysztych zobowigzan umownych zwigzanych z zakupem/budowg $rodkow
trwatych na dzien 30.06.2008 r. wyniosta 12 595 tys. zi.

d) Leasing finansowy

Spétka w prowadzonej dziatalnosci korzysta ze sSrodkdédw trwatych uzywanych na
podstawie umoéw leasingu finansowego. W I pdtroczu 2008 r. Spotka zawarta
kolejng umowe leasingu finansowego, ktérej przedmiotem jest 5 samochoddw
ciezarowych oraz samochdd osobowy. tacznie na dzien 30.06.2008 r. w leasingu
finansowym jest szes¢ samochoddw osobowych, pie¢ samochoddw ciezarowych
oraz chromatograf gazowy Varian CP-3800 - o tacznej wartosci poczatkowej
851 tys. zt. Do sptaty na dzien 30.06.2008 r. pozostato 420 tys. zi. (facznie
z odsetkami). Ksiegowa wartos¢ netto $rodkow trwatych leasingowanych na dzien
30.06.2008 r. wynosi 524 tys. zt.

Srodki trwate zaliczone do érodkéw uzytkowanych w oparciu o umowy leasingu
finansowego sg wykazywane jak $rodki trwate wiasne.

e) Leasing operacyjny, dzierzawa, wynajem

Srodki trwate zaliczone do érodkéw uzytkowanych w oparciu o umowy leasingu
operacyjnego, dzierzawy, wynajmu (lub innych o podobnym charakterze) nie sg
wykazywane jako $rodki trwate Spéiki.

Spoétka korzysta miedzy innymi z:

e trzech s$rodkow trwatych dzierzawionych (wg umowy uzyczenia zawartej
w dniu 01.01.1994 r. z Urzedem Morskim): budynek dyspozycyjny oraz
zespo6t budowli hydrotechnicznych i rurocigg wodny na pomoscie. Szacunkowa
wartos¢ tych srodkédw wynosi 321 tys. zt.

e Gruntdw uzytkowanych wieczyscie otrzymanych nieodptatnie albo nabytych
na rynku wtérnym o tgcznej powierzchni 1 370 ha i wartosci rynkowej
oszacowanej na podstawie wycen Urzedu Miasta i Starostwa Powiatowego,
stanowigcych podstawe okreslenia wysokosci opfat za wieczyste uzytkowanie
na kwote 47 376 tys. zt. Na dzien 30.06.2008 r. taczna wartosc
nierozliczconych kosztéw poniesionych na nabycie prawa uzytkowania
wieczystego gruntéw wynosita 577 tys. zt. Wartos¢ ta podlega rozliczaniu
przez okres na jaki przyznano prawo uzytkowania.

7. Wartosci niematerialne

30.06.2008r. 31.12.2007r.

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 15 636 15 069
Zwiekszenia 2 005 655
Zmniejszenia -88
Wartos¢ brutto na koniec okresu 17 641 15 636
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Skumulowane umorzenie na poczatek okresu 6 565 6 166
Biezacy odpis amortyzacyjny (nota 26) 416 487
Likwidacje i przeniesienie -88

Skumulowane umorzenie na koniec okresu 6 981 6 565

Odpisy z tytulu utraty wartosci na poczatek

okresu 6 508 7 033
Zwiekszenie
Zmniejszenie -525
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec
okresu 6 508 6 508

Odpis aktualizujacy warto$¢ na poczatek okresu
Zwiekszenie
Zmniejszenie

Odpis aktualizujacy warto$¢ na koniec okresu

Wartos¢ netto na koniec okresu 4152 2563

Wartosci niematerialne wykazywane w sprawozdaniu finansowym obejmujq licencje
komputerowe i oprogramowanie komputerowe.

W wartosci brutto w pozycji ,,zwiekszenia” (2 005 tys. zt) ujete zostaty nakiady na
niezakonczone prace rozwojowe w wysokosci 1 388 tys. zi.

Wartosci niematerialne nie stanowiq zabezpieczenia ptatnosci zobowigzan Spotki.

Do wartosci niematerialnych zaliczane sg rowniez przyznane prawa do emisji gazéw
cieplarnianych (CO,) do atmosfery. Wycenione sg one po wartosci zerowej w obu
okresach sprawozdawczych objetych niniejszym sprawozdaniem.

a) Prawa do emisji

W ramach procesu ograniczania emisji CO,, poszczegdlne przedsiebiorstwa z krajow
uczestniczacych w programie ograniczenia emisji dwutlenku wegla, otrzymujg od
swoich rzadow uprawnienia przyznawane w ramach Krajowego Planu Rozdziatu
Uprawnien, ktéry nastepnie zostaje zatwierdzony przez Komisje Europejskq. Limity
emisji CO, obowigzujg dla podokreséw rocznych w ramach catego (z zatozenia
5-letnigo) okresu objetego decyzja.

W projekcie rozporzadzenia z dnia 12.02.2008 r. ze zmiang z dnia 16.05.2008 r.,
ktore zostato zaakceptowane przez Rade Ministrow, ilos¢ przyznanych praw dla
instalacji EC1 i EC2 Zaktadéw Chemicznych ,Police” S.A. na 2008 rok wynosi
670 273. Na dzien 30.06.2008 r. rozporzadzenie nie zostato podpisane przez
Premiera RP.

W okresie 2005-2007 s$rednioroczna liczba przyznanych uprawnien do emisji CO;,
dla Spotki wynosita 733 100 rocznie.

Wielkos¢ emisji dwutlenku wegla za I potrocze 2008 r. w wysokosci 327 746 ton
wyznaczono na podstawie rzeczywistego zuzycia miatu weglowego.

Wykorzystanie praw do emisji CO, (ilosciowo):

30.06.2008r. 31.12.2007r.

Elektrocieptownia I 64 738 137 395
Elektrocieptownia II 263 008 494 750
327 746 632 145

Rozliczanie faktycznej emisji gazéw cieplarnianych z przyznanymi prawami
dokonywane jest raz w roku. Potwierdzeniem prawidtowosci okreslenia wysokosci
emisji za rok 2007 byta weryfikacja dokonana przez LRQA dnia 18.03.2008 r.
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b)  Korekty wartosci niematerialnych

»,Odpisy aktualizujgce wartos¢” dotyczg odpiséw na okreslone pozycje aktywow,
natomiast ,Odpisy z tytutu utraty wartosci” sg wynikiem przeprowadzenia testu na
utrate wartosci aktywow trwatych i odnoszg sie globalnie do segmentéw dziatalnosci
(nota 8).

Aktualizacja zwigzana z testem na utrate wartosci byfa przeprowadzana na koniec
2007 roku.

8. Utrata wartosci aktywow trwatlych

Spotka przeprowadzita ostatni test na utrate wartosci aktywdéw oraz dokonata
odpisu z tytutu utraty wartosci na dzien 31.12.2007 r.

Na koniec I potrocza 2008 przeprowadzono analize przestanek $wiadczacych
o mozliwosci utraty wartosci aktywdéw. Dokonano oceny poziomu cen rynkowych
gtownych surowcéw i wyrobow gotowych, stép procentowych, kurséw walutowych
i inflacji. Ponadto przeanalizowano zmiany popytu i pozycji rynkowej Spoétki
w gtébwnych obszarach dziatalnosci. Prowadzony jest takze biezacy monitoring
wykorzystania mocy produkcyjnych oraz poziom i struktura kosztéw. Stwierdzono,
ze pomimo zmiennosci otoczenia rynkowego i makroekonomicznego nie zaistniaty
dodatkowe przestanki o charakterze zewnetrznych lub wewnetrznym powodujace
konieczno$¢ ponownego przeprowadzenia testu na 30.06.2008 r.

Ponadto przeanalizowano zaawansowanie realizacji planu finansowego na rok 2008
oraz dtugoterminowego planu finansowego, ktory stanowit podstawe szacunku
wartosci odzyskiwalnej aktywow. Stwierdzono, ze rzeczywiste wyniki I podtrocza
potwierdzajg zasadnosé zatozen przyjetych w planie. Spotka dostrzega i monitoruje
mozliwe zagrozenia dla wynikow lat nastepnych (np. wzrost cen gazu ziemnego,
zmiany poziomu cen wynikajace ze zmian realnego popytu), niemniej jednak brak
jest obecnie dostatecznych podstaw do korekty planu wieloletniego.

Wobec powyzszych uwarunkowan Spétka uznata, ze na dzien 30.06.2008 r. nie
zaistniaty dodatkowe przestanki oraz nie uzyskano podstaw informacyjnych do
weryfikacji wynikow testu przeprowadzonego na 31.12.2007 r.

9. Nieruchomosci inwestycyjne

30.06.2008r. 31.12.2007r.

Wartos$é na poczatek okresu 26 341 24 636
Zmiany zwigzane z zakupem/zbyciem

nieruchomosci inwestycyjnych w okresie -23

Zmiany wartosci godziwej w okresie 1728

Wartos$¢ na koniec okresu 26 341 26 341

Nieruchomosci inwestycyjne obejmujg budynki, budowle oraz prawo wieczystego
uzytkowania gruntéw, wyceniane sg one w wartosci godziwej.

Wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych, ze wzgledu na bardzo ograniczone
mozliwosci wyceny metoda poréwnawczg, oszacowano metodg dochodowg na
podstawie analizy stawek czynszu obowigzujgcego w przypadku najmu podobnych
nieruchomosci.

W okresie od 31.12.2007 r. na lokalnym rynku nieruchomosci stawki rynkowych
czynszow najmu utrzymywaty sie na poziomie zblizonym do roku 2007. Ponadto
stan techniczno-uzytkowy tych obiektéw oraz standard wynajmowanych w nich
powierzchni nie zmienit sie w sposdb wptywajacy na zmiane wysokosci ich czynszu.
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Podobne uwarunkowania odnoszg sie do stawek czynszu dzierzawnego. W $wietle
powyzszego na dzien 30.06.2008 r. nie stwierdzono przestanek majacych istotny
wptyw na zmiane szacunkow wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych.

Oceny powyzszych uwarunkowan dokonali eksperci pracujgcy w Spoice.

Ostatnia aktualizacja wyceny nieruchomosci inwestycyjnych metoda dochodowq
dokonana zostata na dzied 31.12.2007 r. przez niezalezng firmg zewnetrzng
posiadajacq uprawnienia do wyceny majatku.

Spotka nie posiada ograniczen dotyczacych mozliwosci zbycia nieruchomosci
inwestycyjnych. Nieruchomosci inwestycyjne nie stanowig zabezpieczenia ptatnosci
zobowigzan Spétki. Nie wystepowaty réwniez zadne dodatkowe zobowigzania
umowne zwigzane z zakupem, wybudowaniem, dostosowaniem nieruchomosci
inwestycyjnych, ani tez ich przysztym ulepszeniem. Koszty napraw, utrzymania
nieruchomosci inwestycyjnych, sg ponoszone przez Spoétke na biezgco.

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym Spoétka uzyskiwata
przychody ze wszystkich nieruchomosci inwestycyjnych.

30.06.2008r. 31.12.2007r.

Przychody z tytutu dzierzawy nieruchomosci

inwestycyjnych 1113 2072
Bezposrednie koszty z tytutu utrzymania

nieruchomosci inwestycyjnych (podatek od

nieruchomosci, optaty za uzytkowanie wieczyste,

naktady remontowe, ubezpieczenia) -504 -1 032

10. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

30.06.2008r. 31.12.2007r.

Wartos¢ na poczatek okresu
Spoiki zalezne 32 404 11 313
Spotki stowarzyszone 1232 1763
33 636 13 076
Zwiekszenia 22 504
Zmniejszenia 1944
Wartos$¢ na koniec okresu 33 636 33 636

Zadna ze spotek zaleznych ani stowarzyszonych nie jest notowana na aktywnym
rynku papierow wartosciowych.

a) Informacje ogdlne o jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 30.06.2008 r.

Nazwa Siedziba Wartos¢ Udziat Charakterystyka
bilansowa w dziatalnosci
udziatlow kapitale

/ prawa
glosu
Jednostki zalezne
Supra Sp. z 0.0. 51-501 Wroctaw 8 886 100% Centrum Dystrybucyjne
ul. Monopolowa Nawozow Zaktaddow
6 Chemicznych , Police” SA

obstugujace gtéwnie
makroregion Polski
poftudniowo-zachodniej.
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stycznia — 30 czerwca 2008 r.

Infrapark Police S.A.

Zarzad Morskiego
Portu Police Sp. z o.0.

Automatika Sp. z o.0.

Centrum Sp. z o.0.

Koncept Sp. z o.0.

Remech Sp. z o.0.

72-010 Police 6 289
ul. Kuznicka 1

72-010 Police 45
ul. Kuznicka 1

72-010 Police 867
ul. Kuznicka 1

72-010 Police 1 398
ul. Kuznicka 1

72-010 Police 518

ul. Kuznicka 1

72-010 Police 6 227
ul. Kuznicka 1

55%

90%

100%

100%

100%

100%

Zarzadzanie Polickim
Parkiem Przemystowym,
przejecie zarzadzania
zbednym majatkiem
(tereny inwestycyjne) od
Z.Ch. ,Police” S.A.

i Gminy Police oraz jego
dzierzawa lub sprzedaz,
$wiadczenie ustug
zarzadzania infrastrukturg
przemystowa, transfer
technologii.

Dziatalnos¢ portow
morskich, budowa
portéw, zarzadzanie
nieruchomosci, prace
badawcze, obstuga
zeglugi morskiej

i Srédladowej, transport
wodny przybrzezny.

Prace serwisowe,
inwestycyjne i
inzynieryjno techniczne
(montazowe

i uruchomieniowe)

w zakresie automatyki,
remonty aparatury
kontrolno - pomiarowej,
utrzymanie ruchu
komputerowych
systeméw sterowania

i wizualizacji proceséw.

Ustugi w branzy
elektrycznej w tym:
projektowania i budowa
instalacji, modernizacja
i remonty urzadzen,
obstuga ruchowa i
dostawy urzadzen.

Prace projektowe w
branzach: budowlanej,
instalacyjnej,
mechanicznej,
elektrycznej, automatyki,
i pomiaréw oraz
technologicznej

(z kosztorysami
naktadczymi

i inwestorskimi).
Specjalizacja: projekty
dla przemystu
chemicznego

Prace remontowe

i inwestycyjne z branzy
mechanicznej

i budowlanej: prace
remontowe wykonywane
na instalacjach
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72-010 Police
ul. Kuznicka 1

Transtech Sp. z o.0. 8 194 100%

Jednostki
stowarzyszone
Bud-chem Sp. z 0.0.  72-010 Police

ul. Kuznicka 1

61 48,96%

72-010 Police
ul. Kuznicka 1

Kemipol Sp. z o.0. 1171 33,99%

30.06.2008r.

przemystowych,
wykonawstwo instalacji
i aparatow w tym takze
z tworzyw sztucznych,
prace serwisowe branzy
mechanicznej, prace
warsztatowe, obrdbka
metali, prace dozorowe.

Ustugi transportowe
(transport mikrobusami
oraz transport towaréw
samochodami
ciezarowymi o tadownosci
do 24 ton - wywrotki

i samochody skrzyniowe
spetniajace wymogi ADR),
Ustugi sprzetowe (zurawie
samojezdne do 65 ton
udzwigu, koparki,
tadowarki, spycharki,
samochody specjalne - do
wywozu $mieci

w kontenerach,
piaskarka, zestawy
niskopodwoziowe), Ustugi
warsztatowe (naprawa
wozkdw
akumulatorowych,
sztaplarek, samochoddéw
osobowych, dostawczych,
ciezarowych, tadowarek,
koparek, spycharek oraz
zurawi samojezdnych -

- rowniez przeglady
okresowe.

Budownictwo ogdlne

i przemystowe zwigzane
Z wznoszeniem nowych
obiektéw kubaturowych
i remontami.

Wytwarzanie koagulantéw

do oczyszczania wody
i Sciekow.

31.12.2007r.

Inwestycje w jednostkach zaleznych
i stowarzyszonych

stan na poczatek okresu

utworzenia odpiséw

rozwigzania odpiséw

przeklasyfikowanie

whniesienia aportu

stan na koniec okresu

33636

33 636

13 076
-530
14 640
6 450

33 636

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
stan na poczatek okresu
zmniejszenia odpiséw

6450
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zwiekszenia odpiséw
przeklasyfikowanie -6 450
stan na koniec okresu 0

Razem udziaty w jednostkach zaleznych i
stowarzyszonych 33 636 33 636

Zmiany w klasyfikacji zostaty zaprezentowane w nocie 15.

b) Wybrane informacje finansowe w odniesieniu do jednostek zaleznych(*)

Nazwa Aktywa Zobowigzania Przychody Zysk/ Posiadane

jednostki i rezerwy ze strata udziatly
sprzedazy netto (%)

30.06.2008r.

Supra

Sp. z o.0. 7 778 1121 2 032 -108 100%

Infrapark

Police S.A 36 272 27 973 163 -504 55%

Zarzad

Morskiego

Portu Police

Sp. z 0.0. 12 801 106 2 076 2 075 90%

Automatika

Sp. z o.0. 4 399 6 568 8 736 174 100%

Centrum

Sp. z o.0. 6 764 8 002 14 002 832 100%

Koncept

Sp. z o.0. 2221 1167 3214 543 100%

Remech

Sp. z o.0. 21 898 22 524 53 245 1661 100%

Transtech

Sp. z o.0. 16 792 7 180 19 303 1310 100%

31.12.2007r. 30.06.2007r.

Supra

Sp. z 0.0. 7 986 1221 2 493 1237 100%

Infrapark

Police S.A 34 104 25 276 448 -128 50,27%

Zarzad

Morskiego

Portu Police

Sp. z 0.0. 10 743 123 2 196 1867 90%

Automatika

Sp. z 0.0. 5076 7 419 8 323 -455 100%

Centrum

Sp. z 0.0. 6 970 9041 11 681 224 100%

Koncept

Sp. z 0.0. 1 680 1067 1747 -12 100%

Remech

Sp. z 0.0. 33 853 30 653 43 356 1134 100%

Transtech

Sp. z 0.0. 13983 5681 13 510 -495 100%

(*) dane dotyczgce Spétek zaleznych sq zgodne z Polskimi Standardami Rachunkowosci
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c) Wybrane informacje w odniesieniu do jednostek stowarzyszonych (*)

Nazwa Aktywa Zobowiazania Przychody Zysk/ Posiadane
jednostki i rezerwy ze strata udziaty
sprzedazy netto (%)
30.06.2008r.
Bud-chem
Sp. z 0.0 4114 3762 5451 439 48,96%
Kemipol
Sp. z 0.0 52 748 8 639 41 045 8 224 33,99%
31.12.2007r. 30.06.2007r.
Bud-chem
Sp. z 0.0 3 095 2 970 6 736 -1 078 48,96%
Kemipol
Sp.z 0.0 56 463 6 821 35 707 6 963 33,99%

(*) dane dotyczace Spétek stowarzyszonych sq zgodne z Polskimi Standardami Rachunkowosci

11. Pochodne instrumenty finansowe

Wartos¢ nominalna Wartos¢
kontraktéw godziwa kontraktow

Ilosé Aktywa Zobowia- Aktywa Zobowia-
Stan na 30.06.2008r. zaniai zania
Forward walutowy 30 95 460 3062
Opcje walutowe 84 140 084 281 390 8 788 2 149
Razem 114 235 544 281 390 11 850 2149
Stan na 31.12.2007r.
Forward walutowy 11 30 407 1452
Opcje walutowe 93 107 670 232 027 4 425 532
Razem 104 138 077 232 027 5877 532

Wszystkie pochodne instrumenty finansowe sg zaklasyfikowane jako aktywa
finansowe przeznaczone do obrotu, wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat.

Spétka nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen w okresach sprawozdawczych
objetych sprawozdaniem. Na dzien bilansowy oraz dzien bilansowy okresu
porownawczego Spodtka nie posiadata uméw z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi, spetniajagcymi wymogi wydzielenia ich z umdow zasadniczych. Spodtka
nie byla réwniez emitentem instrumentéw finansowych zawierajacych sktadnik
zobowigzaniowy i kapitatowy. W okresie sprawozdawczym Spoétka zawierata
kontrakty krotkoterminowe forwardy walutowe oraz opcje walutowe w EUR i USD.

taczna kwota wartosci nominalnych nierozliczonych kontraktéw terminowych
wyrazonych w ziotych polskich na dzien 30.06.2008 r. wynosita 516 934 tys. zt
(w tym 143 500 tys. EUR po s$rednim kursie 3,5869 i 1 000 tys. USD po kursie
2,20).

Na ostatni dzien okresu poréwnawczego tj. 31.12.2007 r. kwota otwartych
kontraktow terminowych w zilotych polskich wynosita 370 104 tys. zt (w tym
62 000 tys. EUR i 46 800 tys. USD).
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Podane wartosci obejmujg zaréwno transakcje rozliczane netto i transakcje
rozliczane brutto. Wszystkie kontrakty terminowe oraz opcje walutowe otwarte na
31.12.2007 r. zostang zamkniete do 13 lutego 2009 roku.

Dodatni wynik na instrumentach pochodnych uzyskany na dzien 30.06.2008r.
wyniost 11 951 tys. zt i skiadat sie z zysku uzyskanego z realizacji transakcji
w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 r. w wysokosci 7 595 tys. zt oraz
z rozliczenia ujemnej wyceny w wartosci godziwej otwartych transakcji nie
zakonczonych na dzied sprawozdawczy 31.12.2007 r. w kwocie 5 345 tys. zt
i dodatniej wyceny w wartosci godziwej nie zakonczonych transakcji na dzien
sprawozdawczy 30.06.2008 r. w kwocie 9 700 tys. z.

12. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

30.06.2008r. 31.12.2007r.

Naleznosci handlowe - brutto

271 795 156 223
w tym: od jednostek zaleznych i stowarzyszonych 3556 4 283
Minus: odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci -39 031 _41 034
w tym: odpis aktualizujgcy od jednostek zaleznych i
stowarzyszonych -2 293 -2 161
Naleznosci handlowe - netto 232 764 115 189
w tym: naleznosci handlowe od podmiotow zaleznych i
stowarzyszonych 1263 2122
Pozyczki udzielone podmiotom zaleznym i
stowarzyszonym (nota 33) 6 046 6 989
Minus: odpisy aktualizujace pozyczki -6 004 -6 121
Pozyczki netto 42 868
Naleznosci z tytutu podatku VAT 103 015 71 847
Zaliczki zaptacone dostawcom 12 738 2 984
Rozliczenia miedzyokresowe (czynne) 3452 3 286
Inne naleznosci - brutto 904 5 706
Minus: odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci -658 -5 502
Inne naleznosci — netto 246 204
352 257 194 378
w tym: czesc¢ dtugoterminowa
(dotyczy wytgcznie pozyczek)
czesc¢ krétkoterminowa 352 257 194 378

Struktura walutowa naleznosci bez uwzgledniania odpiséw aktualizujgcych wartosé,
po przeliczeniu na zt przedstawiata sie nastepujaco:

30.06.2008r. 31.12.2007r.

zloty 291 996 205 547
euro (EUR) 92 734 18 967
dolar amerykanski (USD) 12 753 22 390
funt brytyjski (GBP) 467 131

397 950 247 035

Wartos¢ godziwa naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci réwna jest
wartosci bilansowej z uwagi na krétkoterminowy charakter. Przedstawiata sie ona
nastepujgco:
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30.06.2008r. 31.12.2007r.

Naleznosci handlowe 232 764 115 189
w tym: naleznosci handlowe od podmiotéw zaleznych i
stowarzyszonych (nota 33) 1263 2122
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym (*) 42 868
Naleznosci z tytutu podatku VAT 103 015 71 847
Zaliczki zaptacone dostawcom 12 738 2 984
Rozliczenia miedzyokresowe (czynne) 3 452 3 286
Inne naleznosci - netto 246 204
352 257 194 378

(*) Dtugoterminowa cze$¢ pozyczek jest objeta odpisem aktualizujacym warto$¢. Po uwzglednieniu odpiséw wartos¢
udzielonych pozyczek jest zblizona do wartosci godziwej.

a) Pozyczki

Spotka udziela oprocentowanych pozyczek jednostkom zaleznym na warunkach
rynkowych. Efektywna stopa procentowa uzywana do kalkulacji odsetek wahata sie
od 7,13% do 9,25% (w 2007 roku od 6,7% do 7,5%).

30.06.2008r. 31.12.2007r.

Pozyczki wedtug stanu na poczatek okresu 6 989 9179
Odsetki naliczone w okresie (nota 27) 255 578
Odsetki sptacone/rozliczone w okresie -230 -620
Nowo udzielone pozyczki w okresie
Sptacone/rozliczone pozyczki w okresie -959 -2 148
Spisane odsetki/pozyczki -9
Pozyczki wedlug stanu na koniec okresu 6 046 6 989
Odpis aktualizujacy wartos$¢ pozyczek na poczatek
okresu -6 121 -1 873
Zwiekszenie -5782
Zmniejszenie 117 1534
Odpis aktualizujacy warto$¢ na koniec okresu -6 004 -6 121
Wartos¢ netto pozyczek 42 868
w tym: czesc¢ dtugoterminowa

czes¢ krétkoterminowa 42 868

Krétkoterminowa bilansowa warto$¢ pozyczek udzielonych jest zbiezna z ich
wartoscig godziwa.

b)  Odpisy aktualizujgce wartos¢ handlowych oraz pozostatych naleznosci

Kwota odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci handlowych na dzien 30.06.2008r.
wynosita 39 031 tys. zt (na 31.12.2007 r.: 41 034 tys. zt). Indywidualne naleznosci,
w przypadku ktorych nastgpita utrata wartosci, dotycza gtdwnie odbiorcow
nawozow. Oceniono, ze niewielkg cze$¢ tych naleznosci uda sie odzyskac.
Naleznosci przeterminowane ponad 12 miesiecy dotyczg odbiorcow postawionych
w stan upadtosci lub, w stosunku do ktdérych jest prowadzone postepowanie
egzekucyjne. Struktura odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci przedstawia sie
nastepujgco:

Struktura odpisu aktualizujacego wartosc¢

. .. 30.06.2008r. 31.12.2007r.
naleznosci
do 3 miesiecy 1720 1 642
od 3 do 6 miesiecy 247 273
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od 6 do 12 miesiecy 468 822
Ponad 12 miesiecy 36 596 38 297
39 031 41 034

Na dzien 30.06.2008 r. okoto 30% naleznosci przeterminowanych, objetych
odpisem aktualizujgcym wartos¢ dotyczyto jednego odbiorcy nawozéw (na dzien
31.12.2007 r. okoto 25% ten sam odbiorca), nastepne 50% naleznosci dotyczy
siedemnastu odbiorcéw nawozéw (w 2007 r. dwunastu odbiorcow), w tym
czternastu odbiorcéw nawozéw, dwodch odbiorcow ustug (media energetyczne,
rozne ustugi, w tym telekomunikacyjne, dzierzawy i inne) oraz jeden odbiorca
chemikaliéw (H3PQO,).

taczne naleznosci od osiemdziesieciu odbiorcow zostaty ocenione jako obarczone
ryzykiem i objete odpisem aktualizujgcym warto$¢ (31.12.2007 r.: od
siedemdziesieciu dwoch odbiorcow).

Inne naleznosci o wartosci brutto na 30.06.2008 r. 902 tys. zt objeto odpisem
aktualizujacym w kwocie 658 tys. zt. Naleznosci te zwigzane sq z innymi tytutami
naleznosci od pozostatych jednostek. Objete sg odpisem z uwagi na zagrozenie nie
odzyskania naszych naleznosci.

Zmiany odpisdw aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci (poza pozyczkami):

30.06.2008r. 31.12.2007r.
Na poczatek okresu 41 651 56 464
w tym : jednostki zalezne i stowarzyszone 2 392 2 897
Utworzenie odpisu 637 4 047
w tym: zalezne i stowarzyszone 484 1786
Naleznosci spisane w trakcie roku jako -1 934 -10 845
niesciggalne
w tym: zalezne i stowarzyszone -151
Odwrécenie kwot niewykorzystanych -665 -7 931
w tym : zalezne i stowarzyszone -219 -2 291
Rozliczenie dyskonta (nota 29) -84
w tym : zalezne i stowarzyszone
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 39 689 41 651
w tym : zalezne i stowarzyszone 2 657 2 392

Utworzenie i rozwigzanie odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych
zostato ujete w kosztach sprzedazy w rachunku zyskéw i strat (nota 25).

Jezeli nie przewiduje sie odzyskania dodatkowych $rodkow pienieznych
z naleznosci, ktore zostaty objete odpisami z tytutu utraty wartosci, dokonuje sie
ich spisania poprzez obcigzenie konta odpiséw tymi kwotami.

13. Zapasy

30.06.2008r. 31.12.2007r.
Materiaty 169 733 106 052
Pétprodukty i produkcja w toku 73 056 42 938
Produkty gotowe 43 807 47 211
Towary 5 856 303
Wartos¢ bilansowa zapaséw ogoétem 292 452 196 504
W tym odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw 22 679 19 756
Zapasy brutto 315131 216 260
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W roku obrotowym koszt zapaséw ujety w pozycji ,Koszt sprzedanych produktéw,
towardw i materiatdw” wyniost:

30.06.2008r. 30.06.2007r.
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 19 219 6 630
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 1074 416 738 904
1 093 635 745 534
Inne pozycje sktadowe kosztu sprzedanych towardw i 20 181 7 440
materiatdéw.
tacznie koszt sprzedanych produktow, towarow
i materiatow 1113 816 752 974

Na dzien 30.06.2008 r. zabezpieczenie sptaty zobowigzan stanowit zastaw
rejestrowy na zapasach nawozdéw o tacznej wartosci 96 032 tys. zt (nota 19).

Zmiany w zakresie odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapasow (nota 25):

30.06.2008r. 31.12.2007r.
Stan odpisow aktualizujacych wartosc¢ zapasow
na poczatek okresu 19 756 22 516
Zwiekszenia 6 679 7 238
Zmniejszenia -3 756 -9 998
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ na
koniec okresu 22 679 19 756

Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow produktow gotowych,
poffabrykatéw, produkcji w toku i materiatdw dotyczyto zapasow, ktére zostaty
w danym okresie sprawozdawczym zagospodarowane (zuzyte w produkdcji,
sprzedane, zlikwidowane itp.). Utworzenie w okresie sprawozdawczym odpisow
aktualizujgcych wartos$¢ zapaséw produktéw gotowych, pétfabrykatéow i produkcji
w toku wynikato z utraty wartosci zapasdéw oraz ich wyceny nie wyzej od ich
wartosci netto mozliwej do uzyskania.

14. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.06.2008r. 31.12.2007r.
Srodki pieniezne w kasie 74 112
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych (w tym
krotkoterminowe lokaty bankowe) 206 702 141 364
Razem s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 206 776 141 476

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (struktura walutowa):

w tys. jednostek

Waluta 30.06.2008r.  31.12.2007r.
w walucie polskiej PLN 113 272 117 938
w walucie EUR 25 514 3768
po przeliczeniu na PLN PLN 85 579 13 498
w walucie usD 3737 4 123
po przeliczeniu na PLN PLN 7 925 10 040

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
w PLN 206 776 141 476
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Wolne $rodki pieniezne zgromadzone na rachunkach bankowych (ztotowych
i dewizowych) inwestowane sg w formie lokat terminowych oraz overnight. Lokaty
negocjowane zawarte na okresy od kilku dni do kilku miesiecy, ptatne na zadanie,
charakteryzuje oprocentowanie zblizone do rynku miedzybankowego (oparte
o stope WIBOR i LIBOR).

Lokaty bankowe w podziale na strukture walutowg wynosity na koniec okreséw
sprawozdawczych objetych sprawozdaniem:

w tys. jednostek

Waluta 30.06.2008r.  31.12.2007r.
w walucie polskiej PLN 108 850 101 973
w tym naliczone odsetki .na dzien bilans PLN 1047 221
w walucie EUR 24 448 357
po przeliczeniu na PLN PLN 82 003 1277
w tym naliczone odsetki .na dzien
bilansowy PLN
w walucie UsD 2776 1 053
po przeliczeniu na PLN PLN 5 884 2 565
w tym naliczone odsetki .na dzien
bilansowy PLN
RAZEM lokaty srodkow pienieznych w
PLN 196 737 105 815
15. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
30.08.2008r. 31.12.2007r.
Wartoséé na poczatek okresu:
Spotki zalezne 6 450
Aktualizacja wartosci udziatow z tytutu wyceny (nota
28.b)
Zmiana kwalifikacji aktywdw przeznaczonych do
sprzedazy -6 450
Wartos$¢ na koniec okresu 0 0

W poprzednim okresie sprawozdawczym, z uwagi na przediuzajacy sie proces
sprzedazy, Spotka przeklasyfikowata udziaty z aktywdw trwatych przeznaczonych do
sprzedazy do aktywow trwatych w pozycji Inwestycje w jednostkach zaleznych
i stowarzyszonych. Zasady ustalania odpisu z tytutu utraty ich wartosci sg zgodne
z MSR 39 (,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”). Zasady ich wyceny sg
zgodne z MSR 27 (cena nabycia z uwzglednieniem odpisu utraty ich wartosci).

16. Kapitat zaktadowy

30.06.2008r. 31.12.2007r.
Wartos$¢ na poczatek okresu, a w tym:
- kapitat w wartosci nominalnej (zarejestrowany) 750 000 750 000
- przeszacowanie kapitatu w zwigzku z hiperinflacjq 112 140 112 140
862 140 862 140
Zmiany kapitatu w okresie -112 140
Wartos$¢ na koniec okresu 750 000 862 140
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Zgodnie z MSR 29 Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji — kapitat
zaktadowy zostat przeszacowany o kwote 112 140 tys. zt obcigzajac wynik lat
ubiegtych. Jego warto$s¢ wykazywana w sprawozdaniu roznita sie o kwote
z przeszacowania z formalnymi i rejestracyjnymi dokumentami Spotki.

W dniu 25.06.2008 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki dokonato podziatu
nadwyzki powstatej w wyniku przeszacowania hiperinflacyjnego kapitatu
zaktadowego przeznaczajac go na pokrycie straty wynikajacej z wprowadzenia
korekt z wdrozenia MSR oraz w czesci na kapitat zapasowy (nota 17a).

Seria Rodzaj Rodzaj Rodzaj Wartos¢ Liczba akcji Wartos¢ Sposdb Data
akcji uprzy- ograni- nomi- (sztuki) serii wg pokry- rejestracji/
wilejo- czenia nalna wartosci cia data
wania praw do jednej nominal- kapita- uprawnienia
akcji akgcji akgcji nej tu do dywidendy
(w zh) (tys. zi)
Objete
przez
Skarb
zwykte, Panstwa
na na 30.12.1995r./
A okazi- brak brak 10 60 000 000 600 000 podsta- 30.12.1995r.
ciela wie aktu
komer-
cjali-
zacji
Pokryte
zwykte W
! catosci
B na brak brak 10 15000000 150000 wkfa-  1°:08:2005r./
okazi- d od 2005 .
: em
ciela o
pienie-
znym
75 000 000 750 000
Akcjonariat
Akcjonariusz Liczba akcji % udziat w Liczba gtosow %
kapitale na Wz glosow
, na WZ
SKARB PANSTWA 44 574 974 59,43% 44 574 974  59,43%
(Seria A)
Agencja Rozwoju 6 607 966 8,81% 6 607 966 8,81%
Przemystu S.A.
OFE PZU ,Ztota Jesien” 4 195 052 5,59% 4 195 052 5,59%
ING TFI S.A. 3910 245 5,21% 3910 245 5,21%
Pozostali akcjonariusze 15711 763 20,96% 15711 763 20,96%
Razem 75 000 000 100,00% 75 000 000 100,00%

Liczba posiadanych akcji wedtug informacji przekazanych Spétce przez akcjonariuszy zgodnie z art. 69
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.
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17. Pozostate kapitaly

a) Kapitat rezerwowy

Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w 2005 r. z zysku roku 2004
utworzono kapitat rezerwowy w wysokosci 67 185 tys. zt nie precyzujac jednak
doktadnie przeznaczenia funduszu.

b)  Zyski zatrzymane

30.06.2008r. 31.12.2007r.
Zyski zatrzymane, w tym: 351724 -13 441
Kapitat zapasowy 278 387 229 840
Przeszacowanie hiperinflacyjne kapitatu zapasowego 45 829
taczna wartos¢ korekt kapitatu wynikajaca ze zmiany 109 422
zasad rachunkowosci na MSR/MSSF
Wyniki zatrzymane z lat poprzednich -179 688 -380 425
Wynik finansowy netto biezgacego okresu 253 025 200 737

Zgodnie z MSR 29 Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji — kapitat
zapasowy zostat przeszacowany o kwote 45 829 tys. zt obcigzajac wynik lat
ubiegtych. Jego wartos¢ wykazywana w sprawozdaniu réznita sie o kwote
z przeszacowania z formalnymi i rejestracyjnymi dokumentami Spétki.

W dniu 25.06.2008 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanowito
przeznaczy¢ nadwyzke z przeszacowania kapitatu zapasowego i akcyjnego w facznej
wysokosci 157 969 tys. zt na pokrycie straty wynikajacej z wprowadzenia korekt
z wdrozenia MSR w wysokosci 109 422 tys. zt, a pozostatg cze$¢ w wysokosci
48 547 tys. zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy. Zysk netto za rok obrotowy 2007
w wysokosci 200 737 tys. zt Zwyczajne Walne Zgromadzenie przeznaczyto w catosci
na pokrycie strat lat ubiegtych wynoszacych fgqcznie 380 425 tys. zi.

Przeszacowanie hiperinflacyjne kapitatéw, a takze pokrycie nim strat nie ma wptywu
na taczng wartos¢ kapitatdw wiasnych Spotki.

c) Ograniczenia zwigzane z kapitatem

Spotka na podstawie polskiego Kodeksu Spoétek Handlowych art. 396 jest
zobowigzana utrzymywaé tzw. Kapitat zapasowy (wchodzacy w sktad zyskow
zatrzymanych) do wysokosci 1/3 kapitatu zakltadowego z przeznaczeniem wytgcznie
na pokrycie ewentualnych strat finansowych. Spétka musi przeznaczy¢ na ten cel
minimalnie 8% zysku biezgcego do czasu zgromadzenia wymaganej rownowaznosci
1/3 kapitatu zaktadowego.

18. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

30.06.2008r. 31.12.2007r.

Inne zobowigzania niefinansowe 2 046 1127

Przychody przysztych okreséow 3470 143

Razem zobowigzania dlugoterminowe 5516 1270

Zobowigzania handlowe 229 667 161 212
w tym wobec podmiotdw zaleznych i

stowarzyszonych (nota 33) 21 388 21 505
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Zobowigzania z tytutu zakupu srodkow trwatych 8 738 22 833
w tym wobec podmiotow zaleznych i

stowarzyszonych (nota 33) 6 109 12 111
Zobowigzania z tytutu podatkdéw i ubezpieczen
spotecznych 33 213 34 638
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 9 396 7 292
Inne zobowigzania niefinansowe (kaucje i wadium) 5 955 3 879
Zobowigzania z tytutu ZFSS 61 87
Przychody przysztych okreséow 1 250 12 728
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 4 107 4 299
Razem zobowiazania krétkoterminowe 292 387 246 968

Ogotem zobowiazania handlowe i pozostate
zobowiazania 297 903 248 238

19. Kredyty bankowe

30.06.2008r. 31.12.2007r.

Kredyty w rachunku biezgcym

Naliczone na dzien bilansowy odsetki od kredytow 63 5
Razem kredyty wraz z odsetkami 63 5
w tym: czes¢ dtugoterminowa

czes¢ krétkoterminowa 63 5

Zmiany zobowigzania z tytutu kredytéw w okresie sprawozdawczym:
30.06.2008r. 31.12.2007r.

Kredyty bankowe na poczatek okresu 5 55 153
w tym naliczone a niesptacone odsetki 5 126

Zmiana stanu kredytéw w ramach przyznanych linii

kredytowych -54 371

Odsetki naliczone w okresie 138 1384

Odsetki sptacone w okresie -80 -2 161

Kredyty bankowe na koniec okresu 63 5
w tym naliczone a niesptacone odsetki 63 5

Wartos¢ godziwa zaciggnietych kredytéw jest zblizona do ich wartosci bilansowej,
poniewaz wptyw dyskonta nie jest znaczacy. Wszystkie kredyty sa zawarte
w polskich ziotych na warunkach rynkowych, w przypadku banku PKO BP S.A.
Skarb Panstwa posiada istotny poziom kontroli wiasnodci. Zaden z bankéw,
z ktérymi wspotpracuje Spotka, nie jest podmiotem powigzanym w stosunku do
Zaktadéw Chemicznych ,,POLICE” S.A.

Oprocentowanie kredytéw oparte jest o zmienne stopy rynkowe podwyzszone

o marze bankéw. Marze te wynosity 0,40 a fgczne oprocentowanie w okresie
zmieniato sie od 5,84 do 6,61.

Na dzien 30.06.2008 r. Spotka nie wykorzystywata kredytéw w rachunku biezgcym
w ramach limitéw udzielonych przez ktorykolwiek z bankow.

Charakterystyka warunkéw kredytowych wykorzystywanych przez Spoétke kredytow
w okresach sprawozdawczych objetych niniejszym sprawozdaniem wygladata
nastepujgco:
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Nazwa
podmiotu

finansujacego kredytowego

/ typ kredytu

Wielkosé
limitu

Warunki

oprocentowaniaspitaty

Status
kredytu

Termin

Zabezpieczenie

PKO BP /
Kredyt
wrachunku
biezacym

PeKaO S.A.
Kredyt w
rachunku
biezacym

82 000

80 000

WIBOR 1M +
MARZA

WIBOR 1M +
MARZA

31.12.2009 otwarta linia
kredytowa
wielocelowa w
rachunku
biezacym z
odnawialnym
limitem
dostepnym do
dnia
zakonczenia
umowy

30.06.2009 otwarta linia
kredytowa
w rachunku
biezacym
z odnawialnym
limitem
dostepnym do
dnia
zakonczenia
umowy

-Weksel wtasny in
blanco

(30 000 tys zi),
-Przelew
wierzytelnosci:
AMPOL-MEROL Sp.
z 0.0. KRONO-
CHEM Sp. z 0.0.
TBD S.A. SNIEZKA
S.A. ROLNIK Sp.
jawna

-Zastaw rejestrowy
na zapasach
nawozow
sktadowanych: na
terenie
Z.Ch.”"POLICE"
S.A. SUPRA
Agrochemia Sp. z
0.0. BALTIC
STEVEDORING
COMPANY S.C.
-Zastaw
rejestrowy -
Zaktad Kwasu
Siarkowego +
cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej,
-Zastaw rejestrowy
- ECII + cesja
praw z polisy
ubezpieczeniowej,
petnomocnictwo do
rachunku
biezacego

-Hipoteka
kaucyjna do kwoty
27 000 tys. zt. KW
17393 (Port) +
cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej.
-Hipoteka
kaucyjna do kwoty
57 000 tys. z -
KW 4853 (Biel) +
cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej
-Hipoteka
kaucyjna do kwoty
26 000 tys. zt. -
KW 5636
(Oczyszczalnia) +
cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej.
-Petnomocnictwa
do rachunkow
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bankowych,
-Oswiadczenie o
poddaniu sie
egzekucji,

-Cesja
wierzytelnosci od
kontrahentow
zagranicznych (bez
obowigzku
powiadamiania):
MEKATRADE,
ARIES S.R.L.
Beiselen, Metrac,
od kontrahentow
krajowych (cesja
potwierdzona):
LECHPOL, WAMEX,

OSADKOWSKI

W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym nie mialy miejsca
przypadki naruszenia postanowien uméw kredytowych.

20. Odroczony podatek dochodowy

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie
ze soba, jezeli Spétka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
skompensowania biezacych aktywéw i zobowigzan podatkowych i jezeli odroczony
podatek dochodowy podlega tym samym organom podatkowym.

Aktywa i zobowigzania zwigzane z odroczonym podatkiem dochodowym w kwotach

przypadajacych do realizacji w okresie roku i powyzej roku wynosity:

Aktywa z tytutu podatku dochodowego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego przypadajace
do realizacji w ciqgu 12 miesiecy

Aktywa z tytutu podatku odroczonego przypadajace
do realizacji po uptywie 12 miesiecy

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego:

Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego
przypadajqce do realizacji w ciggu 12 miesiecy
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego
przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesigecy

Aktywa z tytutu podatku dochodowego
skompensowane
Minus odpis aktualizujacy wartos$¢ aktywa

Aktywa z tytulu podatku dochodowego netto

30.06.2008r. 31.12.2007r.
9 754 13 882

51 924 53 396

61 678 67 278
30.06.2008r. 31.12.2007r.
2 251 1117

20 623 17 403

22 874 18 520
30.06.2008r. 31.12.2007r.
38 804 48 758

-31 043 -39 006

7 761 9 752

Kalkulacja aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego opiera sie na
zatozeniu, ze w przysziosci osiggniety zostanie dochdéd do opodatkowania, ktory
umozliwi wykorzystanie roznic przejsciowych i strat podatkowych. Na podstawie
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osiggnietych dochodéw w 2007 roku oraz zgodnie z politykg rachunkowosci
dotyczacg podatku odroczonego na koniec roku rozwigzano cze$¢ odpisu
aktualizujacego wartos$¢ aktywa. Na koniec 2007 r. po przeanalizowaniu wynikow
roku 2006 oraz 2007 opracowany zostat nowy sposéb dokonywania szacunku,
petniej odzwierciadlajgcy sytuacje Spétki. Stopniowe tworzenie lub zmniejszanie
odpisow na nadwyzke aktywa nad rezerwg nastepuje w wyniku potwierdzenia
i ugruntowania trendéw wynikoéw osigganych w Spoice.

Zmiana stanu aktywow i rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego
w trakcie roku (przed uwzglednieniem ich kompensaty z rezerwg w ramach tej
samej wtadzy podatkowej):

Aktywo: Stan na Zwiekszenia/ Stan na
01.01.2008 r. Zmniejszeniaw 30.06.2008r.
trakcie okresu

Roznica amortyzacji podatkowej i

bilansowej 24 586 -1911 22 675
Odpisy aktualizujace udziaty 850 850
Odpisy aktualizujace wartosc
naleznosci 613 1 614
Odpisy aktualizujace wartos¢
materiatéw 3318 309 3627
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 8 585 8 585
Rezerwa na odprawy emerytalne 2 160 2 160
Rezerwa na rekultywacje 8 001 111 8112
Rezerwa na zobowigzania z ZFSS 592 592
Rezerwa na sprawy pracownicze 2 650 -249 2 401
Rezerwa na czyszczenie instalacji 1138 19 1157
Rezerwa na oprdznienie zbiornikdéw
ziemnych 2022 34 2 056
Rezerwa na zobowigzania sporne na
optaty za sktadowiska 1285 1285
Niewyptacone wynagrodzenia, ZUS 3518 283 3 801
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego 505 -2 503
Pozostate 3115 145 3 260
Strata podatkowa do rozliczenia w
przysztosci 4 340 -4 340

67 278 -5 600 61 678

Spotka w biezacym okresie posiadata strate podatkowag z 2006 roku. Czes$c straty
w wysokosci 50 % zostata rozliczona w 2007 roku. Zgodnie z obowigzujacymi
przepisami Spotka moze rozliczy¢ strate podatkowag w okresie nastepujacych pieciu
lat, jednak nie wiecej niz 50% rocznie. W biezacym okresie Spétka rozliczyta strate
podatkowg za 2006 rok w wysokosci 22 844 tys. zt (to jest kolejne 50% kwoty
tacznej straty). Na dzien 30.06.2008 r. strata zostata rozliczona w catosci, stad
pozycja aktywa zostata rozwigzana.

Aktywo: Stan na Zwiekszenia/ Stan na
01.01.2007r. Zmniejszeniaw 31.12.2007r.
trakcie okresu

Roznica amortyzacji podatkowej i

bilansowej 41 635 -17 049 24 586
Odpisy aktualizujace udziaty 2 981 -2 131 850
Odpisy aktualizujace wartosc

naleznosci 1751 -1138 613
Odpisy aktualizujace wartosc 3 747 -429 3318
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materiatéw
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 7 035 1 550 8 585
Rezerwa na odprawy emerytalne 1 500 660 2 160
Rezerwa na rekultywacje 8 605 -604 8 001
Rezerwa na zobowigzania z ZFSS 648 -56 592
Rezerwa na sprawy pracownicze 2 870 -220 2 650
Rezerwa na czyszczenie instalacji 1075 63 1138
Rezerwa na oprdznienie zbiornikdéw
ziemnych 2115 -93 2022
Rezerwa na zobowigzania sporne na
optaty za sktadowiska 1285 1285
Niewyptacone wynagrodzenia, ZUS 2711 807 3 518
Zobowigzania z tytutu leasingu 510 -5 505
finansowego
Pozostate 3661 -546 3115
Strata podatkowa do rozliczenia
W przysztosci 8 681 -4 341 4 340
89 525 -22 247 67 278
Rezerwa: Stan na Zwiekszenia/ Stan na
01.01.2008r. Zmniejszeniaw 30.06.2008 r.
trakcie okresu
Roéznica amortyzacji podatkowej
i bilansowej 16 649 3220 19 869
Odpisy aktualizujace udziaty 743 743
Naliczone odsetki od naleznosci 11 11
Wycena instrumentdéw pochodnych 1117 1134 2 251
Pozostate
18 520 4 354 22 874
Rezerwa: Stan na Zwiekszenia/ Stan na
01.01.2007r. Zmniejszeniaw 31.12.2007r.
trakcie okresu
Roéznica amortyzacji podatkowej
i bilansowej 16 649 16 649
Odpisy aktualizujace udziaty 525 218 743
Naliczone odsetki od naleznosci 24 -13 11
Wycena instrumentdéw pochodnych 171 946 1117
Pozostate 249 -249
969 17 551 18 520
21. Zobowiagzania z tytulu swiadczen emerytalnych i podobnych
Nagrody Odprawy Swiadczenia Razem
jubileuszowe emerytalne ZFSS po
okresie
zatrudnienia
Stan na 31 grudnia 2007r. 45 182 11 370 3113 59 665
Utworzenie dodatkowych
rezerw
Rozwigzane rezerw
Stan na 30 czerwca 2008r. 45 182 11 370 3113 59 665
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Struktura facznej kwoty

zobowiazah: 30.06.2008r. 31.12.2007r.
Czes¢ diugoterminowe 53 568 53 568
Czes¢ krétkoterminowe 6 097 6 097
59 665 59 665

Wycena rezerw na $wiadczenia pracownicze dokonywana jest przez niezalezng
firme zewnetrzng posiadajacq uprawnienia aktuarialne na koniec kazdego roku
obrotowego. Wyliczenia z wykorzystaniem technik aktuarialnych oparto na
zatozeniach Zakfadowego Ukfadu Zbiorowego Pracy oraz szczeg6towych
informacjach dotyczacych kazdego pracownika. Do podstawowych czynnikéw
uwzglednionych w wyliczeniu wartosci przysztych swiadczen naleza:

o baza indywidualnych danych pracownika (data urodzenia, staz pracy, znacznik
pracy w warunkach szkodliwych itp.),

. przewidywana kwota podstawy wymiaru poszczegdlnych Swiadczen zgodnie
z zapisami Zaktadowego Ukfadu Zbiorowego Pracy,

o przewidywany wzrost podstawy wymiaru poszczegdlnych s$wiadczen do
momentu nabycia praw,

o dyskonto aktuarialne.

Wykorzystane dyskonto aktuarialne oznacza iloczyn dyskonta finansowego
i prawdopodobienstwa dotrwania danej osoby do wieku emerytalnego jako
pracownika Spétki (w przypadku odprawy emerytalnej), prawdopodobienstwo
przejscia pracownika na rente inwalidzka (w przypadku odprawy rentowej) lub
prawdopodobienstwo uzyskania praw do nagrod jubileuszowych.

Stopa dyskonta finansowego do obliczania zobowigzan z tytulu $wiadczen
pracowniczych zostata ustalona na podstawie rynkowych stép zwrotu z obligacji
skarbowych, ktérych waluta i termin wykupu sg zbiezne z walutg i szacunkowym
terminem realizacji zobowigzan z tytutu sSwiadczen pracowniczych.

Szacowany wzrost podstaw S$wiadczen stazowych wynosi: 10% w 2008, 5%
w latach 2009-2017 oraz 2,5% w nastepnych latach;

Zdyskontowang przewidywang kwote na $wiadczenia pracownicze pomniejsza sie o
zdyskontowane aktuarialnie na ten sam dzien kwoty rocznych odpiséw na rezerwe,
dokonywanych na powiekszenie rezerwy na pracownika.

Kwoty rocznych odpiséw obliczane sg zgodnie z metodq prognozowanych uprawnien
jednostkowych (,,Projected Unit Credit Metod”).

Rezerwa na $wiadczenia ZFSS po okresie zatrudnienia w kwocie 3 113 tys. zt
obejmuje rezerwe z tytutu odpisu na Zakfadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych
przypadajacy na obecnych i przyszltych emerytowanych pracownikéw Spofki.
Wartos¢ rezerwy zostata oszacowana analogicznie jak pozostate zobowigzania z
tytutu Swiadczen pracowniczych.

Na dzien 30.06.2008 r. nie stwierdzono przestanek majacych istotny wptyw na
zmiane szacunkOw poziomu zobowigzan z tytutu $wiadczen emerytalnych
i podobnych.
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22, Rezerwy na pozostate zobowiazania

Rekul- Czysz- Opréznie- Pozosta- Koszty Rezerwy Inne Razem
tywacja czenie nie te likwidacji  z tytutu rezerwy
instalacji  zbiornikow  sprawy $rodkow spraw
ziemnych praco- trwatych biernych
whnicze

31.12.2007r 42 113 5988 10 641 13 946 7381 6932 663 87 664

Dyskonto

okresu 582 100 178 860

Utworzenie

dodatkowych

rezerw 1488 1488

Rozwigzane

rezerwy -145 -2136 -2 281

Wykorzystanie

rezerwy -1 309 -3 293 -95 -4 697

30.06.2008r 42 695 6 088 10819 12 637 3943 6 837 15 83 034

Struktura facznej kwoty rezerw: 30.06.2008r. 31.12.2007 r.
Czes¢ dtugoterminowe 52 102 51 242
Czes¢ krétkoterminowe 30932 36 422

83 034 87 664

a) Rekultywacja

Rezerwa =zostata utworzona na pokrycie przysztych kosztéow rekultywacii,
monitoringu i ochrony wodd powierzchniowych dla sktadowisk siarczanu zelaza
i fosfogipsu. Wartos¢ rezerwy wynika z przewidywanych kosztéw do poniesienia po
zamknieciu sktadowisk z uwzglednieniem czasu, jaki uptynat od rozpoczecia
eksploatacji sktadowisk do dnia jej zakonczenia.

b)  Oczyszczanie instalacji

Rezerwe na czyszczenie utworzona na podjecie dziatan w przypadku zakonczenia
eksploatacji poszczegolnych instalacji produkcyjnych. Warto$¢ rezerwy zostata
oszacowana na podstawie kosztorysow sporzadzonych przez poszczegdlne zaktady
produkcyjne, osobno dla kazdej linii produkcyjnej. Kosztorysy obejmujq
szacunkowe zatozenia dotyczace itp.:

. kosztow likwidacji substancji niebezpiecznych, katalizatoréw i oleju,

. kosztow likwidacji resztek surowcow, potfabrykatdéw z czyszczenia instalacji,
o odsprzedazy pozostatych substancji,

. utylizacji opakowan,

o kosztow transportu, mycia instalacji i innych ustug.

c)  Oprdéznienie zbiornikéw ziemnych

Rezerwa na zbiorniki oczyszczalni zostata utworzona na oproznienie dwédch
zbiornikéw ziemnych osadu, znajdujacych sie na terenie zaktadowej oczyszczalni
éciekdw. Osady z czyszczenia zbiornikow przeznaczone beda w catosci do
rekultywacji terenu sktadowisk po zakonczeniu ewakuacji fosfogipsu. Wartosé
rezerwy oszacowano ha podstawie wyceny prac zwigzanych z wydobyciem
i transportem osadu wedtug minimalnych stawek Sekocenbud.
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d) Koszty likwidacji sSrodkdéw trwatych
Spotka tworzy rezerwy na przewidywane koszty likwidacji srodkéw trwatych.

W zwigzku z dokonaniem likwidacji $rodkéw trwatych, wykorzystano rezerwe
w wysokosci 3 293 tys. zt oraz rozwigzano nadmierng rezerwe w wysokosci
145 tys. zt. Wykorzystanie rezerwy zrealizowano na podstawie protokotow
z fizycznej likwidacji. Przy wyliczeniu wartosci likwidacji uwzgledniono:

o koszty robocizny i sprzetu

. koszty przetwarzania i unieszkodliwiania (utylizacji) odpaddéw
. koszty sktadowania odpadow

o koszty odzyskanego ziomu

. wartos¢ odzyskanych podzespotow (elementow sktadowych)
o rozliczenie masy likwidowanego $rodka trwatego

e)  Pozostate sprawy pracownicze

Utworzona rezerwa wynika ze zmian organizacji pracy systemu zmianowego
w Swietle nowelizacji Kodeksu Pracy. Wyliczenia dokonano na podstawie
indywidualnych harmonograméw pracy pracownikow.

f) Rezerwy z tytutu spraw biernych oraz inne rezerwy

Kwoty te stanowig warto$¢ prawdopodobnych zobowigzan cigzacych na Spoice
oszacowanych na podstawie przewidywanych obcigzen powstatych na skutek
sporéw, procesow itp. Najwiekszg z nich jest rezerwa w kwocie 6 763 tys. zt
Z tytutu zobowigzan wobec Urzedu Marszatkowskiego Wojewodztwa
Zachodniopomorskiego.

23. Zobowiazania z tytulu leasingu

a) Charakterystyka umow

Gtéwng pozycjg zobowigzan finansowych Spétki z tytutu leasingu finansowego byty
zobowigzania zwigzane z prawem uzytkowania wieczystego gruntéw ujetego jako
nieruchomosci inwestycyjne. Na dzien 30.06.2008 r. zobowigzanie z tego tytutu
wynosito 6 231 tys. zt. Pozostata cze$c¢ zobowigzania z tytutu leasingu odnosita sie
do samochoddw osobowych, samochodow ciezarowych i chromatografu (nota 7.d.).

30.06.2008r. 31.12.2007r.

Zobowiazania leasingowe
krétkoterminowe do 1 roku 200 284
-faczna wartosc przysztego zobowigzania 449 368
- w tym odsetki -249 -84

Zobowiagzania leasingowe
dlugookresowe 2 809 2 649
Diugookresowe do 5 lat 204 40
-taczna wartosé¢ przysztego zobowigzania 472 308
- w tym odsetki -268 -268
Dlugookresowe powyzej 5 lat 2 605 2 609
-tgczna wartos¢ przysztego zobowigzania 5846 5923
- w tym odsetki -3241 -3 314
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W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem Spoétka nie poniosta zadnych
warunkowych optat leasingowych.
Umowy leasingu nie zawierajaq zadnych nietypowych warunkéw dotyczacych
ograniczenia wyptaty dywidend ani zaciggania innych zobowigzan (w tym
dodatkowych umoéw leasingowych).

b)  Przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu nieodwotywalnego leasingu
operacyjnego

Poza gruntami uzytkowanymi wieczyscie traktowanymi jako nieruchomosci
inwestycyjne, Spotka wykorzystuje réwniez grunty w uzytkowaniu wieczystym na
potrzeby witasnej dziatalnosci (nota 7.e.). Spotka ma petne mozliwosci korzystania
z prawa uzytkowania wieczystego gruntéw (w tym sprzedaz prawa), jednakze
praktyczne dysponowanie tym prawem jest ograniczone z uwagi na to, ze na
gruntach tych usytuowany jest zaktad produkcyjny, instalacje i urzadzenia
techniczne.

Przyszte opfaty z tytutu uzytkowania tych gruntéw w wartosci nominalnej ustalonej
w oparciu o aktualne stawki wynosza:

30.06.2008r. 31.12.2007r.
Ptatne do roku 1437 1513
Ptatne od jednego do pieciu lat 5748 6 052
Ptatne powyzej pieciu lat 123 964 130 118
Razem przyszte optaty (wartosé
nominaina) 131 149 137 683

24. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

30.06.2008r. 31.12.2007r.
Naleznosci warunkowe 16 810 16 980
Od pozostatych jednostek (z tytutu) z tytutu
nalezytego wykonania postanowien umowy
sprzedazy udziatéw 16 810 16 980
Zobowiazania warunkowe 39 675 39 675
Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
udzielonych gwarancji i poreczen 24 800 24 800
Udzielone gwarancje i poreczenia
pozostalym podmiotom: 14 875 14 875
z tytutu zabezpieczenia dtugu celnego 7 000 7 000
z tytutu nalezytego wykonania postanowien
umowy sprzedazy udziatdéw 7 705 7 705
pozostate 120 120
Inne zobowigzania warunkowe 50 50

a) Naleznosci warunkowe

Kwota naleznosci warunkowych w wysokosci 16.980 tys. zt wynika z umodw zbycia
udziatow ,Medika” sp. z o.0. zawartej z firmgq Lux-Med. Sp. z o0.0. dnia
24.05.2005 r. (1 310 tys. zf) oraz ,Kargo” Sp. z 0.0. zawartej z firmg CTL Logistic
S.A. dnia 05.07.2005 r. (15 500 tys. zt) i dotyczy ewentualnych kar jakie bedq
przystugiwac Spéice, z tytutu:

w zakresie umowy z Lux-Med. Sp. z 0.0.
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o nie wykonania zobowigzania do nie przerywania podstawowej dziatalnosci
~Mediki” Sp. z 0.0. na okres dtuzszy niz jeden miesigc, nie likwidowania, nie
rozwigzywania, nie podejmowania transakcji stanowigcych catkowite
rozporzadzenie przedsiebiorstwem (max. w 2006 i 2007 r. 500 tys. zf).

. za niewykonywanie zobowigzania do nie zbywania udziatdbw (max. w 2006
i 2007 r. 810 tys. zi).

w zakresie umowy z CTL Logistic SA:

. nie  zrealizowania Gwarantowanego Podwyzszenia Kapitatu  Spoiki
Z ograniczong odpowiedzialnoscig ,Kargo”(max. 6 000 tys.zt);

o nie zrealizowania Gwarantowanych Inwestycji dokonanych z podwyzszenia
kapitatu spotki ,Kargo” Sp. z 0.0. (max. 8 000 tys. zi);

o nie wykonania zobowigzania do nie przerywania podstawowej dziatalnosci

~Kargo” Sp. z 0.0. na okres diuzszy niz jeden miesigc, nie likwidowania, nie
rozwigzywania, nie podejmowania transakcji stanowigcych catkowite
rozporzadzenie przedsiebiorstwem (1 500 tys. zt).

b)  Zobowigzania warunkowe - jednostki powigzane

Zobowigzanie warunkowe na kwote 24 800 tys. zt stanowi zabezpieczenie kredytu
bankowego udzielonego Spdtce INFRAPARK Police Sp. z 0.0. na podstawie umowy
zdnia 27.05.2006 r. w postaci hipoteki kaucyjnej ustanowionej na prawie
uzytkowania wieczystego nieruchomosci oznaczonej ksiegg wieczystg KW 11044
prowadzong przez Sad Rejonowy w Szczecinie Wydziat Zamiejscowy w Policach oraz
na zlokalizowanych na niej budynkach i budowlach bedacych wtasnoscig Zaktaddw
Chemicznych ,Police” S.A. Kwota przyznanego kredytu wynosi 17 000 tys. zi;
termin wymagalnosci kredytu 30.09.2008 r.

c) Zobowigzania warunkowe - jednostki pozostate

Zobowigzanie warunkowe w wysokosci 7 875 tys. zt w 2007 r. i 8 703 tys. zt w roku
2006 wynika z umowy zbycia udziatéw ,Medika” sp. z o0.0. zawartej z firma Lux-
-Med. Sp. z 0.0. oraz ,Kargo” Sp. z 0.0. zawartej z firmg CTL Logistic S.A..

W zakresie umowy z Lux-Med. Sp. z 0.0 zobowigzanie w wysokosci 1305 tys. zt
dotyczy kontynuowania kupowania ustug medycznych od spétki ,Medika” przez
okres obowigzywania umowy.

Zobowigzanie wobec CTL Logistic w wysokosci 6 400 tys. zt w roku 2007
i 7200tys. zt w roku 2006 obejmuje kwoty rekompensaty za zaprzestanie
z korzystania przez Spotke z ustug zgodnie z Umowag o Wspdipracy lub jej
rozwigzaniu przed uptywem okresu, na ktéry zostata zawarta lub Umowa Dzierzawy
zawarta z ,Kargo” Sp. z o0.0. ulegnie rozwigzaniu przed uptywem okresu, na ktory
zostata zawarta.

W okresie sprawozdawczym Bank Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie
udzielit Zaktadom Chemicznym ,, Police” S.A. dwdch gwarancji bankowych:
e w kwocie 120tys. zt na zabezpieczenie rozliczedn za energie na rynku
bilansujagcym udzielong do dnia 31.12.2008 r.
e w kwocie 7 000 tys. zt na zabezpieczenie zaptaty dlugu celnego udzielong do
dnia 23.03.2008 r.

d) Pozostate zobowigzania warunkowe

Na kwote pozostatych zobowigzan sktadajg sie kwoty z tytutu roszczen i spraw
toczonych przeciwko Spotce.
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e) Zabezpieczenia ustalone na rzecz Spotki

Jako zabezpieczenie sptaty naleznosci handlowych Spétki ustanowione byly
nastepujgce zabezpieczenia (wedtug stanu na 30.06.2008 r.): hipoteki kaucyjne
zwykte o tacznej wartosci: 44 084 tys. zt; poreczenia wekslowe: 70 823 tys. zi;
gwarancje bankowe na rzecz Spotki: 1 835 tys. zt; zastawy rejestrowe na
maszynach: 790 tys. zt; przewlaszczenie $rodkow trwatych: 200 tys. zt.

25. Koszty wedlug rodzaju

30.06.2008r. 30.06.2007r.
Amortylza_CJz_a sroquw trwatych . 31 265 22 084
i wartosci niematerialnych (nota 6 i 7)
Zuzycie materiatéw i energii, a w tym : 855 083 549 488
- Zuzycie gazu 253 017 210 686
- korekta odpisow aktualizujgcych wartos¢
zapaséw materiatéw (nota 13) -1790 -2 152
Ustugi obce, a w tym: 172 519 141 882
- koszty prac badawczych 282 231
Podatki i optaty 32 211 34 213
Koszty $wiadczen pracowniczych (nota 26) 113 680 87 613
Korekta odpiséw aktualizujacych wartos¢ zapasow
produktow gotowych, poffabrykatow i produkcji
w toku (nota 13) 1294 -1 075
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci -13 -1 061
Pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej 3 666 2 035
Koszty rodzajowe ogodtem 1 209 705 835 179
Zmiana stanu produktéw, potfabrykatéw i produkgji
w toku -28 120 -22 992
Koszty wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby
jednostki -1 297 -608
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw,
kosztow sprzedazy i kosztéw ogdlnego
zarzadu ogotem 1 180 288 811 579
-ztego:
- koszty sprzedazy 39 950 28 966
- koszty ogdlnego zarzadu 45 580 36 151
- koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1 094 758 746 462
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 19 058 6512
Koszty sprzedanych produktow, towarow
i materialow, kosztow sprzedazy i kosztow
ogolnego zarzadu ogétem 1 199 346 818 091
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26. Koszty swiadczen pracowniczych

30.06.2008r. 30.06.2007r.
Koszty wynagrodzen 83 323 65 079
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych
Swiadczen 30 096 20 216
Koszty swiadczen z tytutu odpraw emery-
talnych, nagréd jubileuszowych i tym
podobnych swiadczen pracowniczych 261 2 318
113 680 87 613
Przecietne zatrudnienie (w przeliczeniu
na etaty) 3133 2790
27. Pozostale przychody i koszty
a) Pozostate przychody operacyjne
30.06.2008r. 30.06.2007r.
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw
trwatych, w tym: 5448
- przychody ze sprzedazy nadwyzek
praw do emisji CO, (nota 7a) 7 162
Przychody z tytutu odsetek: 4 673 4 054
- odsetki od naleznosci 282 1227
- odsetki od udzielonych pozyczek
(nota 12a) 255 304
- odsetki od $rodkow pienieznych 4136 2 523
Aktualizacja wartosci rezerw na
zobowigzania (odwrdcenie rezerw, nota
22) 5 254 2789
Odpis aktualizujacy odsetki i naleznosci
niehandlowe (rozwigzanie odpisdw, nota
12b) 129 1154
Dywidendy otrzymane 4 750 1 579
Wynik na i realizacja transakcji REPO
(nota 14) 384
Otrzymane dotacje panstwowe i inne
darowizny 178
Inne przychody operacyjne 3 290 6 502
- nadwyzki niefinansowych aktywoéw
trwatych 2879
- inne - rozliczenie nadwyzek 2 430
- pozostate 3 290 1193
Ogoétem pozostate przychody
operacyjne 18 096 22 088
b) Pozostate koszty operacyjne
30.06.2008r. 30.06.2007r.
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych -4 030
Aktualizacja niefinansowych aktywow
trwatych (utworzenie odpiséw) -903 -3722
Koszty z tytutu odsetek: -45 -290
- odsetki z tytutu zobowigzan -13 -191
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- odsetki budzetowe -32 -99
Ujemne saldo réznic kursowych -5 335 -4 816
Aktualizacja wartosci rezerw na
zobowigzania -7 579
Odpis aktualizujacy odsetki i naleznosci
niehandlowe -87 -6 480
Inne koszty operacyjne -1 501 -1 298
Ogotem pozostate koszty operacyjne -11 901 -24 185

Réznice kursowe dotyczg wytacznie rozliczania naleznosci i zobowigzan handlowych
oraz inwestycyjnych. W okresach objetych niniejszym sprawozdaniem finansowym
nie skapitalizowano zadnych réznic kursowych na S$rodkach trwatych w budowie
(jako korekty kosztow finansowania), jak réwniez zadne z réznic kursowych nie

byty powigzane z dziatalnoscig finansowa.

28. Dotacje

1. Zakiad Bieli Tytanowej - w dniu 26.03.2007 r. w ramach projektu pn.
~Zagospodarowanie odpaddow przemystowych poprzez budowe instalacji do
suszenia siarczanu”, uzyskano decyzje o Warunkach Zabudowy

Zagospodarowaniu Terenu. Inwestycja

dofinansowywana przez EFRR

i NFOSIGW w kwocie 7,5 min zt. Warto$¢ catego przedsiewziecia zamyka sie

kwotg 16,5 mln ztotych.

Zaktady Chemiczne otrzymaty S$rodki finansowe uwzgledniajace dotacje

w dwoch transzach:

e pierwsza ptatnos¢ nastgpita pod koniec 2007

247,5 tys. zt

roku i wyniosta

e koncowa ptatnos¢ miata miejsce w lipcu 2008 roku i wyniosta

7 252,5 tys. zh.

Zaktad azotowy - w dniu 30 listopada 2007 roku zakonczono realizacje
projektu ,Dostosowanie przedsiebiorstwa do wymogow pozwolenia
zintegrowanego poprzez zakup rur Kkatalitycznych” dofinansowanego na
podstawie umowy z NFOSIGW. Kwota dotacji - 4,5 min ziotych.
Przedsiewziecie zakonczono w terminie i zakresie ustalonym w umowie
o dofinansowanie. Srodki finansowe wptynety na konto Spétki na poczatku
2008 roku.

Projekt zastgpienia stacji redukcji gazu ziemnego pierwszego stopnia
rozprezaczem turbinowym..

Koszt przedsiewziecia wynosi 8,0 min zt, Blisko 4,0 min zt kosztéw zostanie
sfinansowana ze $rodkéw pochodzacych z EFRR i NFOSIGW.

Planowany termin zakonczenia inwestycji z dnia 31.08.2008 r. zostat
przesuniety na dzien 30.09.2008 r. Rozliczenie rzeczowe oraz finansowe
zostato rowniez przesuniete na dzien 25.10.2008 r. Wptyw ewentualnych
$rodkow finansowych przewidziany jest na koniec 2008 r.

Catkowite naktady

na realizacje Naktady na realizacje
Projektow Projektow Dofinansowanie
Projekt (wg umowy) (koszty kwalifikowane) Projektow
1 16 500 16 500 7 500
12 321 11 637 4 500
3 7 990 7 990 3 995
36 811 36 127 15 995
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Wykonanie
Projektow

Projekt

Wptywy z
tytutu dotacji

Projekt

z tego
odniesione na
wynik

Przychody
przysztych
okreséw

Koszty odsetek:

- z tytutu kredytow bankowych

- z tytutu leasingu finansowego

- z innych tytutow

Wynik na pochodnych instrumentach
finansowych (nota 0):

-zyski

Stan na Stan na
31.12.2007r. Za okres (zwiekszenie) 30.06.2008r.
od 01.01.2008r.
do 30.06.2008r.
5823 10 695 16 518
12 321
136 3529 3 665
18 280 14 224 20 183
Stan na Stan na
31.12.2007r. Za okres 30.06.2008r.
od 01.01.2008r.
do 30.06.2008r.
248 248
4 500 4 500
248 4 500 4 748
717 717
717 717
248 248
3783 3783
248 3 783 4 031
29. Przychody i koszty finansowe
30.06.2008r. 30.06.2007r.
-138 -962
w tym zapfacone -75 -959
-39 -38
w tym zaptacone -10 -9
-177 -1 000
11 951 5814
-743

-straty
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11 951 5071
Pozostate koszty finansowe -10
Rozwijanie dyskonta - naleznosci
handlowe (nota b) 79
Rozwijanie dyskonta - rezerwy (nota
22) -860 -772
Pozostate przychody finansowe
Ogotem koszty finansowe netto 10 904 3378
30. Podatek dochodowy
30.06.2008r. 30.06.2007r.
Podatek biezacy -47 956 -5 966
Podatek odroczony (nota 20) -1 991
-49 947 -5 966

Stawka podatku majgca zastosowanie w odniesieniu do dochoddw Spofki
obowigzujgca w okresach sprawozdawczych objetych niniejszym sprawozdaniem
finansowym wynosi 19%. Nie wystgpit podatek biezacy ani podatek odroczony

odniesiony bezposrednio na kapitat wiasny.

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem brutto Spétki rézni sie
w nastepujacy sposdb od teoretycznej kwoty, ktorg uzyskanoby, stosujac stawke
podatku majaca zastosowanie do zyskow przed opodatkowaniem:

Zysk przed opodatkowaniem (brutto)
Obowigzujaca w okresie stawka podatkowa

Podatek teoretyczny obliczony wedtug obowigzujacej
stawki podatkowej

Przychody ksiegowe nie podlegajace opodatkowaniu
Koszty ksiegowe nie stanowigce kosztéw uzyskania
przychododw

Przychody podatkowe nie bedace przychodami
ksiegowymi okresu

Koszty uzyskania przychoddéw nie bedace kosztami
ksiegowymi okresu

Odliczenie straty podatkowej, w odniesieniu do ktérej
uprzednio nie rozpoznano aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego (z uwagi na
ostrozng wycene i objecie odpisem)

Odliczenia strat podatkowych lat ubiegtych
Odliczenia z tytutu darowizn

QOdliczenia od podatku z tytutu dywidend

Podatek doliczony od otrzymanych dywidend
Korekty podatku z lat ubiegtych

Starta podatkowa roku biezacego

Podatek dochodowy wykazany w rachunku
zyskoéw i strat

Efektywna stawka podatku

30.06.2008r. 30.06.2007r.
302972 67 185
19% 19%
57 565 12 765
-5472 -2 051
9 075 8 578
49 1107
-8 904 -9 479
-4 341
-4 340
-17
-613
47 956 5 966
16 % 9 %
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31. Zysk na jedna akcje

30.06.2008r. 31.12.2007r.
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Spofki
(,tys. 24 253 025 61 219
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. sztuk) 75 000 75 000
Podstawowy zysk na akcje (w zt na jedng akcje) 3,37 0,82

Zysk rozwodniony na akcje jest rowny zyskowi podstawowemu na akcje, poniewaz
Spotka nie emitowata w okresach sprawozdawczych objetych niniejszym
sprawozdaniem zadnych instrumentéw o charakterze kapitatowych mogacych
wptywac na rozwodnienie zysku na akcje (np. obligacji zamiennych na akcje, opdji
na akcje itp.).

32. Dywidenda na akcje

W I potowie 2008r. nie wyptacano dywidendy.

33. Transakcje z podmiotami powigzanymi

a) Spotki powigzane posrednio i bezposrednio

Skarb Panstwa sprawuje kontrole nad Spoétkg, a w zwigzku z tym Spétki Skarbu
Panstwa spetniajgq definicje jednostek powigzanych. Spétka nie posiada
bezposrednich udziatow ani kontroli w spodtkach powigzanych poprzez Skarb
Panstwa.

Spoétka nie nalezy do grupy kapitatowej innego podmiotu.

Spotka tworzy wiasng grupe kapitatowg. Sktad grupy prezentowany jest w notach
10 i 15. Skonsolidowane sprawozdanie obejmuje istotne spétki wchodzace w skiad
tej grupy (nota 10). Zasady wyceny prezentowane sg w nocie (2.9).

Transakcje z podmiotami powigzanymi oraz stan naleznosci i zobowigzan
przedstawiaty sie nastepujgco:

30.06.2008r. 30.06.2008r.
Naleznosci z Zobowiazania Wartos¢ Wartos¢
tyt. dostaw i z tyt. dostaw obrotéw z obrotéw z
Nazwa podmiotu ustug (w tym i ustug dzial. tytutu tytutu
naleznosci operacyjnej i zakupow sprzedazy

ukiadowe) inwestycyjnej od spétek do spotek

Jednostki powigzane

poprzez
Skarb Panstwa:
w tym 384 70 099 397 300 24 876
PGNiG S.A. 58 853 308 665
ENEA S.A. 5 369 28 100
PSE OPERATOR
Sp. z 0.0. 47 1376 8 352 553
Ciech 236 163 24 098
Jednostki
stowarzyszone: 258 684 1632 1533
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z tego
KEMIPOL Sp. z o.0. 258 684 1632 1528
.Budchem” Sp. z o.0. 5
Jednostki zalezne:
z tego 3 298 26 813 111 916 6 736
Ustugi Sprzetowe i
Transportowe TRANSTECH
Sp. z 0.0. 388 3943 16 469 2910
KONCEPT Sp. z o0.0. 4 1 069 3908 88
INFRAPARK Police S.A. 24 4 94
CENTRUM Elektrotechnika,
Instalacje, Serwis
Sp. z 0.0. 827 3213 15 535 831
REMECH Grupa Remontowo
- Inwestycyjna Sp. z o.0. 219 16 295 64 191 2038
AUTOMATIKA Ustugi
Kontrolno - Pomiarowe Sp.
Z 0.0. 1530 1852 9 883 449
Zarzad Morskiego Portu 1 21
Police Sp. z o.o.
SUPRA Sp. z 0.0.
305 421 1926 305
Odsetki bierne lata ubiegte 20
31.12.2007r. 30.06.2007r.
Naleznosci z Zobowigzania Wartosé Wartos¢
: tyt. dostaw i z tyt. dostaw obrotow z obrotow z
Nazwa podmiotu ustug (w tym i ustug dziat. tytutu tytutu
naleznosci operacyjnej i zakupow sprzedazy
ukiadowe) inwestycyjnej od spoétek do spétek
Jednostki powigzane
poprzez
Skarb Panstwa:
w tym: 259 35 696 336 279 30 287
PGNIiG S.A. 30 532 256 999
ENEA S.A. 3484 26 648 230
PSE OPERATOR
Sp. z o.0. 100 1341 10 276 516
Ciech 136 27 121 29 466
Jednostki
stowarzyszone:
z tego 190 289 982 1179
KEMIPOL Sp. z o.0. 189 289 982 1173
,Budchem” Sp. z o.0. 1 6
Jednostki zalezne:
z tego 4 093 33 327 91 001 5 658
Ustugi Sprzetowe i
Transportowe TRANSTECH
Sp. z 0.0. 493 2 425 12 002 1436
KONCEPT Sp. z o.0. 6 690 2 066 103
INFRAPARK Police S.A. 2 24 105
CENTRUM Elektrotechnika,
Instalacje, Serwis 1076 4 045 12 071 769
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31.12.2007r. 30.06.2007r.
Naleznosci z Zobowiazania Wartos¢ Wartos¢
: tyt. dostaw i z tyt. dostaw obrotow z obrotow z
Nazwa podmiotu ustug (w tym i ustug dziat. tytutu tytutu
naleznosci operacyjnej i zakupow sprzedazy
ukiadowe) inwestycyjnej od spétek do spétek
Sp. z o0.0.
REMECH Grupa Remontowo
- Inwestycyjna Sp. z o.0. 374 22 112 52 833 1 964

AUTOMATIKA Ustugi
Kontrolno - Pomiarowe Sp.

Z 0.0. 1673 3163 9 264 456
Zarzad Morskiego Portu

Police Sp. z o.o. 1 413 23
SUPRA

Sp. z 0.0. 468 272 2741 802
Odsetki bierne lata ubiegte 207

Uwaga: Stan naleznosci nie uwzglednia odpiséw aktualizujacych.
Wartos$¢ obrotéw zostata wykazana z uwzglednieniem podatku VAT.
Baza spétek powigzanych zostata ustalona na podstawie danych dostepnych na stronie
Ministerstwa Skarbu Panstwa.

Pozyczki udzielone przez Spotke w okresach objetych niniejszym sprawozdaniem
finansowym dotyczyty wytacznie jednostek zaleznych. Wartos¢ pozyczek na dzien
30.06.2008 r. wynosita 6 046 tys. zt zas na 31.12.2007 r. 6 989 tys. zt (nota 12a).

b)  Transakcje z cztonkami Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej:

30.06.2008r. 30.06.2007r.
Wynagrodzenie Zarzadu
Ptace i inne krétkoterminowe $wiadczenia
pracownicze 509 375
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 103 78
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 66 297
Inne $wiadczenia 4 2
Razem Zarzad 682 751
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej
Ptace i inne krétkoterminowe $wiadczenia
pracownicze 110 146
Razem Rada Nadzorcza 110 146

W okresach objetych sprawozdaniem nie udzielono zadnych pozyczek, ani nie

wystepowaty zadne inne transakcje handlowe z Czlonkami

Zarzadu, Rady

Nadzorczej, z osobami z nimi powigzanymi, ani innymi podmiotami bedacymi pod

posrednig lub bezposrednig kontrolg wymienionych.

34. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dacie bilansowej niniejszego $rédrocznego sprawozdania finansowego nie miaty
miejsca istotne zdarzenia wptywajgce na sytuacje majatkowa i finansowg Spotki nie

ujete w sprawozdaniu finansowym.
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35. Podpisy

Podpisy do $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za I pétrocze
2008 Zakfadéw Chemicznych ,Police” S.A.

Police, dnia 16 wrzesnia 2008r.

Prezes Zarzadu:

Wiceprezes Zarzadu:

Wiceprezes Zarzadu:

Wiceprezes Zarzadu:

Wiceprezes Zarzadu:

Gtéwny Ksiegowy:

Ryszard Siwiec

Janusz Motylinski

Arkadiusz Pawlak

Artur Rzempata

Stawomir Winiarski

Zbigniew Miklewicz
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