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1. Struktura Grupy Kapitatlowej ELEKTROTIM

Jednostka dominujaca — ELEKTROTIM S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Stargardzka 8,
54-156 Wroctaw

Spoétka ELEKTROTIM S.A. zostata zawigzana w dniu 13.11.1998 roku. W dniu tym, w
siedzibie Spétki TIM S.A. przy ul. Metalowcdéw 25 przed notariuszem Marig Gomutkiewicz
stawili sie zatozyciele Spotki w celu podpisania aktu zatozycielskiego. Zatozycielami Spétki
ELEKTROTIM S.A. byli: Spétka TIM S.A. oraz 12 osdéb fizycznych.

Spétka rozpoczeta dziatalnos¢ z dniem 01.01.1999r.

Grupa Kapitalowa ELEKTROTIM - powstata w dniu 30.04.2007r. w wyniku transakcji
nabycia 100% akcji ,Przedsiebiorstwa Projektowania i Ustug PROCOM-System” S.A.

Zakup akcji Spétki PROCOM SYSTEM S.A. stanowit realizacje celu emisyjnego zawartego w
prospekcie emisyjnym ELEKTROTIM S.A. pt. akwizycje firm.

Schemat organizacyjny GRUPY KAPITALOWEJ ELEKTROTIM na dzien 30.06.2008r.

GRUPA KAPITALOWA
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PROCOM SYSTEM S.A. INFRABUD Sp. z o.0. ELEKTROMONT-BETA Sp. z o.0.

100% akcji od 30.04.2007r. 100% udziatéw od 11.01.2008r.  100% udziatow od 24.01.2008r.

Jednostki zalezne:
PROCOM SYSTEM S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Mazowiecka 15, 50-412 Wroctlaw

Spétka rozpoczeta dziatalno$¢ pod nazwa Przedsiebiorstwo Projektowania i Ustug PROCOM
Sp. z 0. 0. w dniu 20.12.1988r. Spétka zostata zarejestrowana w dniu 27.01.1989r.



W dniu 02.07.1999r. nastapito przeksztatcenie Spétki w spétke akcyjng pod nazwg
,Przedsiebiorstwo Projektowania i Ustug” PROCOM — SYSTEM S.A. W dniu 24.05.2007 r.
Spétka zmienita nazwe na PROCOM SYSTEM S.A.

W jednostce zaleznej PROCOM SYSTEM S.A. ELEKTROTIM S.A. posiada 100% akcji od
dnia 30.04.2007r.

INFRABUD Sp. z o0.0. z siedziba w Wojnarowicach, ul. Gtéwna 10, 55-050 Wojnarowice
Spétka rozpoczeta dziatalnos¢ w dniu 06.08.2002r.

W jednostce zaleznej INFRABUD Sp. z 0.0. ELEKTROTIM S.A. posiada 100% udziatéw od
dnia 11.01.2008.

POiWI ELEKTROMONT-BETA Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Goralska 22, 53-
610 Wroctaw

Przedsiebiorstwo Organizacji i Wykonawstwa Inwestycji ,Elektromont-Beta” Sp. z o.0.
zawigzana zostata w styczniu 1992r. Zatozycielami Spotki byty trzy osoby fizyczne.

W jednostce zaleznej ELEKTROMONT-BETA Sp. z 0.0. ELEKTROTIM S.A. posiada 100%
udziatow od dnia 24.01.2008r.

Skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za I. pétrocze 2008
roku obejmuje okres od 01.01.2008r. do 30.06.2008r.

1.1. Podstawa prawna

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM za pierwsze potrocze 2008

zostato opracowane w oparciu o:

a) art. 395 § 2 ust. 1 oraz art. 393 ust. 1 Kodeksu Spoétek Handlowych z dnia 15.09.2000r.
(Dz. U. z 2000r. nr 94, poz. 1037 z p6z. zm.),

b)  ustawe o rachunkowosci z dnia 29.09.1994r. (Dz. U. z 2002r. nr 76, poz. 694 z poz.
zm.),

c) § 95 pkt 5 i pkt 6 Rozporzadzenia Min. Finanséw z dnia 19.10.2005r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych (Dz. U. z 2005r. nr 209, poz. 1744).

d) Statut ELEKTROTIM S.A., Statut PROCOM SYSTEM S.A., oraz umowy Spoétek
INFRABUD Sp. z 0.0. i ELEKTROMONT-BETA Sp. z 0.0.

1.2. Przedmiot dziatalnosci

Jednostka dominujaca:
Przedmiotem dziatalnosci ELEKTROTIM S.A jest prowadzenie wszelkiej dziatalnosci
budowlanej i ustugowej, produkcyjnej, handlowej, a w szczegdélnosci:

1)  Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw (PKD 41)

2)  Roboty zwigzane z budowg obiektdéw inzynierii lgdowej i wodnej (PKD 42)

3) Roboty budowlane specjalistyczne (PKD 43)
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Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci (PKD 25.11.2)

Produkcja komputeréw, wyrobow elektronicznych i optycznych (PKD 26)

Produkcja urzadzen elektrycznych (PKD 27)

Produkcja maszyn i urzadzen, gdzie indziej nie sklasyfikowana (PKD 28)

Naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzadzen (PKD 33)

Zbieranie odpadow innych niz niebezpieczne (38.11.2)

Zbieranie odpadow niebezpiecznych (38.12.2)

Sprzedaz hurtowa i detaliczna samochodéw osobowych i furgonetek (45.11.2)

Handel hurtowy, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi (PKD 46)
Transport drogowy towarow (49.41.27)

Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw (52.10.B)

Dziatalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport lgdowy (52.21.7)

Telekomunikacja (PKD 61)

Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dziatalnos$¢ powigzana (PKD 62)

Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji (PKD 63)

Finansowa dziatalnos¢ ustugowa, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych (PKD 64)

Dziatalno§¢ wspomagajgca ustugi finansowe oraz ubezpieczenie i fundusze
emerytalne (PKD 66)

Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (68.10.2)

Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi (68.20.2)
Zarzadzania nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (68.32.2)

Dziatalno$¢ prawnicza, rachunkowo-ksiegowa i doradztwo podatkowe (PKD 69)
Dziatalnos¢ firm centralnych (head Office); doradztwo zwigzane z zarzadzaniem
(PKD 70)

Dziatalno$¢ w zakresie architektury i inzynierii; badania i analizy techniczne (PKD 71)
Badania naukowe i prace rozwojowe (PKD 72)

Reklama, badanie rynku i opinii publicznej (PKD 73)

Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna (PKD 74)

Wynajem i dzierzawa (PKD 77)

Dziatalno$¢ detektywistyczna i ochroniarska (PKD 80)

Pozostate sprzatanie (81.29.2)

Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z zagospodarowaniem terendw zieleni (81.30.2)
Dziatalno$¢ zwigzana z administracyjng obstugg biura i pozostata dziatalnosé
wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej (PKD 82)

Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane (85.59.B)
Dziatalno$¢ wspomagajaca edukacje (85.60.2)

Naprawa i konserwacja komputerow i urzadzen peryferyjnych (95.11.2)

Naprawa i konserwacja sprzetu (tele)komunikacyjnego (95.12.2)

Jednostki zalezne:

PROCOM SYSTEM S.A.

Przedmiotem dziatalnosci PROCOM SYSTEM S.A jest prowadzenie wszelkiej dziatalnosci

budowlanej i ustugowej, produkcyjnej, handlowej, a w szczegdélnosci:

1) Dziatalno$¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego
wraz z doradztwem i sprawowaniem nadzoru (PKD 74.20.A);

2) Prace badawczo — rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych (PKD 73.10.G);

3) Produkcja systeméw do sterowania procesami przemystowymi (PKD 33.30.2);

4) Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji instrumentow i
przyrzaddéw pomiarowych, kontrolnych, testujacych, nawigacyjnych (PKD 33.20.B);

5) Wznoszenie kompletnych obiektéw budowlanych lub ich czesci (PKD 45.2);
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6) Wykonywanie instalacji budowlanych (PKD 45.3);
) Dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania (PKD 72.20.2);



8) Przetwarzanie danych (PKD 72.30.2);

9) Dziatalnos$¢ zwigzana z bazami danych (PKD 72.40.2);

10) Pozostata dziatalnos¢ zwigzana z informatyka (PKD 72.60.2);

11) Sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana (PKD 51.70.A);

12) Wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek (PKD 70.20.2);

13) Dziatalno$¢ zwigzana z ttumaczeniami i ustugami sekretarskimi (PKD 74.83.2);
14) Pozaszkolne formy ksztatcenia gdzie indziej nie sklasyfikowane (PKD 80.42.Z7).

INFRABUD Sp. z o0.0.

Przedmiotem dziatalno$ci INFRABUD Sp. z o.0. jest prowadzenie wszelkiej dziatalnosci
budowlanej i ustugowej, produkcyjnej, handlowej, a w szczegdlnosci :

1) Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne PKD 71.12.Z
2) Realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw (PKD
41.10.2)
3) Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i
niemieszkalnych (PKD 41.20.2)
) Roboty zwigzane z budowg drég i autostrad (PKD 42.11.2)
) Roboty zwigzane z budowa drdg szynowych i kolei podziemnej (PKD 42.12.2)
) Roboty zwigzane z budowa mostow i tuneli (PKD 42.13.2)
) Roboty zwigzane z budowg rurociagéw przesytowych i sieci rozdzielczych (PKD
42.21.2)
8) Roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych (PKD
42.22.7)
9) Roboty zwigzane z budowg obiektow inzynierii wodnej (PKD 42.91.2)
10) Roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektow inzynierii ladowej i wodnej, gdzie
indziej niesklasyfikowane (PKD 42.99.7)
11) Rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych (PKD 43.11.2)
12) Przygotowanie terenu pod budowe (PKD 43.12.2)
13) Wykonywanie wykopéw i wiercen geologiczno-inzynierskich (PKD 43.13.2)
14) Wykonywanie instalacji elektrycznych (PKD 43.21.2)
15) Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych
(PKD 43.22.2)
6) Wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych (PKD 43.29.7)
7) Tynkowanie (PKD 43.31.2)
18) Zaktadanie stolarki budowlanej (PKD 43.32.2)
) Posadzkarstwo; tapetowanie i oblicowywanie $cian (PKD 43.33.2)
20) Malowanie i szklenie (PKD 43.34.2)
) Wykonywanie pozostatych rob6t budowlanych wykonczeniowych (PKD 43.39.7)
2) Wykonywanie konstrukcji i pokry¢ dachowych (PKD 43.91.2)
) Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane (PKD
43.99.7)
24) Wynajem i dzierzawa maszyn i urzagdzen budowlanych. (PKD 77.32.2)
25) Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzeh oraz dobr materialnych, gdzie
indziej niesklasyfikowane (PKD 77.39.2)
26) Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytaczeniem motocykli
(PKD 77.12.2)
27) Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz ddébr materialnych, gdzie
indziej niesklasyfikowanych (PKD 77.39.2)
28) Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wigczajac komputery (PKD
77.33.2)
29) Pozostate badania i analizy techniczne (PKD 71.20.B)
30) Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 74.90.2)
31) Dziatalnos¢ ochroniarska w zakresie obstugi systemow bezpieczenstwa (PKD 80.20.2)



ELEKTROMONT-BETA Sp. z o0.0.

Przedmiotem dziatalnosci ELEKTROMONT-BETA Sp. z 0.0. jest prowadzenie wszelkiej

dziatalnosci budowlanej i ustugowej, produkcyjnej, handlowej, a w szczegdlnosci:

1)  Wykonywanie rob6t ogdinobudowlanych w zakresie obiektéw liniowych: rurociagéw, linii
elektroenergetycznych, elektrotrakcyjnych i telekomunikacyjnych-przesytowych;

2) Wykonywanie rob6t ogoélnobudowlanych w zakresie rozdzielczych obiektéw liniowych,
rurociagdw, linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych-lokalnych;

3) Wykonywanie robét ogélinobudowlanych w zakresie obiektéw inzynierskich, gdzie indziej

nie sklasyfikowanych;

)  Wykonywanie instalacji elektrycznych budynkéw i budowli;

)  Wykonywanie instalacji elektrycznych sygnalizacyjnych;

)  Wykonywanie pozostatych instalacji elektrycznych;

) Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elekirycznej, z wyjatkiem

dziatalno$ci ustugowej;

8) Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji elekirycznej
aparatury rozdzielczej i sterowniczej;

9) Produkcja sprzetu oswietleniowego i lamp elektrycznych;

10) Produkcja sprzetu elekirycznego, gdzie indziej nie sklasyfikowana, z wyjatkiem
dziatalnosci ustugowej;

11) Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji sprzetu
elektrycznego, gdzie indziej nie sklasyfikowana;

12) Produkcja systeméw do sterowania procesami przemystowymi;

13) Pozostata sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana;

14) Dziatalno$¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego.

2. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych

Najwazniejsze dane finansowe na dzien 30 czerwca 2008 roku dla Grupy Kapitatowej
ELEKTROTIM ksztattujq sie nastepujaco:

e Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatdw: 44.657 tys. zt
(47.087 tys. zt w 2007r.) — dynamika 95%

e Zysk netto: 2.953 tys. zt (4.747 tys. zt w 2007r.) — dynamika 62%
2.1. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT GRUPY ELEKTROTIM

Tabela 1 — Wybrane pozycje z rachunku zyskoéw i strat

Lp. Opis pozyciji 30.06.2008 30.06.2007 dynamika
(wartos¢ w tys. zt) 30.06.2008/30.06.
2007
1 Przychody netto  ze 44.657 47.087 95%

sprzedazy produktow,
towardw i materiatdw

2 Zysk brutto ze sprzedazy 8.086 10.288 79%

3 Zysk z  dziatalno$ci 2.327 5.569 42%
operacyjnej (EBIT)

5 EBITDA 3.614 6.388 57%

6 Zysk brutto 3.821 6.051 63%

7 Zysk netto 2.935 4.747 62%




Przychody ze sprzedazy ulegajg wahaniom w ciggu roku. W latach 2003-2006 najnizsza
sprzedaz byta zanotowana w pierwszym kwartale i sukcesywnie wzrastata w kolejnych. Rok
2007 wyraznie réznit sie od dotychczasowych tendencji. W | kwartale 2007 zanotowano
rekordowy udziat w catorocznej sprzedazy na poziomie 26%.

W opinii Zarzadu Spotki sezonowosé sprzedazy w roku 2008 bedzie zblizona do
sezonowosci wystepujacej w latach poprzednich (2003-2006) zgodnie z rozktadem: 10%
sprzedazy realizowanej w pierwszym kwartale, 20% w drugim kwartale, 30% w trzecim
kwartale i 40% w czwartym kwartale (odchylenie +/- 6 punktow procentowych).

2.2. BILANS GRUPY ELEKTROTIM

Tabela 2 — Wybrane pozycje bilansu

Lp. Opis pozyciji 30.06.2008 30.06.2007 Udziat w Udziat w dynamika
(wartosci w tys. sumie sumie 30.06.2008/30.06.
zh) bilansowej | bilansowej 2007

30.06.2008 | 30.06.2007

1 | Aktywa trwate 19 452 11 852 17% 11% 164%
2 | Aktywa obrotowe 94 675 94 684 83% 89% 100%
3 [Kapitat wlasny 82 988 83 542 73% 78% 99%
4 | Zobowigzania i 31139 22 994 27% 22% 135%
rezerwy na
zobowigzania
5 [Suma bilansowa 114 127 106 536 100% 100% 107%

W poréwnaniu z pierwszym potroczem 2007 nieznacznie zmienita sie struktura aktywow
oraz pasywow.

Po stronie aktywéw wzrést udziat aktywow trwatych, z 11% (wg stanu na dzien 30.06.2007
r.) do 17% (wg stanu na dzien 30.06.2008 r.). Przyczyng zmiany struktury aktywéw byt
przede wszystkim wzrost wartosci firmy jednostek podporzadkowanych, wynikajacy z
zakupu przez ELEKTROTIM S.A. 100% udziatow Spétki INFRABUD Sp. z o0.0. i 100%
udziatow Przedsiebiorstwa Organizacji i Wykonawstwa Inwestycji ELEKTROMONT-BETA
Sp. z 0.0., jak rowniez, wzrost poziomu wartosci niematerialnych i prawnych, wynikajacy z
zakupu, wdrozenia i oddania do uzytkowania zintegrowanego systemu wspomagajacego
zarzadzanie przedsiebiorstwem.

Po stronie pasywéw wzrost udziatu zobowigzan i rezerw na zobowigzania w pasywach
ogétem, wynikat przede wszystkim ze wzrostu zobowigzan krétkoterminowych,
spowodowanego wydtuzonymi terminami ptatnosci zobowigzan oraz wzrostem stanu
zobowigzan na dzien bilansowy.

2.3. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH GRUPY ELEKTROTIM

Tabela 3 — Wybrane pozycje z rachunku przeptywéw pienieznych

Lp. Opis pozycji (warto$¢ w tys. zh) 30.06.2008 30.06.2007

1 Przeptywy pieniezne netto z 981 6.759
dziatalnosci operacyjnej

2 Przeptywy pieniezne netto z 19.931 -33.514
dziatalnos$ci inwestycyjnej

3 Przeptywy  pieniezne netto z -492 61.583
dziatalnosci finansowej

4 Przeptywy pieniezne netto razem 20.420 34.828




W pierwszym potroczu roku 2008 Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM uzyskata dodatnie
przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej. Istotnymi czynnikami wptywajacymi na
wartosc przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej byty:

- spadek stanu naleznosci 13.270 tys. zt

- wzrost stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 9.428 tys.
zt

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej w pierwszym potroczu roku 2008 byty
dodatnie. Istotny wptyw na wielkos¢ tej pozycji miato:

- zbycie aktywow finansowych w pozostatych jednostkach: 36.839 tys. zt

- nabycie aktywoéw finansowych w jednostkach powigzanych: 10.105 tys. zt

- nabycie aktywow finansowych w pozostatych jednostkach: 8.851 tys. zt

Pozycja ,zbycie aktywoéw finansowych w pozostatych jednostkach” dotyczy dokonania
przez ELEKTROTIM S.A. sprzedazy obligacji Skarbu Panstwa.

Pozycja ,nabycie aktywow finansowych w jednostkach powigzanych” dotyczy zakupu przez
ELEKTROTIM S.A. 100% udziatow spotki INFRABUD Sp. z o0.0. z siedzibg w
Wojnarowicach oraz 100% udziatdw Przedsiebiorstwa Organizacji i Wykonawstwa
Inwestycji ELEKTROMONT-BETA Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

Pozycja ,nabycie aktywéw finansowych w pozostatych jednostkach” dotyczy nabycia przez
ELEKTROTIM S.A. obligacji Skarbu Panstwa.

W pierwszym pétroczu 2008 Grupa Kapitatowa uzyskata ujemne przeptywy pieniezne z
dziatalnosci finansowej. Istotny wptyw na wielkos¢ przeptywow w tym obszarze miaty:
- sptaty kredytéw i pozyczek: 407 tys. zt

Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM uzyskata w pierwszym pétroczu roku 2008 dodatnie
przeptywy pieniezne netto razem w wysokos$ci 20.420 tys. zt.

2.4. WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE

Tabela 4 — Wybrane wskazniki finansowe

Lp. Opis pozyciji 30.06.2008 30.06.2007
1 | Stopa zwrotu z aktywoéw (ROA) 2,57% 4,46%
2 |Stopa zwrotu z kapitatdbw 3,54% 5,68%

wiasnych (ROE)
3 | Rentownosc¢ operacyjna EBIT 5,21% 11,83%
4 | Rentownosc¢ sprzedazy netto 6,57% 10,08%
5 [Wskaznik zadtuzenia ogéinego 0,27 0,22
6 | Wskaznik ptynnosci | stopnia 3,36 4,64
7 | Wskaznik ptynnosci Il stopnia 3,18 4,55
8 | Rotacja naleznosci 102 83
krétkoterminowych (w dniach)
9 | Rotacja zobowigzan 114 78
krétkoterminowych (w dniach)
10 | Rotacja zapaséw (w dniach) 20 7

Dane wykorzystane do obliczenn sq danymi na koniec pierwszego potrocza roku 2008 i
pierwszego potrocza roku 2007.
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Sposob wyliczenia wskaznikow:

Stopa zwrotu z aktywow (ROA) = zysk (strata) netto / aktywa

Stopa zwrotu z kapitatu witasnego (ROE) = zysk (strata) netto / kapitat wiasny

Rentownosc¢ operacyjna EBIT = zysk z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) / przychody netto ze
sprzedazy produktow, towardw i materiatow

Rentowno$c¢ sprzedazy netto = zysk (strata) netto / przychody netto ze sprzedazy
produktow, towardw i materiatow

Wskaznik zadtuzenia ogdlnego = zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / pasywa razem
Wskaznik ptynnosci | stopnia = aktywa obrotowe / zobowigzania krdtkoterminowe

Wskaznik ptynnosci Il stopnia = (aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania
krétkoterminowe

Rotacja naleznosci = nalezno$ci krotkoterminowe na koniec okresu / sprzedaz netto x
liczba dni w badanym okresie

Rotacja zobowigzan krotkoterminowych = zobowigzania krotkoterminowe na koniec okresu
/ sprzedaz netto x liczba dni w badanym okresie

Rotacja zapasdw = zapasy na koniec okresu / sprzedaz netto x liczba dni w badanym
okresie

3. ZNACZACE WYDARZENIA | CZYNNIKI WPLYWAJACE NA WYNIKI FINANSOWE W
PIERWSZYM POLROCZU 2008 ROKU

Sytuacja w gospodarce polskiej w pierwszym pétroczu roku 2008.

1. Zmiana PKB | pétrocze 2008 6,00%
2. Wskaznik inflacji (wskaznik cen towarow i ustug konsumpcyjnych) w |

pétroczu 2008 r. w stosunku do | potrocza 2007 r. 4,20%
3. WIBOR 1Y z dnia 02.01.2008 r. 6,19%

4. Zmiana produkcji budowlano-montazowej styczen - czerwiec 2008 w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego (dane wstepne) 18,20%

5. Zmiana produkcji budowlano-montazowej w zakresie instalacji
budowlanych czerwiec 2008 w stosunku do czerwca roku poprzedniego
(dane wstepne) 21,70%

6. przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw bez
wyptat nagréd z zysku w drugim kwartale 2008 r. 3145,81 z

7. przecietne miesieczne wynagrodzenie w sektorze przedsiebiorstw,

wigcznie z wyptatami z zysku, w drugim kwartale 2008 r. 3 152,36 zt
Ww. dane pochodzg z Gtéwnego Urzedu Statystycznego, WIBOR — dane z www.bankier.pl (zrédfo: REUTERS).

Najwiekszy wptyw na wyniki finansowe w pierwszym pétroczu 2008 roku miato rozszerzenie
Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM o dwa nowe podmioty. W styczniu 2008 roku Spétka
ELEKTROTIM S.A. zakupita 100% udziatow w Spotce INFRABUD Sp. z 0.0. oraz w Spofce
ELEKTROMONT-BETA Sp. z 0.0. Obecnie w sktad Grupy Kapitatowej wchodza juz cztery
podmioty: oprécz w/w spoétek z ograniczong odpowiedzialnoscia, Grupe tworzg
ELEKTROTIM S.A. oraz PROCOM SYSTEM S.A.

Akwizycje nowych podmiotéw stanowity realizacje celu emisyjnego ELEKTROTIM S.A.
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4.PERSPEKTYWY ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ ELEKTROTIM
OTOCZENIE | TENDENCJE RYNKOWE

Grupa Kapitatowa dziata gtownie na rynku budowlanym.

W pierwszym poétroczu 2008 roku koniunktura w budownictwie byta dobra. Jednoczesnie
obserwowano spowolnienie wzrostu produkcji budowlano-montazowej. W ciggu ostatnich 12
miesiecy obserwuje sie spadek cen w budownictwie oraz rownolegty wzrost inflacji. Zwalnia
rowniez dynamika zatrudnienia w branzy. Wiekszos¢ przedsiebiorstw z branzy ostroznie
wypowiada sie na temat rynku i mozliwosci rozwoju. llos¢ i wartos¢ zaméwien uzyskiwanych
przez firmy budowlano-montazowe nie wykazuje tendencji wzrostowej, obserwowany jest
lekki spadek.

Kondycje budownictwa prezentuje PKB za drugi kwartat 2008 roku. W pierwszym pétroczu
2008 dynamika wartosci dodanej w branzy ksztattowata sie na poziomie 17,3%. Wzrosty w
budownictwie przewyzszajg dynamike w przemysle i ustugach rynkowych.

Ptace w budownictwie po 1 pétroczu 2008 roku wynosza srednio ok. 3,5 tys zt — o tysigc
ztotych wiecej niz w analogicznym momencie w roku poprzednim.

Zwiekszyt sie udziat budownictwa w generowaniu wartosci dodanej brutto w gospodarce
wzrést z 5,8% w | potowie 2007 roku do 6,9% w | potowie 2008.

Szczyt dekoniunktury w budownictwie miat miejsce w latach 2001-2002. Od roku 2003
wystepuje poprawa koniunktury w tym sektorze.

Prognoza:
¢ Dynamika zatrudnienia zwolni, zatrzymujac sie prawdopodobnie na poziomie 7-8%

e Woynagrodzenia utrzymajg dotychczasowg dynamike wzrostu
e Zwyzki cen beda nieznacznie zwalniaty

Zrédto danych: PMR Publications, GUS
REALIZACJA STRATEGII ROZWOJU

Strategia Grupy Kapitatowej
Rozwdj Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM skoncentrowany jest na:
1. Rozwoju organizacyjnym poprzez m.in.:
a) budowanie funkcjonalnej, nowoczesnej i dostosowanej do potrzeb struktury
organizacyjnej

b) stosowanie zasad zarzadzania strategicznego

c) wdrozenie zasad zarzgdzania projektami PM

d) wdrozenie nowoczesnego system do zarzadzania przedsiebiorstwem klasy ERP
e) wdrozenie systemu bezpieczenstwa informacji zgodnego z PN ISO/IEC - 27001
f) wdrozenie systemu BHP zgodnego z PN N-18001:2004

g) wdrozenie systemu zarzadzania srodowiskowego zgodnego z ISO 14000

h) utrzymywanie nowoczesnego parku maszyn, urzadzen i sprzetu IT

2. Rozszerzeniu oferty produktowej poprzez m.in.:
a) opracowanie i wdrazanie nowych produktow
b) unowoczesnienie dotychczas oferowanych produktéw
c) wprowadzanie nowych grup produktowych
d) akwizycje firm,

3. Ekspansiji terytorialnej poprzez m.in.:
a) akwizycje firm w Polsce — wzmochienie pozycji w branzy
b) zbudowanie sieci biur handlowych w Polsce
c) zbudowanie sieci oddziatdéw w Polsce
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d) zbudowanie sieci sprzedazy i oddziatéw poza granicami kraju

4. Ekspansji na nowe segmenty rynku:
a) energetyka zawodowa
b) drogownictwo i kolejnictwo

5. Wazrost eksportu, poprzez m.in.:
a) sprzedaz produktéw do krajow Europy Wschodniej i Potudniowej

WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU.
ELEKTROTIM S.A.

W I pétroczu 2008 r. ELEKTROTIM S.A. wprowadzit do sprzedazy nastepujace nowe
produkty:

1. Zmodernizowany przyrzad do pomiaréw transformatorow energetycznych Trafotest

2.  Wykonawstwo sieci gazowych

5. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

5. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Grupa Kapitalowa prowadzi
dziatalnos¢

5.1. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej
Polski.

Bezposredni i posredni wptyw na wyniki finansowe uzyskane przez Grupe Kapitatowa, majg
m.in.: dynamika wzrostu PKB, inflacja, polityka monetarna i podatkowa panstwa, poziom
inwestycji przedsiebiorstw, wysoko$¢ dochodéw gospodarstw domowych oraz wysokosé
popytu konsumpcyjnego.

Zarbwno wyzej wymienione czynniki jak i kierunek i poziom ich zmian, majg wptyw na
realizacje zatozonych przez Grupe Kapitatowg celow.

Pogorszenie sie w tempa rozwoju gospodarczego moze spowodowaé spadek poziomu
popytu, a tym samym pogorszenie sie wynikow finansowych Grupy Kapitatowe;.

5.2. Czynniki ryzyka zwigzane bezposrednio z dziatalnoscia Grupy Kapitatowe;.

5.2.1.1. Ryzyko zwiazane z procesem produkcyjnym.
W prowadzonej przez Grupe Kapitatowg dziatalnosci istniejg ryzyka zwigzane z procesem
produkcyjnym.
Wiekszos¢ sprzedawanych przez Grupe Kapitatowa produktéw to niepowtarzalne systemy.
Pracownicy Grupy Kapitatowej wytwarzajg produkty wykorzystujac:

1. aktualny stan wiedzy technicznej,

2. metodyke zarzadzania np. Project Managementu,

3. zestandaryzowane rozwigzania i procedury.
Produkt powstaje w wyniku ciagtej wymiany pogladéw z odbiorca na temat potrzeb i
mozliwosci. W trakcie kazdego przedsiewziecia wystepujg zmiany, ktére sg wprowadzane w
spos6b mniej lub bardziej sformalizowany.
Produkty Grupy Kapitatowej sg wytwarzane w okresie nie krétszym niz kilka tygodni i nie
dtuzszym niz kilka lat. W okresie wytwarzania produktu mogg ulec zmianie ceny srodkow
produkcji i obowigzujace przepisy.
Biorac pod uwage powyzsze, w dziatalnosci Grupy Kapitatowej istnieje miedzy innymi
nastepujace ryzyko zwigzane z procesem produkcyjnym:

1. niewtasciwe rozpoznanie potrzeb klienta,
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. hiewtasciwe oszacowanie kosztéw wytworzenia,

. zmiany kosztéw wytworzenia w trakcie procesu wytworzenia produktu,

. btedy w zarzadzaniu produkcja,

. btedy w rozwigzaniach technicznych i technologicznych,

. wytworzenie produktu ze zwtokg lub opdznieniem,

. wypadki i katastrofy.

Skutkiem powyzszych ryzyk moze byé zwiekszenie kosztéw, a w konsekwencji obnizenie
wyniku Grupy Kapitatowej.

NO O~ WN

5.2.1.2. Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie
zlecen.

W prowadzonej przez Grupe Kapitatowg dziatalnosci gospodarczej istnieje ryzyko zwigzane
z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen.

Grupa Kapitatowa prowadzi wiele niezaleznych zlecen. Wiekszos¢ zlecen realizowanych
przez Grupe Kapitatowg to przedsiewziecia niepowtarzalne, prowadzone przez Kierownika
projektu, majace swdj budzet i termin realizacji. Realizacja zadania w terminie Iub
nieterminowe wykonanie zadania jest efektem oddziatywania wielu czynnikow zaleznych i
niezaleznych od Grupy Kapitatowej. Wobec powyzszego istnieje ryzyko zwigzane z karami
za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen

Skutkami tego ryzyka moga by¢:

1. kary umowne,

2. utrata zaufania Klientéw,

3. pogorszenie wizerunku Grupy Kapitatowe;j

W zwigzku z tym w celu minimalizowania potencjalnych skutkéw tego rodzaju ryzyka Grupa
Kapitatowa:

1. analizuje ryzyka, wprowadzajac zabezpieczenia i ubezpieczenia w sytuacjach gdy
skutki prognozowanych ryzyk sg wieksze od akceptowanych wg wewnetrznych
unormowan,

2. zawiera umowy wg przyjetej procedury,

3. buduje kompetencje kadry w zakresie zarzgdzania projektami.

5.2.1.3. Ryzyko zmian tendencji rynkowych

Popyt na dobra inwestycyjne jest uzalezniony od wielu czynnikbw, na ktére Grupa
Kapitatowa nie ma wptywu. Uzyskiwane przez Grupe Kapitalowg ceny na produkty sg
uzaleznione od popytu i podazy.

Analiza trenddéw koniunkturalnych wskazuje, ze istnieje ryzyko zmiany tendencji rynkowych,
czego skutkiem moze by¢ spadek popytu na oferowane przez Grupe produkty, a w
konsekwencji zmniejszenie sprzedazy i/lub obnizenie poziomu uzyskiwanej marzy na
kontraktach.

5.2.1.4. Ryzyko kursu walutowego

W dziatalnosci Grupy Kapitatowej istnieje ryzyko kursu walutowego.

Ryzyko kursu walutowego moze wynika¢ bezposrednio z obrotu rozliczanego w walutach
obcych jak rowniez posrednio z transakcji, ktére sg wyrazone w walucie obcej i przeliczane
wedtug ustalonego przez strony kursu z dnia realizacji transakcji. Zarébwno pierwsze jak i
drugie mogg mie¢ wptyw na wielkosc¢ realizowanych przez Grupe Kapitatowg przychodow jak
i ponoszonych kosztow. Pierwsze poprzez faktyczng realizacje rdznic kursowych, drugie
poprzez wzrost lub spadek sprzedazy wyrazonej w walucie obcej w momencie jej
przeliczania na PLN po kursie innym niz kurs z dnia podpisania umowy, a takze wzrost lub
spadek kosztéw, gtéwnie materiatow, ktérych cena wyrazona jest w walucie obcej i
przeliczana na PLN w dniu realizacji transakcji, po kursie innym niz przyjety w budzecie lub
zamowieniu.

Nalezy takze zauwazy¢ iz zmiany kursu walut majg takze wptyw na ceny materiatéw
wyrazone w PLN, ktérych poziom jest uzalezniony od kursu waluty kraju producenta. W
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takich przypadkach przy znacznych wahaniach kursu danej waluty zmianie moga ulec ceny
wyrazone w PLN, a to z kolei spowoduje spadek lub wzrost kosztow.

5.2.1.5. Ryzyko zwigzane z zobowigzaniami gwarancyjnymi

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej narazona jest na ryzyko zwigzane z zobowigzaniami
gwarancyjnymi. Na produkty, ktére dostarczane sg Odbiorcom Grupa udziela gwarancji. W
okresie gwarancji Grupa ponosi koszty wynikajace z zobowigzan gwarancyjnych. Z uwagi na
jednostkowy charakter produktéw oraz oczekiwania Klientbw w zakresie coraz dtuzszych
okreséw gwarancji, wysoko$¢ kosztébw zwigzanych z wypetnieniem zobowigzan
gwarancyjnych jest trudna do oszacowania. Grupa Kapitatowa tworzy rezerwy na
zobowigzania gwarancyjne na podstawie historycznych danych statystycznych. Istnieje
ryzyko, ze faktycznie poniesione w przysztosci koszty bedg wyzsze niz zawigzane rezerwy,
co moze spowodowac obnizenie wyniku.

5.2.1.6. Ryzyko zwiazane z niezaptaceniem naleznosci przez odbiorce.

Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyka zwigzane z niezaptaceniem naleznosci przez
odbiorce.

Odbiorcami Grupy Kapitatowej sg spétki prawa handlowego, osoby fizyczne prowadzace
dziatalno$¢ gospodarcza, instytucje panstwowe i samorzadowe. Grupa Kapitatowa sprzedaje
swoje produkty z odroczonym terminem ptatnosci (kredyt kupiecki). Przy stosowaniu takiej
formuty rozliczen wystepuje ryzyko otrzymania naleznosci ze zwiokg lub ryzyko nie
otrzymania naleznosci. Moze to spowodowac¢ pogorszenie ptynnosci Grupy, jak i
koniecznos¢ ponoszenia wyzszych kosztow finansowych.

Ponadto na naleznosci zagrozone, ktére z duzym prawdopodobienstwem nie zostang
uregulowane po uwzglednieniu posiadanych zabezpieczen, Grupa Kapitatowa dokonuje
odpisow aktualizacyjnych.

Powyzsze ryzyka w konsekwencji mogg spowodowac¢ obnizenie wyniku, a w skrajnym
przypadku utrate ptynnosci.

5.2.1.7. Ryzyko niewykonania prognozy

Grupa Kapitatowa przygotowuje prognoze sprzedazy, kosztow i wynikow na podstawie:
prognozy wzrostu rynkéw obstugiwanych przez Grupe Kapitatowa,

posiadanego portfela zamowien,

przewidywanych rentownosci sprzedazy produktow i linii produktowych,
przewidywanych tendencji kosztéw pracy,

przewidywanych kosztow pienigdza,

przewidywanych kosztow ryzyk.

2 e

Z uwagi na fakt, iz wyzej wymienione czynniki nie sg zalezne, w wigkszosci przypadkéw, od
Grupy Kapitatowej, istnieje ryzyko niewykonania prognoz Grupy.

5.2.1.8. Ryzyko utraty srodkéw pienieznych zgromadzonych na lokatach
bankowych

Grupa Kapitalowa posiada znaczne nadwyzki finansowe, ktore lokowane sa w formie
depozytow bankowych. Biorac pod uwage ztg sytuacje systemu finansowego w USA i
niepewnos¢ co do dalszego jej rozwoju i skutkow dla systemu globalnego i polskiego istnieje
ryzyko utraty $srodkéw finansowych zgromadzonych przez Spétke w formie depozytéw
bankowych. Sytuacja taka moze doprowadzi¢ do pogorszenia wynikow finansowych oraz
ptynnosci spotki. Celem minimalizacji ryzyka Spotka dywersyfikuje depozyty bankowe lokujac
Srodki w kilku bankach o dobrym ratingu i potencjalnie nizszej wrazliwosci na negatywne
zjawiska majace miejsce w Stanach Zjednoczonych.
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6. Sprzedaz

Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich
okresleniem wartosciowym i ilosciowym oraz udziatem poszczegélnych produktow,
towarow i ustug (jezeli sq istotne) albo ich grup w sprzedazy Emitenta ogoétem, a

takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym.
6.1. Grupy produktowe w Jednostce Dominujacej ELEKTROTIM SA

Najwazniejszymi grupami produktowymi w ofercie Spoétki sa:

a) Instalacje i sieci elektryczne
Instalacje elektryczne:

e instalacje elektryczne sity i oswietlenia
e stacje transformatorowe SN/nn

Sieci elektryczne

e linie kablowe i napowietrzne SN i nn
linie kablowe telekomunikacyjne
os$wietlenie drég i ulic

oswietlenie nawigacyjne lotnisk
oswietlenie iluminacyjne

Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Instalacji Elektrycznych oraz Zaktad
Sieci Elektrycznych.
b) Zarzadzanie projektami
Zarzadzanie projektami:
o Inwestycji kubaturowych
o Inwestycji sieciowych i drogowych
Wymienione produkty sg oferowane przez Pion Zarzadzania Projektami.

c) Rozdzielnice elektryczne tj.:
e rozdzielnice SN typu SM6,
e rozdzielnice nn MCC typu OKKEN,
e rozdzielnice nn do dystrybuciji energii elektrycznej typu:
o PRISMA (technologia Schneider Electric)
o X-ENERGY (technologia Moeller Electric)
o uniwersalne (technologia Sarel, Rittal i inne)
e szafy o$wietlenia ulicznego typu SOT-1,
e tablice licznikowe.
Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Produkciji.
d) Inzynieria ruchu drogowego
a. Projekty z zakresu organizacji ruchu zastepczego i docelowego
b. Organizacja ruchu zastepczego wraz z serwisem
c. Oznakowanie pionowe
d. Oznakowanie poziome cienko i grubowarstwowe
e. Oznakowanie pionowe ,aktywne” — zmiennej tresci
Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Inzynierii Ruchu.
e) Instalacje stabopradowe t;j.:
e Systemy bezpieczenstwa:
o sygnalizacji alarmu pozaru
o telewizji przemystowej
o sygnalizacji wtamania napadu
o kontroli dostepu
e Systemy transmisji danych
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o Okablowania strukturalnego
o Telekomunikacyjne
o Okablowania swiattowodowego
Systemy automatyki budynkowe;j
o Wentylacji i klimatyzaciji
o Monitoringu parametréw energii elektrycznej
o Automatyki weztéw cieplnych
Integracji systemow stabopradowych
o BMS — Building Management System
o SMS — Security Management System

Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Instalacji Stabopradowych.

Automatyka przemystowa

systemy sterowania i wizualizacji automatyki przemystowej,
systemy automatyki ogrzewania, wentylaciji i klimatyzacji (HVAC),
szkolenie z zakresu obstugi zainstalowanych systeméw i urzadzen.
serwis pogwarancyjny.

Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Automatyki Przemystowej.

g) Automatyka elektroenergetyczna

urzadzenia i systemy dla elektroenergetyki:

systemy rejestracji zaktdcen i analizy jakosci energii elektrycznej ELEKTRA ,
stacyjne koncentratory danych / konwertery protokotow,
zintegrowane systemy nadzoru i monitorowania zuzycia energii,
systemy dyspozytorskie w elektrocieptowniach i elektrowniach,
systemy dyspozytorskie w zaktadach przemystowych,
urzgdzenia kontrolno-pomiarowe,

mierniki parametréw transformatora Trafotest,

wielokanatowe rejestratory i analizatory sygnatéw,
niestandardowe urzadzenia specjalizowane,

liniowe systemy kontroli temperatur,

systemy ochrony ryb wedrujacych w wodach $rédiagdowych.

Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Automatyki Elektroenergetyczne;j.

h) Projekty budowlane i wykonawcze
Spétka oferuje projekty z zakresu:

Uktadow zasilania w energie elektryczng

Sieci elektroenergetycznych SN i nn

Sieci oswietlenia zewnetrznego

Sieci teletechnicznych

Instalacji mechanicznych wentylaciji i klimatyzaciji

lluminacji swietlnych obiektéw budowlanych

Sygnalizacji Swietlnych stato czasowych i akomodowanych
Konstrukcji budowlanych i inzynieryjnych

Sieci wodno- kanalizacyjnych

Oswietlenia nawigacyjnego lotnisk

Wymienione produkty sg oferowane przez Pracownie¢ Projektowa.

i)

Ustugi serwisowe w tym:

= Serwis sygnalizaciji i oswietlenia tj.:

Serwis:
o Sygnalizacji $wietlnych
o Oswietlenia drég
o lluminacji budynkéw
o lluminacji $wigtecznych
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o Sygnalizacji wahadtowe;j
o Czujnikbéw radarowych do sygnalizacji $wietlnej
e Produkcja i oprogramowanie sterownikow sygnalizacji wahadtowej typu MSW-1
e Produkcja przyciskédw mikroprocesorowych z komunikatorami sitowym typu MSD-2
oraz sygnalizatoréw akustycznych typu SA-3

Wymienione produkty sg oferowane przez Zaktad Sygnalizacji i Oswietlenia.

= Serwis elektryki i automatyki

eksploatacja aparatury niskiego napiecia,

eksploatacja EAZ pdl wysokiego i sSredniego napiecia,

eksploatacja telemechaniki stacyjnej (obiektowej) i dyspozytorskiej,

prace pomiarowo - kontrolne EAZ wysokiego i sredniego napiecia,

prace pomiarowo - kontrolne telemechaniki stacyjnej i dyspozytorskiej,

prace montazowe.

Wymienione ustugi sg $wiadczone przez Zaktad Serwisu Elektryki i Automatyki.

j) Instalacje mechaniczne

Spétka oferuje systemy:

wentylacji i klimatyzacji,

kottowni i weztdw cieptowniczych,

instalacji wodno — kanalizacyjnych,

instalacji c.o.,

instalacji gazowych.

Wymienione ustugi sg $wiadczone przez Zaktad Instalacji Mechanicznych

Produkty w Jednostkach Zaleznych

PROCOM SYSTEM S.A.

a)
b

[oNN 9]
~— — ~— —

D

Projekty AKPIA

Oprogramowanie i uruchomienie systeméw automatyki (SCADA, PLC, DCS),

Sieciowy system archiwizacji, przetwarzania, wizualizacji i raportowania ProMan

System Kontroli Strat Rozruchowych SKSR

Modutowy System Kontroli Eksploatacji MSKE do akwizyciji i rejestracji parametrow pracy
bloku, ich walidacji, eliminowania bftednych pomiaréw, wyszukiwania punktéw ich
powstawania

System Kontroli Eksploatacji Urzadzen SKEU do ewidencji urzadzen w postaci struktury
hierarchicznej, nadzoru nad stanami urzadzeh (podstawowych i pomocniczych)
eksploatowanych w przedsiebiorstwie, automatyzacji rejestracji czaséw pracy i postoju
urzgdzen, udostepniania zagregowanych informacji nt. aktualnego stanu urzadzen,
udostepniania statystyk wykorzystania urzgdzen oraz optymalizacji rozktadu obcigzen
urzadzen rezerwujgcych sie.

Interfejsy IT,

Oprogramowanie na zaméwienie,

Serwis produktéw wiasnych i oprogramowania systeméw automatyki,

Produkcja szaf automatyki,

Szkolenia i doradztwo,

Zarzadzanie projektami w zakresie branz AKPIA oraz elektrycznej

Produkty w INFRABUD Sp. z 0.0.

a)
b)

sieci telekomunikacyjne
sieci gazowe

jako infrastruktura towarzyszacej budownictwu drogowemu, inzynieryjnemu i kubaturowemu.
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Produkty w ELEKTROMONT-BETA Sp. z o.0.

a)
b)
c)
d)
e)

f)

9)
h)

i)
)

6.

2.

Projektowanie instalacji elektroenergetycznych i niskopradowych

Montaz linii kablowych oraz linii napowietrznych SN i NN

Dostawa i montaz stacji transformatorowych

Dostawa i montaz instalacji przemystowych, komunalnych i mieszkaniowych
EIB Partner - wykonawstwo instalacji w systemie EIB

Dostawa i montaz instalacji niskoprgdowych, komputerowe sieci strukturalne, instalacje
przeciwpozarowe, telewizje przemystowa, nagtosnienie, systemy kontroli i rejestraciji
dostepu

Pomiary kontrolne i uruchomienie

Zabezpieczenia ogniowe przej$¢ instalacyjnych przez strefy pozarowe z wykorzystaniem
systemu przeciwpozarowego HILTI

Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej.
Dostawa i montaz szynoprzewodow.

Gtowni odbiorcy

W | pétroczu 2008 r. najwiekszymi odbiorcami Spétki byt Polski Koncern Naftowy ORLEN
S.A., WROBIS S.A. oraz Przedsiebiorstwo Budowlane ALFA-DACH Sp. z 0.0.

Tabela. Gtéwni Odbiorcy ELEKTROTIM S.A. w okresie 01.01. — 30.06.2008r.
Udziat w sprzedazy netto narastajaco.

Sprzedaz za 6 m-cy
L.p. Nazwa odbiorcy 2008 narastajaco Udziat [%)]
(w tys. zi)
1. | Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. 3224 9,40
2. |WROBIS S.A. 3128 9,12
Przedsiebiorstwo Budowlane
3. |ALFA-DACH Sp. z 0.0. 3092 9,01
4. |Skanska S.A. 2 289 6,67
5. |Zaktad Sieci i Zasilania Sp. z 0.0. 2012 5,86
6. [Polimex Mostostal S.A. 1847 5,38
7. |Zarzad Drég i Utrzymania Miasta 1 831 5,34
8. [Inni 16 886 49,22
Razem 34 309* 100,0
*wielkos¢ wg zafakturowanej sprzedazy netto
PROCOM SYSTEM S.A.
Sprzedaz za 6 m-cy
Lp. Nazwa odbiorcy 2008 narastajaco Udziat [%]
(w tys. zi)
1. | PCC Rokita. 1.066,50 20,7
2. | Energoautomatyka 750,34 14,6
3. |EGBUD 669,82 13,1
4. |INTEC 650,00 12,7
5. |EL. PAK 529,00 10,3
6. |BOT Elektrownia Opole. 502,63 9,8
Inni 967,92 18,8
Razem 5.136,21 100,0
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INFRABUD Sp. z o0.0.

i Sprzedaz za 6 m-cy 2008 .
Lp. | Nazwa odblorcy ngrastaiqco (w tyg. zt Udziat [%]
1. | Ziajka Zbigniew Przedsiebiorstwo Drogowe 1.197,8 60
2. | ELEKTROTIM S.A. 741,2 37
3. | Inni 62,1 3
Razem 2.001,1 100

ELEKTROMONT-BETA Sp. z o0.0.

Sprzedaz za 6 m-cy
Lp. Nazwa odbiorcy 2008 narastajaco Udziat [%]
(w tys. zt.)
1. | Althoff 1256 39
2. |ELEKTROTIM S.A. 841 26
3. | TAKENAKA EUROPE 789 24
4. |Inni 370 11
Razem 3.224 100

6.3.

Produktowa struktura sprzedazy

Produktowa struktura sprzedazy w Jednostce Dominujacej tj. w ELEKTROTIM S.A.

Tabela. Struktura sprzedazy netto w podziale na gtébwne produkty (w tys. zt)

L.p. Produkt | potowa 2008 (w tys. zt) Udziat [%]
1. |Instalacje i sieci elektryczne 14 439 42,09
2. | Zarzadzanie projektami 4 654 13,56
3. [ Rozdzielnice elektryczne 4 648 13,55
4. | Automatyka elekiroenergetyczna 4 151 12,10
5. | Ustugi serwisowe 2 545 7,42
6. [Automatyka przemystowa 2215 6,46
7. | Inzynieria Ruchu Drogowego 811 2,36
8. |Instalacje Stabopradowe 368 1,07
9. [ Projekty budowlane 478 1,39

Razem 34 309" 100

*wielkos¢ wg zafakturowanej sprzedazy netto

Podane wartosci sprzedazy uwzgledniajg sprzedaz gtéwnych produktow Spétki.

Spéika, dzieki duzemu doswiadczeniu i znajomosci rynkéw na ktérych funkcjonuje, sprzedaje
czesé swoich produkidow w niszach rynkowych uzyskujac dzieki temu satysfakcjonujaca
marze. Przedstawiciele handlowi Spotki, doktadnie analizujg potrzeby klientéw, dopasowujac
oferte tak, by produkty miaty dla odbiorcy optymalng wartosé.
Marza na produkty oraz ustugi oferowane przez Spétke zalezg przede wszystkim od okresu
w jakim w ciggu roku zawierana jest umowa, od popytu i podazy (co uzaleznione jest od
rynku), od wielkosci kontraktu, jego wymagan technicznych i organizacyjnych.

Jednostki zalezne:
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PROCOM SYSTEM S.A.

Nazwa produktu Udziat [%]
AKPIA ,pod klucz” 66,6
Instalacje elektryczne ,pod klucz” 15,4
Kompletacja dostaw dla instalacji AKPiA 47
ProMan (sieciowy system archiwizacji, przetwarzania, wizualizacji i 4,1
raportowania)
Serwis produktéw AKPIA 4,6
Inne 9,2
Razem 100
INFRABUD Sp. z 0.0.

Nazwa produktu Udziat [%]
Sie¢ telekomunikacyjna 67,5
Sie¢ gazowa 32,5
Razem 100

ELEKTROMONT-BETA Sp. z o.0.

Spétka nie prowadzi ewidencji sprzedazy Spotki w podziale na gtéwne produkty Spotki.

6.4. Terytorialna struktura sprzedazy.

Produkty oraz ustugi oferowane przez ELEKTROTIM S.A. sg sprzedawane gtéwnie na rynku
krajowym. Gtéwne dziatania Spétki koncentrujg sie w wojewddztwie dolnoslaskim, na ktore
przypada 68% przychoddw. Pozostate istotne przychody ELEKTROTIM S.A. pochodzg z

wojew0dztw mazowieckiego i Slaskiego.

Tabela. Struktura terytorialna przychodow ze sprzedazy Spétki w ujeciu procentowym

Wojewodztwo Udziat [%]
dolnoslaskie 68
mazowieckie 19
kujawsko-pomorskie 6
Slaskie 5
pozostate 2
Razem 100

Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy w jednostkach zaleznych

PROCOM SYSTEM S.A.
Wojewéddztwo Udziat [%]
Dolnoslaskie 36
Opolskie 23
todzkie 15
Wielkopolskie 13
Kujawsko-pomorskie 4
Pozostate 9

INFRABUD Sp. z o.0.
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Wojewéddztwo Udziat [%]

Dolnoslaskie 73
Opolskie 27
ELEKTROMONT-BETA Sp. z o.0.
Wojewddztwo Udziat [%]
Dolnoslaskie 68
Wielkopolskie 32

6.5. Segmentowa struktura sprzedazy.

ELEKTROTIM S.A.
Ze wzgledu na r6znorodnos¢ oferowanych produktéw Spétka dziata w réznych segmentach
rynku budowlanego.

Tabela. Przychody ze sprzedazy w poszczegdlnych segmentach rynku budowlanego w
ujeciu procentowym

Sektor budownictwa Udziat %
Przemystowe i ogéine 73
Drogowe 24
Hydrotechniczne 3
Razem 100

W | potowie 2008 roku gtdbwnym zrodtem przychoddédw byt sektor budownictwa
przemystowego i ogélnego. Pozostate segmenty, w ktérych Spétka ma swoj udziat to
budownictwo drogowe i hydrotechniczne.

PROCOM SYSTEM SA
Gtéwnym zrédtem przychoddw Spotki jest sprzedaz dla sektora energetycznego.
Segment rynku Udziat %
Energetyka zawodowa i przemystowa 75
(elektrownie, elektrocieptownie)
Przemyst chemiczny i petrochemiczny 25
INFRABUD Sp. z o.0.
Sektor budownictwa Udziat %
Przemystowe i ogdine 33
Drogowe 67

ELEKTROMONT-BETA Sp. z o.0.

Sektor budownictwa Udziat %
Przemystowe i ogdine 100
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6.6. Sezonowos¢ sprzedazy.
ELEKTROTIM SA

Przychody ze sprzedazy ELEKTROTIM S.A. ulegajg wahaniom w ciggu roku. W latach 2003
- 2006 najnizsza sprzedaz byta zanotowana w pierwszym kwartale i sukcesywnie wzrastata
w kolejnych. Rok 2007 wyraznie roznit sie od dotychczasowych tendencji. W | kwartale 2007
roku zanotowano rekordowy udziat w catorocznej sprzedazy na poziomie 26%.

W opinii Zarzadu Spotki sezonowosc¢ przychoddéw ze sprzedazy w roku 2008 bedzie zblizona
do sezonowo$ci wystepujacej w latach poprzednich (w latach 2003-2006) zgodnie z
rozktadem: 10% sprzedazy realizowanej w pierwszym kwartale, 20% w drugim kwartale,
30% w trzecim kwartale oraz 40% w czwartym kwartale (odchylenie +/- 6 punktéw
procentowych).

Tabela. Sezonowos¢ sprzedazy ELEKTROTIM S.A. (% realizowanych przychodow ze
sprzedazy)

Kwartat 2003 2004 2005 2006 2007 2008
| 9% 14% 6% 12% 26% 17%
] 23% 23% 16% 15% 29% 22%

11} 30% 24% 37% 27% 18% Prognoza 28%

v 38% 39% 41% 45% 27% Prognoza 33%
Razem 100% 100% 100% 100% 100% 100%

Spotka wiekszo$¢ przychodéw osigga ze sprzedazy rob6t budowlano-montazowych.
Sezonowos¢ sprzedazy robot budowlano-montazowych jest spowodowana praktyka
prowadzenia przedsiewzie¢ budowlanych przez inwestoréw publicznych i prywatnych oraz
cyklem realizacji rob6t budowlanych, na ktory istotny wptyw majg warunki atmosferyczne.
Zwykle wiekszos¢ przychoddw Spotki ma miejsce w Il oraz IV kwartale kazdego roku. W
celu ograniczenia tego rodzaju sezonowosci Spotka wdraza produkty, ktére nie sg wrazliwe
na sezonowosc.

PROCOM SYSTEM SA

Przychody ze sprzedazy Spoétki ulegajg wahaniom w ciggu roku. W ujeciu kwartalnym
PROCOM SYSTEM S.A. odnotowuje najstabsze wyniki w pierwszym kwartale, kiedy
realizuje srednio 10% swoich przychodéw. Z kolei najwiekszy udziat w sprzedazy ma kwartat
czwarty - woéwczas Spoétka realizuje Srednio 44% swoich przychodow ze sprzedazy. W
trakcie drugiego oraz trzeciego kwartatu realizowanych jest srednio odpowiednio 18% oraz
29% przychodow.

Tabela. Sezonowos¢ sprzedazy PROCOM SYSTEM S.A.

Kwartat/rok 2004 2005 2006 2007 2008
I 11% 7% 13% 10% 8%
1 18% 18% 13% 15% 25%
1l 31% 44% 18% 23% Prognoza 27%
vV 40% 31% 56% 52% Prognoza 40%
Razem 100% 100% 100% 100% 100%
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Analiza sezonowosci przychodbéw ze sprzedazy w podziale na poszczegdlne centra zyskow
wskazuje podobnie jak dane zaprezentowane powyzej, ze w latach 2004 - 2008 wystepuje
istotna réznica pomiedzy sprzedaza, kitorg zrealizowata Spétka w ostatnich kwartatach, a
sprzedaza zrealizowang w pierwszych kwartatach.

ELEKTROMONT-BETA Sp. z o0.0. i INFRABUD Sp. z o.0.

Analiza sezonowosci przychoddw ze sprzedazy wskazuje, ze w obu Spétkach w pierwszych
dwoch kwartatach odnotowuje sie nizsze przychody w odrdznieniu od Il i IV kwartatu, kiedy
przychody znacznie wzrastaja.

6.7. Ryzyko uzaleznienia od odbiorcéw w Grupie Kapitatowej

Grupa Kapitatowa stosuje nastepujaca zasade szacowania ryzyka uzaleznienia od
odbiorcow:

a) jezeli udziat sprzedazy do danego odbiorcy w sprzedazy ogétem Grupy wynosi nie
wiecej niz 5% - nie wystepuje ryzyko uzaleznienia od odbiorcy,

b) jezeli udziat sprzedazy do danego odbiorcy w sprzedazy ogdétem Grupy wynosi wiecej
niz 5%, lecz nie wiecej niz 10% - wystepuje mate ryzyko uzaleznienia od odbiorcy;

c) jezeli udziat sprzedazy do danego klienta w sprzedazy ogétem Grupy wynosi wiecej
niz 10%, lecz nie wiecej niz 20% - wystepuje srednie ryzyko uzaleznienia od
odbiorcy;

d) jezeli udziat sprzedazy do danego odbiorcy w sprzedazy ogétem Grupy wynosi wiecej
niz 20% - wystepuje duze ryzyko uzaleznienia od odbiorcy.

Powyzsze analizy dokonywane sg w okresach rocznych.
7. Zrédta zaopatrzenia
7.1. Polityka zaopatrzenia

ELEKTROTIM SA

Spoétka dziatajgc zgodnie z przyjetymi procedurami Systemu Zarzgdzania Jakoscig 1SO
9001:2000 oraz normami standaryzacyjnymi AQAP 2110:2003, nawigzuje i utrzymuje
wspétprace z dostawcami, ktdrzy po spetnieniu Scisle okreslonych wymogdw, umieszczani
sg na liscie kwalifikowanych dostawcéw. Zasadg firmy jest to, ze na kazdy produkt (materiat,
ustuge, wyrdb) posiada nie mniej niz dwoch dostawcow. Takie dziatanie daje gwarancje
Swiadczenia ustug z zachowaniem najwyzszych standardéw i optymalizuje korzysci
wynikajace z efektu skali. Wdrozone procedury zakupowe zmniejszajg prawdopodobienstwo
uzaleznienia sie od dostawcy i tworzg solidng podstawe do dtugoterminowej wspétpracy z
dostawcami opartej na poszanowaniu intereséw stron.

Gtowni dostawcy

Tabela. Gtéwni dostawcy materiatéw ELEKTROTIM S.A. w okresie 01-06.2008r. udziat w
obrotach narastajaco.

L.p. Nazwa dostawcy obroty 01-06.2008r. Udziat
narastajaco (w tys. zl)

1 TIM S.A. 2 791 11,3%

2 SCHNEIDER ELECTRIC Polska Sp. z o.0. 1 964 8,0%

3 ELKOMTECH SA. 1 444 5.8%
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4 MOELLER ELECTRIC Sp. z 0.0. 494 2.0%
5 FEGA Poland Sp. z o.0. 463 1,.9%
6 ES-SYSTEM S.A. 224 0,9%
7 PHE Nowa France Sp. z o.0. 200 0,8%
8 LUXAN Sp. zo.0. 184 0,7%
9 PPG Polifarb Cieszyn SA 179 0,7%
10 | TAC Sp. z 0.0. 167 0,7%
11 Inni 16 556 67,0%

Razem 24 666 100%

PROCOM SYSTEM S.A.

Tabela. Gtéwni dostawcy materiatbw PROCOM SYSTEM S.A. w okresie 01.01.-30.06.2008r.

Ip. Nazwa dostawcy obroty 01-06.2008r. Udziat
narastajaco (w tys. zl)
1. |SIEMENS 736,50 31,2%
2. |INTEC 236,40 10,0%
3. | FEGA 224,50 9,5%
4. |E&H 180,00 7,6%
6. | TIM 172,00 7.3%
7. | Pozostate 810,60 34,4%
Razem 2 360,00 100,0%

INFRABUD Sp. z o.0.

Spoétka zaopatruje sie w materiaty bezposrednio u producenta badz w lokalnych hurtowniach:
MARBEL, OTER, TP TELE-TELTECH, BASMA z zachowaniem konkurencyjnosci ceny,
ptatnosci warunkéw dostaw.

ELEKTROMONT-BETA Sp. z o0.0.

Zgodnie z przyjetymi procedurami system Zarzadzania Jakoscig 1SO9001/2001 w firmie
obowigzujg zasady dokonywania zakupéw u zatwierdzonych i kwalifikowanych dostawcow.
Gtéwnymi dostawcami w okresie sprawozdawczym sa:

obroty 01-06.2008r. Udziat (%)
L.p. | Nazwa dostawcy narastajaco (w tys. zi)
1 |TIM 388 24
2 |ABB 250 15
3 | Luxmedia 137 8
4 | Schneider Electric 95 6
5 | Pozostali 755 47
Razem 1.625 100

7.3. Ryzyko uzaleznienia sie od dostawcéw w ramach Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa przywigzuje duzg wage do problematyki zaopatrzenia, jako istotnej sfery
dziatalnosci podmiotow, majacej bezposredni wptyw na koszty jej dziatalnosci, jakosc i
terminowo$¢ Swiadczonych ustug, a co za tym idzie pozycji konkurencyjnej na rynku oraz
ryzyka uzaleznienia sie od dostawcy.
W Grupie ELEKTROTIM w celu lepszego kontrolowania zrodet zaopatrzenia oraz
minimalizowania ryzyka uzaleznienia sie od dostawcow przyjeto ze:

e jezeli udziat zakupdéw od danego kontrahenta w zakupach ogétem Grupy wynosi nie

wiecej niz 5 % - nie wystepuje ryzyko uzaleznienia od dostawcy;
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e jezeli udziat zakupéw od danego kontrahenta w zakupach ogétem Grupy wynosi
wiecej niz 5 %, lecz nie wiecej niz 10 % - wystepuje mate ryzyko uzaleznienia od
dostawcy;

e jezeli udziat zakupéw od danego kontrahenta w zakupach ogétem Grupy wynosi
wiecej niz 10%, lecz nie wiecej niz 20% - wystepuje srednie ryzyko uzaleznienia od
dostawcy;

e jezeli udziat zakupéw od danego kontrahenta w zakupach ogétem Grupy wynosi
wiecej niz 20% - wystepuje duze ryzyko uzaleznienia od dostawcy.

Powyzsza analiza ryzyka dokonywana jest w okresach rocznych, poniewaz struktura
zakupow w trakcie roku ulega wahaniom.

8. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci ELEKTROTIM S.A.
8.1. Znaczace umowy dla dziatalnosci ELEKTROTIM SA

W pierwszym pétroczu 2008r. Spotka nie zawarta umowy, ktéra spetniataby kryteria uznania
ja za znaczaca w Swietle obowigzujacych przepisbw Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z
dnia 19 pazdziernika 2005r. w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentoéw papierow wartosciowych (Dz. U. z 2005r., nr 209, poz. 1744).

Zgodnie z § 2 ust. 1 pkt. 51) ww. Rozporzadzenia przez znaczacg umowe rozumie sie
umowe, ktorej jedng ze stron jest emitent, a warto$¢ przedmiotu umowy wynosi co najmniej
10% wartosci kapitatow wtasnych emitenta. W przypadku ELEKTROTIM S.A. kapitaty wtasne
na dzien 30.06.2008r. wynoszg 78.031 tys zi, stad obowigzek przekazywania informacji w
formie raportow biezacych dotyczy uméw, ktérych wartos¢ przedmiotu umowy wynosit co
najmniej 7,8 tys zt.

8.2. Umowy zawarte pomiedzy akcjonariuszami

Jednostce Dominujacej tj. ELEKTROTIM S.A. nie sg znane zadne umowy zawarte w
pierwszym pétroczu 2008 pomiedzy akcjonariuszami Spotki.

8.3. Umowy ubezpieczenia.
ELEKTROTIM SA

Wykaz istotnych uméw ubezpieczenia zawartych przez Spétke przedstawia ponizsza tabela:

Nazwa Zakres - - - Okres Suma
ubezpieczyciela ubezpieczenia Przedmiot ubezpleczenia ubezpieczenia ubezpieczenia
Ubezpieczenie Budynki i budowle, maszyny, urzadzenia,
STU ERGO - wyposazenie srodki obrotowe, wartosci 19
HESTIA S.A. w;n';ﬁgh rvzvk pieniezne, koszty usuniecia pozostatosci 80-11-2008 7.378.343 PLN
¥ yzy po szkodzie
Ubezpieczenie
STU ERGO mienia od Elektroniczny stacjonarny sprzet biurowy 30-11-2008 520.766 PLN
HESTIA S.A. .
wszystkich ryzyk
Ubezpieczenie
STU ERGO mienia od Elektroniczny przenos$ny sprzet biurowy 30-11-2008 383.411 PLN
HESTIA S.A. .
wszystkich ryzyk
Ubezpieczenie L 440.864 PLN
STU ERGO mienia od Zewnetrzne nosniki danych oraz dane, w 30-11-2008
HESTIA S.A . tym oprogramowanie
wszystkich ryzyk
STU ERGO zti):nzir;ii%zenie Sprzet i maszyny budowlane 30-11-2008 1.499.600 PLN

26




HESTIA S.A wszystkich ryzyk
Ubezpieczenie .
STU ERGO mienia od ognia i Srodki obrotowe - materiaty na budowach 11
HESTIA S.A innych zdarzen na terenie RP 80-11-2008 50.000 PLN
losowych
Ubezpieczenie
STU ERGO E:fc;]ziiaecz)gz Srodki obrotowe - materialy na budowach 30-11-2008 50.000 PLN
HESTIA S.A whamaniem i na terenie RP
rabunku
Odpowiedzialnos¢ cywilna z tytutu
TUIR WARTA Odpowiedzialnos¢ prowadzonej dziatalnosci i posiadanego 14
S.A. cywilna mienia z wigczeniem OC w zwigzku z 80-11-2008 12.000.000 PLN
wprowadzeniem produktu do obrotu
Odpowiedzialnos¢é cywilna w zwigzku z
AIG Europe S.A. Odpowiedzialno$é prowadzong dziatalnoscig lub posiadanym 44
Oddziat w Polsce cywilna mieniem — zarzadzanie projektami, 80-11-2008 7.000.000 PLN
projekty budowlane i wykonawcze
Limity
) Sprzedaz towardéw i ustug zgodnie z KRS odpowiedzialno-
Eggﬁ\gﬁsﬁ:ﬁt_”a Ubezpieczenie firmy ELEKTROTIM S.A. wg stanu na Sci ubezpieczy-
runa AG Oddziat nalezﬁoéci dzien 07.02.2007 (na terenie Polski, Litwy, 30-04-2010 ciela okreslane
W P%Isce Francji, Niemiec, Chin, Finlandii, Belgii i sg indywidualnie
Malezji) dla kazdego
klienta

8.4. Istotne umowy wspétpracy (dostawy/sprzedazy) zawarte w | pétroczu 2008 r.:

ELEKTROTIM SA

1.

W dniu 17 marca 2008 r. Spétka zawarta z ULTRAK SECURITY SYSTEMS Sp. z o.0.
(,Sprzedawca”) umowe o  wspotpracy nr 01/PL/2008. Przedmiotem Umowy jest
okreslenie ramowych zasad wspoétpracy w zakresie prowadzenia transakcji kupna-
sprzedazy produktéw, znajdujacych sie w ofercie handlowej Sprzedawcy.

W dniu 25 marca 2008 r. Spoétka zawarta z TIM S.A. (,Sprzedawca”) umowe o
wspétpracy. Przedmiotem Umowy jest okreslenie ramowych zasad wspétpracy w
zakresie prowadzenia transakcji kupna-sprzedazy produktéw, znajdujacych sie w ofercie
handlowej Sprzedawcy. Na podstawie umowy Sprzedawca udzielit Spétce rabaty na
poszczegoblne produkty, a takze dodatkowy rabat udzielany po zrealizowaniu okreslonej
wartosci zakupow. Umowa reguluje réwniez ogoine warunki wspétpracy stron.

W dniu 4 kwietnia 2008 r. Spotka zawarta z Przedsiebiorstwem  Badawczo
Wdrozeniowym ,OLMEX” SA (,OLMEX”) umowe kooperacji. Przedmiotem Umowy jest
okreslenie zasad wspotpracy w zakresie zaopatrywania Grupy ELEKTROTIM w produkty
OLMEX.

W dniu 21 kwietnia 2008 r. Spoétka zawarta z Energy Group Sp. z 0.0. (,Sprzedawca”)
umowe o0 wspotpracy nr 02/PL/2008 (,Umowa”). Na podstawie Umowy Sprzedawca
sprzedaje Spoétce towary znajdujgce sie w ofercie Sprzedawcy, a takze udzielit Spétce
rabaty na poszczegdlne produkty oraz dodatkowy bonus udzielony po zrealizowaniu
okreslonej wartosci zakupdw.

W dniu 01.05.2008 r. Spotka zawarta z Moeller Electric Sp. z 0.0. (,Sprzedawca”) umowe
wspotpracy w zakresie sprzedazy. Przedmiotem Umowy jest okre$lenie zasad zakupu
przez Spétke towaru znajdujacego sie w ofercie Sprzedawcy.

W dniu 5 maja 2008 r. Spotka zawarta z Schneider Electric Polska (Schneider) umowe o
wspotpracy Aneks nr 12/2008 (,Umowa”). Na podstawie Umowy Schneider sprzedaje
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Spétce produkty znajdujace sie w ich ofercie. Po uzyskaniu okreslonego obrotu zgodnie z
Umowag Spotka uzyska dodatkowy bonus.

7. W dniu 19 maja 2008 r. Spétka zawarta z POLAM-REM SA. (,Sprzedawca”) umowe o
wspotpracy nr 03/PL/2008. Przedmiotem Umowy jest okreslenie ramowych zasad
wspotpracy w zakresie prowadzenia transakcji kupna-sprzedazy produktéw, znajdujacych
sie w ofercie handlowej Sprzedawcy. Na podstawie umowy Sprzedawca udzielit Spotce
okreslony rabat na caly zakres oferowanych produktéow. Dodatkowo po zrealizowaniu
okreslonej wartosci zakupow Spétka uzyska dodatkowy bonus. Umowa reguluje réwniez
og0Ine warunki wspotpracy stron.

8. W dniu 25 czerwca 2008 r. Spétka zawarta z ES-SYSTEM SA. (,Sprzedawca”) umowe o
wspétpracy Aneks nr 2 (,Umowa”). Na podstawie Umowy Sprzedawca sprzedaje Spotce
towary znajdujace sie w ofercie Sprzedawcy, a takze udzielit Spotce dodatkowy bonus
po zrealizowaniu okreslonej wartosci zakupow.

Umowy kooperacji (licencje, umowy partnerskie)

Licencje zawarte w latach poprzednich:

1. W dniu 4 stycznia 2002 r. Emitent zawart ze Schneider Electric Industries S.A., spotkg
francuskg (,Licencjodawca”) umowe wspétpracy (,Umowa”). Umowa byta kontynuowana
w roku 2006. Przedmiotem Umowy jest okreslenie warunkéw, na podstawie ktorych,
Licencjodawca udziela Emitentowi nie wytacznej licencji na prowadzenie produkciji
rozdzielnic SM6 (,Produkty”). Na podstawie Umowy, Emitent jest upowazniony do
produkcji Produktéw na terytorium Polski. Umowa jest sporzadzona i wykonywana
zgodnie z prawem szwajcarskim. Jednorazowa naleznos¢ licencyjna wynikajaca z
Umowy wynosi 20.000 EUR (dwadziescia tysiecy euro). Ponadto zgodnie z Umowg
Emitent zobowigzany jest przekazywacé Licencjodawcy kwote 18 EUR (osiemnascie euro)
od kazdego wyprodukowanego przez Emitenta Produktu.

2. W dniu 6 marca 2002 r. Emitent zawart ze Schneider Electric Industries S.A., spétkg
francuskg (,Licencjodawca”) umowe licencyjng dotyczaca rozdzielnicy OKKEN
(,Umowa”). Umowa byta kontynuowana w roku 2008. Na podstawie Umowy
Licencjodawca udzielit Emitentowi nie wytacznego prawa do wykorzystywania projektow
aplikacji i do montazu rozdzielnic OKKEN, oraz nie wytacznego prawa do sprzedazy
rozdzielnic OKKEN. Na podstawie Umowy, Emitent jest uprawniony do uzywania nazwy
handlowej/znaku towarowego OKKEN, co do zasady w sposOb uzgodniony pomiedzy
stronami Umowy. Umowa przewiduje szereg szczegétowych obowigzkéw Emitenta, w
tym promowanie produktow OKKEN. Umowa jest sporzadzona i wykonywana zgodnie z
prawem szwajcarskim. Nalezno$¢ licencyjna wynikajaca z Umowy jest jednorazowa i
wynosi 40.000 EUR (czterdziesci tysiecy euro).

Umowy partnerskie

W pierwszym pétroczu 2008r. Spétka nie zawarta zadnych nowych umdéw partnerskich
posiadajacych cechy uméw franchisingowych, ktérych przedmiotem jest wspotpraca w
zakresie zadan wykonywanych przez Spoétke na rzecz podmiotéw trzecich, tj. m.in.
zamawiajgcego, inwestora oraz zleceniodawcy.

Spotki zalezne nie zawieraty umow licencyjnych ani partnerskich w okresie od 01.01.-
30.06.2008r.
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9. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych Spoétki z innymi
podmiotami

ELEKTROTIM SA tworzy Grupe Kapitatowa ELEKTROTIM, w ktérej jest podmiotem
dominujacym i na dzien 30.06.2008r. w skiad grupy wchodzi ponadto PROCOM SYSTEM
S.A., INFRABUD Sp. z 0.0. oraz ELEKTROMONT-BETA Sp. z 0.0.

ELEKTROTIM S.A. zawart w dniu 30.04.2007r. umowy nabycia 100% akcji
,Przedsiebiorstwa Projektowania i Ustug PROCOM-System” S.A. z siedzibg we Wroctawiu.
Nabyte akcje stanowig 100% kapitatu zaktadowego Spétki PROCOM SYSTEM S.A. oraz
stanowig 100% facznej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

PROCOM SYSTEM SA jest Spotkg oferujaca systemy automatyki przede wszystkim dla
energetyki i cieptownictwa.

ELEKTROTIM S.A. zawart w dniu 11.01.2008r. umowy nabycia 100% udziatéw INFRABUD
Sp. z 0.0. z siedzibg w Wojnarowicach

Nabyte udziaty stanowig 100% kapitatu zaktadowego Spétki INFRABUD Sp. z 0.0. oraz
stanowig 100% tacznej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu wspdlnikdw.

INFRABUD Sp. z o0.0. jest Spotka, ktorej przedmiot dziatalnosci to przede wszystkim
wykonywanie sieci telekomunikacyjnych i sanitarnych.

ELEKTROTIM S.A. zawart w dniu 24.01.2008r. umowy nabycia 100% udziatow
ELEKTROMONT-BETA Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu

Nabyte udziaty stanowig 100% kapitatu zaktadowego Spétki ELEKTROMONT-BETA Sp. z
0.0. oraz stanowig 100% tacznej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu wspolnikow.
ELEKTROMONT-BETA Sp. z o0.0. jest Spotka, ktérej przedmiotem dziatalnosci jest
wykonywanie instalacji elektrycznych.

Zakup akcji Spotki PROCOM SYSTEM S.A. oraz udziatéw Spotek INFRABUD Sp. z 0.0. oraz
ELEKTROMONT-BETA Sp. z o0.0. stanowit realizacje celu emisyjnego zwartego w
prospekcie emisyjnym ELEKTROTIM S.A., tj. akwizycje firm.

10. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub tagczna wartos¢
transakcji zawartych przez dany podmiot powigzany w okresie od poczatku roku
obrotowego przekracza wyrazona w ztotych rownowartos¢ kwoty 500 000 euro;

W Swietle definicji podmiotu powigzanego z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
18.10.2005r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentéw z siedzibag na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe sg polskie
zasady rachunkowosci § .2 pkt. 6 Spétka ELEKTROTIM S.A. jest podmiotem powigzanym z
TIM S.A.,, SONEL S.A., PROCOM SYSTEM S.A., INFRABUD Sp. z o0.0. oraz
ELEKTROMONT-BETA Sp. z o.0.

W pierwszym pétroczu 2008 roku Spoétka ELEKTROTIM S.A. przeprowadzita transakcje z
TIM S.A. na faczng wartos$¢ przekraczajacg wyrazong w ztotych réwnowartosé kwoty
500.000 euro.

w tys. zt
Transakcje z TIM S.A. 30.06.2008 | 30.06.2007
a) zakupy 3 509 4 073

W pierwszym pétroczu 2008r. transakcje z pozostatymi podmiotami powigzanymi nie
przekroczyty rownowartosci kwoty 500.000 euro.
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Transakcje z podmiotami powigzanymi byly zawierane na zasadach rynkowych z
uwzglednieniem cen i warunkéw panujgcych na rynku. Spotka posiada umowe generalng na
zakupy materiatow z TIM S.A., kt6ra jest podpisana na warunkach typowych dla wszystkich
podmiotdéw stale wspodtpracujacych z TIM S.A. o okreslonej wielkosci obrotéw rocznych, brak
jest tutaj jakichkolwiek elementdéw preferujacych Spoétke, jak réwniez uzalezniajacych go od
zakupéw tylko od tego dostawcy. W swojej strategii zakupdw Spétka kieruje sie wyborem
najkorzystniejszej ceny rynkowej z istniejacych na rynku poprzez staty monitoring cen od
wielu dostawcédw i wyboru z posrdd kilku najkorzystniejszych ofert.

11. Informacje o zaciagnietych kredytach, o umowach pozyczek, z uwzglednieniem
terminéw ich wymagalnosci, oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach;

ELEKTROTIM S.A.

Kwota
. Kwota kredytu .
. Nazwa . Rodzaj kredytu wg pozostata do Oprocentowanie Termin
jednostki kredytu umowy w splat sptaty
tys. Zt praty
ING Bank Kredyt w o
Slaski SA z/s rachunku 5.000 0 WIBOR "a\l" +0.7% | 19.01.2009
w Katowicach biezacym p-a.
PROCOM SYSTEM S.A.
Kwota
. Kwota kredytu .
. Nazwa . Rodzaj kredytu wg pozostata do Oprocentowanie Termin
jednostki kredytu umowy w sptaty
sptaty
tys. zt
Raiffeisen Kredyt
Bank Polska |\, 1 chunku 1.000 0 WIBOR1W +1% | 31 07.2009
SA z/sw bies p.a.
Warszawie Iezacym

12. Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich
wymagalnosci, a takze udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym
uwzglednieniem pozyczek, poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom
powiazanym Spotki;

ELEKTROTIM S.A.

W lutym 2005r. Spotka udzielita pozyczki pracownikowi (nie bedacemu cztonkiem zarzadu
ani rady nadzorczej) w kwocie 140 tys. zt z oprocentowaniem WIBOR 1M + 4% w stosunku
rocznym. Pozyczka zostata zabezpieczona hipotekg kaucyjna na nieruchomosci do kwoty
215 tys. zt.

W dniu 10.10.2006r. Spétka udzielita pozyczki pracownikowi (nie bedacemu czionkiem
zarzadu ani rady nadzorczej) w kwocie 20 tys. zt z oprocentowaniem WIBOR 1R + 3% w
stosunku rocznym. Pozyczka zostata zabezpieczona poreczeniem wg prawa cywilnego
udzielonym przez dwie osoby oraz podpisaniem weksla in blanco wraz z deklaracjg
wekslowg razem ze wspdtmatzonkiem pracownika. Na dzien sporzadzenia raportu pozyczka
zostata przez pracownika w catosci sptacona.

Poreczenia wekslowe Spotki:

1. poreczenie wekslowe za zobowigzania wystawcy weksla tj. Przedsigbiorstwa
Budowlanego ,Modernbud” Sp. z 0.0. do kwoty 170 tys. zt dla STU Ergo Hestia S.A. jako
zabezpieczenie ewentualnych roszczen z tytutu umowy o gwarancje ubezpieczeniowa,
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2. poreczenie wekslowe za zobowigzania wystawcy weksla tj. Przedsiebiorstwa
Budowlanego ,Modernbud” Sp. z 0.0. do kwoty 339 tys. zt dla STU Ergo Hestia S.A. jako
zabezpieczenie ewentualnych roszczen z tytutu umowy o gwarancje ubezpieczeniowa.

Spétka w lipcu 2007 roku udzielita gwarancji sptaty zobowigzan za PROCOM SYSTEM
S.A. na rzecz Raiffeisen Bank Polska SA jako gwarancja sptaty zobowigzan z tytutu
udzielonego limitu wierzytelnosci do kwoty 500 tys zt.

Spotka w maju 2008 roku poreczyta umowe o linie gwarancyjng dla ELEKTROMONT-BETA
Sp. z 0.0. na rzecz banku ING Bank Slaski SA w Katowicach do kwoty 1.500 tys zt.

Spotka ustanowita zastaw rejestrowy na lokacie bankowej dla SONEL S.A. na
zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego udzielonego przez ING Bank Slaski w Katowicach
w kwocie 8.000 tys. zt, Na dzien sporzadzenia raportu ww. zastaw zostat zniesiony.

Spoétka w czerwcu 2008 roku udzielita Spotce INFRABUD Sp. z 0.0. pozyczki w wysokosci
350 tys. zi.

Spotka ELEKTROTIM S.A. standardowo udziela gwarancji na wykonywane produkty i
ustugi zgodnie z zawieranymi umowami.

Jednostki zalezne:
W okresie 01.01. — 30.06.2008 r. Spotki zalezne nie udzielity zadnych pozyczek, poreczenh.

13. Opis wykorzystania przez Spétke ELEKTROTIM S.A. wplywow z emisji papierow
wartosciowych w okresie objetym raportem

Na podstawie Uchwaty nr 1/NWZA nr 2/2006 Walnego Zgromadzenia ELEKTROTIM SA z
dnia 24.11.2006r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji
na okaziciela serii D w ramach oferty publicznej z wylgczeniem w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy zostaty wyemitowane akcje serii D. Wielkos¢ emisji akcji
serii D wynosita 3.700.000 sztuk. Cena emisyjna akcji serii D byta rowna 18,00 zt.

Srodki uzyskane z wptywdw z emisji w wysokosci 64,8 min zt netto zostaty wykorzystane na
dzien 30.06.2008r. przez Spotke ELEKTROTIM S.A. w nastepujacy sposob:

Lp. Cel emisyjny Wartosé w tys zt
1. | Zakup [ wdrozenie zintegrowanego systemu 1.100
wspomagajacego zarzadzanie przedsiebiorstwem

2. | Prace badawczo-rozwojowe 300

3. | Akwizycje 14.000

4. | Stworzenie przedstawicielstw handlowych 70

5. | Stworzenie oddziatéw 800

6. | Zwiekszenie wartosci srodkdéw obrotowych 48.530

14. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
poétrocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Biorac pod uwage wyniki osiagniete po pierwszym potroczu 2008 roku, sezonowos$c

przychodow ze sprzedazy, sezonowos¢ zysku, portfel zaméwien, uzyskane i planowane do
uzyskania w do konca 2008 roku marze oraz wystepujace tendencje na rynkach, na ktérych
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spotka sprzedaje swoje produkty Zarzad Spétki dokonat korekty prognozy skonsolidowanych
przychodéw ze sprzedazy i skonsolidowanego zysku netto w stosunku do prognozy
opublikowanej w raporcie biezacym nr 4/2008.

Skorygowana w dniu 12.08.2008r. prognoza skonsolidowanego zysku netto wynosi 9.000
tys. zt.

Skorygowana prognoza skonsolidowanego zysku netto zostata opublikowana w raporcie
biezacym nr 21/2008

Skorygowana w dniu 12.08.2008r. prognoza skonsolidowanych przychodéw netto ze
sprzedazy produkiow, towaréw i materiatdbw zaktada osiggniecie przychoddéw netto ze
sprzedazy w wysokos$ci 115.000 tys. zt.

Skorygowana prognoza skonsolidowanych przychoddéw netto ze sprzedazy produkidw,
towarow i materiatéw zostata opublikowana w raporcie biezacym nr 21/2008.

15. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegblnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciagnietych
zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie Emitent podjat
lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Grupa Kapitatowa identyfikuje i zarzadza ryzykami, ktére moggq mie¢ wptyw na jej wyniki
finansowe tj. przede wszystkim ryzykiem walutowym oraz ryzykiem zmiany cen materiatow —
gtéwnie kabli i przewoddéw spowodowane zmianami cen miedzi.

Wiekszos¢ przychodow spotki uzyskiwanych jest w PLN, stad tez celem minimalizacji ryzyka
walutowego spotka dazy aby zakupy materiatdw i ustug byty realizowane w PLN.

W przypadku wystapienia istotnych transakcji, powodujacych ryzyko walutowe spotka
stosuje dostepne na rynku instrumenty finansowe minimalizujgce ryzyko zmiany kursu np.
forward. W roku 2006 w zwigzku z podpisaniem umowy w EUR ELEKTROTIM SA dokonat
zabezpieczenia ekspozycji w tej walucie kontraktem forward ktéry wygasa w 2008r.

W przypadku zmiany cen materiatdw Grupa Kapitatowa podejmuje dziatania minimalizujace
wymienione ryzyko poprzez zamdwienie strategicznych materiatbw w dniu podpisania
umowy z klientem.

16. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W oparciu o przedstawione w niniejszym sprawozdaniu wyniki finansowe, a wiec posiadane
i wypracowane srodki finansowe, poziom kapitatbw wtasnych i zdolnos¢ kredytowa Grupy,
pozyskane w wyniku emisji $rodki, w ocenie zarzadu pozwolg zrealizowa¢ wszystkie
zamierzenia inwestycyjne.

ELEKTROTIM S.A. zamierza dokonac¢ znacznych inwestycji w roku 2008. Na posiedzeniu w
dniu 21.01.2008r. Rada Nadzorcza zatwierdzita plan wydatkéw inwestycyjnych na rok 2008.
Zestawienie planowanych wydatkéw inwestycyjnych na rok 2008 oraz ich realizacje na
30.06.2008r. zawiera ponizsza tabela.

Tabela. Wydatki inwestycyjne planowane na rok 2008 oraz realizacja na dzien 30.06.2008r. w tys. zi.

Wyszczegolnienie Plan wydatkéw | Realizacja
inwestycyjnych ha
30.06.2008r.
Budynki i budowle oraz zwigzane z nimi srodki trwate 10,0 4,0
Maszyny i urzadzenia ogolnego zastosowana w tym: 840,0 147,0
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Sprzet komputerowy 68,0

Urzadzenia pozostate 79,0
Srodki transportu 464,0
Wartosci niematerialne i prawne w tym: 219,0

Zintegrowany system wspomagajacy zarzadzanie 141,0
przedsiebiorstwem

Pozostate wartosci niematerialne i prawne 78,0
Pozostate srodki trwate 40,0
Inwestycje rozpoczete w tym: 199,0

Prace badawczo - rozwojowe 91,0

Srodki trwate w budowie * 108,0
Inwestycje w aktywa finansowe — akwizycje firm 20.500,0 10.000,0
Zakup gruntow 0,0
Rezerwa 0,0
Wydatki inwestycyjne ogétem 30.100,0 11.073,0

*$rodki trwate w budowie po zakonczeniu inwestycji zostang przyjete na ewidencje srodkéw trwatych

Spétka posiada wystarczajace $rodki na sfinansowanie ww. wydatkéw inwestycyjnych.

PROCOM SYSTEM S.A.

Tabela. Wydatki inwestycyjne wykonanie na 30.06.2008 w tys. zi.

Wyszczegdlnienie

Wykonanie na

30.06.2008
Srodki transportu 190,6
Sprzet komputerowy z oprogramowaniem 152,5
Inwestycje ogotem 343,1

INFRABUD Sp. z o.0.

Tabela. Wydatki inwestycyjne wykonanie na 30.06.2008 w tys. zi

Wyszczegolnienie

Wykonanie na

30.06.2008
Sprzet i maszyny budowlane 278,2
Sprzet komputerowy z oprogramowaniem 0
Inwestycje ogotem 278,2

ELEKTROMONT-BETA Sp. z o.0.

Tabela. Wydatki inwestycyjne wykonanie na 30.06.2008 w tys. zt

Wyszczegolnienie

Wykonanie na

30.06.2008
Srodki transportu 26,5
Sprzet budowlany 0,0
Sprzet komputerowy z oprogramowaniem 13,4
Inwestycje ogotem 39,9
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17. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dziatalnosci
za rok obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych
zdarzen na osiagniety wynik.

W Grupie Kapitatowej nie wystgpity nietypowe zdarzenia majace wptyw na wynik z
dziatalnosci w badanym okresie.

18. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i jego
grupy kapitatowe;.

W dziatalnosci Spotki nie wystapity zmiany w strukturze jednostki gospodarczej na skutek
nabycia 100% akcji Spotki PROCOM SYSTEM S.A. oraz udziatéw Spétek INFRABUD Sp. z
0.0. oraz ELEKTROMONT-BETA Sp. z 0.0. PROCOM SYSTEM S.A., INFRABUD Sp. z o.0.
oraz ELEKTROMONT-BETA Sp. z 0.0. dziatajg jako samodzielne jednostki gospodarcze.
Wg stanu na dzien 30.06.2008r. Zarzad Spotki ELEKTROTIM SA nie dokonat potaczenia
Spétki ELEKTROTIM S.A. z zadng z jednostek zaleznych.

Ze wzgledu na powstanie Grupy Kapitatowej od 30.04.2007r. nastepuje proces ujednolicania
zasad zarzadzania w ramach Grupy Kapitatowe;j.

W celu poprawienia przejrzystosci funkcjonowania Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM oraz
poprawienia efektywnosci funkcjonowania Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM Zarzad
ELEKTROTIM S.A. zamierza do 31 grudnia 2008 roku dokona¢ restrukturyzacji grupy.

Od 1 lipca 2008 roku produkty automatyki procesowej i elekiroenergetycznej realizuje
PROCOM SYSTEM S.A.

Produkty realizowane przez INFRABUD Sp. z. 0.0. zostang wiaczone do oferty produktowe;j
Pionu Sieci ELEKTROTIM S.A. do 31 grudnia 2008 roku.

19. Zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta w okresie od
01.01.2008r. do 30.06.2008r., zasady dotyczace powotywania i odwotywania osob
zarzadzajacych oraz uprawnienia osob zarzadzajacych, w szczegolnosci prawo do
podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

ELEKTROTIM SA

Rada Nadzorcza ELEKTROTIM S.A.

W okresie od 01.01.2008r. do 30.06.2008r. w Spotce funkcjonowata Rada Nadzorcza
powotana na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 11.06.2007r.
Uchwatami od nr 13/WZA/2007 do 17/WZA/2007

Wg stanu na dzien 30.06.2008r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzg nastepujace osoby:

Przewodniczacy Krzysztof Folta.
Cztonkowie: Robert Machata,
Wojciech Szymon Kowalski,
Jan Walulik,
Zdzistaw Gajek

Kadencja ww. Rady Nadzorczej uptywa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok 2009.

Zarzad ELEKTROTIM S.A.
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ELEKTROTIM S.A. w pierwszym potroczu 2008 roku byt kierowany przez Zarzad w sktadzie:
Prezes Zarzadu Andrzej Diakun
Wiceprezes Zarzadu Artur Wéjcikowski

Zarzad Spotki zostat powotany przez Rade Nadzorczg w dniu 11.06.2007 roku Uchwatg nr
22/RN/07 na nastepna wspoing kadencje.

Kadencja Zarzadu uptywa wraz z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok 2009.

Jednostki zalezne:
PROCOM SYSTEM S.A.

Rada Nadzorcza PROCOM SYSTEM S.A.
W okresie 01.01.2008r. — 30.06.2008r w Spoice funkcjonowata Rada Nadzorcza, w skiad
ktorej wchodzili:
Przewodniczacy Andrzej Diakun,
Cztonkowie: Artur Wéjcikowski,
Jerzy Stanczak,
Artur Piekarczyk
Kadencja Rady Nadzorczej wynosi 2 lata i wygasa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok 2008.

Zarzad PROCOM SYSTEM S.A.

W okresie 01.01.2008r. — 30.06.2008r. Spoétka byta kierowana przez Zarzad Spoétki w
sktadzie:

Prezes Zarzadu Tomasz Sawczyn

Cztonek Zarzadu Mieczystaw Artemiuk,

Czionek Zarzadu Bogdan Dolinski

Pan Tomasz Sawczyn powotany zostat przez Rade Nadzorczg w dniu 15.05.2007 roku
uchwatg nr 11/2007.

Pan Mieczystaw Artemiuk i Pan Bogdan Dolinski powotani zostali przez Rade Nadzorczg w
dniu 15.05.2007 r. uchwatg nr 12/2007.

Kadencja Zarzadu trwa 3 lata i uptywa wraz z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok 2009.

INFRABUD Sp. z o.0.
Organami Spofki sa:
1) Zarzad
2) Zgromadzenie Wspdlnikow

Do 04.06.2008r. Spotka miata jednoosobowy zarzad sprawowany przez Prezesa Zarzgdu —
Zbigniewa Gorzynskiego.

W dniu 04.06.2008r. Zgromadzenie Wspolnikow powotato Zarzad w sktadzie:
Prezes Zarzadu - Zbigniew Goérzynski
Czionek Zarzadu - Krzysztof Jonik

Kadencja Zarzadu uptywa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Wspdlnikéw
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok 2008.

ELEKTROMONT-BETA Sp. z o0.0.
Organami Spofki sa:
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1) Zarzad
2) Zgromadzenie Wspdlnikow

Do dnia 28.02.2008r. Spétka miata jednoosobowy zarzad sprawowany przez Prezesa
Zarzadu — Edward Millera

W dniu 28.02.2008r. Zgromadzenie Wspdlnikow rozszerzyto sktad Zarzadu, ktéry obecnie
funkcjonuje w skfadzie:

Prezes Zarzadu - Edward Miller
Cztonek Zarzadu - Zbigniew Zurawski
Cztonek Zarzadu - Grzegorz Motas

Kadencja Zarzadu uptywa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Wspdlnikow
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok 2009.

20. Wszelkie umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

W pierwszym pétroczu 2008 nie zawarto umow tego rodzaju.

21. Wartos¢ wynagrodzen, nagréod lub korzysci, dla kazdej z osob zarzadzajacych i
nadzorujacych Spotka

Szczegotowe dane na temat wynagrodzenia (w PLN) otrzymanego przez Andrzeja Diakuna -
Prezesa Zarzadu w okresie od dnia 1 stycznia 2008r. do dnia 30 czerwca 2008r.
prezentowane sg w tabeli ponizej

Rodzaj wynagrodzenia | pétrocze 2008
Wynagrodzenie zasadnicze 180.000,00
Premie 0,00
Dodatkowe $swiadczenia 16.497,50
Lacznie: 196.497,50

Szczeg6towe dane na temat wynagrodzenia

(w PLN)

otrzymanego przez Artura

Wojcikowskiego - Wiceprezesa Zarzadu w okresie od dnia 1 stycznia 2008r. do dnia 30
czerwca 2008r. prezentowane sg w tabeli ponizej:

Rodzaj wynagrodzenia | pétrocze 2008
Wynagrodzenie zasadnicze 126.000,00
Premie 0,00
Dodatkowe Swiadczenia 19.541,00
Lacznie: 145.541,00
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Zgodnie z Programem Motywacyjnym 2007/2009 (opisanym szczegétowo w pkt. 2.4
niniejszego raportu), ktérego celem jest przyznanie m.in. cztonkom Zarzadu warrantow
subskrypcyjnych w latach 2008-2010, ponizej przedstawiona jest potencjalnie nalezna
wartos¢ warrantéw subskrypcyjnych dla cztonkéw Zarzadu ELEKTROTIM S.A.

Imie i nazwisko

Wartos¢ naleznych warrantow
subskrypcyjnych
za rok 2007

Warto$¢ potencjalnie
naleznych warrantow
subskrypcyjnych
za rok 2008

Andrzej Diakun
Prezes Zarzadu

410.400,00 PLN

165.510,00 PLN

Artur Wéjcikowski

273.600,00 PLN

110.340,00 PLN

Wiceprezes Zarzadu

(wg szacunkowej wyceny warrantow dokonanej przez niezaleznego doradce)

RADA NADZORCZA ELEKTROTIM S.A.

Ponizsza tabela prezentuje wynagrodzenie (w PLN) otrzymane przez kazdego z czionkow
Rady Nadzorczej w okresie od dnia 1 stycznia 2008r. do dnia 30 czerwca 2008r.:

Rada Nadzorcza Funkcja | pétrocze 2008r.
Krzysztof Folta Przewodniczacy RN 20.000,00
Zdzistaw Gajek Czionek RN 10.000,00
Woijciech Kowalski Cztonek RN 10.000,00
Jan Walulik Cztonek RN 10.000,00
Robert Machata Czlonek RN 10.000,00

W pierwszym pétroczu 2008 roku cztonkom Zarzadu ani cztonkom Rady Nadzorczej nie
przyznano swiadczen w naturze.

Informacje o wartosci wynagrodzen otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we
wiadzach jednostek podporzadkowanych.

Wynagrodzenia oséb zarzgdzajacych ELEKTROTIM S.A., ktérzy w PROCOM SYSTEM S.A.
petnig funkcje w Radzie Nadzorczej.

01.01.2008 — 30.06.2008
6.000,00 zt
2.000,00 zt

Imie i nazwisko
Andrzej Diakun
Artur Wéjcikowski

22. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji Emitenta oraz
akcji i udziatéw w jednostkach powiazanych Emitenta, bedacych w posiadaniu
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

W zwigzku z art. 160 ustawy z dnia 29.07.2006r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.
U. z 2005r. nr 183, poz. 1538) oraz w zwigzku z § 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z
dnia 15.11.2005r. w sprawie przekazywania i udostepniania informacji o niektérych
transakcjach instrumentami finansowymi oraz zasad sporzadzania i prowadzenia listy oséb
posiadajgcych dostep do okreslonych informacji poufnych (Dz. U z 2005r., Nr 229, poz.
1950), Zarzad Spotki podaje zestawienie stanu posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce ELEKTROTIM S.A. na dzien przekazania sprawozdania.
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Osoby zarzadzajace Jednostka Dominujaca tj. Spétka ELEKTROTIM S.A.:

Udziat procentowy
Nazwi _— . Liczba akcji w kapitale zaktadowym
azwisko i imie oraz funkcja ELEKTROTIM SA Spélki

(i gtosach na WZA)
Andrzej Diakun - Prezes 216.612 553
Zarzadu ' ’
Artur Wojcikowski - 112.901 116
Wiceprezes Zarzadu ' ’
Prokurent ,A” 39.651 0,41
Prokurent ,D”
(funkcja od dnia 21.06.2007r.) 4.200 0.04

Osoby nadzorujace Jednostke Dominujaca tj. Spétke ELEKTROTIM S.A.:

Udziat procentowy
Nazwisko i imie oraz funkcja Liczba akcji w kapitale z,akfradowym

ELEKTROTIM SA Spéiki

(i gtosach na WZA)
Cztonek Rady Nadzorczej ,A” 1.504.364 15,51
Cztonek Rady Nadzorczej ,B” 380.000 3,92
Cztonek Rady Nadzorczej ,D” 6.274 0,06
Cztonek Rady Nadzorczej ,E” 9.819 0,10

W okresie od 01.01.2008r. do dnia przekazania sprawozdania za | pétrocze nastapity
zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta przez osobe nadzorujaca ELEKTROTIM SA. w
zakresie posiadania akcji Spotki (raport biezacy nr 5/2008 z dnia 22.01.2008r.) oraz przez
jednego z prokurentéw Spétki.

23. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% w ogolnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta, wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gtosow
z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie glosow na
walnym zgromadzeniu - stan na dzien 30.06.2008r.

Lista akcjonariuszy Jednostki Dominujacej tj. Spotki ELEKTROTIM S.A. posiadajacych co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtos6w na walnym zgromadzeniu zgodnie z informacjami
posiadanymi przez Spotke na dzien 30.06.2008r.

Akcje Spétki ELEKTROTIM S.A. nie sa uprzywilejowane co do gtosu — kazda akcja uprawnia
do jednego gtosu.

Niniejsze zestawienie wynika z listy akcjonariuszy na Walny Zgromadzeniu ELEKTROTIM
S.A,, ktére miato miejsce w dniu 17.06.2008r., przekazanej raportem biezacym nr 19/2008 z
dnia 19.06.2008r.
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1. Krzysztof Wieczorkowski — 1.808.685 sztuk akgciji, tj. 18,65% udziatu w ogoéinej liczbie
gtos6w na walnym zgromadzeniu.

2. Krzysztof Folta — 1.504.364 sztuk akcji, tj. 15,51% udziatu w ogoélnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu.

3. Mirostaw Nowakowski — 600.000 sztuk akcji, tj. 6,18% udziatu w ogdlnej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Wg informacji przekazanych raportem biezacym nr 15/2007 z dnia 15.05.2007r., n/w
podmiot, tj. Commercial Union Investment Management Polska S.A. z/s w Warszawie (jako
zarzadzajacy portfelem papieréw wartosciowych) posiada 501.648 sztuk akcji, co stanowi
5,17% udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Wg informacji przekazanych raportem biezacym nr 36/2007 z dnia 27.06.2007r., n/w
podmiot, tj. Millenium Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A z/s w Warszawie (jako
zarzadzajacy portfelem papieréw wartosciowych) posiada 533.342 sztuk akcji, co stanowi
5,49% udziatu w ogdInej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Wg informacji przekazanych raportem biezacym nr 12/2008 z dnia 25.04.2008r., n/w
podmiot, tj. ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z/s w Warszawie (jako
zarzadzajacy portfelem papieréw wartosciowych) posiada 534.813 sztuk akcji, co stanowi
5,51% udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Lista akcjonariuszy sporzadzona zostata wg udzialu w zarejestrowanym kapitale
zaktadowym Spétki ELEKTROTIM S.A. wynoszacym 9.700.000,00 zt.

24. Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Uchwatg nr 2/NWZA nr 1/2006 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ELEKTROTIM
S.A. z dnia 05.10.2006 roku w sprawie przyjecia zatozen Programu Motywacyjnego w Spétce
oraz Uchwatg nr 25/RN/II/06 Rady Nadzorczej ELEKTROTIM S.A. z dnia 06.11.2006r.
przyjmujaca Regulamin Programu Motywacyjnego 2007-2009, Spo6tka wprowadzita Program
Motywacyjny 2007-2009.

Skutkiem wdrozenia Programu Motywacyjnego 2007-2009 bedzie wyemitowanie w latach:
2009, 2010, 2011 tacznie 300 tysiecy akcji serii C w transzach po 100 tysiecy sztuk akcji w
kazdym roku. Akcje serii C bedg obejmowane w zamian za warranty subskrypcyjne serii A,
ktére osoby uprawnione, spetniajagce warunki okreslone w Regulaminie Programu
Motywacyjnego 2007-2009, beda mogty nabywaé¢ w latach 2008-2010 na podstawie
zawartych umow opcji.

25. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréow wartosciowych, ktére daja specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do Spétki, wraz z opisem tych uprawnien;

Zaden z akcjonariuszy posiadajacy akcje ELEKTROTIM SA nie ma specjalnych uprawnien
kontrolnych w stosunku do Spétki.
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26. Informacja o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych;

Dnia 5 pazdziernika 2006 r., Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie przyjecia
zatozen Programu Motywacyjnego 2007/2009. Osobami uprawnionymi do udzialu w
Programie Motywacyjnym sg Prezes Zarzadu i cztonkowie Zarzadu, inni cztonkowie kadry
kierowniczej Spotki oraz pozostali pracownicy, ktorzy nie zajmujg kierowniczego stanowiska,
jednakze w ocenie Zarzadu w znacznym stopniu przyczyniajq sie do rozwoju Spotki.

Zgodnie z zatozeniami Programu Motywacyjnego 2007/2009, Prezesowi Zarzadu i cztonkom
Zarzadu oraz innym uprawnionym do uczestnictwa w powyzszym programie moze zostac
przyznanych tacznie nie wigcej niz 300.000 akcji serii C ELEKTROTIM SA. Akcje serii C
beda obejmowane w latach 2009-2011 przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych tj.
osoby biorgce udziat w ,Programie Motywacyjnym 2007/2009”.

Zgodnie z Regulaminem Programu Motywacyjnego 2007/2009 z osobami uprawnionymi
zostaly zawarte umowy na rok 2007 i 2008, w ktérych prawo do objecia warrantow
subskrypcyjnych zostato przyznane warunkowo. Warunki, ktére zostaty zawarte w umowach
z pracownikami podlegajq kontroli przez Zarzad, ktéry po zamknieciu roku 2007 ustalit, ktéra
z 0sOb uprawnionych uzyskata prawo do nabycia warrantow subskrypcyjnych. Warunki, ktére
zostaty zawarte w umowach z cztonkami Zarzadu podlegajg kontroli przez Rade Nadzorcza,
ktéra po zamknieciu roku 2007 ustalita, kto z cztonkéw zarzadu uzyskat prawo do nabycia
warrantow subskrypcyjnych.

Obstuge programu bedzie prowadzit podmiot gospodarczy - Powiernik - Dom Maklerski
Banku PKO BP, z ktérym Spétka zawarta stosowng umowe.

27. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtasnosci
papieréow wartosciowych Emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie
wykonywania prawa gtosu przypadajacych na akcje Emitenta

Na dzien 30.06.2008r. nie wystepujg zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa
wiasnosci papieréw wartosciowych ELEKTROTIM S.A. oraz zadne ograniczenia w zakresie
wykonywania prawa gtosu przypadajacych na akcje Spofki.

28.1. Informacje o umowach zawartych z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych oraz wysokosci otrzymanych Ilub naleznych
wynagrodzen;

28.1.1.Spoétka zawarta w dniu 10.04.2008r. z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych tj. ze spétka ,ELIKS” Audytorska Sp. z 0.0. Stowarzyszenia
Ksiegowych w Polsce z/s we Wroctawiu, umowe o badanie jednostkowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2008. Z tytutu umowy, o ktérej
mowa Ww niniejszym punkcie, podmiot uprawniony otrzyma nalezne taczne
wynagrodzenie w wysokosci 38.000,00 ztotych netto + VAT.

28.1.2.Spodtka zawarta w dniu 10.04.2008r. z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych tj. ze spétka ,ELIKS” Audytorska Sp. z 0.0. Stowarzyszenia
Ksiegowych w Polsce z/s we Wroctawiu, umowe o przeglad i ocene $rédrocznych
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok 2008. Z tytutu
umowy, o ktérej mowa w niniejszym punkcie, podmiot uprawniony otrzyma nalezne
taczne wynagrodzenie w wysokosci 23.000,00 ztotych netto + VAT.

28.1.3.Na dzien sporzadzenia raportu Spétki zalezne tj. PROCOM SYSTEM S.A,
INFRABUD Sp. z 0.0. oraz ELEKTROMONT-BETA Sp. z 0.0. zawarty z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych tj. ze spétka ,ELIKS” Audytorska
Sp. z 0.0. Stowarzyszenia Ksiegowych w Polsce z/s we Wroctawiu umowy o badania i
przeglady jednostkowych sprawozdan dotyczacych roku 2008 na taczng kwote
23.000,00 ziotych netto + VAT.
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28.2. Informacje okreslone w pkt. 28.1 odnosnie poprzedniego roku obrotowego tj.
roku 2007.

28.2.1.Spotka zawarta w dniu 27.01.2007r. z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych tj. ze spétka ,ELIKS” Audytorska Sp. z 0.0. Stowarzyszenia
Ksiegowych w Polsce z/s we Wroctawiu, umowe o0 sprawdzenie wybranych
elementow prognozowanych informacji finansowych na rok 2007 dwéch spétek
bedacych przedmiotem akwizycji. Z tytutu umowy, o ktérej mowa w niniejszym
punkcie, podmiot uprawniony otrzymat nalezne taczne wynagrodzenie w wysokosci
3.000,00 ztotych netto + VAT.

28.2.2.Spotka zawarta w dniu 06.02.2007r. z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych tj. ze spétka ,ELIKS” Audytorska Sp. z 0.0. Stowarzyszenia
Ksiegowych w Polsce z/s we Wroctawiu, umowe o sprawdzenie wynikow
szacunkowych za rok 2006 spotki ELEKTROTIM SA sporzadzonych dla potrzeb
prospektu emisyjnego. Z tytutu umowy, o ktérej mowa w niniejszym punkcie, podmiot
uprawniony otrzymat nalezne taczne wynagrodzenie w wysokosci 3.000,00 ztotych
netto + VAT.

28.2.3.Spotka zawarta w dniu 18.04.2007r. z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych tj. ze spétka ,ELIKS” Audytorska Sp. z 0.0. Stowarzyszenia
Ksiegowych w Polsce z/s we Wroctawiu, umowe o przeglad i ocene $rédrocznych
sprawozdan finansowych jednostkowych oraz skonsolidowanych. Z tytutu umowy, o
ktérej mowa w niniejszym punkcie, podmiot uprawniony otrzymat nalezne taczne
wynagrodzenie w wysokosci 49.000,00 ztotych netto + VAT.

28.2.4.Spotka zawarta w dniu 05.09.2007r. z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych tj. ze spétka ,ELIKS” Audytorska Sp. z 0.0. Stowarzyszenia
Ksiegowych w Polsce z/s we Wroctawiu, umowe o weryfikacje danych ksiegowych
spoétki bedacej przedmiotem akwizycji. Z tytutu umowy, o ktérej mowa w niniejszym
punkcie, podmiot uprawniony otrzymat taczne wynagrodzenie w wysokosci 2.000,00
ztotych netto + VAT.

28.2.5.Spotka zalezna tj. PROCOM SYSTEM S.A. zawarta z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych tj. ze spétka ,ELIKS” Audytorska Sp. z o.0.
Stowarzyszenia Ksiegowych w Polsce z/s we Wroctawiu umowe o badanie i przeglad
jednostkowych sprawozdan dotyczacych roku 2007 na taczng kwote 13.000,00
ztotych netto + VAT.

28.2.6.Spdtka zalezna tj. PROCOM SYSTEM S.A. zawarta z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych tj. ze spoétka ,ELIKS” Audytorska Sp. z o.o.
Stowarzyszenia Ksiegowych w Polsce z/s we Wroctawiu umowe o badanie
jednostkowego sprawozdania dotyczacego okresu 30.04.-31.12.2007r. na taczng
kwote 10.000,00 ztotych netto + VAT.

28.2.7.Spodtka zawarta w dniu 11.01.2008r. z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych tj. ze spétka ,ELIKS” Audytorska Sp. z 0.0. Stowarzyszenia
Ksiegowych w Polsce z/s we Wroctawiu, umowe o badanie jednostkowego oraz
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2007. Z tytutu umowy, o ktérej
mowa w niniejszym punkcie, podmiot uprawniony otrzymat nalezne taczne
wynagrodzenie w wysokosci 37.000,00 ztotych netto + VAT.
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29. Podsumowanie

W pierwszym potroczu 2008 roku Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM SA zostata rozszerzona
o dwa zakupione w styczniu 2008 roku podmioty t. o INFRABUD Spétka z o.o.
i ELEKTROMONT-BETA Spétka z o.0.

Grupa Kapitatowa ELEKTROTIM SA uzyskujac przychody netto ze sprzedazy w wysokosci
44.657 tys. zt., zysk netto w wysokosci 2.953 tys. zt oraz rentownos¢ netto sprzedazy na
poziomie 6,6% odnotowata spadek tych wielkosci w stosunku do analogicznego okresu roku
ubiegtego. Przyczyng wymienionych powyzej spadkéw byt mniejszy, niz w roku 2007, portfel
zlecen do realizacji w pierwszym pétroczu, a takze pogarszajgca sie rentownosc
realizowanych kontraktow.

W okresie objetym sprawozdaniem, Jednostka Dominujaca — ELEKTROTIM S.A., realizujac
uchwaty WZA, wyptacita dywidende w wysokosci dziewie¢ miliondw siedemset tysiecy
ztotych (1 zt na jedng akcje) jednoczesnie osiggajac skonsolidowany zysk netto okoto 3
miliony ztotych, co spowodowato zmniejszenie posiadanych srodkow pienieznych.

Sytuacja ptatnicza w pierwszej potowie 2008 roku byta bardzo dobra.

Kurs akcji ELEKTROTIM SA w pierwszej potowie 2008 roku spadt o 18,5 % z 20,00 zt do
16,30 zt za akcje.

Portfel zamowien Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM S.A. na dzien 1 lipca 2008 roku wynosit
okoto 64 min zt i byt wyzszy o 14% w stosunku do portfela zamoéwien Grupy Kapitatowej
ELEKTROTIM SA w dniu 1 lipca 2007 roku.

W ocenie Zarzadu wg stanu na dzieh 1 lipca wystapity uzasadnione przestanki do dokonania
analizy mozliwosci wykonania prognozy przychoddw ze sprzedazy i zysku netto na rok 2008.
Spoétka po dokonanej analizie dokonata korekty skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy
i skonsolidowanego zysku netto.

Sytuacja makroekonomiczna, kryzys finansowy w Stanach Zjednoczonych, spowolnienie
i pierwsze symptomy dekoniunktury w krajach europejskich, wzrost kosztow pracy w Polsce
i silny kurs ztotego zniechecaja inwestoréw do budowy lub rozbudowy mocy produkcyjnych w
Polsce.

Kolejne korekty prognoz wysokosci wzrostu PKB na rok 2009 mogg wskazywaé na
spowolnienie lub dekoniunkture w Polsce w roku 2009.

Powyzsze zjawiska moga spowodowac pogorszenie sytuacji na rynku robét budowlano-

montazowych w roku 2009 i tym samym moze pojawi¢ sie ryzyko pogorszenia wynikéw
Grupy Kapitatowej w roku 2009.

42



30. Oswiadczenia Zarzadu ELEKTROTIM S.A.

30.1. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace rzetelnosci sporzadzenia jednostkowego
sprawozdania finansowego ELEKTROTIM S.A.

Zarzad ELEKTROTIM SA z siedzibg we Woroctawiu, niniejszym oswiadcza, ze wedle
najlepszej wiedzy Zarzadu ELEKTROTIM SA, poétroczne jednostkowe sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne za pierwsze poétrocze 2008 roku sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Spétki ELEKTROTIM S.A. oraz
jej wynik finansowy.

Ponadto, Zarzad ELEKTROTIM SA, oswiadcza, ze pétroczne Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM za pierwsze potrocze 2008 roku zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spétki ELEKTROTIM S.A., w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka.

30.2. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych ELEKTROTIM S.A.

Zarzad ELEKTROTIM S.A. z siedzibg we Wroctawiu, niniejszym oswiadcza, ze podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu poétrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego ELEKTROTIM SA za pierwsze pétrocze 2008r.,
tji. spotka ,ELIKS” Audytorska Sp. z 0.0. Stowarzyszenia Ksiegowych w Polsce z/s we
Wroctawiu, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegty
rewident dokonujacy tego przegladu — Pan Wojciech Gasior, spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa
krajowego.

30.3. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace rzetelnosci sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM

Zarzad ELEKTROTIM SA z siedzibg we Woroctawiu, niniejszym oswiadcza, ze wedle
najlepszej wiedzy Zarzadu ELEKTROTIM SA, pétroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne za pierwsze poétrocze 2008 roku sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM
oraz jej wynik finansowy.

Ponadto, Zarzad ELEKTROTIM SA, oswiadcza, ze pétroczne Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM za pierwsze potrocze 2008 roku zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

30.4. Oswiadczenie Zarzadu dotyczace podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej ELEKTROTIM

Zarzad ELEKTROTIM SA z siedzibg we Wroctawiu, niniejszym os$wiadcza, ze podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu pétrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego ELEKTROTIM SA za pierwsze potrocze
2008r., tj. spotka ,ELIKS” Audytorska Sp. z 0.0. Stowarzyszenia Ksiegowych w Polsce z/s we
Wroctawiu, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegty
rewident dokonujacy tego przegladu — Pan Wojciech Gasior, spetniali warunki do wyrazenia
bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa
krajowego.
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Podpisy 0s6b reprezentujacych Spétke ELEKTROTIM S.A.

Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu

Artur Wéjcikowski Andrzej Diakun
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