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1.  Wprowadzenie do raportu pélrocznego.
Integralng czescig raportu pétrocznego sa zataczniki zawierajace:

e Zalgcznik nr 1 - Sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej INTROL.

e Zalgcznik nr 2 - Raport Bieglego Rewidenta z przegladu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r.,

Na podstawie par. 87 punkt 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw INTROL S.A. nie przekazuje oddzielnego
po6trocznego raportu jednostkowego.

2. Sprawozdanie Zarz adu INTROL S.A. z dziatalno $ci Grupy Kapitatowej
w roku 2008.

2.1. OMOWIENIE WYNIKOW FINASOWYCH ZA 6 MIESIECY 2008 ROKU.

Najwazniejsze dane finansowe na dzien 30 czerwca 2008 roku dla Grupy Kapitatlowej INTROL
ksztaltujg sie nastepujgco:

Wszystkie dane (jezeli nie zostanie wskazane inaczej) obejmujg okres styczen - czerwiec 2008 r.,
za$ poréwnania mowig o dynamice w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego [2007].

e PRZYCHODY NETTO ze sprzedazy 86 290 (64 902 w 2007 r.) tys. zt, wzrost 0 33,0%.

e ZYSK NETTO (przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej) 4 863 (16 878 w 2007 r.)
tys. zt, spadek o0 71,2%.

e EBIT 7485 (9 521 w 2007 r.) tys. zt, spadek o0 21,4%.

« PRZEPLYWY PIENIEZNE wykazaty w okresie spadek $rodkéw pienieznych o kwote 8 505 tys.
zt, przy stanie srodkéw pienieznych na koniec okresu 42 485 tys. zi.

2.1.1. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT GRUPY INTROL.

Tabela 1. Wybrane pozycje z rachunku zyskow i strat.

01.01.2008 - 01.01.2007 - Zmiana 2008 do

Lp. | Opis pozycji (warto $ci w tys. zt.) 30.06.2008 30.06.2007 2007

1. | Przychody ze sprzedazy produktow, 86 290 64 902 33,0%

towardw i materiatow.

2. | Zysk brutto ze sprzedazy 23819 19 995 19,1%
3. | Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 7 485 9521 (21,4%)
4. | Rentownos¢ operacyjna EBIT 8,7% 14,7%

5. |EBITDA 9989 11 101 (10,0%)
6. | Zysk brutto 6 457 20 663 (68,8%)
7. | Zysk netto 4 863 16 878 (71,2%)
8. | Rentownos¢ sprzedazy netto (zysku) 5,6% 26,0%

Dynamika przyrostu przychodéw ze sprzedazy w pierwszej potowie 2008 roku wyniosta 33 %,
podobnie zachowata sie dynamika zysku brutto ze sprzedazy wykazujgc przyrost 19,1%. Z racji
jednorazowych wydarzen w pierwszym potroczu 2007 r. zwigzanych z przejeciami spotek EBIT
spadt 0 21,4 % w stosunku do poréwnywalnego okresu roku 2007.

Tabela 2. Struktura geograficzna sprzedazy.

01.01.2008 - 01.01.2007 - | Zmiana 2008
Lp. | Opis pozycji (warto sci w tys. zt.) 30.06.2008 30.06.2007 do 2007
1. | Suma sprzedazy 86 290 64 902 33,0%
2. | Sprzedaz krajowa 74 224 53 939 37,6%
3. | Sprzedaz w pozostatych krajach Unii 9,9%
Europejskiej (razem) 10 526 9575
4. | Sprzedaz exportowa 1540 1 388 11,0%
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Udziat sprzedazy krajowej w ogétem

86,0%

83,1%

Udziat sprzedazy do UE w ogétem

12,2%

14,8%

Wzrost udziatu sprzedazy krajowej jest konsekwencjg umacnia sie ztotowki do dolara i Euro.

2.1.2. BILANS GRUPY INTROL.

Tabela 3 Wybrane pozycje bilansu.

Udziat w sumie

Udziat w sumie

Lp. | Opis pozycji (warto $ci w tys. zt.) 30.06.2008 31.12.2007 30.06.2008 31.12.2007

1. | Aktywa trwate 40 119 33764 26,6% 24,8%
2. | Aktywa obrotowe 110 523 102 611 73,4% 75,2%
3. | Kapitat wtasny 107 048 99 778 71,1% 73,2%
4. | Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 36 020 30 363 23,9% 22,3%
5. | Zobowigzania i rezerwy diugoterminowe 7574 6235 5,0% 4,6%

Wzrost aktywéw obrotowych i kapitatéw wtasnych spowodowany byt zyskiem wypracowanym w
pierwszej potowie 2008 r. a wzrost aktywow trwatych spowodowany byt zakupami realizowany z
srodkéw z emisji.

2.1.3. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH GRUPY INTROL.

Tabela 4 Wybrane pozycje rachunku przepltywéw pienieznych

Lp. | Opis pozycji (warto $ci w tys. zt.) 6 m-cy 2008 6 m-cy 2007

1. | Przeplywy pieniezne z dziatalnosci 5858 (166)
operacyjnej

2. | Przeptywy pieniezne z dziatalnosci (13 272) (3515)
inwestycyjnej

3. | Przeplywy pieniezne z dziatalnosci (1092) (150)
finansowej

4. | Przeplywy pieniezne z dziatalnosci razem (8 505) (3831)

Grupa osiggneta dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej ze wzgledu na zysk netto i

amortyzacje. Ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej spowodowane byly wydatkami na nabycie
rzeczowego majatku trwatego i udziatéw w spotkach zaleznych.

2.1.4. WYBRANE WSKA ZNIKI FINANSOWE

Tabela 5 Wybrane wskazniki finansowe

Lp. | Opis pozycji
30.06. 2008 30.06. 2007

1. | Rentownos$¢ aktywow (ROA) 3,4% 20,7%
2. | Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) 4,7% 36,4%
3. | Wskaznik ogélnego zadtuzenia 28,9% 47,9%
4. | Wskaznik zadluzenia kapitatow wiasnych 40,7% 91,8%
5. | Wskaznik ptynnosci biezacej 3,07 1,71
6. | Wskaznik ptynnosci szybkiej 2,62 1,34
7. | Cykl rotacji naleznosci 83,4 93,1
8. | Cykl rotacji zobowigzan 46,2 66,1

Wskazniki ekonomiczne wskazujg na brak zagrozen dotyczacych zdolnosci Grupy Kapitatowej
INTROL S.A. do generowania zyskow i wywigzywania sie z podjetych zobowigzan. Straty w
przeszacowywaniu posiadanych akcji Mostostalu Zabrze S.A. i Polnej S.A odzwierciedlone sg w wysokosci
wskaznikéw rentownosci aktywow i rentownosci kapitatow wtasnych. Prezentowane wskazniki wskazujg na
wzrost zdolnosci Grupy do zwiekszenia zadtuzenia, gtdwnie ze wzgledu na wzrost kapitatow wtasnych i
aktywow obrotowych w zwigzku z emisjg akcji.

Skonsolidowany raport pétroczny — pierwsze p6rc22@s r. Strona 5 z 23



2.1.5. DEFINICJE WSKAZNIKOW FINANSOWYCH.

* EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem i odsetkami.

* Rentownos$¢ operacyjna EBIT - zysk operacyjny przed opodatkowaniem i odsetkami wyrazony w
procentach.

* EBITDA - zysk operacyjny przed opodatkowaniem i odsetkami, powiekszony o amortyzacje.

* Rentownos$¢ sprzedazy netto (zysku) - iloraz zysku netto i przychodow ze sprzedazy.

* Rentownos$¢ aktywéw (ROA) - stosunek zysku netto spotki do wartosci jej aktywow ($redni stan
w okresie).

* Rentownos$¢ kapitatow wtasnych (ROE) - stosunek zysku netto do kapitatow wtasnych ($redni stan
w okresie).

* Wskaznik ogdlnego zadluzenia - stosunek zobowigzan (dtugo- i krétkoterminowych) do sumy
bilansowej pasywow.

*  Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych - stosunek zobowigzan (dtugo- i krétkoterminowych) do
kapitatéow wiasnych.

*  Wskaznik ptynnosci biezacej - stosunek aktywow obrotowych do zobowigzan krotkoterminowych.

* Wskaznik ptynnosci szybkiej - stosunek aktywOw obrotowych pomniejszonych o zapasy do
zobowigzan krétkoterminowych.

* Cykl rotacji naleznosci - stosunek s$redniego stanu naleznosci krétkoterminowych i rozliczen
miedzyokresowych do sprzedazy netto razy liczba dni w okresie ( 182 dni).

*  Cykl rotacji zobowigzan - stosunek $redniego stanu zobowigzan krétkoterminowych i rozliczen
miedzyokresowych do kosztow dziatalno$ci operacyjnej razy liczba dni w okresie ( 182 dni).

3. ZNACZACE WYDARZENIA | CZYNNIKI WPLYWAJ ACE NA WYNIKI FINANSOWE W
PIERWSZYM POLROCZU 2008 ROKU.

1. PUBLICZNA EMISJA

W dniu 24 lipca 2007r. Spotka ztozyta wniosek o zatwierdzenie prospektu emisyjnego do Komisji Nadzoru
Finansowego. Prospekt zostat zatwierdzony w dniu 28 wrzesnia 2007r.

Na podstawie uchwaty nr 877/2007 Zarzadu GPW S.A. z dnia 6 listopada 2007 roku akcje serii B oraz prawa
do akcji serii D zostaly dopuszczone do obrotu gieldowego na rynku podstawowym.

Zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu w drodze emisji akcji serii D nastgpito 7 stycznia 2008r.

W dniu 16 stycznia 2008r Zarzad GPW postanowit o wprowadzi¢ z dniem 21 stycznia 2008r w trybie
zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym akcje zwykite na okaziciela INTROL SA o wartosci
nominalnej 20 gr kazda akcja, a mianowicie:

-11 003 400 akcji serii B

-4 000 000 akcji serii D- pod warunkiem dokonania przez KDPW rejestracji tych akcji oraz oznaczenia ich
kodem PLINTRL 00013.

W dniu 18 stycznia 2008r Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych SA postanowit o rejestracji w dniu 21
stycznia 2008r w KDPW 4 000 000 akcji serii D INTROL SA iich oznaczeniu kodem PLINTRL 00013.
taczna ilos¢ papieréw wartosciowych INTROL SA po rejestracji wynosi 15.003.400.

2. REALIZACJA CELOW EMISJI

W dniu 26 listopada 2007r INTROL S.A. zawart umowe inwestycyjng ze Spotkg PWP Katowice sp. z 0.0. w
Katowicach oraz dwiema osobami fizycznymi — wspélnikami spétki PWP Katowice.

Umowa przewidywata objecie przez INTROL S.A. 620 udzialdw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy w
podwyzszonym z kwoty 310.000 zt do kwoty 620.000 zt kapitale zaktadowym PWP Katowice. Nowe udziaty
zostaly objete za kwote 4.838 zt kazdy tj za taczng kwote 2.999.560 zt. W wyniku objecia udziatdow w
podwyzszonym kapitale INTROL S.A. uzyskal 50% udziat w kapitale i 50% gtos6w na Zgromadzeniu
Wspélnikow PWP Katowice.

Umowa inwestycyjna przewidywata po objeciu przez INTROL S.A. udziatbw w podwyzszonym kapitale
zaktadowym nabycie przez INTROL S.A. od dwéch o0s6b fizycznych — wspolnikéw PWP Katowice po jednym
udziale za kwote 1 min za kazdy udzial, o dawa¢ bedzie INTROL S.A. 50,16 % udziat w kapitale PWP
Katowice oraz 50,16 % gtos6w na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato
zarejestrowane przez Sad Rejonowy Katowice ~-Wschod w Katowicach dnia 10 stycznia 2008r.

Zr6diem finansowania zakupu udziatéw byty érodki pozyskane z emisji akcji serii D.

W dniu 27 grudnia 2007 r. doszto do zawarcia pomiedzy INTROL S.A. a piecioma osobami fizycznymi —
wspOlnikami spo6tki BIURO Inzynierskie Atechem sp. z 0.0. z siedzibg w Kedzierzynie — Kozlu umowy
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przedwstepnej nabycia 100% udziatbw w kapitale zaktadowym spéiki Atechem oraz zawarcia umoéw
przenoszacych udziaty w spotce Atechem.

Na podstawie uméw przenoszacych udzialy, zawartych miedzy INTROL S.A. a piecioma osobami fizycznymi,
INTROL S.A. nabyt 70 réwnych i niepodzielnych udzialéw w spétce Atechem, o tacznej wartosci nominalnej
35.000 zt stanowigcych 70% kapitatu zaktadowego spotki Atechem i uprawniajgcych do 70% gltoséw na
Zgromadzeniu Wspo6lnikéw. £gaczna cena za udziaty wyniosta 1.575.000 zt tj 22.500 zt za jeden udziat.
Przeniesienie udziatow nastapito w dniu 27.12.2007 r.

Zrédtem finansowania zakupu udziatéw byly $rodki pozyskane z emisji akcji serii D.

Introl S.A. w dniu 16 kwietnia 2008 roku zawart z szescioma osobami fizycznymi umowe inwestycyjna
dotyczaca nabycia przez INTROL S.A. udziatdw w spétce Zaktad Projektowania Technologii i Automatyki
PRO - ZAP sp. z 0.0. w Ostrowie Wielkopolskim. Umowy inwestycyjna przewiduje nabycie przez Introl S.A.
w trzech etapach tgcznie 100 udziatéw o wartosci nominalnej 50.000 zi, tj. 500 zt kazdy, stanowigcych 100
% kapitatu zaktadowego PRO - ZAP sp. z 0.0. za taczng kwote 5.600.008 zi.

W | Etapie, ktory zostat zrealizowany 16 kwietnia 2008 roku Introl S.A. odkupit od szesciu 0s6b fizycznych
— wspolnikbw PRO - ZAP sp. z 0.0. tacznie 84 udziatéw o warto$ci nominalnej 500 zi. kazdy tj. o tacznej
wartosci nominalnej 42.000 zi., stanowigcych 84 % w kapitalu zakladowego PRO - ZAP sp. 2 0.0. i 84 %
gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw Spotki, za taczng kwote 2.500.008 zi., tj. 29.762 zi. za jeden udziat.
Zrédiem finansowania zakupu udziatéw byty érodki pozyskane z emisji akcji serii D.

Emitent na podstawie aktu notarialnego Rep. A nr 10663/2007 z dnia 14 listopada 2007 roku z Syndykiem Masy
upadtosci Huty Batory S.A. w upaditosci w Chorzowie nabyt nieruchomosé zlokalizowang w Chorzowie, za kwote
807.652,91 zt.

Srodki z emisji zostang przeznaczone na modernizacje i adaptacje budynku w celu pozyskania dodatkowych
powierzchni produkcyjnych i utworzenia magazynu centralnego dla spotek montazowych.

4, PERSPEKTYWY ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ INTROL

Otoczenie i tendencje rynkowe. Dynamiczny rozw0j gospodarki, a szczegélnie sektora budownictwa majg
istotny pozytywny wptyw na branze budowlano - montazowg. Szacunki PKB oraz dane makroekonomiczne
potwierdzajg kontynuacje szybkiego tempa wzrostu gospodarczego.

Stopniowemu wzrostowi inwestycji oraz utrzymujacemu sie trwalemu ozywieniu w gospodarce bedzie
sprzyjat naptyw inwestycji bezposrednich i funduszy strukturalnych z UE. Dzieki efektywnemu
wykorzystywaniu $rodkéw z Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko, przez jednostki
samorzadowe Emitent odnotowuje znaczny wzrost portfela zamowien na roboty budowlano — montazowe, co
przyczynia sie do dalszego wzrostu przychodéw.

Stabilny wzrost gospodarczy, rozwdj infrastruktury, wzrost zamoznosci przysztych nabywcow, dostepnosc¢
do nisko oprocentowanych kredytow bedg oddziatywaly pozytywnie na branze budowlang a w konsekwencji
na wyniki Grupy Kapitalowej INTROL S.A.

Realizacja strategii rozwoju. Zaprezentowana strategia zostata opracowana na najblizsze 5 lat. Strategia
rozwoju Grupy INTROL zaktada w miare zréwnowazony wzrost wszystkich trzech obszaréw dziatalnosci, to
znaczy ustug, produkcji i handlu, cho¢ INTROL S.A. nie wyklucza, ze rozwdj obszaru ustugowego ze
wzgledu na tendencje na rynku i planowane przejecia bedzie szybszy. Rozwdj bedzie realizowany poprzez
przejecia innych podmiotéw oraz wzrost organiczny. Zaréwno w obszarze produkcji, ustug, jak i handlu,
INTROL S.A. zamierza zwieksza¢ specjalizacje i poszerza¢ oferte o komplementarne produkty, ustugi i
towary. We wszystkich dziataniach rozwojowych INTROL S.A. zamierza koncentrowaé sie na najbardziej
zaawansowanych technologiach i rozwigzaniach, starajac sie wypracowywaé i utrzymywac przewage
konkurencyjng za pomocg innowacyjnosci. INTROL S.A. zamierza rozwija¢ sie poprzez przejecia
specjalistycznych i niszowych spotek, gtdwnie inzyniersko — projektowych, instalacyjnych o specjalistycznym
profilu dziatalnosci.

W obszarze ustug INTROL S.A. zamierza systematycznie realizowa¢ coraz wiecej projektow w ramach
generalnego wykonawstwa, zwlaszcza w zakresie instalacji. Grupa INTROL juz obecnie posiada
kompetencje w realizacji projektéw inwestycyjnych z zakresu automatyki, pomiaréw, sterowania, instalacji
elektrycznych i instalacji rurociggéw przemystowych, cieptowniczych, gazowych i sanitarnych. Tak szeroki
zakres ustug umozliwia Grupie INTROL realizacje kompleksowych inwestycji ,pod klucz”. W Grupie nie ma
typowej spotki budowlanej i czes¢ prac budowlano - montazowych jest realizowana przez spotki zewnetrzne.

W obszarze handlowym strategia rozwoju opiera sie na dziataniach w kierunku zwiekszenia obrotéw
poprzez wprowadzenie nowych produktéw. Spoétka wprowadzita kilkanascie nowych produktéw w 2007 roku i
zamierza wprowadza¢ nowe produkty w tym samym tempie.

Znaczacy rozwoj planuje sie w Spoétce RA Controls Sp. z 0. 0., bedacej gtéwnym dystrybutorem produktow
branzy automatéw. Planuje sie powiekszenie sieci sprzedazy, poprzez tworzenie zespotu doradcow
technicznych i przedstawicieli handlowych na terenie catego kraju.
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Drugim elementem strategii rozwoju w obszarze handlowym jest wzrost marzy handlowej poprzez:
- dodanie ustugi projektowej,

- dodanie ustugi serwisowej,

- rozwdj laboratorium pomiarowego, gdzie uzyskuje sie najwyzszg rentownosc.

W obszarze produkcji INTROL S.A. bedzie dazyt do rozwoju swoich produktdéw przyjmujac jako priorytet
wysoka jako$¢, szeroki asortyment oraz sprawng obstuge klienta. Z dotychczasowych doswiadczen wynika,
ze podnoszenie konkurencyjnosci wyrobéw na rynku INTROL S.A. jest najefektywniejsze wtasnie przy
dbatosci o ww. parametry. Ponadto INTROL S.A. bedzie koncentrowat sie na rozwoju produktéw na ktérych
uzyskuje sie najwyzszg marze.

Planuje sie dalszy rozwdj spoétki Limatherm Components Sp. z 0.0. w zakresie produkcji elementow
automatyki.

5. POZOSTALE INFORMACJE

5.1. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagro  zen, z okre sleniem, w jakim stopniu Emitent jest na nie
narazony.

5.1.1. Czynniki zewn etrzne.

5.1.1.1. Ryzyko zwi gzane z 0goéln g sytuacj @ makroekonomiczn g Polski

Sytuacja finansowa Emitenta jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce. Na wyniki finansowe
generowane przez Emitenta i jego Grupe majg wptyw: tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, kurs walutowy,
stopa bezrobocia oraz wysoko$¢ dochodéw osobistych ludnosci, polityka fiskalna i monetarna panstwa,
rozwoj sektora ustug i handlu detalicznego. Istnieje ryzyko, iz w przypadku pogorszenia sytuacji gospodarczej
w Polsce lub na $wiecie, wystgpienia spadku popytu konsumpcyjnego lub zastosowania instrumentéw
ksztaltowania polityki gospodarczej panstwa negatywnie wptywajacych na pozycje rynkowa Emitenta,
realizowane wyniki moga ulec pogorszeniu. W szczeg6lnosci negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta
moze mie¢ spadek naktadéw inwestycyjnych w gospodarce, spowolnienie wzrostu PKB, niekontrolowany
wzrost inflacji, wzrost stopy bezrobocia i spadek dochodéw osobistych ludnosci, wzrost restrykcyjnosci
polityki fiskalnej i monetarnej.

5.1.1.2. Ryzyko zmian cen nabywanych materiatéw i k  omponentéw wykorzystywanych do produkc;ji i ustug.

Wytwarzane przez spotki produkcyjne Grupy Emitenta komponenty uktadéw automatyki kontrolno -
pomiarowej oraz odlewy sg produktami materiatochtonnymi, ktérych koszty produkcji sg wrazliwe na ceny
podstawowych surowcéw, w tym gtownie materiatdw hutniczych. W zaleznosci od rodzaju produktu, udziat
materiatdw hutniczych w kosztach produkcji gtowic, czujnikbw temperatury i odlewéw wynosi 10-60% (w
zaleznosci od typu czujnika). Rowniez w przypadku spotek z Grupy Emitenta o charakterze ustugowym,
koszty materiatow, takich jak wyroby hutnicze i kable miedziane stanowig od 10% (Introl S.A.) do nawet 50%
wartosci kontraktu (niektére kontrakty Energomontazu-Chorzéw).

Istnieje ryzyko, ze utrzymujgce sie wysokie tempo wzrostu gospodarczego w krajach rozwijajacych sie,
bedzie wplywaé na wzrost popytu i cen materiatow i wyrobéw hutniczych, wykorzystywanych przez spoétki
Grupy Emitenta, co moze spowodowac¢ okresowe pogorszenie rentownosci i sytuacji finansowej Grupy
Emitenta. Grupa Introl minimalizuje ryzyko wzrostu cen wykorzystywanych materiatdbw i komponentow
poprzez odpowiednie konstrukcje uméw oraz eliminowanie posrednikéw i zwiekszanie zakupdéw surowcow i
komponentéw na rynku miedzynarodowym, szczegdlnie z Indii i Chin, co prowadzi do wzrostu rentownosci.
Emitent nie stosuje instrumentéw pochodnych celem niwelowania ryzyka zwigzanego ze zmianami cen
materiatéw i komponentow.

5.1.1.3. Ryzyko zwi gzane z konkurencj @ ze strony innych podmiotow.

Grupa Emitenta produkuje aparature kontrolno-pomiarowa, $wiadczy ustugi z zakresu automatyki, pomiaréw i
sterowania procesami przemystowymi oraz sprzedaje towary AKPIiA wraz z doradztwem technicznym i ustugami
projektowania. Dodatkowo Grupa Emitenta posiada kompetencje w projektowaniu i wykonawstwie instalacji
elektrycznych oraz instalacji, cieptowniczych, gazowych, sanitarnych, remontu i budowy kottow energetycznych
oraz budowy specjalistycznych instalacji energetycznych. W kazdym z tych segmentéw Grupa Emitenta
rywalizuje z rozproszona, znacznie mniejszg konkurencja, ktéra specjalizuje sie w waskim segmencie rynku.
Wsréd polskich podmiotéw najbardziej poréwnywalnymi podmiotami konkurencyjnymi sa: Control Process,
Energoaparatura, Elektrotim, ktore jednak w poréwnaniu z Grupg Emitenta dzialajg na bardziej zawezonym
rynku.

Zagrozeniem dla czesci Grupy Emitenta sg duze zagraniczne firmy produkujgce aparature kontrolno-pomiarows i
automatyke, jak na przyktad Siemens, E&H, Emerson, ktore tworzg i rozbudowuja wtasne struktury sprzedazy w
Polsce i tworzg centra aplikacyjne z zamiarem zdominowania ustug inzynierskich.
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Grupa Emitenta zmierza w kierunku realizacji coraz wiekszej ilosci kontraktow i zlecen w ramach generalnego
wykonawstwa. Ten kierunek rozwoju powoduje, ze Grupa Emitenta zacznie rywalizowaé ze spotkami
budowlanymi, ktére do tej pory tradycyjnie byty generalnymi wykonawcami wiekszosci projektéw zawierajgcych
ustugi budowlane. Poniewaz w przecietnym zleceniu inwestycyjnym typu green-field (budowanie zakladéw i
innych obiektéw od podstaw) w przemysle, ustugi $wiadczone przez Grupe Emitenta waza znacznie wiecej niz
ustugi budowlano-montazowe, Grupa Emitenta ma podstawy, aby rozpoczaé¢ rywalizacje ze spotkami
budowlanymi. W kazdym z opisanych powyzej segmentéw dziatalnosci Grupy Emitenta, zwiekszona konkurencja
moze spowodowaé obnizenie cen, pogorszenie rentownos$ci realizowanych kontraktow i w efekcie spadek
wynikdw finansowych. Opisane ryzyko jest wedtug Emitenta tagodzone znacznymi kompetencjami w
wykorzystywaniu zaawansowanych technologii i konkurowania jakoscig oraz nowatorskimi rozwigzaniami, nie
cena. Ryzyko zwigzane z konkurencja jest réwniez ograniczone z racji dziatania w kilku segmentach (produkcja,
ustugi, handel), w ktérych Grupa Introl konkuruje z réznymi podmiotami.

5.1.2. Czynniki wewn etrzne.

5.1.2.1. Ryzyko zwi gzane z sezonowo $cig sprzeda zy.

Dziatalnos¢ Grupy Emitenta charakteryzuje sie sezonowoscig. Tradycyjnie najwyzszg sprzedaz Grupa
Emitenta notuje w drugiej potowie roku, w pierwszych dwdch kwartatach sprzedaz jest nizsza, zwlaszcza w
obszarze ustugowym. Emitent tagodzi sezonowe wahania sprzedazy poprzez harmonijny rozwoj wszystkich
trzech obszaréw dziatania, z ktérych produkcja i handel wyr6zniajg sie znacznie nizszg zmiennoscig
sprzedazy w ciggu roku.
Sezonowos$¢ wystepuje gtéwnie w obszarze ustugowym. Spowodowane jest to nizej wymienionymi
czynnikami.
1. cykle inwestycyjne czesto ustala sie tak, ze efekt wystepuje na koncu danego roku
kalendarzowego, a najwieksze natezenie naszych prac wystepuje w koncu cyklu inwestycyjnego,
2. czes$¢ kontraktow jest realizowana w sektorze energetycznym, w ktérym okres remontéw
rozpoczyna sie w Il kwartale, a kohczy na poczatku IV kwartalu danego roku.

5.1.2.2. Ryzyko zwi @zane z przej eciami innych podmiotéw.

Emitent zamierza przeznaczy¢ 33,1 min ziotych ( 75 % emisji) pozyskanych z emisji na przejecia kilku
podmiotéw dziatajacych w branzy AKPIA oraz firm z branzy instalacji technologicznych. Zamierzeniem
Emitenta jest poszerzenie zakresu oferowanych ustug i poglebienie specjalizacji w najbardziej
perspektywicznych segmentach rynku. Obecnie trwajg rozmowy z kilkunastoma wytypowanymi podmiotami
w kraju i zagranica. Istnieje ryzyko, ze Emitentowi nie uda sie doprowadzi¢ do finalizacji transakcji
przejecia zadnego z wytypowanych podmiotéw i tym samym Emitent nie bedzie w stanie zrealizowa¢ celow
emisji zwigzanych z przejeciami. Emitent szacuje, ze prawdopodobienstwo finalizacji transakcji przejecia
wytypowanych podmiotéw na dzien sporzadzenia prospektu, w przypadku trzech spoétek jest istotne, ale
zadne wigzgce umowy nie zostaly zawarte. Emitent na biezgco monitoruje rynek w poszukiwaniu innych
podmiotéw — obiektéw przeje¢ i zgodnie ze swojg strategia rozwoju zamierza w miare mozliwosci
dokonywa¢ przeje¢ innych podmiotow w $rednim i dtugim terminie. W przypadku niepowodzenia przejecia
innych podmiotéw Emitent przeznaczy niewykorzystane $rodki z emisji na rozwoj organiczny — inwestycje
rzeczowe (w Introl S.A. lub w spétkach zaleznych, po podwyzszeniu ich kapitatu lub udzieleniu pozyczek).

5.1.2.3. Ryzyko zwi azane z dokonywaniem transakcji z podmiotami powi gzanymi

Dwaj gtéwni akcjonariusze Emitenta sa wiekszosciowymi wiascicielami spotki Polon Bodziony, Kapral
Sp.J., ktéra wynajmuje Introl S.A. i Introl Sp. z 0.0., RAControls Sp. z 0.0. i Limatherm Components Sp. z
0.0. powierzchnie biurowe i magazynowe. Wspoipraca opiera sie o0 umowy najmu na czas nieokreslony na
zasadach rynkowych. Poza tym Emitent i spotki z Grupy Emitenta przeprowadzatly inne transakcje z
podmiotami powigzanymi. Wszystkie transakcje wediug Emitenta zostaly przeprowadzone na warunkach
rynkowych, zgodnie z polskim prawem podatkowym. Emitent prowadzi odpowiednig dokumentacje
dotyczacg cen transferowych i w tym zakresie prowadzone sg wspolne szkolenia. Poniewaz wszystkie
spotki zalezne wskazujg corocznie zyski i podobng rentowno$¢ oraz ptacg podatki dochodowe z
ekonomicznego punktu widzenia nie ma uzasadnienia do stosowania takich cen innych niz transferowe. W
przypadku zakwestionowania przez organy skarbowe tych transakcji, jako nierynkowych, istnieje jednak
ryzyko wystgpienia negatywnych konsekwencji podatkowych i obnizenia wyniku finansowego.

5.2. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich okre $leniem
warto $ciowym i ilo $ciowym oraz udzialem poszczegolnych produktéw, towa réow i ustug (je zeli sq
istotne) albo ich grup w sprzeda zy Emitenta og6tem, a tak ze zmianach w tym zakresie w danym roku
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obrotowym.

Tabela 6: Struktura przychodéw ze sprzedazy w podziale na segmenty (grupy produktéw) Grupy Emitenta
w ujeci wartosciowym (tys. z)

01.01.2008 — 01.01.2007 - Zmiana 2008 do | Zmiana 2008 do

Lp. | Opis pozycji (warto $ci w tys. zt.) 30.06.2008 30.06.2007 2007 w tys. zt 2007 w %

1. | Suma sprzedazy 86 290 64 902 21 388 33%

2. | Produkcja AKPIiA 5 965 4635 1330 29%

3. | Produkcja elementéw odlewniczych 11991 11 289 702 6%
(gtowice, kostki, odlewy, inne)

4. | Ustugi AKPiA i elektryczne 35953 23 327 12 626 54%

5. | Ustugi utrzymania ruchu i serwis 1708 705 1003 142%

6. | Sprzedaz towardéw i materiatow 23504 23 350 154 1%

7. | Pozostata dziatalnosé 7 169 1596 5573 349%

8. | Udziat sprzedazy produkcji AKPIA w 7% 7% 0% -
ogoétem

9. | Udziat sprzedazy produkcji elementéw 14% 17% -3% -
odlewniczych w ogétem

10. | Udziat sprzedazy ustug AKPIA w og6tem 42% 36% 6% -

11. | Udziat sprzedazy ustug utrzymania ruchu 2% 1% 1% -
w ogétem

12. | Udziat sprzedaz towardw i materiatdw w 27% 36% -9% -
ogotem

13. | Udziat pozostatej dziatalnosci dziatalnosé 8% 2% 6% -
w og6tem

5.3. Informacje o rynkach zbytu, z uwzgl ednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne, o  raz

informacje o zrédlach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w to
uzaleznienia od jednego lub wi
odbiorcy lub dostawcy osi

wary i ustugi, z okre $leniem
ecej odbiorcéw i dostawcow, a w przypadku, gdy udzia
aga, co najmniej 10 % przychoddéw ze sprzeda

t jednego
zy ogotem - nazwy (firmy)

dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzeda  zy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powi 3gzania z
Emitentem.
Tabela 7. Struktura geograficzna przychodéw ze sprzedazy Grupy Emitenta.
01.01.2008 — 01.01.2007 - | Zmiana 2008

Lp. | Opis pozycji (warto $ci w tys. zt.) 30.06.2008 30.06.2007 do 2007

1. | Suma sprzedazy 86 290 64 902 33,0%
2. | Sprzedaz krajowa 74 224 53 939 37,6%

3. | Sprzedaz w pozostatych krajach Unii 9,9%

Europejskiej (razem) 10 526 9575

4. | Sprzedaz exportowa 1 540 1388 11,0%
5. | Udziat sprzedazy krajowej w ogétem 86,0% 83,1%

6. | Udzial sprzedazy do UE w ogétem 12,2% 14,8%

Spoétka swiadczy ustugi na rzecz zdywersyfikowanej grupy odbiorcow. Najwazniejszg grupag klientéw
Emitenta jest sektor proceséw przemystowych, do ktérego Emitent zalicza m.in. przemyst chemiczny,
petrochemiczny i spozywczy. Drugim najwazniejszym sektorem byt sektor ochrony $rodowiska.
Wystepowanie uzaleznienia od jednego dostawcy ma charakter incydentalny i wigze sie z realizacjg
znacznych w skali dziatania Spoétki kontraktow. Wiekszo$é kontraktéw realizowanych przez Spotke
zamyka sie w przedziale czasowym kilku miesiecy.

Dostawcow INTROL S.A. mozna podzieli¢ na dwie grupy:

- dostawcoéw materiatow,

- dostawcéw urzadzen.

Gtéwni dostawcy urzadzen przedstawiajg sie nastepujaco:

- dostawcy do sygnalizacji pozaru, kontroli dostepu, SWIN, telewizji przemystowej,

- dostawcy aparatury kontrolno — pomiarowej, systeméw sterowania i oprogramowania.
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INTROL S.A. z poszczegdblnymi dostawcami lub ich dystrybutorami posiada umowy handlowe Iub
porozumienia o wspotpracy okreslajace poziom upustéw, terminy dostaw, gwarancje, terminy ptatnosci
itd. W opinii E mitenta w stosunku do wszystkich dostawcOw istniejg alternatywne zrodta dostaw oraz
nie istnieje uzaleznienie od zadnego z nich.

5.4. Informacje o zawartych umowach znacz acych dla dziatalno $ci Emitenta, w tym znanych
Emitentowi umowach zawartych pomi  edzy akcjonariuszami (wspolnikami), umowach ubezpiec zenia,
wspoétpracy lub kooperacji.

Umowa zawarta z Przedsiebiorstwem Wodociagdéw i Kanalizacji Sp. z 0.0. z siedzibg w Starachowicach w dniu
27 lipca 2007 roku.

Przedmiotem umowy jest zaprojektowanie, wykonanie i wykonczenie przez Emitenta rob6t ,Modernizacji ujecia
wody ,Trebowiec” ze stacjg uzdatniania wody, modernizacji pompowni ,Majéowka™ na skutek przyjecia oferty
zlozonej w ramach postepowania o udzielenie zamoOwienia przeprowadzanego zgodnie z ustawa Prawo
zamoOwien publicznych. Wynagrodzenie za wykonanie robot wynosi 5.257.700 Euro netto. Integralnymi cze$ciami
kontraktu sg: Akt Umowy, Warunki Szczegélne Kontraktu, Warunki Ogélne Kontraktu, Instrukcja dla
Wykonawcow, Czes¢ opisowa Programu funkcjonalno — uzytkowego, Wykaz cen, Formularz Oferty i Zatgcznik do
Oferty. Warunki Ogélne Kontraktu stanowig Warunki Kontraktowe dla urzgdzen oraz projektowania i umowy dla
urzadzen elektrycznych i mechanicznych oraz rob6t inzynieryjnych i budowlanych projektowanych przez
Wykonawce, pierwsze wydanie w jezyku angielskim 1999 rok opublikowane przez Miedzynarodowg Federacje
Inzynieréw Konsultantéw (Federation Internationale des Ingenieurs — Conseils — FIDIC), P.O. Box 86, CH — 1000
Lausanne 12, Szwajcaria, oraz drugie wydanie angielsko — polskie 2004, ktére zostaty zmienione lubli
uzupetnione na postanowien Warunkoéw Szczegélnych Kontraktu.

5.5. Informacje o powi gzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta z innymi podmiotami
oraz okre slenie jego gtdwnych inwestycji krajowych i zagranic znych (papiery warto $ciowe,
instrumenty finansowe, warto $ci niematerialne i prawne oraz nieruchomo $ci), w tym inwestycji
kapitatowych dokonanych poza jego grup g jednostek powi gzanych oraz opis metod ich finansowania.

Spétka INTROL S.A. tworzy Grupe Kapitatowg INTROL w ktorej jest podmiotem dominujgcym
i na dzienh bilansowy w sktad grupy wchodzg ponadto:

INTROL S.A.
- ™

[1000% ,  PA|P |ntrol Sp. z 0.0. RA Controls Sp. zo.0.  «!%00%
100.0% Limatherm S.A Elektromontaz-3 100.0%

Katowice Sp. z c.0.
16,0%

84.0% Energomontaz‘ 100,0%

—++ Limatherm Sensor sp. z 0.0. Chorzow Sp. z 0.0. A
495% n n Limatherm Components 100.0%
<2~ BBengineering Sp. z 0.0. Sp.z 0.0, Aam—
|- 70.0% Atechem Sp. z 0.0. Introbat Sp. z 0.0. 804% |

K» Pro-Zap Sp. z 0.0. PWP Katowice Sp. z 0.0. ’J

84.0% 50,16%

W trakcie 2008 roku doszto do dwéch istotnych zmian w powigzaniach kapitatowych Emitenta:

W dniu 26 listopada 2007 roku INTROL S.A. podpisat umowe inwestycyjng ze Spotkg PWP Katowice Sp. z 0.0. z
siedzibg w Katowicach oraz z dwiema osobami fizycznymi.

Zgodnie z zapisami umowy INTROL S.A. objat 620 udzialtdéw o warto$ci nominalnej 500 zt. kazdy i tacznej
wartosci 310 tys. zt., ktére powstaly w drodze podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki PWP Katowice Sp. z
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0.0. zarejestrowanego w dniu 10 stycznia 2008r. Emitent objat nowe udzialy za taczng kwote 2 999 560 zt.

W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spéiki oraz objecia udziatébw Emitent uzyskat 50% w kapitale
zaktadowym oraz 50% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw Spoiki.

Po objeciu udziatéw INTROL S.A. nabyt od dwdch oséb fizycznych — udziatowcéw PWP Katowice Sp. z 0.0. po
jednym udziale w Spotfce za kwote 1 000 000 zt. kazdy.

Tym samym Emitent objat dwa dodatkowe udzialy, uzyskujac tacznie 622 udziaty o tacznej wartosci nominalnej
311 tys. zt. stanowigcych 50,16% kapitatu zaktadowego oraz uprawniajgcych tacznie do 50,16% ogdlnej liczby
gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikow Spotki.

Introl S.A. w dniu 16 kwietnia 2008 roku zawart z szescioma osobami fizycznymi umowe inwestycyjna dotyczaca
nabycia przez INTROL S.A. udziatéw w spéice Zaktad Projektowania Technologii i Automatyki PRO - ZAP sp. z
0.0. w Ostrowie Wielkopolskim. Umowy inwestycyjna przewiduje nabycie przez Introl S.A. w trzech etapach
tacznie 100 udziatéw o wartosci nominalnej 50.000 zi, tj. 500 zt kazdy, stanowigcych 100 % kapitatu zakladowego
PRO - ZAP sp. z 0.0. za taczng kwote 5.600.008 zt.

W | Etapie, ktory zostat zrealizowany 16 kwietnia 2008 roku Introl S.A. odkupit od szesciu osob fizycznych —
wspolnikow PRO - ZAP sp. z 0.0. facznie 84 udziatow o wartosci nominalnej 500 zt. kazdy tj. o tgcznej wartosci
nominalnej 42.000 zt., stanowigcych 84 % w kapitatu zaktadowego PRO - ZAP sp. z 0.0. i 84 % gloséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw Spotki, za taczng kwote 2.500.008 zt., tj. 29.762 zt. za jeden udziat.

5.6. Opis transakcji z podmiotami powi gzanymi, je zeli jednorazowa lubt gczna warto $¢ transakcji
zawartych przez dany podmiot powi gzany w okresie od pocz atku roku obrotowego przekracza
wyrazong w ztotych réwnowarto $¢é kwoty 500 000 euro.

Pomiedzy podmiotami Grupy w trakcie roku obrotowego nie zawierano transakcji powyzej
rownowarto$ci 500 000 EUR poza transakcjami zawieranymi w toku normalnej dziatalnosci
gospodarczej na warunkach rynkowych.

Szczego6towe informacje dotyczace tych transakciji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

zostaty zaprezentowane w nocie 27 do

5.7. Informacje o zaci agnietych kredytach, o umowach po zyczek, z uwzgl ednieniem terminéw ich
wymagalno $ci, oraz o udzielonych por eczeniach i gwarancjach.

Tabela 8. Zaciggniete kredyty i pozyczki dlugoterminowe.

Stan na 30.06.2008
Efektywna n
. . na pocatek | na koniec do sptaty w
Dlugoterminowe stopa Termin sptaty okresu okresu 2008/9 roku
procentowa
Kredyt inwestycyjny - B&G WIBOR 3M 18.12.2008 171 ) )
Limanowa +,1,5p.p.
Kredyt na samochody Getin Bank 8,99 16.09.2010 - 35 -
Inne Atechem - - 522 - -
Kredyt samochodowy Getin Bank 8,99 16.09.2010 71 - -
Razem 764 35 -

Tabela 9. Kredyty i pozyczki krétkoterminowe.

Stan na 30.06.2008

Krotkoterminowe Efektywna stopa procentowa Ts%'gt'; naoﬁ(c;g:ﬁek nﬁkﬁggfc
Kredyt w rachunku bimcym Fortis WIBOR 1M + 1,1 p.p.mama )
Bank w wysokéci 1 500 000 banku 24.07.2008 841
Umowa wielocalowa - akredytywa 2x WIBIR 1M + 2,8 mata banku
Fortis Bank w wysokéi 3 000 000 28.01.2008 2 806 i
Kredyt w rachunku biecym Fortis WIBOR 1M+ 2,3p.p. maa banku
Bank w wysokeci 400 000 28.08.2008 402 402
Kredyt inwestycyjny Fortis Bank w WIBOR 1M+ 2,1 p.p. maia )
wysokaici 459 500 banku 01.02.2008 402
Kredyt w rachunku biescym B& WIBOR 1 M + 0,6 p.p. maa
Limanowa wysokéci 4 000 000 banku 18.10.2008 3983 4000
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Kredyt rewolwingowy B& Limanowa | WIBOR 1M + 0,6 p.p. maa
w wysokaici 1 000 000 banku 28.06.2009 1000 1000
Kredyt inwestycyjny BG Limanowa w . i
wysokaici 700 000 WIBOR 1M + 1,5 p.p mam@ banku 18.12.2008 86
Kredyt w rachunku bimcym Bank .
Polskiej Spoldzielczai S.A. kwota WIBOR 1“g;nif pp-maa | 56092008 657 2
kredytu 950.000
Kredyt na samochody Getin Bank 8,99 16.06.2009 - 25
Kredyt w rachunku bimcym Deusche WIBOR 3M + 1,0 p.p. mar -
Bank PBC S.A. w wysokai 2.000.000 banku 29.08.2008 191
Kredyt w rachunku bimcym PEKAO WIBOR 1M + 1,0p.p. mama )
S.A. w wysokdci 500 000 banku 31.08.2008 99
Kredyt w rachunku biacym ING Bank] WIBOR 1M + 2,1 p.p. maa
$laski w wysokdci 800.000 banku 28.01.2009 689 105
Kredyt w rachunku bicym PKO BP . )
kwota kredytu w wysokai 100 000 WIBOR 1M+ 2 p.p. mara Banku | 27.12.2008 -
Kredyt inwestycyjny PKO BP kwota WIBOR 1M + 1,8 p.p. mam 08.2008 27
kredytu w wysokséci 110 000 banku ' 7
Pazyczka od osoby fizycznej 6,22 20.02.2008 316 -
Pazyczka od osoby fizycznej 9,38 04.04.2008 - -
inne Atechem -| 07-01-2008 1055
Razem 11 627 6 505
Tabela 10. Udzielone poreczenia w Grupie.
L |[Porczapcy Podmiot za ktéry Rodzaj zobovdzania Kwota Okres Charakter
p zostato udzielone poreczenia poreczenia powiazaa
poreczenie
1. |INTROL SA Elektromonta Porcznie umowy linii 2 340 000,00 Ostateczna |powiazanie
Katowice 3 Sp. z o.0. kredytowej wielocelowej; data kapitatowe
Katowice Kredyt w rachunku biecym, 27.11.2008
inwestycyjny, linia na
gwarancije.
2. [INTROL SA Przedstbiorstwo Porczenie umowy kredytu w |4 000 000,00 30.08.2008 |powiazanie
Katowice Automatyzaciji i Deutsche Banku Oddziat w kapitalowe
Pomiaréw Introl Sp. z |Katowicach
0.0.
3. |[INTROL SA Przedsibiorstwo Po&;czenie umowy linii na 2 000 000,00 30.08.2008 |powiazanie
Katowice Automatyzacji i gwarancje bankowe w kapitalowe
Pomiaréw Introl Sp. z Deutsche Banku Oddziat w
0.0. Katowicach
4. |INTROL SA Przedsgbiorstwo Porkczenie umowy linii 4 500 000,00 24.04.2009 |powigzanie
Katowice Automatyzagcji i gwarancji ubezpieczeniowych kapitalowe
Pomiaréw Introl Sp. z |W PZU SA Inspektorat w
0.0. Zabrzu
5. |INTROL SA PWP Sp. z 0.0. Porqczepie gwgrancji 300 000,0(EURO (14.08.2008 |powiazanie
Katowice Katowice ptatndici w Fortis Banku (3,3542) kapitalowe
Oddziat w Katowicach (1 006 260 PLN)
6. |[INTROL SA RAControls Porczenie platnéci ztyt. 500 000,0(EURO [08.03.2009 |powigzanie
Katowice Sp. z 0.0. Katowice |Umowy o dystrybugj z (1 677 100 PLN) kapitatowe
Rockwell Automation
Sp. z 0.0. Warszawa
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7. |Limatherm SA INTROL SA Katowice |Pofczenie umowy linii na 2 250 000,00 07.07.2008 |powiazanie
Limanowa gwarancje w Fortis Banku kapitalowe
Oddziat w Katowicach
8. |Limatherm SA Elekromonta 3 Porcznie umowy linii 2 340 000,00 27.11.2008 |powiazanie
Limanowa Spzo.o. kredytowej wielocelowej; kapitatowe
Katowice Kredyt w rachunku biecym,
inwestycyjny, linia na
gwarancje.
9. |INTROL Sp. z 0.0. |INTROL SA Katowice |Porczenie umowy gwarancji |962 159,10 27.01.2011 |powigzanie
Katowice w Fortis Banku — PWiK EURO kapitafowe
Starachowice (3 227 274,05PLN
10|INTROL Sp. z 0.0. |INTROL SA Katowice | Porczenie umowy o kredyt w|2 250 000,00 24.07.2008 |powigzanie
Katowice rachunku bieacym w Fortis kapitatowe
Banku Oddziat w Katowicach
11({Energomonta Sp. z [INTROL SA Katowice |Porczenie umowy linii na 2 250 000,00 07.07.2008 |powigzanie
0.0. Chorzéw gwarancje w Fortis Banku kapitalowe
Oddziat w Katowicach
12|Energomonta Sp. z (Elekromonta 3 Porcznie umowy linii 2 340 000,00 27.11.2008 |powigzanie
0.0. Chorzéw Sp. z 0.0.Katowice  |kredytowej wielocelowej; kapitalowe
Kredyt w rachunku biescym,
inwestycyjny, linia na
gwarancje.
Razem PLN 3018C 634,0:
Tabela 11. Poreczenia w formie gwarancji dla podmiotéw zewnetrznych.

Lp |Wystawca Beneficjent Rodzaj zobowhzania Kwota Termin Charakter
gwarancji poreczenic Waznosci powigzan

1 Fortis Bank TKT Polska Pozna Gwarancja Bankowa nr 67/03  49.637,50 28.11.2008 [Brak powhzan
Oddziat w PLN kapitatowych
Katowicach

2 Fortis Bank M+W Zander Stuttgart| Gwarancja Bankowa nr 05/04  74.952,50 30.08.2008 [Brak powhzah
Oddziat w PLN kapitatowych
Katowicact

3 Fortis Bank TKT Enginering Gwarancja Bankowa nr 92/04 6 200,75 05.11.2009 |Brak powhzan
Oddziat w PLN kapitatowych
Katowicach

4 Fortis Bank ATG POZNAN Gwarancja Bankowa nr 115.000,00 23.09.2009 |Brak pownzan
Oddziat w 12/05/KRA PLN kapitatowych
Katowicact

5 Fortis Bank EnergomontaPotudnie| Gwarancja Bankowa nr 160/0 51 474,24 30.01.2009 |Brak powazah
Oddziat w PLN kapitatowych
Katowicact

6 Fortis Bank Budecon Gwarancja Bankowa nr 01/04 314 874,75 31.12.2008 |Brak powazah
Oddziat w PLN kapitatowych
Katowicact _

7 Fortis Bank Hydrobudowas| Gwarancja Bankowa nr 44/04 50 597,50 15.08.2011 (Brak powhzan
Oddziat w PLN kapitatowych
Katowicact ]

8 Fortis Bank Hydrobudowas| Gwarancja Bankowa nr 62/04 18 605,00 29.08.2011 Brak
Oddziat w PLN powiazan
Katowicact kapitatowych

9 Fortis Bank Mostostal Ptock Gwarancja Bankowa nr 173/0 5 002,00 28.07.2008 Brak
Oddziat w EURO powiazan
Katowicact kapitatowych

10 [Fortis Bank Budecon Gwarancja Bankowa nr 236/0 63 075,00 06.10.2009 | Brak powhzan
Oddziat w PLN kapitatowych
Katowicact

11 |Fortis Bank Hydro Aluminium Gwarancja Bankowa nr 06/01 122 500,00 30.11.2008 | Brak powiazai
Oddziat w PLN kapitatowych
Katowicact
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12 |Fortis Bank Alma Market Gwarancja Bankowa nr 101/0 17 500,00 15.03.2010 Brak_ powizan
Oddziat w PLN kapitatowych
Katowicact i

13 |Fortis Bank PWiK Starachowice Gwarancja Bankowa nr 135/0 641 439,40 26.01.2010 Brak_ powazan
Oddziat w EURO kapitatowych
Katowicach

14 |Fortis Bank Mostostal Ptock Gwarancja Bankowa nr 145/07 9 125,60 28.07..2009 Brak_ powizal
Oddziat w aneks EURO kapitafowych
Katowicach

15 [Fortis Bank Biprostal Krakéw Gwarancja Bankowa nr 162 000,00 15..03.. 2010 | Brak powizan
Oddziat w 09/08/KRA/RB PLN kapitatowych
Katowicach

16 |[Fortis Bank Energoinstal SA Gwarancja Bankowa nr 193 000,25 26.03. 2011 |Brak powizan
Oddziat w 58/08/KRA/RB PLN kapitatowych
Katowicach

17 |Fortis Bank Mostostal Plock Gwarancja Bankowa nr 25 254,00 30. 08. 2008 |Brak powizan
Oddziat w 09/08/KRA/RB EURO kapitatowych
Katowicach

18 [Fortis Bank Mostostal Ptock Gwarancja Bankowa nr 12 627,00 15. 08. 2008 |Brak powhzan
Oddziat w 09/08/KRA/RB EURO kapitatowych
Katowicach

19 [(WBK Bank CERN Gwarancja Bankowa nr 107 014,00 30.11.2008 | Brak powhzan
Zachodni Oddziall Szwajcaria 1809/515/001/07/00 CHF kapitatowych
Katowice

20 |WBK Bank Elewator Gwarancja Bankowa nr 2 400,00 06.09.2008 | Brak powizan
Zachodni Oddziaf 1809/01/03 PLN kapitatowych
Katowice

21 |Towarzystwo Regionalny Zarad|Gwarancja ubezpieczenio 4 075,00 03.07.2008 | Brak powizan
Ubezpieczeniowe |Gospodarki Wodng ALIANZ PLN kapitatowych
Alianz Krakow

22 |Towarzystwo Przed.Budow. Ogdlned Gwarancja ubezpieczeniowa 25 930,00 12.12.2008 | Brak powizai
Ubezpieczeniowe |SLASK ALIANZ PLN kapitatowych
Alianz

23 |Towarzystwo AHOLD Polska Krakéw Gwarancja ubezpieczeniowa 3 180,00 08.09.2008 | Brak powizan
Ubezpieczeniowe ALIANZ PLN kapitatowych
Alianz

24 |Towarzystwo RZGW Gliwice Gwarancja ubezpieczeniowa 4 391,75 09.12.2008 | Brak powizah
Ubezpieczeniowe ALIANZ PLN kapitatowych
Alianz

25 |Towarzystwo SEEN Warszawa Gwarancja ubezpieczeniowa 5616,18 09.10.2008 | Brak powizal
Ubezpieczeniowe ALIANZ PLN kapitatowych
Alianz

26 |Towarzystwo Elektrownia Rybnii Gwarancja ubezpieczeniowa 28 090,50 15.04.2011 | Brak powazah
Ubezpieczeniowe |S.A. Rybnik ALIANZ PLN kapitatowych
Alianz Ul. Podmiejska

27 |Towarzystwo Elektrownia Rybnil Gwarancja ubezpieczeniowa 10 183,95 02.12.2010 | Brak powizai
Ubezpieczeniowe |S.A. Rybnik ALIANZ PLN kapitatowych
Alianz Ul. Podmiejska

28 |Towarzystwo Mitex Warszawa Gwarancja ubezpieczeniowa 47 500,00 14.12.2009 | Brak powizaa
Ubezpieczeniowe ALIANZ PLN kapitatowych
Alianz

29 |Towarzystwo AHOLD Polska Krakéw Gwarancja ubezpieczeniowa 15 900,00 10.12.2009 | Brak powizaa
Ubezpieczeniowe ALIANZ PLN kapitatowych

Alianz
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30 |Towarzystwo Gliwickie Przedsib.|Gwarancja ubezpieczeniowa 7 029,85 29.09.2010 | Brak powizan
Ubezpieczeniowe |Budownictwa ALIANZ PLN kapitatowych
Alianz Przemystowego Gliwic

31 |Towarzystwo Bipromet S.A. Gwarancja ubezpieczeniowa 13 250,00 30.06.2009 | Brak powizan
Ubezpieczeniowe |Katowice ALIANZ PLN kapitatowych
Alianz

32 |Towarzystwo Instal Bialystok SA Gwarancja ubezpieczeniowa 58 500,00 09.07.2010 | Brak powizan
Ubezpieczeniowe ALIANZ PLN kapitatowych
Alianz

33 |Towarzystwo EuroCentrum Sp. JGwarancja ubezpieczeniowa 79 193,28 30.07.2008 | Brak powizan
Ubezpieczeniowe |0.0. ALIANZ PLN kapitatowych
Alianz Katowice

34 |Towarzystwo EIFFAGE Gwarancja ubezpieczeniowa 91 200,00 28.12.2010 | Brak powiazax
Ubezpieczeniowe |Budownictwo Mitex SAALIANZ PLN kapitatowych
Alianz Warszawa

35 |Towarzystwo SEEN Technologie S|Gwarancja ubezpieczeniowa 152 500,00 14.04.2009 (Brak powizai
Ubezpieczeniowe |z 0.0. Warszawa ALIANZ PLN kapitatowych
Alianz

36 |Towarzystwo OczyszczalniaSciekéw| Gwarancja ubezpieczeniowa 80 000,00 11.07.2008 |Brak powazan
Ubezpieczeniowe |WARTA Czestochowa |ALIANZ PLN kapitatowych
Alianz

37 |Towarzystwo PUE  Energotest [Gwarancja ubezpieczeniowa 305 514,25 30.11.2009 |Brak powizax
Ubezpieczeniowe |Energopomiar Gliwice |ALIANZ PLN kapitatowych
Alianz

38 |Towarzystwo MOSTOSTAL Holdingd Gwarancja ubezpieczeniowa 56 000,00 30.04.2013 |Brak powizaa
Ubezpieczeniowe |SA Zabrze ALIANZ PLN kapitatowych
Alianz

39 |Towarzystwo OczyszczalniaSciekéw|Gwarancja ubezpieczeniowa 348 000,00 27.01.2009 | Brak powizai
Ubezpieczeniowe |WARTA GKDO/3/2008/1417-MSP PLN kapitatowych
PzU

40 |ASTOR Sp. z 0.0.|Zabezpieczenie kredy|Weksel ,In blanco” 400 000,00 Bez terminu | Brak powizal
Krakéw kupieckiego kapitatowych
ul. Smolesk 29

Razem: CHF 107 014,00 + EURO 693 448,00 + PLN 2 977285

5.8. Informacje o udzielonych po zyczkach, z uwzgl ednieniem terminéw ich wymagalno
udzielonych por eczeniach i gwarancjach, ze szczegdlnym uwzgl
gwarancji udzielonych jednostkom powi

azanym Emitenta.

Pozyczkobiorca: ELEKTROMONTAZ-3 Katowice Sp. z 0.0.,

sci, a tak ze

ednieniem po zyczek, por eczen i

1.Pozyczka w wysokosci 1 000 000,00PLN, termin sptaty — 31.12.2008,0procentowanie: WIBOR 1M na dzieh
zawarcia umowy + 1,2% .
2.Pozyczka w wysokosci 500 000,00PLN, termin sptaty — 31.12.2009,0procentowanie: WIBOR 1M na dzien
zawarcia umowy + 1,2%.

Pozyczkobiorca: LIMATHERM COMPONENTS Sp. z 0.0.

Pozyczka w wysokosci 1000 000,00PLN, termin sptaty 25.11.2009, oprocentowanie: WIBOR 1M + 1,2%,
obowigzujace 12 m-cy , nastepnie WIBOR 1M na 25.11.2008r + 1,2%.

Pozyczka w wysokosci 1 000 000,00 PLN , termin sptaty 31.12.2009, oprocentowanie: WIBOR 1M na dzien
zawarcia umowy + 1,2%

Pozyczkobiorca: LIMATHERM S.A.
Pozyczka w wysokosci 185 000,00PLN, termin sptaty 31.12.2012, oprocentowanie WIBOR 1M + 1,2%,
obowigzujace 12m-cy, nastepnie WIBOR 1M na 25.11.2008r + 1,2%.
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W dniu 25 marca 2003 roku Introl S.A. udzielit pozyczki osobie fizycznej w kwocie 120.000,00 ztotych. Splata
miata nastapi¢ nie pdézniej niz do nastgpienia wczesniejszego z ponizszych zdarzen:

- dnia zawarcia notarialnej umowy sprzedazy nieruchomosci,

- uptywu terminu zakres$lonego do zawarcia umowy sprzedazy to jest 26 maja 2003 roku.

Na dzien 30.06.2008 roku saldo pozyczki wykazywane w bilansie wynosi zero. Naleznos¢ z tytutu udzielonej
pozyczki oraz odsetki objeto 100% odpisem aktualizujacym.

Zwrot kwoty pozyczki wraz z ewentualnymi odsetkami zostat zabezpieczony wekslem wtasnym In blanco bez
protestu Pozyczkobiorcy poreczonym przez wspétmatzonka.

5.9. Opis wykorzystania przez Emitenta wplywow z em isji (w przypadku emisji papieréw
warto sciowych w okresie obj etym raportem)

W dniach 18 pazdziernika - 24 pazdziernika 2007 Emitent przeprowadzit publiczng oferte w ramach, ktorej
zaoferowat inwestorom 4.000.000 akcji serii D w ramach publicznej subskrypcji oraz 3.000.000 akcji serii B w
ramach oferty sprzedazy. Cena emisyjna i cena sprzedazy akcji wynosita 11,50 zt. Oferta zostala w petni objeta
przez inwestorow przy stopie redukcji zapiséw w Transzy Indywidualnej 86,16 % i braku redukcji zapiséw w
Transzy Instytucjonalnej. Dzieki emisji spdtka pozyskata 46 min zt. brutto. Po zarejestrowaniu podwyzszenia
kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii D kapitat zakladowy INTROL S.A. wzrosnie o kwote 800.000 zt
do kwoty 5.327.760 zi.

Prawa do akgciji serii D zadebiutowaty na GPW w systemie notowan ciagtych w dniu 8 listopada 2007.

Realizacja celéw emisji akcji serii D — nabywanie udziatow w spétkach z branzy Aparatury Kontrolno -Pomiarowe;j
i Automatyki.

Nabycie udzialtéw w PWP Katowice sp. z 0.0.

W dniu 26 listopada 2007 r. INTROL S.A. zawart umowe inwestycyjng ze Spétkg PWP Katowice sp. z 0.0. w
Katowicach oraz dwiema osobami fizycznymi — wspolnikami spotki PWP Katowice.

Umowa przewidywata objecie przez INTROL S.A. 620 udziatdbw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy w
podwyzszonym z kwoty 310.000 zt do kwoty 620.000 zt kapitale zakladowym PWP Katowice. Nowe udziatu
zostang objete za kwote 4.838 zl kazdy tj za taczng kwote 2.999.560 zt. W wyniku objecia udziatow w
podwyzszonym kapitale INTROL S.A. uzyska 50% udziat w kapitale i 50% gtoséw na Zgromadzeniu Wspélnikow
PWP Katowice.

Umowa inwestycyjna przewidywata po objeciu przez INTROL S.A. udziatbw w podwyzszonym kapitale
zakladowym nabycie przez INTROL S.A. od dwdch osob fizycznych — wspolnikow PWP Katowice po jednym
udziale za kwote 1 min za kazdy udziatl, o dawa¢ bedzie INTROL S.A. 50,16 % udziat w kapitale PWP Katowice
oraz 50,16 % glosow na Zgromadzeniu Wspoélnikéw.

Zrédtem finansowania zakupu udziatéw byly srodki pozyskane z emisji akcji serii D.

Nabycie udziatéw w Biurze Inzynierskim Atechem sp. z 0.0.

W dniu 27 grudnia 2007 r. dosztio do zawarcia pomiedzy INTROL S.A. a piecioma osobami fizycznymi —
wspolnikami spoétki BIURO Inzynierskie Atechem sp. z 0.0. z siedzibg w Kedzierzynie — Kozlu umowy
przedwstepnej nabycia 100% udziatbw w kapitale zaktadowym spéiki Atechem oraz zawarcia umoéw
przenoszacych udziaty w spoice Atechem.

Na podstawie uméw przenoszacych udziaty, zawartych miedzy INTROL S.A. a piecioma osobami fizycznymi,
INTROL S.A. nabyt 70 réwnych i niepodzielnych udzialéw w spétce Atechem, o tacznej wartosci nominalnej
35.000 zt stanowiagcych 70% kapitatu zaktadowego spotki Atechem i uprawniajgcych do 70% gltoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikdéw. Laczna cena za udzialty wyniosta 1.575.000 zt tj 22.500 zt za jeden udziat.
Przeniesienie udziatéw nastapito w dniu 27.12.2007 r.

Zrédtem finansowania zakupu udziatéw byly $rodki pozyskane z emisji akcji serii D.

W dniu 16 kwietnia 2008 roku zostata zawarta pomiedzy Emitentem a szescioma osobami fizycznymi umowa
inwestycyjna dotyczaca nabycia przez INTROL S.A. udziatbw w spoéice Zaklad Projektowania Technologii i
Automatyki PRO - ZAP sp. z 0.0. w Ostrowie Wielkopolskim oraz podwyzszenia kapitatu zaktadowego w PRO -
ZAP sp. z 0.0.

Umowa inwestycyjna przewiduje nabycie przez Introl S.A. w trzech etapach tacznie 100 udziatbw o wartosci
nominalnej 50.000 zi, tj. 500 zt kazdy, stanowigcych 100 % kapitatu zaktadowego PRO - ZAP sp. z 0.0. za taczng,
kwote 5.600.008 zt. Realizacja wykupu udziatéw przebiega¢ bedzie nastepujaco:

W | Etapie, ktory zostat zrealizowany w dniu 16.04.008 roku, INTROL S.A. odkupit od szesciu 0s6b fizycznych —
wspolnikow PRO - ZAP sp. z 0.0. facznie 84 udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy tj. o tacznej wartosci
nominalnej 42.000 zi, stanowigcych 84 % kapitalu zakladowego PRO - ZAP sp. z 0. 0. i 84% gloséw na
zgromadzeniu wspolnikdw, za taczng kwote 2.500.008 zt, tj. 29.762 zt za jeden udziat.

W dniu 14 lipca 2008 roku Introl S.A. — zrealizowat Etap Il inwestycji - po zarejestrowaniu przez Sad Rejonowy
Poznahn — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki PRO - ZAP sp. z 0.0. oraz
objecia ww. udziatéw Introl S.A. uzyskat 99,67 % w kapitale zaktadowym oraz 99,67 % gtoséw na Zgromadzeniu
Wsp6lnikéw Spotki.
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W ramach realizacji Etapu lll - jezeli w ciggu lat obrotowych 2008, 2009, 2010 PRO - ZAP sp. z 0.0. wypracuje
zysk netto w tacznej kwocie co najmniej 3 min zt, INTROL S.A. w terminie do dnia 31 marca 2011 roku zakupi
pozostate udziaty w PRO -ZAP sp. z 0.0. nalezace do 0s6b fizycznych:

11 udziatéw za tgczng kwote 2.067.010 zt, jezeli Il Etap zostat zrealizowany.

Umowa przewiduje, iz w razie wypracowania przez spétke PRO — ZAP sp. z 0.0. zysku w wyzszej niz zatozona
wysokosci, cena za udziaty nabywane w Il Etapie zostanie proporcjonalnie podwyzszona.

Umowa przewiduje podwyzszenie kapitatu zaktadowego PRO - ZAP sp. z 0.0. z kwoty 50.000 zt. o kwote 2,4 min
zt do kwoty 2,45 min zt i objecie nowoutworzonych 4.800 udziatéw o warto$ci nominalnej 500 zt kazdy tj tacznie 2,
4 min przez INTROL S.A. Nowoutworzone udzialy zostang pokryte przez INTROL S.A. wktadem pienieznym w
kwocie 2,4 min zt.

Umowa inwestycyjna przewiduje, iz srodki uzyskane z podwyzszenia kapitatu zakladowego przez PRO - ZAP sp.
Z 0.0. zostang przeznaczone na zakup aktywéw trwatych wykorzystywanych przez PRO - ZAP sp. z 0.0. {j
nieruchomosci, srodkow transportu, srodkéw produkcji oraz wyposazenia pomieszczen biurowych, warsztatowych
i magazynowych od spétki jawnej pod firma Ignacy Wierzba Zakfad Projektowania Technologii i Automatyki PRO
— ZAP spotka jawna.

Zgodnie z zapisami umowy przedwstepnej INTROL S.A. nabedzie w czterech etapach tacznie 100% udziatléw o
tacznej wartosci 50.000 zt, tj 500 zt kazdy udziat. Ustalona kwota za udziat wynosi 22.500 zt.

W dniu 20 czerwca 2008 roku INTROL S.A. na mocy uchwaly Zarzadu - po wczesniejszym uzyskaniu pozytywnej
opinii Rady Nadzorczej - zmienit cze$¢ celéw emisji wskazanych w prospekcie emisyjnym, o czym informowat w
Raporcie biezacym nr 28 / 2008 z dnia 20 czerwca 2008 roku.

Emitent na mocy aktu notarialnego Rep. A nr 10663/2007 z dnia 14 listopada 2007 roku z Syndykiem Masy
upadtosci Huty Batory S.A. w upadtosci w Chorzowie nabytnieruchomosé zlokalizowang w Chorzowie, za kwote
807.652,91 zt.

Srodki z emisji zostang przeznaczone na modernizacje i adaptacje budynku w celu pozyskania dodatkowych
powierzchni produkcyjnych i utworzenia magazynu centralnego dla spétek montazowych.

5.10. Objasnienie r6 znic pomi edzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie potr ocznym a
wcze sniej publikowanymi prognozami wynikdéw na dany rok.
Prognozy zgodnie z raportem bieym nr 19/2008 opublikowanym 26 marca 2008 r.:

Tabela 12. Realizacja prognoz:

2008P Wykonanie zZmiana %

Przychody 186 063 86 290 46,4%

zysk brutto ze sprzedazy 50 255 23819 47,4%

zysk na dziatalnosci operacyjnej 18 084 7 485 41,4%

zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 14 003* 5 147* 36,8%

* prognoza zysku netto oraz zysk netto nie uwdgia przychodéw finansowych z tytutu ewentualnej
sprzeday i aktualizacji wyceny 679 530 akcji MostostalubZze zaksigowanych po cenie 8,00 zt. za sztuk
oraz 13 210 akcji i dwa prawa poboru do 13 210idRojna zaksigowanych po cenie 23,00 zt. za sztuk
ktére Emitent posiadat na daietozenia prognoz i traktuje jako inwestygdjrotkoterminovy.

5.11. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotycz agca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegbélnym uwzgl ednieniem zdolno s$ci wywi gzywania sie z zaciggnietych zobowi gzan, oraz
okre slenie ewentualnych zagro zen i dziatan, jakie Emitent podj at lub zamierza podj aé w celu

przeciwdziatania tym zagro zeniom.

Tabela 13. Wskazniki efektywnosci zarzadzania zasobami finansowymi.

Lp. |Opis pozycj 30.06.2008 | 30.06.2007

1. Wskaznik ogélnego zadtuzenia 28,9% 47,9%
2. Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych 40,7% 91,8%
3. Wskaznik ptynnosci biezacej 3,07 1,71
4. Wskaznik ptynnosci szybkiej 2,62 1,34
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5. Cykl rotacji naleznosci 83,4 93,1
6. Cykl rotacji zobowigzan 46,2 66,1

Wszystkie podstawowe wskazniki zadtuzenia i ptynnosci wykazujg wartosci mieszczace sie w
normach i wskazujg na brak zagrozen dotyczacych zdolnosci Grupy Kapitatowej INTROL do generowania
zyskow i wywigzywania sie z podjetych zobowigzan.

5.12.  Ocena mo zliwo $ci realizacji zamierze n inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w
poréwnaniu do wielko $ci posiadanych $rodkéw, z uwzgl ednieniem mo zliwych zmian w strukturze
finansowania tej dziatalno $ci.

W oparciu o przedstawione w niniejszym sprawozdaniu wyniki finansowe a wiec posiadane i
wypracowane $rodki finansowe, poziom kapitatdbw wilasnych i zdolno$¢ kredytowg Grupy, pozyskane w
wyniku emisji akcji sSrodki w ocenie zarzadu pozwolg zrealizowaé¢ wszystkie zamierzenia inwestycyjne.
5.13. Ocena czynnikdw i nietypowych zdarze n majacych wptyw na wynik z dziatalno $ci za rok
obrotowy, z okre $leniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowyc h zdarzen na osiagniety

wynik.

W 2008 r. czynnikami nadzwyczajnymi wptywajacymi na wyniki Grupy Emitenta byta sprzedaz 8
131 sztuk akcji Mostostal Zabrze S.A., co spowodowato zwiekszenie zysku brutto Grupy Emitenta o kwote
ok. 2 tys. zt oraz przeszacowanie 671 399 akcji Mostostal Zabrze S.A. i 39 630 akcji Polna S.A. z
uwzglednieniem praw poboru. Spotka wycenita akcje po kursie rynkowym na dzieh 30 czerwca 2008 r. i
wykazata strate netto w wys. 943 tys. zt z uwzglednieniem podatku odroczonego.

5.14. Zmiany w podstawowych zasadach zarz agdzania przedsi ebiorstwem Emitenta i jego grup a
kapitatow a.

Rok 2008 nie przyniost znaczacych zmian w zarzadzaniu przedsiebiorstwem Emitenta i jego Grupy
Kapitatowej.

5.15. Zmiany w skladzie oséb zarz adzajacych i nadzoruj acych Emitenta w ci agu ostatniego roku
obrotowego, zasady dotycz ace powolywania i odwolywania oséb zarz adzajacych oraz uprawnienia
0s6b zarz gdzajacych, w szczegdlno $ci prawo do podj ecia decyzji o emisji lub wykupie akciji.

Dnia 13 czerwca 2007r NWZ podjeto Uchwate nr 1 o odwotaniu ze skltadu Rady Nadzorczej Zbigniewa
Juszczyka. Jednoczesnie do sktadu Rady Nadzorczej powotano Jerzego Majcherczyka, Krzysztofa Zygute i
Piotra Rybickiego.

W dniu 12 lipca 2007r. NWZ odwotato wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej tj. Wiestawa Kaprala,
Katarzyne Bodziony, Jerzego Majcherczyka, Krzysztofa Zygule i Piotra Rybickiego. Nastepnie powotano do
Rady Nadzorczej pierwszej Wspoblnej Kadencji: Wiestawa Kaprala, Katarzyne Bodziony, Jerzego
Majcherczyka, Krzysztofa Zygute i Piotra Rybickiego.

W dniu 25 czerwca 2008 r. ZWZ powotato do sktadu Rady Nadzorczej Pierwszej Wspolnej Kadencji Piotra
Dudka. W dniu 30 czerwca 2008 r. Jerzy Majcherczyk ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej ze skutkiem na 30 czerwca 2008 r.

Sktad Zarzadu w roku 2008 pozostawat bez zmian.

5.16. Wszelkie umowy zawarte mi edzy Emitentem a osobami zarz adzajacymi, przewiduj ace
rekompensat @ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmow anego stanowiska bez wa znej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nast epuje z powodu pot gczenia Emitenta przez
przejecie.

W roku 2008 nie zawarto uméw tego rodzaju.

5.17. Wartosé wynagrodze n, nagréd Ilub korzy $ci, w tym wynikaj acych z programow
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale E mitenta, w tym programow opartych na
obligacjach z prawem pierwsze nstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pie nigdzu,
naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconyc h, nale znych lub potencjalnie nale znych, odr ebnie
dla kazdej z os6b zarz adzajacych i nadzoruj acych Emitenta w przedsi ebiorstwie Emitenta, bez
wzgledu na to, czy odpowiednio bylty one zaliczane w kosz  ty, czy te Zz wynikaly z podziatu zysku; w
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przypadku gdy Emitentem jest jednostka dominuj aca lub znacz acy inwestor - oddzielnie informacje o
warto §ci wynagrodze n i nagréd otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we witadzach jednostek
podporz adkowanych; je zeli odpowiednie informacje zostaly  przedstawione w sprawozdaniu
finansowym - obowi azek uznaje si @ za spetniony poprzez wskazanie miejsca ich zamiesz  czenia w
sprawozdaniu finansowym.

Tabela 14. Wysoko$¢ wynagrodzen cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wysoka¢ wynagrodzé cztonkéw Zarzdu i Rady Nadzorczej

Imi ¢ i nazwisko Funkcja V\/I)_/\r}?ggoodegzenle w It_y\?l ;:;)é);ch
Piotr Jeziorowski Prezes Zadu D181 ®231
Stanistaw Jurczyski Wiceprezes Zaszlu ® 171 W'140
Wiestaw Kapral Przewodnigzy Rady Nadzorczej ©12 @ 62
Katarzyna Bodziony Czilonek Rady Nadzorczej ©)17 16

W w tym z tytutu petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej w Introbat Sp. z 0.0. 13 200,00 ztotych oraz z umowy
o prace w Introl S.A. 41 105,76 ztotych, z tytutu petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu 85 477,90 ziotych.

@ tym z tytutu umowy o prace w Limatherm 16 215,35 ziotych.

9 w tym z tytutu petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej w Introbat Sp. z 0.0. 4 700,00 ztotych, RA Controls
Sp. z 0.0. 2500 ziotych, Limatherm Components Sp. z 0.0. 2 500 ztotych, Energomontazu Chorzéw 3 000,00
ztotych oraz z umowy o prace w Introl S.A. 67 555,44 ztotych, z tytutu petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu
90 341,56 ztotych.

@ tym z tytutu umowy o prace w Introl S.A. 13 000,00 ziotych oraz z tytutu petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej w Introbat sp. z 0. 0. 13 200,00 ztotych, Energomontaz Chorzéw Sp. z 0.0. 12 000,00 ziotych,
Limatherm S.A. 24 000,00 ziotych.

®) 7 tytutu umowy o prace w Limatherm S.A. 16 800,00 zlotych.

©) tym z tytutu umowy o prace w Introl S.A. 12 000,00 ziotych.

@ w tym z tytutu petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej w Introl Sp. z 0.0. 3 000,00 ziotych, Elektromontaz 3
Katowice Sp. z 0.0. 3 000 ztotych, PWP Katowice Sp. z 0.0. 1 000 zilotych, Limatherm S.A. 3 184,16 ziotych,
Limatherm Sensor Sp. z 0.0. 2 500 ztotych Atechem Sp. z 0.0. 1 500 ztotych oraz z umowy o prace w Introl S.A.
80 796,54 ziotych, z tytutu petienia funkcji Prezesa Zarzadu 85 743,92 ztotych.

® tym z umowy o prace w Introl S.A. 47 746,80 ztotych, z tytutu petnienia funkcji Prezesa Zarzadu 182 955,78
ztotych.

Wykazane w tabeli kwoty wynagrodzen obejmujg wynagrodzenia z tytutu umowy o prace, wynagrodzenia za
Swiadczone ustugi oraz wynagrodzenia dotyczace petnienia funkcji w Radzie Nadzorcze,j.

5.18. Okreslenie tgcznej liczby i warto $ci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) Emitenta oraz akcji i
udziatdbw w jednostkach powi azanych Emitenta, b edacych w posiadaniu os6b zarz adzajacych i
nadzoruj acych (dla ka zdej osoby oddzielnie) [W przypadku spétek kapitatow ych].

Osoby zarzdzapce nie posiadajw.w. akcje 0séb nadzorgych wymieniono w punkcie parszym.

5.19. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych, bezpo srednio lub po $rednio przez podmioty zale zne,
co najmniej 5 % w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta, wraz ze wskazaniem
liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich pro centowego udziatlu w kapitale zaktadowym, liczby
gloséw z nich wynikaj acych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie g tos6w na walnym
zgromadzeniu.
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Tabela 15. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych wiecej niz 5% akciji.

Udziat w
Udziat w " a ogolnej
. ) o Liczba | kapitale | -i6Zbagtosow |l
Posiadacz akcji Rodzaj akcji - na Walnym .
akcji zakladowy Zqromadzeniu gtoséw
m (%) g na WZ
(%)
Jozef Bodziony Imienne 3.666.800 | 13,76 7.333.600 21,59
uprzywilejowane
Jozef Bodziony Zwykte imienne 2.150.900 8,07 2 150.900 6,33
Joézef Bodziony Zwykte na okaziciela| 12.420 0,05 12.420 0,04
Jozef Bodziony Akcje ogélem | 5.830.120| 21,89 9 .496.920 27,95
(ogotem)
Wiestaw Kapral Imienne 3.666.800 | 13,76 7.333.600 21,59
uprzywilejowane
Wiestaw Kapral Zwykte imienne 2.150.900 8,07 2.150.900 6,33
Wiestaw Kapral Zwykte na okaziciela| 11.393 0,04 11.393 0,03
Wiestaw Kapral Akcje ogélem | 5829.093 | 21,88 9.495.893 27,95
(ogotem)
Botech s.a.r.l.
(podmiot zalezny od Jozefa | Zwykle na okaziciela | 4.103.000 15,40 4.103.000 12,08
Bodzionego)
WEKA s.a.r.l.
(podmiot zalezny od Zwykte na okaziciela | 4.103.000 15,40 4.103.000 12,08
Wiestawa Kaprala)
Pozostali akcjonariusze | AKCle 2wyklena ¢ 200 507 | 0543 6.773.587 19,94
okaziciela

5.20. Informacje o znanych Emitentowi umowach (wty = m réwnie z zawartych po dniu bilansowym),
w wyniku, ktérych mog a w przyszio sci nast gpi¢é zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Na dzien bilansowy ani na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie sg znane Emitentowi
tego typu umowy.
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5.21. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw warto  $ciowych, ktére daj a specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do Emitenta, wraz z opisem tyc h uprawnie n.

Nie dotyczy.
5.22. Informacj e o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.
Nie dotyczy.

5.23. Wskazanie wszelkich ogranicze n dotycz acych przenoszenia prawa wlasno $ci papierow
warto sciowych Emitenta oraz wszelkich ogranicze h w zakresie wykonywania prawa gtosu
przypadaj acych na akcje Emitenta.

Akcje Serii C, ktére zostaly objete w zamian za wktady niepieniezne, stosownie do brzmienia art.
336 § 1 Kodeksu Spotek Handlowych powinny pozosta¢ imiennymi do dnia zatwierdzenia przez najblizsze
zwyczajne walne zgromadzenie sprawozdania finansowego za rok obrotowy, w ktdrym nastapito pokrycie
tych akcji, i w ciggu tego okresu nie moga by¢ zastawione. Akcje te powinny zosta¢ zatrzymane w spotce na
zabezpieczenie roszczen o odszkodowanie z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzan
do wniesienia wktadow niepienieznych. Roszczeniom tym stuzy pierwszenstwo zaspokojenia przed innymi
wierzytelnosciami nieuprzywilejowanymi. Powyzszego przepisu nie stosuje sie do akcji obejmowanych w
razie podwyzszenia kapitatu, ktére w zwigzku z ubieganiem sie sp6tki o ich dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym podlegajg dematerializacji zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi.

Na dzien bilansowy obowigzywata umowa zakazu sprzedazy akcji Spétki typu “lock- up" zawarta w
dniu 11 lipca 2007 roku pomiedzy WEKA s.a r.l., BOTECH s.a r.l, Wiestawem Kapralem, J6zefem Bodzonym
a Beskidzkim Domem Maklerskim SA. Zgodnie z umowa akcjonariusze Spoiki, ktérzy posiadali na dzien
zawarcia umowy 100 % akcji Emitenta, zobowigzali sie, ze w okresie 12 miesiecy, liczonych od daty
pierwszego notowania akcji Spotki na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA, nie dokonajg
sprzedazy, przeniesienia, obcigzenia lub zbycia zadnej z posiadanych przez siebie akcji, nie zaoferowanych
lub nie sprzedanych zgodnie z ofertg. W ramach oferty akcjonariusze bedg mieli do zaoferowania nie wiecej
niz 27.508 akcji serii B WEKA s.a r.l. i nie wiecej niz 27.508 akcji serii B BOTECH s.a r.l. Nadto akcjonariusze
Spotki zobowigzali sie, ze w okresie kolejnych 12 miesiecy beda dokonywaé sprzedazy, przeniesienia,
obcigzenia, zbycia posiadanych akcji Spétki w taki sposéb, zeby nie miato to negatywnego wptywu na kurs
akcji Spoétki. W zwigzku z tym akcjonariusze Spoétki zobowigzali sie do ustanowienia stosownych blokad akcji.
W przypadku splitu akcji Emitenta, wszelkie ustalenia umowy bedg obowigzywaé bez zmian z wyjatkiem
korekty liczby akcji. W zwigzku z przeprowadzonym splitem akcji zawarto aneks do umowy lock-up na mocy
ktérego ilos¢ akcji do sprzedazy ulegta zwiekszeniu.

5.24. Pozostate informacje dodatkowe o:

5.24.1. Dacie zawarcia przez Emitenta umowy, z podm iotem uprawnionym do badania
sprawozda n finansowych, o dokonanie badania lub przegl  adu sprawozdania finansowego lub
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okre sie, na jaki zostata zawarta ta umowa.

W dniu 4 sierpnia 2008 roku w Katowicach zostata zawarta z Moore Stephens — Katowice Sp. z o0 .o0.
umowa o przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 30 czerwca 2008 roku
coraz przeglad sprawozdania finansowego na dzien 30 czerwca 2008 roku.

W dniu 7 grudnia 2007 roku w Katowicach zostata zawarta z Moore Stephens — Katowice Sp. z 0 .0. umowa
o badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Introl oraz
jednostkowego sprawozdania finansowego Introl S.A. za rok 2007. W dniu 18 stycznia 2008 roku w
Katowicach zostaly podpisane do obydwu umoéw aneksy przedtuzajgce terminem wykonania obu umow do
dnia 6 czerwca 2008 roku.

5.24.2. L acznej wysoko s$ci wynagrodzenia, wynikaj gcego z umowy z podmiotem uprawnionym
do badania sprawozda n finansowych, nale znego lub wyptaconego z tytutu badania i przegl  adu
sprawozdania finansowego oraz, je zeli spotka sporz adza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, z tytulu badania i przegl adu skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
dotycz gcego danego roku obrotowego.

taczne wynagrodzenie wynikajace z ww. uméw wynosi 27 500 zt netto. Wynagrodzenie za
analogiczny okres roku ubiegtego nie dotyczace przegladu sprawozdan pétrocznych nie wystapito, bowiem
spotka w 2007 roku nie byta zobowigzana do sporzadzenia srédrocznych sprawozdan finansowych.
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5.24.3. Pozostatej t acznej wysoko $ci wynagrodzenia, wynikaj acego z umowy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozda n finansowych Ilub skonsolidowanych sprawozda n
finansowych, nale znego lub wyptaconego z innych tytutéw ni  z okre $lone w lit. b, dotycz acego
danego roku obrotowego.

Wynagrodzenie wynikajagce z ww. uméw z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych lub skonsolidowanych sprawozdan finansowych za 2008 rok nie wystapito.

6. Oswiadczenia Zarz adu.

6.1. Prawidiowo $¢€ ewidenciji.

Zarzad INTROL S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy skonsolidowane roczne
sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnywalne zostaly sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi
zasadami rachunkowosci i odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy, rzetelny jasny sytuacje finansowg i
majatkowg grupy kapitalowej INTROL oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci grupy
kapitalowej INTROL w 2008 r. zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢ oraz sytuacji grupy kapitatowej
INTROL wiaczajgc w to opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

6.2 Wybér podmiotu do badania.

Zarzad INTROL S.A. oswiadcza, ze Moore Stephens Katowice Sp. z 0.0. podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania skonsolidowanego sprawozdania pétrocznego
INTROL S.A. zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze Podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujacy tego badania spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z
wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

7. Podpisy cztonkéw zarz adu.

Tabela 16. Podpisy oséb reprezentujgcych spétke.

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

PIOTR JEZIOROWSKI - PREZES ZARZ ADU

STANISLAW JURCZY NSKI — WICEPREZES ZARZ ADU

Katowice, dnia 25 wrzmia 2008 r.
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