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Sprawozdanie Zarzqdu B3System S.A. z dziatalnosci za okres od 01.01.2008 do 30.06.2008 roku.

1. INFORMACJE OGOLNE O SPOLCE
1.1. Przedmiot dzialalnos$ci Spotki

B3System S.A. (zwana dalej Spotka) powstata w wyniku przeksztalcenia spotki
B3System M. Kalinski i W. Sedzielski Spotka Jawna na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikéw z dnia 6 czerwca 2006 r. w sprawie przeksztatcenia spotki jawne;j
w spoltke akcyjna B3SYSTEM S.A. zgodnie z aktem notarialnym sporzadzonym w dniu
06.06.2006 r. w Kancelarii Notarialnej — Notariusz Joanny Gieryszewskiej — Notariusz w
Warszawie, Repertorium A nr 1455/2006. W dniu 22 czerwca 2006 r. postanowieniem Sadu
Rejonowego dla miasta stolecznego Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego Spotka B3SYSTEM S.A. zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego — Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem 0000259314,

B3System S.A. jest jedna z wiodacych polskich firm informatycznych o profilu
ustugowym. Dziata przede wszystkim na krajowym rynku informatycznym, koncentruje
swoja  dziatalnos§¢ ~ w  sektorze  bankowo-finansowym, telekomunikacyjnym,
ubezpieczeniowym, administracji panstwowej, energetycznym, oraz w sektorze matych i
srednich przedsigbiorstw.

Firma B3System powstala w 2000 r. z mys$la o oferowaniu kompleksowych systeméw
bezpieczenstwa teleinformatycznego w zakresie:

1.  rozwiazan do ochrony systemow IT,
2. polityki bezpieczenstwa IT,
3. wspomagania Zarzadzania.

1.2. Kapital zakladowy

Kapitat zakladowy Spotki wynosi 936 047,00 zt (stownie: dziewigéset trzydziesci szes¢
tysigcy czterdziesci siedem) ztotych 1 podzielony jest na:

a) 1.000.000(stownie: jeden milion) akcji imiennych serii A 0 numerach od 0000001
do 1000000 o wartosci nominalnej 0,10 =zl (dziesig¢ groszy) kazda,
uprzywilejowanych w ten sposob, ze na jedna akcje przypadaja dwa glosy na
walnym zgromadzeniu wspo6lnikow;

b) 4.000.000 (stownie: cztery miliony) akcji zwyklych na okaziciela serii B
o numerach od 0000001 do 4000000 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda;

c) 750.000 (stownie: siedemset pigédziesiat tysigcy) akcji zwyktych na okaziciela serii
C o numerach od 000001 do nie wigcej niz 750000 o wartosci nominalnej 0,10 zt
(stownie: dziesig¢ groszy) kazda;

d) 100.000 (stownie: sto tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D o numerach od
000001 do 100000 o wartos$ci nominalnej 0,10 zt (dziesig¢ groszy kazda);

e) 1.080.000 (stownie: jeden milion osiemdziesiat tysigcy) akcji zwyklych na
okaziciela serii E o numerach od 0000001 do 1080000 o wartosci nominalnej 0,10
zt (dziesig¢ groszy) kazda;

f) 1.170.000 (stownie: jeden milion sto siedemdziesiat tysigcy) akcji zwyktych na
okaziciela serii F o numerach od 0000001 do 1170000 o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesig¢ groszy) kazda;
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g) 205.600 (stownie: dwiescie pigé tysigcy szescéset) akeji zwyklych na okaziciela serii
G o numerach od 000001do 205600 o warto$ci nominalnej 0,10 (dziesig¢ groszy) zt
kazda;

h) 1.054.870 (stownie: jeden milion pigédziesiat cztery tysiace osiemset
siedemdziesiat) akcji zwyktych na okaziciela serii H o numerach 0000001 do

1054870 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesi¢¢ groszy) kazda.

1.3. Wiadze Spétki

Rada Nadzorcza

Imi¢ i Nazwisko Funkcja Data powotania
Tadeusz Kuranowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 17.10.2006
Mariola Dobosz Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej 22.06.2006
Mirostaw Hejduk Cztonek Rady Nadzorczej 22.06.2006
Krzysztof Przylucki Cztonek Rady Nadzorczej 22.06.2006
Waldemar Nowak Czlonek Rady Nadzorczej 25.06.2007
Jacek Grochowina Czlonek Rady Nadzorczej 20.05.2008
Zarzad

Imie¢ i Nazwisko Funkcja Data powotania
Mirostaw Kalinski Prezes Zarzadu 22.06.2006
Wiladystaw Sedzielski Wiceprezes Zarzadu 22.06.2006
Piotr Jurzysta Wiceprezes Zarzadu 22.01.2008

1.4. Powiazania kapitalowe

B3System S.A. jest podmiotem dominujacym w stosunku do nastgpujacych podmiotow

zaleznych:

B3System S.A.

Navipro Sp. z 0.0.
(100 % udziatow)

PRO-TEST Sp. z 0. .
(100 % udziatow)

COMMCORD Sp. z 0.0.
(52% udziatow)

HS Partner Pro-Test S.A.
(33,01% akcji posiada Emitent
42,05 % akcji posiada
PRO-TEST Sp. z0.0.)

1.5. Wykorzystanie wplywéw z publicznej emisji akcji.

W okresie objetym sprawozdaniem tj. od 01.01.2008 do 30.06.2008 roku B3System S.A. nie

przeprowadzata publicznej emisji akcji.
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2.  WYNIKI FINANSOWE
2.1. BILANS

Bilans na dzien 30 czerwca 2008 roku wykazuje po stronie aktywoOw i pasywow sumg w
wysokosci 25 405 tys. zt, oraz zysk netto w wysokos$ci 644 tys. zi.

2.1.1. Aktywa

Suma aktywow na dzien 30.06.2008 roku wyniosta 25 405 tys. zl i wzrosta w stosunku do
stanu z 30.06.2007 roku o0 11 458 tys. zt.

Struktura aktywow

Pozycje 30.06.2007 30.06.2008
Tys. z1. % Tys. z1. %
Aktywa trwate 868 6,22 13 542 53,30
Aktywa obrotowe 13079 93,78 11 863 46,70
Razem: 13 947 100 25 405 100

2.1.2. Aktywa trwale

Wartos¢ aktywow trwatych na dzien 30.06.2008 roku wyniosta 13 542 tys. zt i zwigkszylta si¢
w stosunku do stanu z dnia 30.06.2007 r. 0 12 674 tys. zt. Udziat aktywow trwatych w
ogoblnej sumie aktywow wzrost do z 6,22% do 53,30 %.

Struktura aktywow trwatych

Pozycje 30.06.2007 30.06.2008

Tys. zt. % Tys. zk %

Warto$ci niematerialne 9 1,04 123 0,91

Rzeczowe aktywa trwate 859 98,96 1404 10,37

Aktywa z tytutu dochodowego

podatku odroczonego i ) ) )

Inwestycje dlugoterminowe - - 12 015 88,72

Razem: 868 100 13542 100

Wartosci niematerialne

Wartos$ci niematerialne na dzien 30.06.2008 stanowity 0,91 % majatku trwatego, a ich
warto$¢ wyniosta 123 tys. zt. Laczna warto$¢ tej pozycji w stosunku do stanu z 30.06.2007 r.
wzrosta o 114 tys. zt.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale na dzien 30.06.2008 r. stanowity 10,37 % majatku trwatego, a ich
warto$¢ wyniosta 1 404 tys. zt. Wartos$¢ rzeczowych aktywow trwatych w stosunku do stanu z
30.06.2007 r. wzrosta o 63% w stosunku do analogicznego okresu roku ubieglego, wartos¢
inwestycji dlugoterminowych, pierwszym poéiroczu 2008 roku stanowita 88,72 % aktywow
trwatych.

2.1.3. Aktywa obrotowe
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Aktywa obrotowe obejmowaly zapasy, naleznosci krotkoterminowe, $rodki pienigzne i ich
ekwiwalenty, krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe oraz inne inwestycje
krétkoterminowe. Na dzien 30.06.2008 r. aktywa obrotowe wyniosty 11 863 tys. zi. Ich udziat
w og6lnej sumie aktywow wyniost 46,70 %.

Struktura aktywow obrotowych

Pozycje 30.06.2007 30.06.2008

Tys. z1. % Tys. z1. %

Zapasy 24 0,18 678 5,72

Naleznosci krotkoterminowe 5682 43,45 9310 78,48

Inwestycje krotkoterminowe:

Srodki pienigzne i inne aktywa 7 195 55,02 956 8,05

pienigzne

&étkoterminowe rozliczenia 162 1,24 919 7.75

migdzyokresowe

Inne inwestycje krotkoterminowe 15 0,11 -

Razem: 13 078 100 11 863 100

Naleznosci krotkoterminowe
Naleznosci krotkoterminowe prezentowane w sprawozdaniu na dzien 30.06.2008 roku
wyniosty 9 310 tys. zt. i stanowily 78,48 % aktywow obrotowych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty stanowity na dzien 30.06.2008 roku 8,05 % aktywow
obrotowych, a ich warto§¢ w stosunku do stanu z dnia 30.06.2007 roku zmniejszyta si¢ 0
6 239 tys. zt. zwigzane bylo to z inwestycjami dokonanymi przez Spotke w II polowie 2007
roku.

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe prezentowane w bilansie na dzien 30.06.2007
roku wyniosty 162 tys. zi. i stanowily 1,24 % aktywéw obrotowych. Pozycja ta ulegta
zwigkszeniu w stosunku do stanu z dnia 30.06.2007 roku o 757 tys. zt. i stanowi 7,75 %
aktywow obrotowych.

2.1.4. Pasywa

Suma pasywow na dzien 30.06.2008 roku wyniosta 25 405 tys. zi. Zmianie ulegt procentowy
udziat poszczegodlnych sktadnikéw pasywow.

2.1.5. Kapital wlasny

Tabela Struktura kapizatu wiasnego

Pozycje 30.06.2007 30.06.2008
Tys. z1. % Tys. z1. %
Kapitat zaktadowy 810 11,18 936 6,34
Kapitat zapasowy na koniec 5772 79 66 13 032 88.30
okresu ' ’
Zysk (strata) z lat ubieglych 250 3,45 146 0,99
Zysk (strata) netto 414 571 644 4,37
Odpisy z zysku netto w ciagu
roku obrotowego-wartos¢ i ) ) )
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ujemna

Razem: 7 246 100 14 758 100

2.1.6. Zobowiazania dlugoterminowe

Struktura pozycji zobowiqzania diugoterminowe

Pozycje 30.06.2007 30.06.2008

Tys. zt. % Tys. zk %

Wobec jednostek powigzanych - - - -

Wobec pozostatych jednostek

- z tytulu uméw leasingu 81 100 848 100

finansowego

Razem: 81 100 848 100

3.  RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

3.1. Przychody ze sprzedazy

Rachunek zyskow i strat sporzadzony za okres 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2008
roku wykazuje przychody ze sprzedazy w kwocie 19 792 tys. z. W pordéwnaniu do
analogicznego okresu 2007 roku wielko$¢ przychodéw wzrosta o 598 tys. zi., co stanowi
wzrost 0 15,11 % w stosunku do analogicznego okresu roku ubieglego.

Struktura przychodow ze sprzedazy

Pozycje 30.06.2007 30.06.2008
Tys. z1. % Tys. z1. %
Przychosiy netto ze sprzedazy 1662 9,66 715 3,61
produktow
Przychody netto ze sprzedazy
towarow 1 materialow: 15532 90,34 19 077 96,39
Pozostale:
Razem: 17 194 100 19 792 100
3.2. Koszty dzialalnosci operacyjnej
Struktura kosztow dzialalnosci operacyjnej.
Pozycje 30.06.2007 30.06.2008
Tys. z1. % Tys. z1. %
Amortyzacja 110 4,43 220 7,30
Zuzycie materiatow 128 5,12 129 4,28
Uslugi obce 599 23,96 932 30,93
Podatki i1 optaty 33 1,32 48 1,59
Wynagrodzenia 1022 40,88 1218 40,43
Ub§zplecz§n1a spoleczne i o 430 17.20 303 10,06
swiadczenia na rzecz pracownikow
Pozostate 177 7,08 163 5,41
Razem: 2500 100 3013 100
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3.3. Wynik na sprzedazy

W pierwszym potroczu 2008 roku spotka B3System S.A. uzyskata zysk brutto ze sprzedazy w
wysokosci 2 725 tys. zk., w stosunku do zysku uzyskanego w analogicznym okresie roku 2007
wzrost o 5 %.

3.4. Pozostale przychody operacyjne

W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2008 roku Spotka z pozostatych przychodow
operacyjnych uzyskata kwotg 134 tys. zt.

3.5. Pozostale koszty operacyjne

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 roku, pozostate koszty operacyjne wyniosty
56 tys. zt. ztozyly si¢ na nie inne koszty operacyjne, strata ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych.

3.6. Zysk na dzialalnoS$ci operacyjnej

W pierwszym poétroczu 2008 roku Spotka osiagnela zysk na dziatalnos$ci operacyjnej w
wysokosci 444 tys. zt.

3.7. Zysk przed opodatkowaniem

Po uwzglednieniu przychodéw i kosztow finansowych zysk przed opodatkowaniem za 6
miesigcy zakonczonych 30.06.2008 roku wynidst 699 tys. zh. 1 wzrdst o 34,16 % w stosunku
do pierwszego potrocza roku 2007.

3.8. Podatek dochodowy

W pierwszym pétroczu 2008 roku podatek dochodowy wynidst 55 tys. zt.

3.9. Zysk netto

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 roku Spotka osiagneta zysk netto w wysokosci
644 tys. zl., co stanowito wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego o
55,55%.

4.  ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

W zwiazku z osiagnigciem przez Spotke w pierwszym poétroczu 2008 roku zysku netto w
wysokosci 644 tys. zl., kapitaty wlasne B3System S.A. na dzien 30.06.2008 roku osiagnely
wartos¢ 14 758 tys. zt.

5.  RACHUNEK PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH

Stan $rodkoéw pienigznych koniec okresu tj. 30.06.2008 roku wyniost 956 tys. z1.

6. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH I USLUGACH

6.1. Oferta produktow:



Sprawozdanie Zarzqdu B3System S.A. z dziatalnosci za okres od 01.01.2008 do 30.06.2008 roku.

Spotka B3System S.A. oferuje kompleksowe systemy bezpieczenstwa teleinformatycznego,
na ktore sktadaja si¢ m.in.:

6.1.1. Systemy antywirusowe, antyspamowe, content filtering

a)

b)

c)

d)

e)

f)
9)

Produkty do ochrony antywirusowej firm Doctor Web Ltd, CA, F-SecureCorporation,
McAfee Inc, MKS sp. z 0.0., Eset NOD32, Sophos Plc, Symantec Corporation, Trend
Micro,

McAfee SCM Appliance — rozwiazanie sprz¢towo-programowe przeznaczone do
ochrony styku z Internetem przed wirusami, spamem oraz kontroli zawarto$ci
poczty elektronicznej i stron www ,

Sophos PureMessage — system wykorzystywany do kompleksowej ochrony poczty
elektronicznej przed wirusami i spamem, moze on by¢ rozszerzony o modul analizy
tresci,

McAfee SpamKiller — dedykowany system antyspamowy. Moze by¢ wykorzystywany
samodzielnie lub jako dodatek do innych rozwiazan firmy McAfee pracujacych na
serwerach MS Exchange, Lotus Domino i MS ISA Server,

Fortinet Fortigate — rodzina urzadzen wykorzystywanych do ochrony styku z
Internetem przed wirusami i spamem. Umozliwia réwniez blokowanie plikow,
filtrowanie tresci stron www oraz wykrywanie i zapobieganie wtamaniom,

Fortinet FortiMail — rozwiazanie sprzgtowo-programowe dedykowane do ochrony
antywirusowej i antyspamowej,

ClearSwift MIMESweeper — oprogramowanie do analizy i ochrony protokotow SMTP,
HTTP i FTP.

6.1.2. Zapory ogniowe, systemy wykrywania wlaman, ochrona styku z Internetem

a)

b)

b)

Fortinet Fortigate — sprzgtowa zapora ogniowa, ktéra moze by¢ rozszerzana o
szereg systemOw bezpieczenstwa takich jak system antywirusowy i antyspamowy,
system wykrywania wtaman, kontrolg pasma czy serwer VPN,

McAfee IPS — rodzina produktow firmy McAfee przeznaczona do wykrywani
1 zapobiegania wtamaniom do sieci komputerowych. W jej sktad wchodza rozwiazania
typu host-based (McAfee Entercept), network-based (McAfee Intrushied) oraz skaner
podatnosci systemow IT (McAfee Foundstone),

Checkpoint FireWall-1 — wiodacy na rynku zaawansowany system zapory ogniowej
(firewall) wykorzystywany do ochrony styku firmy z innymi sieciami w tym z
Internetem.

F5 — produkty F5 Networks a gtownie Firewalle aplikacyjne stuza do wykrywania 1
ochrony przed wtamaniami. Firewalle aplikacyjne w przeciwiefistwie do tradycyjnych
firewalli dziataja na poziomie aplikacyjnym chroniac aplikacje (np. WWW — serwisy
bankowe) przed zagrozeniami, atakami.

6.1.3. Zarzadzanie komputerami, HelpDesk, CRM

a)

b)

Landesk — pakiet zintegrowanych rozwiazan przeznaczonych do zarzadzania
systemami IT, tworzenia inwentaryzacji sprzgtu i oprogramowania, automatycznej
dystrybucji oprogramowania i zdalnego dostgpu do komputerow,

FrontRange Heat — system do zarzadzania uslugami 1 procesami, przeznaczony
migdzy innymi do wspomagania dziatow IT w pracy dziatow HelpDesk,



e)
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FrontRange Foundation — rodzina rozwiazan przeznaczonych do obslugi pracy
dziatéw HelpDesk, zarzadzania infrastruktura, zarzadzanie sprzedaza, marketingiem
1 relacjami a takze obstuge klientow,

SmartLine DeviceLock - system pozwalajacy na zaawansowang kontrolg¢ urzadzen
takich jak stacje dyskow, pamigci USB czy urzadzenia podiaczane przez porty
zabezpieczajacym firmg przed niekontrolowanym wyciekiem danych,

Audit Pro — system umozliwiajacy inwentaryzacje sprze¢tu i oprogramowania
komputerowego.

6.1.4. Archiwizacja, szyfrowanie, autentykacja

a)

b)

c)
d)

e)

f)

CA BrightStore ArcServe — system tworzenia kopii bezpieczenstwa i odtwarzania
danych przeznaczony dla wszystkich istotnych systeméw operacyjnych, baz danych
I aplikacji,

Tandberg Data — rodzina szybkich napedoéw tasmowych o duzych pojemno$ciach,
autoloaderéw 1  Dbibliotek  taSmowych  przeznaczonych do  gromadzenia,
archiwizowania i1 zarzadzania danymi,

PGP — produkt do szyfrowania plikéw, dyskéw i przesytek pocztowych. Umozliwia
tez cyfrowe podpisywanie przesylek oraz zarzadzanie certyfikatami,

RSA SecurlD - system uwierzytelniajacy, ktéry przy wykorzystaniu tokendow
sprzgtowych pozwala zweryfikowac tozsamos$¢ uzytkownika przy probie dostgpu do
systemOow komputerowych,

WinMagic SecureDoc — oprogramowanie stuzace do szyfrowania catej zawartosci
dyskow twardych zapewniajace autentykacj¢ na pozionie pre-boot, czyli jeszcze przed
uruchomieniem systemu operacyjnego.

EMC EmailXtender - jest centralnym serwerem realizujacym funkcje przechwytywania
korespondencji przychodzacej, wychodzacej badz skladowanej na serwerze poczty
elektronicznej. Dwa gléwne zastosowania produktu to mozliwos¢ siggania przez
uzytkownikow do dawnych przesytek pocztowych oraz dlugoterminowe gromadzenie
przez firmy wszelkiej aktywnosci ich pracownikow zwiazanych z mailami.

6.1.5. Wirtualizacja

a)

b)

VMWare Infrustructure - rozwiazania pozwalajace wirtualizowaé serwery, pamigc
masowa oraz urzadzenia sieciowe dajac mozliwos¢ dziatania kilku niezaleznych od siebie
wirtualnych serweré6w wykorzystujac fizycznie jeden serwer.

Citrix XenApp - standard w dziedzinie ekonomicznego zarzadzania ruchem sieciowym
uzytkownikéw odlegtych aplikacji Windows. Oferuje zaréwno technike wirtualizacji
aplikacji, jak i metody streamingu — tak aby kazdemu uzytkownikowi laczacemu si¢ z
dowolnego miejsca, w dowolnej sieci, przy uzyciu dowolnego komputera zapewnic
mozliwie najlepszy dostep.

6.1.6. Inne

a)

CA Wily - Introscope, rozwiazanie opracowane przez CA Wily Technology Division,
stuzy do zarzadzania wydajnoscia aplikacji. Dzigki niemu mozna monitorowa¢ zlozone
aplikacje webowe w srodowisku produkcyjnym 24 godziny na dobg. W efekcie mozliwe
staje si¢ monitorowanie integralnosci transakcji 1 wplywanie na wzrost satysfakcji
klienta. Wykorzystujac opatentowana, niewymagajaca znacznych zasobow technologie,
Introscope zapewnia wszechstronna przejrzystos¢ operacji w infrastrukturze IT—
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wlaczajac w to aplikacje, serwery aplikacji, serwery webowe, middleware, bazy danych i

serwery transakcyjne.

6.1.7. Ushugi

a)  Wdrozenia, szkolenia i wsparcie techniczne (w tym rowniez w trybie 24/7) dla
oferowanych produktow,

b)  Audyty bezpieczenstwa IT — prace polegajace na analizie i kontroli struktur

instytucji pod katem bezpieczenstwa infrastruktury IT. Efektem prac jest raport
opisujacy przeprowadzone prace, wykryte slabosci oraz zalecenia dotyczace
modyfikacji infrastruktury i procedur,

C)  Audyty legalnosci oprogramowania — prace prowadzone w imieniu firmy Microsoft
obejmujace inwentaryzacje wykorzystywanego oprogramowania i pordéwnania z
posiadanymi licencjami. W przypadku pozytywnej weryfikacji audyt konczy si¢
wydaniem przez firme¢ Microsoft certyfikatu legalnosci.

6.1.8. Sprzedaz sprz¢tu komputerowego stanowigcego uzupelnienie do oferowanych
produktow.

6.2. Rynki zbytu i Zréodla zaopatrzenia, ze wskazaniem odbiorcy lub dostawcy, ktorego
udzial wynosi, co najmniej 10% przychodow ze sprzedazy ogélem

Spotka posiada dobrze zdywersyfikowany portfel zamowien. Obecnie bazg klientow
stanowi kilka tysiecy firm, wigkszo$¢ z nich ma swoje siedziby w najwigkszych miastach
Polski. Przekrdj klientow jest roznorodny poczawszy od firm z sektora MSP, do najwigkszych
firm w Polsce wykorzystujacych kilkanascie czy nawet kilkadziesiat tysiecy komputerow.

B3System S.A. kieruje swoja ofert¢ do podmiotow z nastepujacych sektorow gospodarki:

. Sektor Finansowo - ubezpieczeniowy,
. Administracja publiczna,

. Przemyst

. Energetyka,

. Transport i Spedycja,

Media,

. Edukacja,

. Handel i ustugi.

ONOUTAWNE
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Przychody ze sprzedazy w podziale na sektory
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Zrédlo B3System S.A.

Dotychczas zdobyta pozycja na rynku IT oraz kilkuletnie do§wiadczenie umozliwito Spoétce
nawiazanie $cislej wspotpracy m.in. z migdzynarodowymi producentami oprogramowania i
sprzgtu informatycznego takimi jak:

- producenci oprogramowania: CA, FORTINET, FRONTRANGE, MCAFEE,
MICROSOFT, SECURE COMPUTING, SOPHOS, SYMANTEC, PGP, RSA,
TRENDMICRO,

- producenci sprzgtu komputerowego: FUJIUTSU SIEMENS COMPUTERS, IBM,

- dystrybutorzy: DNS, IT Expert, Avnet, ABC Data, CA, Tech Data, Veracomp.

Dostawcy Udziat (%)
DNS 10,42%
IT Expert 9,89%
Avnet 9,03%
ABC Data 6,89%
CA 6,74%
Zrodto B3System S.A.

W okresie od 01.01 do 30.06.2008 roku struktura odbiorcéw Spotki byta rozproszona, jedynie
udzial jednego z odbiorcéw przekroczyt 10% udziatu w przychodach ze sprzedazy.

Odbiorca Udziat % w obrotach ogotem
Bank Polska Kasa Opieki S.A. 22,64%
PKO Bank Polski S.A. 4,40%
Asseco Systems S.A. 4,14%
Ministerstwo Spraw Wewnetrznych 3,02%
Bank Polskiej Spotdzielczosci 2,92%

Zrédto B3System S.A.
7. CZYNNIKI RYZYKA I ZAGROZENIA
7.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem B3System S.A.

Ryzvko zwiazane ze zmianami technologicznymi w branzy i rozwojem nowych produktoéw

11



Sprawozdanie Zarzqdu B3System S.A. z dziatalnosci za okres od 01.01.2008 do 30.06.2008 roku.

Sektor informatyczny charakteryzuje si¢ szybkim rozwojem rozwiazan i technologii, w
zwiazku z czym cykl zycia produktu jest stosunkowo krétki. Dlatego sukces rynkowy Spotki
jest silnie wuzalezniony od jej zdolnosci do stalej obserwacji zachodzacych zmian
technologicznych oferowanych produktow, szybkosci ich zastosowania i wdrozenia
najnowszych rozwiazan. Istnieje ryzyko pojawienia si¢ na rynku nowych rozwiazan, ktére
spowoduja, 1z produkty 1 ustugi oferowane przez spotke B3System S.A. stana sig
nieatrakcyjne, nie zapewniajac tym samym spodziewanych wpltywow z ich sprzedazy.
Ponadto ustawiczne zmiany technologiczne na rynku informatycznym, w tym
oprogramowania oraz starzenie si¢ oferowanych produktoéw wymuszaja ponoszenie przez
Spotke nakladow finansowych na utrzymanie swej pozycji konkurencyjnej oraz
odpowiedniego standardu $wiadczonych ushug (m.in. poprzez wydatki na szkolenia
pracownikow w zakresie najnowszej oferty produktowej).

Ryzyko zwiazane z silna konkurencja na rynku krajowym branzy informatycznej

Rynek produktéw 1 ustug informatycznych charakteryzuje si¢ duzym zrdéznicowaniem
podmiotéw na nim dzialajacych. Funkcjonuja na nim zar6wno przedsigbiorstwa duzych
koncernéw migdzynarodowych, jak i duze oraz $rednie polskie firmy dzialajace na terenie
catego kraju, a takze mate podmioty o znaczeniu lokalnym. Przedmiotem konkurencji jest nie
tylko oferta cenowa, lecz takze wiedza i1 zdobyte doswiadczenie. Dodatkowo branza
charakteryzuje si¢ wysokim stopniem innowacyjnosci, co zmusza Spotke do ciaglego
podnoszenia jakosci oferty, poszerzanie posiadanej wiedzy na temat potrzeb klienta, jakoSci
dostarczanych ustug. By skutecznie funkcjonowa¢ na rynku spotka B3System S.A.
zatrudniaja wykwalifikowana kadre¢ inzynierow, wieloletnia wspolpraca z wigkszoscia duzych
klientow oraz specjalizacja niszowa co stanowi powazna przewage konkurencyjna.

Ryzvko wplywu sytuaciji gospodarczej Polski na wyniki Grupy Kapitalowej B3System S.A.

Rozw¢j rynku technologii informatycznych jest silnie zwiazany z rozwojem gospodarczym
rynku krajowego oraz kondycja dziatajacych na nim przedsigbiorstw. Spadek tempa wzrostu
produktu krajowego brutto moze obnizy¢ rentownos¢ polskich przedsigbiorstw 1 uszczupli¢
ich budzety przeznaczone na inwestycje, m.in. na informatyzacj¢ firm. Ewentualna
negatywna ocena wysokosci obecnych 1 przysztych dochodéw uzyskiwanych przez
przedsigbiorstwa, wobec pogarszajacej sig¢ sytuacji gospodarczej w Polsce, moglaby
doprowadzi¢ do spadku popytu na produkty i ustugi oferowane przez spotke B3System S.A..

Ryzyko zmiennego otoczenia prawneqo

Na dziatalno$¢ spotki B3System S.A. maja wptyw zmieniajace si¢ przepisy prawa i rozne
jego interpretacje, w szczegolnosci w zakresie przepisow podatkowych, prawa pracy i
ubezpieczen spotecznych, regulacji prawnych w zakresie teleinformatyki, prawa spotek
handlowych i prawa normujacego funkcjonowanie spotek publicznych.

W zwiazku z dostosowywaniem prawa polskiego do wymogoéw Unii Europejskiej, zmiany
przepisOw prawnych moga mie¢ powazny wplyw na otoczenie prawne dziatalnosci
gospodarczej, w tym dziatalnosci spotki B3System S.A.. Kazde wejscie w zycie nowej,
istotnej dla obrotu gospodarczego regulacji, moze wiaza¢ si¢ z problemami interpretacyjnymi,
niejednolitym orzecznictwem sadoéw, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez
organy administracji publicznej itd.
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7.2.  Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnosciag B3System S.A.

Ryzvko zwiazane z sezonowoscia sprzedazy

B3system S.A. nalezy do firm z sektora IT, z racji specyfiki swojej dziatalnosci w réznym
stopniu odnotowuje wplyw zjawiska sezonowosci na wielko$¢ sprzedazy. W celu
wyroéwnania wielko$ci osiaganych w poszczegdlnych kwartatach roku przychodow ze
sprzedazy, spotka B3System S.A. dywersyfikuje swoja oferte¢ handlowa zarowno w zakresie
produktow jak i1 §wiadczonych ustlug. W przypadku Spotki najnizsze przychody przypadaja
zazwyczaj na II kwartal roku kalendarzowego. Za$ nasilenie popytu Spotka z reguly
odnotowuje w III 1 IV kwartale. Jak pokazuja wyniki Spétki osiagane w okresie ostatnich
trzech lat, sprzedaz w ostatnim kwartale danego roku stanowi¢ moze od 35 do 45% wartoS$ci
jego rocznej sprzedazy. Spotka podejmuje dziatania zmierzajace do minimalizowania
zjawiska sezonowosci, a tym samym wyrownywania poziomu przychodow w poszczegdlnych
kwartatach roku kalendarzowego poprzez zawieranie dtugookresowych uméw serwisowych
oraz innowacyjny charakter wprowadzanych do oferty handlowej produktow i ustug.

Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem Emitenta od gléwnych dostawcow

Spotka wspotpracuje bezposrednio z liderami rozwigzan informatycznych na rynku
zabezpieczen IT. Najwigkszy udzial w wartosci dostaw ogotem do Spotki w pierwszym
potroczu 2008 roku osiagneli nastepujacy producenci oprogramowania: IBM — 12,60%,
Computer Associates — 9,34%, RSA — 7,89%. Tak wysoki udzial wymienionych dostawcow
w wartosci dostawach ogotem, wynika z wysokiej jakosci oferowanych przez nich
produktéw, a co za tym idzie, ze znaczacym popytem na ich wyroby na rynku krajowym.
Utrata jednego z wymienionych zrédel zaopatrzenia mogtaby w krotkim okresie pogorszy¢
wyniki sprzedazy danych grup produktowych i1 obnizy¢ wyniki finansowe Spoiki.

Ryzyko fluktuacji kadr

B3System S.A. dziata w oparciu o wiedzg oraz do§wiadczenie zatrudnianych pracownikow.
Dalszy jej rozwoj =zalezy w duzej mierze od stabilnosci zatrudnienia wysoko
wykwalifikowanych pracownikow oraz kadry wyzszego szczebla. Mozliwo$¢ utraty
kluczowych specjalistow i ich odejscia do firm konkurencyjnych z branzy IT, mogtaby
wplyna¢ na jakos$¢ realizacji projektéw wdrozeniowych oraz pogorszenie warunkow
kontraktow realizowanych w przysztosci. Rekrutacja nowych pracownikow o odpowiednim
poziomie wyksztatcenia i doswiadczenia jest procesem ditugotrwatym, mogacym wydtuzyc
termin osiagnigcia oczekiwanej przez spotke B3System S.A. wydajno$ci pracy. Ponadto
zatrudnienie nowych pracownikow wiaze si¢ z poniesieniem dodatkowych kosztow na rzecz
firm $wiadczacych ustugi posrednictwa pracy, konieczno$¢ poniesienia naktadow na
przeszkolenie produktowe nowych pracownikow oraz obnizona wydajnoscia pracy w
pierwszych miesiacach po zatrudnieniu. B3System S.A. w celu ograniczenia ryzyka utraty
kluczowych pracownikéw monitoruje rynek pracy, aby utrzymywaé konkurencyjne warunki
zatrudnienia, wprowadzita m.in. program motywacyjny.

Ryzvko zwiazane z nasileniem konkurencji na rynku krajowym.

Istotny wptyw na dziatalnos¢ spotki B3System S.A. ma nasilajaca si¢ konkurencja zarowno
ze strony polskich, jak 1 zagranicznych przedsigbiorstw informatycznych wymuszajaca
obnizenie marzy przy realizacji kontraktow. Ponadto konsolidacja firm informatycznych na
polskim rynku moze wptyna¢ na konkurencyjnos¢ oferty B3System S.A. wzgledem innych
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podmiotow. Nie ma pewnosci czy rosnaca konkurencja nie wpltynie w przysziosci w
negatywny sposob na dziatalno$¢ lub sytuacj¢ B3System S.A. oraz osiagane przez nia wyniki
finansowe.

Ryzvko zwiazane ze struktura akcjonariatu B3System S.A.

Laczny udzial akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu, w
ogolnej liczbie gtos6w na Walnym Zgromadzeniu wynosi 59%.

Znaczacy udzial akcjonariuszy, posiadajacych ponad 5% gltosow na WZ Spotki, bedacych
jednoczesnie Czlonkami Zarzadu Spoétki oraz B3System-Security Sp. z o0.0., ktorej
wigkszosciowymi udzialowcami sg Prezes Zarzadu B3System S.A. — Pan Mirostaw Kalinski
oraz Wiceprezes Zarzadu B3System S.A. - Pan Wiladystaw Sedzielski, w ogolnej liczbie
glosow pozostawia tym akcjonariuszom faktyczna kontrolg nad decyzjami podejmowanymi w
Spotce i ogranicza wptyw nowych akcjonariuszy.

Ryzyko zwigzane z karami umownymi zamieszczonymi w umowach zawartych z
kontrahentami

Dziatalno$¢ B3System S.A. nierozerwalnie wiaze si¢ z zawieraniem umow z podmiotami na
rzecz ktorych §wiadczone sa ustugi z zakresu m. in. instalowania systemow informatycznych,
biezacej obstugi oraz konserwacji urzadzen nalezacych do takich systemow. W przewazajacej
czgéci zawieranych przez spotke umoéw, zamieszczone sa postanowienia okreslajace kary
umowne. Celem tych postanowien, jest wzajemne zagwarantowanie przez strony nalezytego
wykonania zobowigzan zawartych w umowach. W przypadku niewywiazania si¢ spotki
B3System S.A. z zobowiazan natozonych w skutek zawartych z kontrahentami umoéw,
powstaje obowiazek poniesienia okreslonych kar umownych, ktére moga negatywnie
wplynaé na sytuacj¢ finansowa B3System S.A.. W celu minimalizacji powyzszego ryzyka, w
wigkszosci zawartych uméw, wysoko$¢ kar umownych okre§lona zostata procentowo w
sposob proporcjonalny do warto$ci zawartych kontraktow.

8.  WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD I KORZYSCI WYPLACONYCH,
NALEZNYCH LUB POTENCJALNIE NALEZNYCH OSOBOM ZARZADZAJACYM
I NADZORUJACYM.

W okresie objgtym sprawozdaniem wynagrodzenia Cztonkow Zarzadu B3System S.A. oraz
Czlonkow Rady Nadzorczej Spoiki ksztattowaly sie¢ w sposodb nastepujacy:

Wynagrodzenie Cztonkow Zarzqdu:

Wynagrodzenie brutto za okres

Imig i Nazwisko 01.01.2008 — 30.06.2008

Mirostaw Kalinski 121 800,00
Wiadystaw Sedzielski 91 800,00
Piotr Jurzysta 63 600,00

Wynagrodzenie cztonkow Rady Nadzorczej:

Wynagrodzenie brutto za okres

Imig i Nazwisko 01.01.2008 — 30.06.2008

Tadeusz Kuranowski 2 850,00
Mariola Dobosz 2 400,00
Mirostaw Hejduk 1 875,00
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Krzysztof Przylucki 1 875,00

Waldemar Nowak 1 875,00

9. UMOWY ORAZ ZDARZENIA ZNACZACE DLA DZIALALNOSCI SPOLKI.
9.1.1. Wykaz podpisanych umoéw znaczacych:

v w dniu 3 stycznia 2008 roku spotka otrzymata zamoéwienie z dnia 17 grudnia 2007
roku od Banku Polskiej Spotdzielczosci S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Ptockiej 9/11B.
Laczna warto$¢ zamowien realizowanych z Bankiem Polskiej Spotdzielczosci S.A. wynosi
791 311,13 zi. Zamoéwienie o najwigkszej wartosci zostato zlozone przez Bank Polskiej
Spotdzielczosci S.A. w dniu 12 grudnia 2007 roku, warto$¢ zamoéwienia: 360 700,00 ztotych.
Przedmiotem zamowienia byto dostarczenie, instalacja i wdrozenie sprz¢tu informatycznego
firmy McAffe. Spotka informowala o zamdéwieniu w raporcie biezacym nr 03/2008 z dnia
04.01.2008 roku.

v w dniu 28 stycznia 2008 roku podpisana zostala umowa udzielenia
krotkoterminowego odnawialnego kredytu obrotowego pomigdzy Spotka, a Kredyt Bankiem
S.A. (Bank) z siedziba w Warszawie. Zgodnie z postanowieniami i warunkami okre§lonymi
w umowie Bank udziela od dnia 28.01.2008 roku do dnia 27.01.2009 roku kredytu
krétkoterminowego na kwotg w wysokosci 2 000 000,00 zt (dwa miliony) z przeznaczeniem
na pokrycie zobowiazan ptlatniczych z tytutu prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Umowa
zostata opisana w raporcie biezacym nr 06/2008 z dnia 29 stycznia 2008 roku.

v w dniu 11 marca 2008 roku Spotka zawarla umowe z firma Makronet Sp. z 0.0. z
siedziba w Warszawie dotyczaca realizacji zamowienia na zakup sprzetu firm: NTT i
Samsung. Warto$¢ zamowienia wynosi 3 489 007,60 zt. (trzy miliony czterysta osiemdziesiat
dziewie¢ tysigey siedem 60/100). Do cen doliczony bedzie podatek VAT w wysokosci
ustawowej. Platno$¢ nastapi w ciagu 19 dni od dnia otrzymania przez platnika faktury. Spotka
informowata o zamowieniu w raporcie biezacym nr 11/2008 z dnia 11.03.2008 roku.

v w dniu 11 marca 2008 roku Spotka podpisata umowe z Firma IT.expert Sp. z 0.0. Z
siedziba w Warszawie, na sprzedaz sprzgtu firm: NTT i Samsung. Warto$¢ umowy wynosi 1
798 393,10 zi. (jeden milion siedemset dziewigédziesiat osiem tysigcy trzysta
dziewigcdziesiat trzy 10/100). Do cen doliczony bedzie podatek VAT w wysokosci
ustawowej. Platnos¢ nastapi w ciagu 19 dni od dnia otrzymania przez platnika faktury. Spotka
informowata o podpisanej umowie w raporcie biezacym nr 12/2008 z dnia 12.03.2008 roku.

v w dniu 26 marca 2008 roku Spoétka podpisata umoweg o udzielenie linii gwarancyjnej
(Umowa) z Kredyt Bank S.A. z siedziba w Warszawie. (Bank) Zgodnie z Umowa Bank
otwiera Spotce lini¢ gwarancyjna w kwocie 3 000 000,00 zt, na okres od 26 marca 2008 roku
do 25 marca 20011 roku, w ramach ktorej wystawiane bgda gwarancje wadialne i dobrego
wykonania umowy, na podstawie zlecenia zlozonego przez Spotke oraz na podstawie
kontraktu/umowy, z ktérego wynika¢ beda warunki gwarancji. Umowa zostata opisana w
raporcie biezacym nr 13/2008 z dnia 27 marca 2008 roku.

v w dniu 02 kwietnia 2008 roku Zarzad B3System S.A. otrzymal podpisana umowe
z Firma IT.expert Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie, na sprzedaz oprogramowania
komputerowego oraz sprzgtu firm: NTT i Samsung. Wartos¢ umowy wynosi 1 696 229,70 zt.
(stownie: jeden milion szes$¢set dziewigcdziesiat szes¢ tysiecy dwiescie dwadziescia dziewigé
70/100). Do cen doliczony bgdzie podatek VAT w wysokos$ci ustawowej. Platno$¢ nastapi w
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ciagu 42 dni od daty wystawienia faktury. Umowa zostala zawarta w trybie obiegowym.
Umowa zostata uznana za znaczaca ze wzgledu na jej wartos¢, przekraczajaca 10% kapitatow
wiasnych Spoéiki.

9.1.2. Program Motywacyjny

W dniu 16 maja 2008 roku odbyto si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie B3System
S.A., na podstawie Uchwaly nr 2 wprowadzono w Spoélce program motywacyjny dla
pracownikow Spotki oraz osob wspotpracujacych ze Spotka na podstawie innych umow
cywilnoprawnych dotyczacy 300.000 akcji. Zmiana Statutu zostata zarejestrowana przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy KRS w dniu 30 maja 2008 roku.

Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego oraz do emitowania nowych
akcji w ramach kapitatu docelowego do kwoty 30.000 zt wygasa z uptywem trzech lat od dnia
wpisania do rejestru przedsigbiorcOw zmiany Statutu Spotki. Zarzad Spoiki nie uczestniczy w
programie motywacyjnym.

Program motywacyjny oparty jest na emisji warrantow subskrypcyjnych, ktére beda
uprawniaty do objecia akcji w podwyzszonym, w granicach kapitatu docelowego, kapitale
zaktadowym Spotki. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki upowaznilo Zarzad do
dokonania wszelkich niezbgdnych czynnosci zwiazanych z dopuszczeniem 1 wprowadzeniem
akcji wyemitowanych w ramach kapitalu docelowego do obrotu na Gietdzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A.

W dniu 19 maja 2008 roku Rada Nadzorcza Spotki uchwalita szczegdtowe warunki realizacji
Programu Motywacyjnego w postaci Regulaminu Programu Motywacyjnego.

Podstawowym celem Programu jest stworzenie skutecznego instrumentu motywacyjnego dla
pracownikow Spotki oraz oséb wspodtpracujacych ze Spotka w oparciu o umowy cywilno
prawne, ktory zapewni silniejsze zwiazanie ich ze Spotka, dzigki czemu mozliwe begdzie
osiaganie przez Spotke wyzszych wynikow finansowych, z korzyscia dla akcjonariuszy.

Koszty trzyletniego programu motywacyjnego szacowane sg tacznie na kwot¢ w wysokosci
30.000 zt.

W dniu 12 czerwca 2008 roku Spotka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy dotyczace rejestracji zmiany Statutu B3System S.A., podj¢tej uchwala nr 2/2008
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia B3System S.A. z dnia 16 maja 2008 r.

Zarzad B3System S.A. w raporcie biezacym nr 20/2008 podat do publicznej wiadomosci tres¢
tekstu jednolitego Statutu zawierajaca powyzsze zmiany.

9.1.3. Zmiany w skladzie osob zarzadzajacych i nadzorujacych
W okresie objetym sprawozdaniem nie dokonywano zmian w sktadzie Zarzadu.

v Zarzad Spoitki jest jedno lub wieloosobowy. Rada Nadzorcza kazdorazowo ustala sktad
Zarzadu. Cztonkéw Zarzadu, w tym Prezesa Zarzadu powotuje Rada Nadzorcza, z
zastrzezeniem, iz czlonkowie Zarzadu pierwszej kadencji powolani zostali przez
Wspolnikéw w procesie przeksztalcenia spotki jawnej w spotke akcyjna. Kadencja
Zarzadu trwa 3 (trzy) lata. Cztonkowie Zarzadu powolywani sa na okres wspdlnej
kadencji. Rada Nadzorcza w kazdym czasie moze odwota¢ cztonkow Zarzadu.
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v’ Zarzad jest uprawniony do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje
nowych akcji o tacznej warto$ci nominalnej nie wigkszej niz 30.000 zt (stownie:
trzydzie$ci tysiecy zlotych) w drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitatu
zaktadowego w granicach okreslonych powyzej (kapitat docelowy). Upowaznienie
Zarzadu do podwyzszania kapitalu zakladowego oraz do emitowania nowych akcji w
ramach kapitatu docelowego do kwoty 30.000 zt wygasa z uptywem trzech lat od
dnia wpisania do rejestru przedsigbiorcow zmiany Statutu dokonanej Nadzwyczajnego
Zgromadzenia ,,B3System” Spotka Akcyjna z siedziba w Warszawie.

v W dniu 19 maja 2008 r. powotano Pana Jacka Grochowina do sktadu Rady Nadzorczej
B3System S.A. w trybie § 16 ust. 2 pkt. 9 Statutu Spoétki. Pan Jacek Grochowina — zostat
powotlany na funkcje Cztonka Rady Nadzorczej. Pan Jacek Grochowina jest absolwentem
Politechniki Warszawskiej, gdzie uzyskatl tytut Magister Inzynier Telekomunikacji oraz
Wydziatu Zarzadzania i Marketingu Uniwersytetu Warszawskiego uzyskal rowniez tytut
Master of Business Administration przyznany przez University of Illinois. Obecnie petni
funkcj¢ Prezesa Zarzadu w firmie Polskie Sieci Nadawcze Sp. z 0.0. Spotka jest operatorem
telekomunikacyjnym $wiadczacym ustugi w zakresie emisji sygnatéw radiowo-telewizyjnych,
wynajmu infrastruktury technicznej, projektowania systemow telekomunikacyjnych.
Dziatalno$¢ Polskich Sieci Nadawczych Sp. z o.0. nie jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalnosci B3System S.A. Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem Pan Jacek Grochowina nie
prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalno$ci Spotki. Nie uczestniczy w
spotce konkurencyjnej jako wspolnik spotki cywilnej, spotki osobowej, cztonek organu spotki
kapitalowej, ani nie uczestniczy w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek jej
organu. Zgodnie z o$wiadczeniem Pana Jacka Grochowina, nie jest on wpisany w Rejestrze
Dhuznikoéw Niewyplacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS.

9.1.4. Przyjecie akcji serii H do Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych

v W dniu 16 czerwca 2008 roku, Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych
S.A. przyjat 1.054.870 (jeden milion pigcdziesiat cztery tysiace osiemset siedemdziesiat) akcji
zwyklych na okaziciela serii H spotki B3System S.A. o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesigé
groszy) oraz nadat im kod PLBSSTMO00013, pod warunkiem podjgcia decyzji przez Zarzad
Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (GPW) o wprowadzeniu tych akcji do
obrotu na rynku regulowanym, na ktory zostaly wprowadzone inne akcje Spotki oznaczone
kodem PLBSSTMO00013. Zarejestrowanie akcji serii H spotki B3System S.A. w KDPW
nastapi po zlozeniu w KDPW dokumentoéw potwierdzajacych podjecie decyzji przez Zarzad
GPW o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na rynku regulowanym, nie weczesniej jednak niz
we wskazanym w tej decyzji dniu wprowadzenia akcji serii H do obrotu na rynku
regulowanym.

9.1.5. Zwyczajne Walne Zgromadzenie B3System S.A.

v W dniu 18 czerwca 2008 roku odbyto si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie B3System
S.A., ktore podjeto uchwaty dotyczaca zatwierdzenie sprawozdania finansowego za rok 2007,
sprawozdania z dziatalno$ci Zarzadu B3System S.A. w roku 2007, udzielito absolutorium
cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej, oraz podjeto uchwale dotyczaca przeznaczenia na
kapitat zapasowy Spotki zysku netto w wysokos$ci 1 254 tys. zt osiagnigtego przez Spotke w
roku obrotowym 2007,

9.1.6. Nagrody i wyroznienia
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v Firma B3System S.A. otrzymala Nagrode Specjalng za konsekwencje i skuteczno$é
promowania rozwiazan RSA w 2007, tym samym bgdac w gronie 5 najlepszych
Partnerow.

v' Firma B3System S.A. znalazta si¢ w rankingu najbardziej wartoSciowych firm
Diamenty Forbesa 2008. Zestawienie powstato we wspotpracy miesigcznika Forbes z
wywiadownia gospodarcza Dun&Bradstreet. Na liscie wyroznionych znalazly sig
przedsigbiorstwa, ktére najbardziej dynamicznie zwigkszaty swoja wartos¢ w latach
2004-2006, a tym samym najlepiej wykorzystaly dobra koniunktur¢ gospodarcza.
Lista Diamentéw Fobresa opracowana zostala na podstawie szwajcarskiej metody
wyceny wartosci firmy, uwzgledniajacej wyniki finansowe oraz warto$¢ majatku.

v Firma B3System S.A. znalazta si¢ w rankingu najbardziej dynamicznych firm 2007
roku organizowanym juz po raz siddmy przez Puls Biznesu we wspotpracy z firma
Coface Poland B3System S.A. otrzymata tytut Gazeli Biznesu 2007. W tym roku tytut
ten przypadt 3795 przedsigbiorstwom. Ranking promuje firmy, ktore dziataja w
sposob przejrzysty. W rankingu ogolnopolskim firma B3System S.A. zajgla 917
miejsce za$ w rankingu wojewddzkim 161 pozycjg.

v B3System S.A. znalazta si¢ wérdd firm informatycznych i telekomunikacyjnych w
rankingu TOP 200 przygotowanym przez Computerworld Polska.

B3System S.A. zajeta nastepujace pozycje:

. 131 pozycja wsrdd 321 firm informatycznych (bioracych udzial w badaniu),
(bioracych udziat w badaniu);

e 28 pozycja wsrdd Grup Kapitatowych ze wzgledu na warto$¢ osiaganych przychodows;

. 158 pozycja wsrdd firm informatycznych §wiadczacych ustugi;

e 46 miejsce wsrdd firm uzyskujacych najwigksze przychody ze szkolen w 2007 roku;

. 19 miejsce wsrdd firm osiagajacych przychdd ze sprzedazy systemow pamigci
masowych w 2007 roku;

e 7 miejsce wsrod firm osiagajacych przychody ze sprzedazy rozwiazan
bezpieczenstwa,

e 50 miejsce wsrdd firm osiagajacych przychody z obstugi sektora MSP w 2007 roku;

e 45 pozycja wsrdd firm osiagajacych przychody z obstugi sektora dostaw
elektrycznosci, gazu, ciepta i wody w 2007 roku;

. 94 miejsce wsrdd firm osiagajacych przychody z obstugi sektora przemystowego w

2007 roku;

e 22 pozycja wsrdd firm osiagajacych przychody z obstugi sektora bankowego w 2007
roku;

e 50 miejsce wsrdd firm osiagajacych przychod z obstugi sektora administracji w 2007
roku;

e 45 pozycja wsrod firm osiagajacych przychody z obstugi sektora
telekomunikacyjnego w 2007 roku;
36 pozycja wérod firm o najwigkszym wzroscie przychodow w latach 2006 — 2007;

9.2. Wykaz zdarzen, ktore nastapily po dniu bilansowym:

v Zarzad B3System S.A. w dniu 10 lipca 2008 r. podjat uchwale o odstapieniu od
przeprowadzenia oferty publicznej akcji serii . Powodem odstapienia od oferty
publicznej jest niekorzystna sytuacja utrzymujaca si¢ na rynku kapitalowym. Spotka
bedzie swoja dziatalnos¢ inwestycyjna realizowa¢ w Oparciu o $rodki wlasne oraz nie
wyklucza positkowania sig kredytem.
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v" W dniu 18 lipca 2008 roku odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, na ktorym
podjeto uchwaly dotyczace zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitalowej B3System S.A. za okres 01.01.2007 — 31.12.2007
roku, oraz w sprawie rozpatrzenia i zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania
Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej B3System S.A. za okres od 01.01.2007 —
31.12.2007 roku.

v" W dniu 06 sierpnia 2008 roku podpisano Umowe z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.,
Centrala, z siedziba w Warszawie przy ul. Grzybowskiej 53/57 (Bank). Warto$¢
Umowy wynosita 488 000 USD. Ptatnos¢ zostata dokonana w PLN, po przeliczeniu
warto$ci umowy wyrazonej w USD, wg $redniego kursu w NBP z dnia podpisania
protokotu odbioru. Do ceny bedzie doliczono podatek VAT w wysokosci ustawowe;.
Przedmiotem Umowy jest dostarczenie, instalacja 1 wdrozenie sprzgtu
informatycznego firmy IBM wraz z oprogramowaniem oraz wykonywanie serwisu
gwarancyjnego.

v W dniu 18 sierpnia 2008 roku Spoétka ztozyta do Komisji Nadzoru Finansowego
zawiadomienie o zamiarze wprowadzenia do obrotu regulowanego na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. 1 054 870 akcji serii H Spotki. W dniu
15 wrzesnia 2008 roku minal termin sprzeciwu KNF wobec zlozonego
zawiadomienia.

v W dniu 18 sierpnia 2008 roku podpisano umowg z firma C.I. ZETO S.A. z siedziba w
15-048 Biatymstoku, przy ulicy Skorupskiej 9 , (Zamawiajacy), na dostawg sprzgtu
informatycznego firmy NTT System S.A., o warto$ci netto 2 435 512,50 zt (stownie:
dwa miliony czterysta trzydziesci pig¢ tysigcy pigéset dwanascie 50/100). Do cen
doliczony zostal podatek VAT w wysokos$ci ustawowe;.

v" W dniu 22 sierpnia 2008 roku podpisano umowe z firma Progon System Pawel Musial
z siedziba w Krakowie, przy ulicy Konopnickiej 11/1, (Zamawiajacy), na dostawe
sprzg¢tu informatycznego firmy NTT, o warto$ci netto 2 445 795,50 zt (stownie: dwa
miliony czterysta czterdziesci pi¢é tysigcy siedemset dziewigédziesiat pig¢ 50/100).
Do cen doliczony zostat podatek VAT w wysokosci ustawowej.

10. OPIS TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI , JEZELI
JEDNORAZOWA LUB LACZNA WARTOSC TRANSAKCJI ZAWARTYCH PRZEZ
DANY PODMIOT POWIAZANY W OKRESIE KTOREGO DOT. RAPORT
PRZEKRACZA WYRAZONA W ZEOTYCH ROWNOWATOSC KWOTY 500.000
EURO.

W okresie objetym sprawozdaniem Spoétka nie zawierata z podmiotami powiazanymi
transakcji, ktorych warto$¢ jednorazowa lub taczna przekraczataby wyrazona w ztotych
rownowartos¢ kwoty 500.000 euro.

11. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH, O UMOWACH
POZYCZEK, Z UWZGLEDNIENIEM TERMINOW ICH WYMAGALNOSCI ORAZ
O UDZIELONYCH PORECZENIACH | GWARANCJACH.

v w dniu 28 stycznia 2008 roku podpisana zostala umowa udzielenia
krotkoterminowego odnawialnego kredytu obrotowego pomigdzy Spotka, a Kredyt
Bankiem S.A. (Bank) z siedziba w Warszawie. Zgodnie z postanowieniami i
warunkami okre§lonymi w umowie Bank udziela od dnia 28.01.2008 roku do dnia
27.01.2009 roku kredytu krétkoterminowego na kwote w wysokosci 2 000 000,00 zt
(dwa miliony) z przeznaczeniem na pokrycie zobowiazan ptlatniczych z tytutu
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prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. Umowa zostata opisana w raporcie biezacym
nr. 06/2008 z dnia 29 stycznia 2008 roku.

v" w dniu 26 marca 2008 roku Spotka podpisata umowe o udzielenie linii gwarancyjnej
(Umowa) z Kredyt Bank S.A. z siedziba w Warszawie. (Bank) Zgodnie z Umowa
Bank otwiera Spotce lini¢ gwarancyjna w kwocie 3 000 000,00 zi, na okres od 26
marca 2008 roku do 25 marca 20011 roku, w ramach ktorej wystawiane beda
gwarancje wadialne i dobrego wykonania umowy, na podstawie zlecenia ztozonego
przez Spotke oraz na podstawie kontraktu/umowy, z ktorego wynikaé beda warunki
gwarancji. Umowa zostala opisana w raporcie biezacym nr 13/2008 z dnia 27 marca
2008 roku.

12. INFORMACJE O UDZIELONYCH POZYCZKACH, Z UWZGLEDNIENIEM
TERMINOW ICH WYMAGALNOSCI, A TAKZE UDZIELONYCH
PORECZENIACH I GWARANCJACH ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM
POZYCZEK PORECZEN 1 GWARANCJI UDZIELONYCH JEDNOSTKOM
POWIAZANYM EMITENTA.

W okresie, ktorego dotyczy raport, Spotka nie udzielala pozyczek, porgczen ani gwarancji
innym podmiotom, w tym podmiotom powiazanym.

13. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI
WYKAZANYMI W RAPORCIE ROCZNYM A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI
PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK.

Spotka B3System S.A. nie publikowala prognozy finansowej dot. wynikéw jednostkowych.

14,  OCENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW
NA WYNIK Z DZIALALNOSCI ZA ROK OBROTOWY Z OKRESLENIEM
STOPNIA WPLYWU TYCH CZYNNIKOW LUB NIETYPOWYCH ZDARZEN NA
OSIAGNIETY WYNIK.

Zarzad B3System S.A. w dniu 10 lipca 2008 r. podjat uchwate o odstapieniu od
przeprowadzenia oferty publicznej akcji serii | oraz o rezygnacji z dopuszczenia i
wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym akcji serii H, akcji serii I, praw do akcji serii
| oraz praw poboru do akcji serii | na podstawie prospektu emisyjnego zatwierdzonego przez
Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 19 maja 2008 roku. Powodem odstapienia od oferty
publicznej jest niekorzystna sytuacja utrzymujaca si¢ na rynku kapitalowym. Spotka bedzie
swoja dzialalno$¢ inwestycyjna realizowa¢ w oparciu o $rodki wiasne oraz nie wyklucza
positkowania si¢ kredytem.

15. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA
PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA I JEGO GRUPA KAPITALOWA

W okresie objetym sprawozdaniem nie wprowadzano zmian w zasadach zarzadzania Spotka
B3System S.A.

16. INFORMACJE O UMOWACH ZAWARTYCH MIEDZY SPOLKA A
OSOBAMI ZARZADZAJACYMI PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W
PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO
STANOWISKA BEZ WAZNEJ PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB
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ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU POLACZENIA SPOLKI
PRZEJECIE.

PRZEZ

Czlonkowie Zarzadu byli zatrudnieni w Spoélce na podstawie umoéw o pracg na czas
nieokreslony. Umowy te nie zawieraja klauzuli o rekompensatach w przypadku ich rezygnacji
lub zwolnienia. W przypadku rozwigzania umowy o pracg przystuguja im odszkodowania i
odprawy, wynikajace z przepisOw prawa pracy.

17. OKRESLENIE LACZNEJ LICZBY 1 WARTOSCI NOMINALNEJ
WSZYSTKICH POSIADANYCH AKCJI 1 UDZIALOW W JEDNOSTACH
POWIAZANYCH EMITENTA BEDACYCH W POSIADANIU 0OSOB

ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH.

Stan posiadanych akcji B3System S.A. przez Czlonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej na
dzien 30 czerwca 2008 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:

Zarzad llos¢ akcji Warto$¢ nominalna akcji
Mirostaw Kalifiski 2 038 500 203 850
Wiadystaw
SQdZi}ellski 2 038 500 203 850
Piotr Jurzysta 453 000 45 300

Zrédlo: B3System S.A.

Pan Mirostaw Hejduk posiada ze wspoimatzonka, w ramach wspotwlasnosci majatkowe;j
2.500 akcji Spotki serii D.

18. ZESTAWIENIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO
LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE, CO NAJMNIEJ 5% W
OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOLKI

Wg wiedzy Spoétki na dzien 30 czerwca 2008 roku oraz na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania akcjonariuszami, ktorzy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
posiadali co najmniej 5% w ogo6lnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoéiki byli:

Stan na dzien 30 czerwca 2008r.

Udziat w
Liczba Udziat w Lfels ogolnej
Akcjonariusze posiadanych kapitale tos liczbie

akeji zaktadowym glosow glosow na
wWzw
Mirostaw Kalifski 2 038 500 21,78% 2 488 500 24,02%
Wiadystaw Sedzielski 2 038 500 21,78% 2 488 500 24,02%
B3System-Security Sp. z | 1080000 11,54% 1080 000 10,42%

0.0.

Piotr Jurzysta 453 000 4,84% 553 000 5,34%

Znaczacym akcjonariuszem Spotki jest spotka B3System—Security Sp. z 0.0. posiadajaca
1 080 000 akcji Spotki stanowiacych 11,54% akcji w kapitale zaktadowym 1 uprawniajacych
do 10,42% glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Kapitat zaktadowy B3System—Security
Sp. z 0.0. wynosi 54.000 zt 1 dzieli si¢ na 108 udzialowo warto$ci nominalnej 500 zt.
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Pan Mirostaw Kalinski jest wtascicielem 40 udzialéw B3System—Security Sp. z 0.0., 0 tacznej
warto$ci 20.000 zl. oraz jest wlascicielem 200 000 akcji HS Partner Protest o warto$ci
nominalnej 50.000 zi,

Pan Wiadystaw Sedzielski jest whascicielem 40 udziatlow B3System—Security Sp. z 0.0., 0
tacznej wartosci 20.000 zt., oraz jest wiascicielem 200 000 akcji HS Partner Protest o
warto$ci nominalnej 50.000 zi,

Pan Piotr Jurzysta jest wilascicielem 80 000 akcji HS Partner Protest 0 wartosci nominalnej
20.000 zt,

19. INFORMACJA O ZNANYCH SPOLCE UMOWACH ( W TYM ROWNIEZ
ZAWARTYCH W DNIU BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH MOGA W
PRZYSZEOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI
PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY.

W dniu 16 maja 2008 roku, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podje¢to uchwate dot.
wprowadzenia instytucji kapitalu docelowego w zwiazku z wprowadzeniem w Spotce
Programu motywacyjnego dla pracownikow Spolki, oraz osob wspotpracujacych ze Spotka w
oparciu 0 umowy cywilno prawne.

Poza wymienionymi powyzej, Zarzadowi nie sa znane umowy, ani okoliczno$ci w wyniku
ktérych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy Spoiki.

20. INFORMACJA o POSIADACZACH WSZELKICH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA SPECJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNE
W STOSUNKU DO SPOLKI, WRAZ Z OPISEM TYCH UPRAWNIEN

W prezentowanym okresie nie sa znani Spotce posiadacze papieroéw wartoSciowych dajacych
specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Spoétki.

21. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

W okresie, ktorego dotyczy raport, Spotka finansowala swoja dziatalnos¢ z kapitatu
wlasnego oraz zysku netto, oraz kredytu. Struktura Zrodet finansowania Spotki jest
bezpieczna. Spotka swoja dziatalno$¢ finansuje gtdéwnie za pomoca kredytow kupieckich.
Dzigki diugoletniej wspolpracy ze statymi dostawcami Spotka uzyskuje dlugie 3-4
tygodniowe terminy ptatnosci. Natomiast terminy sptaty naleznosci od odbiorcow Spotki sa
krotsze 1 wynosza okoto 2-3 tygodni. Konieczno$¢ dokonywania przedplaty za zamowienie
ztozone przez Spotke u dostawcy wystepuje sporadycznie.

Wskazniki zadtuzenia

Wskazniki 01.01.-30.06.2007 01.01.-30.06.2008
Wskaznik ogbdlnego zadtuzenia 48 42
Wskaznik zadhuzenia dlugoterminowego 0,01 0,06
Wskazml'( pokrycia zobowiazan kapitatami 0,92 0,72
wlasnymi
Wskaznik pokrycia zobowiazan
dhlugoterminowych rzeczowymi aktywami 0,13 1,65
trwatymi
Wslfaznlk'pokryqa aktywow trwatych 8,50 115
kapitalami stalymi
Wskaznik trwatos$ci struktury finansowania 0,53 0,62
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Wskaznik zastosowania kapitatu wtasnego 0,52 0,58
Wskaznik zastosowania kapitalu obcego 0,51 0,89
Wskaznik ogdlnej sytuacji finansowej 0,26 0,52

Wskaznik Ogolnego Zadlizenia - jest obliczany jako iloraz zobowiqzan wraz z rezerwami na zobowiqzania oraz
aktywow razem;

Wskaznik Zadluzenia Dlugoterminowego - jest obliczany jako iloraz zobowiqzan dlugoterminowych oraz
kapitatu wlasnego powiekszonego o kapitaly mniejszosci,

Wskaznik Pokrycia Zobowiqzan Kapitalami Wlasnymi - jest obliczany jako iloraz kapitalu wiasnego
powigkszonego o kapitaly mniejszosci (w przypadku sprawozdan skonsolidowanych) oraz zobowiqzan,

Wskaznik Pokrycia Zobowiqzan Diugoterminowych Rzeczowymi Aktywami Trwalymi - jest obliczany jako iloraz
rzeczowych aktywow trwatych oraz zobowiqzan dlugoterminowych;

Wskaznik Pokrycia Aktywow Trwalych Kapitalami Stalymi - jest obliczany jako iloraz diugoterminowych
pasywow (kapital wilasny, kapitaly mniejszosci w przypadku skonsolidowanych sprawozdan finansowych,
diugoterminowe zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania, dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe) oraz
aktywow trwatych;

Wskaznik Trwalosci Struktury Finansowania - jest obliczany jako iloraz diugoterminowych pasywow (kapital
wlasny, kapitaly mniejszosci w przypadku skonsolidowanych sprawozdan finansowych, dlugoterminowe

zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania, dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe) oraz aktywow razem.

Wskaznik Zastosowania Kapitalu Wiasnego- jest obliczany jako iloraz kapitatu wlasnego (powigkszonego o
kapitaly mniejszosci w przypadku skonsolidowanych sprawozdan finansowych) oraz aktywow trwatych.

Wskaznik Zastosowania Kapitalu Obcego - jest obliczany jako iloraz zobowiqzan i aktywow obrotowych.

Wskaznik Ogolnej Sytuacji Finansowej - jest obliczany jako iloczyn wskaznika zastosowania kapitatu wlasnego i
wskaznika zastosowania kapitatu obcego.

Wskazniki ptynnosci B3System S.A.

Wskazniki 01.01.-30.06.2007 01.01.-30.06.2008
Wskaznik ptynnosci biezacy 1,99 1,22
Wskaznik ptynnosci szybki 1,99 1,15
Wsk_azn}k.polfryma zobowiazan 0,87 0,95
naleznos$ciami
Udziat kapitatu pracujacego w aktywach 0,47 0,08
Kapitat pracujacy w dniach obrotu 138 dni 39 dni

Wskaznik Plynnosci Biezqcy - jest obliczany jako iloraz aktywow obrotowych i zobowiqzan krétkoterminowych,

Wskaznik Plynnosci Szybki - jest obliczany jako iloraz aktywdéw obrotowych pomniejszonych o zapasy oraz
zobowiqzan krotkoterminowych,

Wskaznik Pokrycia Zobowiqzan Naleznosciami - jest obliczany jako iloraz naleznosci i zobowiqzan
krotkoterminowych;

Udzial Kapitalu Pracujqcego W Aktywach - jest obliczany jako iloraz kapitatu pracujqcego i aktywéw razem;

Kapital Pracujqcy w Dniach Obrotu - jest obliczany jako iloraz kapitatu pracujqcego i przychodow ze sprzedazy
pomnozony przez 365 dni;

22. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH

Zgodnie z przyjeta strategia rozwoju Spotka planuje inwestycje w inne podmioty
gospodarcze. Przedmiotem inwestycji beda przejecia innych podmiotéw majacych w swej
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ofercie sprawdzone produkty i rozwiazania z branzy IT. Zainteresowanie Spotki skupia si¢ na
firmach oferujacych produkty i rozwiazania zblizone do oferty Spotki, jak réwniez
stanowiace jej uzupelnienie oraz posiadajace stabilng baze klientéw. Spotka przewiduje swoje
zaangazowanie w powyzsze firmy na poziomie zapewniajacym jej skuteczne sprawowanie
kontroli nad ich dziatalnos$cia, jednoczesnie nie wykluczajac przejgcia catkowitej kontroli.

Spotka zamierza takze zwigkszy¢ S$rodki na promocje oraz dziatania marketingowe
umozliwiajace jej skuteczne konkurowanie z wiodacymi na polskim rynku firmami
informatycznymi 1 umacnianie wizerunku Spotki jako kluczowego dostawcy ustug
zawiazanych z bezpieczenstwem IT.

W dniu 10 lipca 2008 roku Zarzad B3System S.A. podjat uchwale o odstapieniu od
przeprowadzenia oferty publicznej akcji serii I, powodem odstapienia od oferty publicznej
byta niekorzystna sytuacja utrzymujaca si¢ na rynku kapitatowym. W zwiazku z powyzszym
Spotka zamierza swoja dziatalno$¢ inwestycyjna realizowaé w Oparciu o srodki wlasne oraz
nie wyklucza positkowania si¢ kredytem.

23. PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIALALNOSCI SPOLKI

Wedhug prognoz firmy analitycznej PMR warto$¢ polskiego rynku informatycznego wzrosnie
w tym roku o 16% 1 wyniesie 27,8 mld zi, w 2007 roku wartos$¢ tego rynku wyniosta 24,0 mld
zt. "Warto$¢ polskiego rynku informatycznego w 2007 r. wyniosta 24 mld zl. Oznacza to
wzrost w porownaniu do roku poprzedniego o 16,5%. Nie ma obecnie powodow, by zaktadac,
ze w kolejnych pigciu latach dynamika rozwoju rynku spadnie do poziomu jednocyfrowego™.
Wedlug PMR, w 2007 roku wzrost w branzy informatycznej wynidst 16,5% 1 byt najszybszy
w ciagu ostatnich lat. Nadal okoto polowy wartosci rynku stanowi sprzet, ale najbardziej
dynamicznie rosta warto$¢ uslug informatycznych (18%). Wart zauwazenia jest tez rozwdj
niszy bezpieczenstwa IT, ktéra w minionym roku, w przebadanych firmach-specjalistach z tej
dziedziny osiagngta dynamikg prawie 38%. Bardzo dobre wyniki branzy IT to efekty wzrostu
koniunktury, jaka w ostatnich dwoch latach odnotowata polska gospodarka oraz przystapienia
Polski do Unii Europejskiej. Rosnie zainteresowanie inwestycjami w technologie IT. Wzrést
popyt na ustugi sektora IT, ros$nie zapotrzebowanie na ustugi niestandardowe, serwisowe, a
przede wszystkim na wyspecjalizowane, kompleksowe ustugi silnie powiazane ze wsparciem
zarzadzania.

Czynniki, ktore bgda miaty wpltyw na osiagane przez Emitenta i jego Grupg Kapitatowa
wyniki finansowe to:

v" Dostosowywanie do miedzynarodowych standardow zarzadzania, cO wymusza na
firmach potrzebg inwestowania w systemy IT pozwalajace na wymiang danych
ksiggowych, informacji logistycznych, ujednolicanie systemoéw zamédwien, produkcji
czy marketingu.

v" Rozwo0j nowych produktéw z zakresu bezpieczenstwa IT, wywolany rosnaca liczba
uzytkownikow Internetu 1 zwigkszajacymi si¢ zagrozeniami dla uzytkownikow
systemow informatycznych.

v Akwizycja innych podmiotow gospodarczych, majaca na celu poszerzenie oferty
produktowej, bazy klientow oraz petniejsze wykorzystanie mozliwosci Spoiki.

v' Wzrost popytu na zaawansowane narz¢dzia informatyczne dla sektora MSP,
Charakteryzujacych  si¢  migdzy  innymi  specyficznymi  rozwigzaniami
technologicznymi, modelami licencjonowania i polityka cenowa.

v Stosowanie przez duze korporacje redundantnych systemOw zabezpieczen, np.
systemow antywirusowych, antyspamowych czy zapor ogniowych pochodzacych od
r6znych producentéw, co podnosi skutecznos$¢ ochrony.
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v Dazenie do zwigkszenia sprzedazy rozwiazan z zakresu zabezpieczania i archiwizacji
danych oraz rozwiazan zapewniajacych kompleksowa ochrong systemoéw i ustug na
styku sieci chronionej z siecia zewnetrzna.

v Dazenie do zwiekszenia ilo$ci prowadzonych projektow wdrozeniowych Buisness
Inteligence i Microsoft Dynamics CRM, uslug wsparcia technicznego oraz ustug
outsourcingowych dla produktéw firmy Microsoft.

v' Powolanie zespotu ds. zamoéOwien publicznych 1 zdecydowane zwiekszenie
uczestnictwa w przetargach publicznych, ze szczegdlnym naciskiem na sektor
administracji panstwowe;j.

v’ Zwigkszenie liczby pracownikéw zatrudnionych na stanowiskach handlowcow o
wysokich kwalifikacjach.

v' Wazrost sprzedazy w III i IV kwartale roku obrotowego zwiazany z sezonowo$cia
przychodow branzy IT.

v Dywersyfikacja oferty produktowej uwzgledniajaca potencjatl podmiotéw nalezacych
do Grupy Kapitatlowej B3System.

v’ Inwestycje zwiazane z przygotowaniami do EURO 2012, stwarzajace szansg
poszerzenia bazy klientéw dla Spoéiki oraz firm powiazanych ze Spotka, zwigkszone
zapotrzebowanie rynku na kompleksowe rozwigzania informatyczne dla branzy
hotelowo-gastronomicznej, na systemy rezerwacji miejsc przez Internet; wykonanie
okablowania, dostawe sprzetu komputerowego, ustugi montazu, wdrozenia, szkolenia
pracownikow, a takze catlodobowa opieke serwisowa.

v Wymogi prawne wynikajace z obecno$ci Polski w Unii Europejskiej oraz z
migdzynarodowych standardow bezpieczenstwa IT.

24. UMOWA Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Rada Nadzorcza B3System S.A. w dniu 03.06.2008 roku dokonata wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych. Wybrany przez Rad¢ Nadzorcza podmiot
to firma:

System Rewident Sp. z o.0.
ul. Rakowiecka 30A 02-528 Warszawa
Nr KRS — 0000054522

Audytor figuruje na liscie podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych,
prowadzonej przez Krajowa Izb¢ Bieglych Rewidentéw pod nr 1253.

Wybor zostat dokonany zgodnie z par. 16 ust. 8 Statutu B3System S.A. Spotka nie korzystata
dotychczas z ustug tego audytora. W dniu 03 lipca 2007 r. zostata podpisana Umowa na
ustugi audytorskie na rzecz spotki B3System S.A. obejmujaca:

e Przeglad $rédrocznego  jednostkowego  sprawozdania  finansowego  Spotki
sporzadzonego na dzien 30.06.2008r. sporzadzonego zgodnie z MSR,;

e Przeglad $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotki
sporzadzonego na dzien 30.06.2008r. sporzadzonego zgodnie z MSR;

e Badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien
31.12.2008 r. sporzadzonego wg MSR

e Badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na
dzien 31.12.2007 r. sporzadzonego wg MSR
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Laczne wynagrodzenie przystugujace spolce System Rewident Sp. z o0.0. za ushlugi
audytorskie wymienione powyzej opiewa na kwote 43.000 zt.

System Rewident Sp. z o.0. jest firma posiadajaca bogate doswiadczenie, jako podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych spoétek kapitalowych, w tym w
szczegblnosci spotek akcyjnych oraz przy badaniu sprawozdan dotyczacych wkladow
niepieni¢znych.
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