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1 OGOLNE INFORMACJE O SPOLCE

Informacje zawarte w niniejszym sprawozdaniu obejmuja okres sprawozdawczy od
01.01.2008r. do 30.06.2008r. i zostaly sporzadzone zgodnie z Rozporzadzeniem Rady
Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005 r. (Dz. U. Nr 209 poz. 1744) w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych jak
1 przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. (Dz. U. Nr 121 poz. 591 wraz
z pOzniejszymi zmianami). Niniejsze sprawozdanie zawiera w treSci réwniez
sprawozdanie z dzialalno$ci Zarzadu jako organu Spolki.

KOPEX zostat utworzony na mocy zarzadzenia Nr 128 Ministra Gornictwa
1 Energetyki z dnia 04 listopada 1961 r. jako przedsigbiorstwo panstwowe pod nazwa
,Przedsigbiorstwo Budowy Zaktadéw Goérniczych Za Granica - KOPEX” i po wpisaniu do
rejestru przedsigbiorstw panstwowych z dniem 01 stycznia 1962 roku przedsigbiorstwo
KOPEX rozpoczeto dziatalnosé jako generalny dostawca obiektow i urzadzen gorniczych
na eksport. W maju 1971 roku przedsigbiorstwo uzyskato uprawnienia do prowadzenia
dziatalnosci w zakresie handlu zagranicznego obejmujace, na zasadach wylacznosci eksport
1 import maszyn 1 urzadzen gorniczych, wiertniczych oraz kompletnych obiektow
gorniczych. Po reorganizacji KOPEX od dnia 01 stycznia 1989 r. wystgpuje jako
przedsigbiorstwo panstwowe pod nazwa Przedsigbiorstwo Eksportu i Importu ,,KOPEX”
w Katowicach. W dniu 25 pazdziernika 1993 roku Minister Przemystu i Handlu wydat
zarzadzenie Nr 267/0Org/93 o przeksztatceniu KOPEX S.A. w jednoosobowa spotke Skarbu
Panstwa pod nazwa: Przedsigbiorstwo Eksportu i Importu ,,KOPEX” Spoétka Akcyjna. W
wykonaniu tego zarzadzenia, w dniu 19 listopada 1993 r. zostal podpisany akt
przeksztalcenia oraz statut Przedsigbiorstwa Eksportu i Importu ,,KOPEX” Spoétka Akcyjna,
za$ w dniu 3 stycznia 1994 r. sad rejestrowy wpisat ,,KOPEX” S.A. do rejestru handlowego
pod numerem RHB 10375. Kapitat zaktadowy (akcyjny) obejmowatl wowczas 1.989.270
akcji zwyklych na okaziciela o warto$ci nominalnej 100.000 zt (po denominacji: 10 zt)
kazda.

W ramach programu prywatyzacyjnego w dniu 17 grudnia 1996 r. Rada Ministrow
podjeta uchwale Nr 142 zezwalajaca na wprowadzenie akcji ,,KOPEX” S.A. do
publicznego obrotu na GPW, sprzedaz co najmniej 25% tych akcji w ofercie publicznej
oraz objecie 15% tych akcji przez pracownikow KOPEX-u. Pierwsze notowanie akcji
»~KOPEX” S.A. na GPW miato miejsce w dniu 04 czerwca 1998 roku.

W zwiazku z wejSciem w zycie nowych przepisow o rejestracji przedsigbiorcéw,
»~KOPEX” S.A. zostal wpisany w dniu 12 lipca 2001 r. do rejestru przedsigbiorcéw
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000026782, za§ w dniu 23
pazdziernika 2003 r. zostala zmieniona firma sp6lki na uzywana obecnie: KOPEX Spotka
Akcyjna.

16 grudnia 2004 r. 64,64 % akcji KOPEX S.A. wniesionych zostato przez Skarb Panstwa
jako wktad niepieniezny do Krajowej Spotki Cukrowej S.A. w zamian za akcje tej spotki
objgte przez Skarb Panstwa w ramach podwyzszenia jej kapitatu zakladowego.

Momentem zwrotnym w historii prywatyzacji KOPEX S.A. byto zbycie wszystkich
posiadanych akcji KOPEX S.A. przez Krajowa Spoétke Cukrowa S.A. (po ogloszonym
publicznym wezwaniu) w dniu 09 lutego 2006 roku na rzecz inwestora branzowego
Zabrzanskich Zaktadow Mechanicznych S.A. w Zabrzu ( ZZM S.A.), ktoére staty si¢
akcjonariuszem wigkszosciowym KOPEX-u skupiajac w koncu 2006 roku 65,06 % akcji
KOPEX-u. Powstalta Grupa ZZM - KOPEX tworzy najwicksza w Polsce grupe
przemystowa w branzy maszyn i1 urzadzen gorniczych oraz uslug goérniczych, ktorej
zintegrowany potencjal, dajacy mozliwos¢ kompleksowego oferowania towarow i ustlug,
lokuje Grupe ZZM - KOPEX w S$cistej czolowce najwigkszych na $wiecie partneréw
przemystu wydobywczego.



W wykonaniu uchwaty ZWZA z dnia 29.06.2006r. dotyczacej podziatu akcji w
stosunku 1:10 dokonano z dniem 1 sierpnia 2006r podziatu dotychczasowych 1.989.270
akcji serii A na 19.892.700 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda (wysoko$¢ kapitatu
zakladowego nie ulegta zmianie).

W sierpniu 2007 roku zgodnie z realizowang strategia, KOPEX S.A. jako spotka
notowana na GPW stala si¢ podmiotem dominujacym tj. ,,spotka — matka” w Grupie ZZM-
KOPEX w wyniku przeprowadzonej transakcji odwrotnego przejgcia ZZM S.A. przez
KOPEX S.A., co wymagalo uprzedniej sprzedazy przez ZZM S.A. akcji KOPEX-u
1 przeprowadzenia przez KOPEX S.A. publicznej oferty akcji KOPEX S.A. serii B
adresowanej do akcjonariuszy ZZM S.A. W wyniku tej operacji aktualnie kapital
zaktadowy KOPEX S.A. wynosi 67.632.538,00 ztotych i dzieli si¢ na 67.632.538 akcji
zwyklych na okaziciela, o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda.

W dacie sporzadzania niniejszego sprawozdania najwigkszymi akcjonariuszami
KOPEX S.A. sa inwestorzy: Pan Leszek Jedrzejewski posiadajacy 58,36 % udzialu w
kapitale zaktadowym KOPEX S.A., Pan Krzysztof Jedrzejewski posiadajacy 6,77 % akcji
KOPEX S.A. oraz Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK —
Warszawa (CU OFE) skupiajacy 5,08 % akcji KOPEX S.A.

1.1. PRZEDMIOT I ZAKRES DZIALANIA

Przedmiot dziatalnosci Spoétki wedlug Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci okresla
szczegdlowo § 6 Statutu Spoiki.

W ponad 45 letniej dziatalnosci KOPEX S.A. wyspecjalizowal si¢ w prowadzeniu

migdzynarodowego obrotu handlowego z zagranica przeksztatcajac si¢ z czasem w

generalnego wykonawce i dostawcg. W zakresie podstawowej dzialalnosci oferta KOPEX

S.A. obejmuje:

» generalne wykonawstwo kompletnych projektow inwestycyjnych, a zwlaszcza
obiektow gorniczych taczac w jedna catos¢ wszystkie fazy tj. od projektowania poprzez
budowe, modernizacje¢ lub rozbudowe, dostawe i montaz kompletnych systemoéw, po
obstuge finansowa transakcji, doradztwo techniczne, serwis i szkolenia,

» ceksport i import maszyn i urzadzen dla gérnictwa wegla kamiennego, dla gornictwa
odkrywkowego i rud metali niezelaznych, dla energetyki i innych dziedzin przemystu
energomaszynowego,

» wykonawstwo ustug w zakresie:

e uslug gorniczych obejmujacych roboty przygotowawcze do eksploatacji zt6z w
kopalniach wegla kamiennego, rud metali i innych kopalin oraz specjalistyczne
ustugi gérnicze obejmujace drazenie chodnikoéw, przekopow, glebienie szybow,
swiadczenie ustug projektowych i konsultingowych dla gérnictwa,

e Dbudownictwa podziemnego w tym: w zakresie budowy i renowacji obiektow
tunelowych,

e budowy obiektéw energetycznych, przemystowych, uzytecznosci publicznej
oraz realizacji innych ushug np. rob6t antykorozyjnych na konstrukcjach stalowych,

» eksport surowcoOw i towarow masowych, a w szczegdlnosci: eksport wegla kamiennego
1 koksu,

» obrot energia elektryczna, obrét paliwami pltynnymi oraz towarami o znaczeniu
strategicznym dla bezpieczenstwa panstwa w ramach posiadanych przez Spotke
konces;ji.

» realizacj¢ inwestycji budownictwa mieszkaniowego oraz zwiazanego z ochrong
srodowiska naturalnego.



1.2.  ORGANY SPOLKI
1.2.1. WALNE ZGROMADZENIE

W pierwszej potowie 2008 roku odbyto si¢ jedno Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy
KOPEX S.A., a mianowicie:

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 23 czerwca 2008 roku, ktore

podj¢to siedemnascie uchwat w sprawach:

e Uchwala Nr 1 dotyczaca zatwierdzenia ,,Sprawozdania finansowego KOPEX S.A.
za rok obrotowy 2007”.

e Uchwala Nr 2 dotyczaca zatwierdzenia ,,Sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci
KOPEX S.A. za rok 2007”.

e Uchwala Nr 3 dotyczaca podziatu zysku netto za rok obrotowy 2007.

e Uchwaly od Nr 4 do Nr 6 dotyczace udzielenia cztonkom Zarzadu KOPEX S.A.
absolutorium z wykonania obowiazkéw w roku obrotowym od 01 stycznia 2007r.
do 31 grudnia 2007r.

e Uchwaly od Nr 7 do Nr 16 dotyczace udzielenia czlonkom Rady Nadzorczej
KOPEX S.A. absolutorium z wykonania obowiazkéw w roku obrotowym od 01
stycznia 2007r. do 31 grudnia 2007r.

e Uchwala Nr 17 dotyczaca zbycia zorganizowanej cz¢sci przedsigbiorstwa.

Po okresie sprawozdawczym odbylo si¢ jedno Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Akcjonariuszy w dniu 27 sierpnia 2008 roku, ktére podjeto dwie uchwaty:

- Uchwata Nr 1 w sprawie zmiany porzadku obrad.

- Uchwata Nr 2 w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej ,,KOPEX” S.A. za rok obrotowy 2007 oraz sprawozdania Zarzadu
z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej ,, KOPEX™ S.A. za rok 2007.

1.2.2. RADA NADZORCZA

W dniu 29 czerwca 2007 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie KOPEX S.A. w zwiazku
z uptywem kadencji i wygasnigciem mandatéw cztonkéw Rady Nadzorczej KOPEX S.A.
ustalito liczbe cztonkéw Rady Nadzorczej KOPEX S.A. szostej kadencji na 5 0sob oraz
dokonato wyboru nowego sktadu osobowego Rady Nadzorczej (Pan Joachim Sosnica —
Przewodniczacy Rady Nadzorczej do 27.08.2007, a od 27.08.2007 Pan Leszek Jedrzejewski
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej: Pani Iwona Bajda, Pan Stanistaw Bargiet, Pan Stawomir
Augustyn Koztowski, Pan Andrzej Smutek).

W okresie od 01.01.2008 do dnia 30.06.2008r. nastapily nastgpujace zmiany w sktadzie

Rady Nadzorczej KOPEX SA.:

e w dniu 31 marca 2008 roku Pan Andrzej Smutek ztozyt rezygnacj¢ z petnienia funkcji
cztonka Rady Nadzorczej,

e w dniu 07 kwietnia 2008 w skiad Rady Nadzorczej powotany zostal Pan Adam
Kalkusinski,

e w dniu 21 kwietnia 2008 roku Pan Stawomir Augustyn Koziowski ztozyl rezygnacje
z pelnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej,

e w dniu 21 kwietnia 2008 w sktad Rady Nadzorczej powotana zostala Pani Marzena
Misiuna.



Sktad Rady Nadzorczej KOPEX S.A. szostej kadencji na dzien 30.06.2008r. przedstawiat
si¢ nastgpujaco:

Skiad Rady Nadzorczej . . .
VI kadencji Funkcja Data powotania Uwagi
Leszek JEDRZEJEWSK] Przewodniczacy Rady 27.08.2007 . do nadal
Nadzorczej
lwona BAJDA Czlonek Rady Nadzorczej 29.06.2007 1. do nadal - wybrana 2 ramienia
pracownikéw Spotki
Stanistaw BARGIEL Czlonek Rady Nadzorczej | 29.06.2007 r. do nadal - wybrany z ramienia
pracownikéw Spotki
Adam KALKUSINSKI Cztonek Rady Nadzorczej 07.04.2008 r. do nadal
Marzena MISIUNA Cztonek Rady Nadzorczej 21.04.2008 r. do nadal

W okresie do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie nastapily Zzadne zmiany
w sktadzie osobowym Rady Nadzorczej KOPEX S.A.

1.2.3. ZARZAD SPOLKI

I potowa 2008 roku to okres konczacej si¢ piatej kadencji Zarzadu KOPEX S.A., ktora
uptyneta wraz z odbyciem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy KOPEX
S.A. zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spoétki za rok obrotowy 2007. Zgodnie ze
zmianami Statutu Spotki uchwalonymi przez NWZA w dniu 17.02.2006r. kadencja cztonka
Zarzadu (dotyczy cztonka Zarzadu powotanego w sktad Zarzadu po tym terminie) trwa pigé
lat.
Po odbytym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 23.06.2008 Rada Nadzorcza
ustalita liczbg cztonkow Zarzadu KOPEX S.A. z dotychczasowych trzech na czterech
cztonkow.
W okresie od 01.01.2008 do dnia 23 czerwca 2008r. mialy miejsce mialy miejsce
nastgpujace zmiany w Zarzadzie Spotki KOPEX S.A.:
e 7z dniem 01 kwietnia 2008 roku Rada Nadzorcza powolala Pana Krzysztofa
Jedrzejewskiego w sktad Zarzadu KOPEX S.A. na funkcje Wiceprezesa Zarzadu
(na pigcioletnig kadencjg) uzupehiajac jego stan do trzech cztonkow,
e 7z dniem 23 czerwca 2008r. Rada Nadzorcza KOPEX S.A. powotata w skiad
czteroosobowego Zarzadu KOPEX S.A. na nowa szosta kadencj¢ nastgpujace osoby:
e Mariana Kostempskiego na funkcjg Prezesa Zarzadu ,
e Tadeusza Soroke na funkcj¢ Wiceprezesa Zarzadu,
e Joanng Parzych na funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Sktad Zarzadu ,,KOPEX” S.A. na dzien 30.06.2008r.byt zatem nastgpujacy:

Sktad Zarzadu Funkcja Data powotania Uwagi
Marian KOSTEMPSKI Prezes Zarzadu 23.06.2008 . do nadal
Krzysztof JEDRZEJEWSKI Wiceprezes Zarzadu 01.04.2008 r. do nadal
Joanna PARZYCH Wiceprezes Zarzadu 23.06.2008 r. do nadal
Tadeusz SOROKA Wiceprezes Zarzadu 23.06.2008 r. do nadal

Po okresie sprawozdawczym nie nastapily zmiany w skladzie Zarzadu KOPEX SA., jego
sktad na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania przedstawia si¢ jak powyze;j.




Ponadto Zwyczajne Walne Zgromadzenie KOPEX S.A. w dniu 23 czerwca 2008
roku udzielito wszystkim cztonkom Zarzadu absolutorium z wykonania przez nich
obowiazkow w roku obrotowym 2007.

Zarzad Spoiki, dzialajac w granicach okreslonych przez Kodeks spotek handlowych
1 Statut Spotki, kierowat dziatalno$cia Spotki, zarzadzat calym jej majatkiem, reprezentowat
Spotke wobec sadow, wladz 1 0sob trzecich zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa.
Realizowat takze w rozpatrywanym okresie biezace decyzje i uchwaty Rady Nadzorczej
KOPEX S.A. oraz uchwaly Walnego Zgromadzenia KOPEX S.A.

Zarzad odbyl w okresie od 01.01.2008r. do dnia 30.06.2008 roku tacznie 27
posiedzen Zarzadu i podjal w tym czasie ogétem 36 uchwal. W toku posiedzen Zarzadow
rozpatrywano biezace sprawy Spolki, formulowano wnioski do zaopiniowania, badz
podjecia uchwat przez Rade Nadzorcza KOPEX S.A. oraz wnioski kierowane do Walnego
Zgromadzenia KOPEX S.A.

Najistotniejszym z zadan w pracach Zarzadu w czasie minionego potrocza byto
zapewnienie ciagtosci finansowania projektow realizowanych przez Grupg ZZM-KOPEX
poprzez dynamiczne stosowanie dost¢pnych narzedzi finansowych.

Kontynuujac budowanie oraz porzadkowanie grupy kapitatowej Zarzad Uchwala Nr
133/2008 z dnia 21.05.2008 w sprawie zbycia zorganizowanej czgs$ci przedsigbiorstwa
obejmujacej Oddzial KOPEX S.A. w Lubinie na rzecz KOPEX - Przedsigbiorstwo Budowy
Szybow S.A zrealizowat kolejny etap zwiazany z tworzeniem docelowej struktury Grupy
KOPEX - ZZM. Strategia podziatu zadan i specjalizacji przedsigbiorstw w ramach Grupy
Z7ZM - KOPEX doprowadzi w efekcie do koncentracji wiedzy technologicznej w danej
dziedzinie oraz lepszego wykorzystania zasobow ludzkich, co ostatecznie wplynie
korzystnie na jakos$¢ realizacji kontraktow i1 stworzy dodatkowe mozliwosci wykonawcze,
przyczyniajac si¢ do wzmocnienia pozycji ZZM - KOPEX w $wiatowym gornictwie.

W pierwszej potowie 2008 r. Zarzad KOPEX S.A. zajmowat si¢ realizacja kolejnego
celu strategicznego jakim jest rozbudowa potencjatu wykonawczego i umacnianie pozycji
Grupy ZZM KOPEX jako $wiatowego lidera w zakresie dostaw maszyn 1 urzadzen dla
gornictwa oraz realizatora kompleksowych ustug dla gérnictwa. Starania te zaowocowatly
nabyciem przez KOPEX w miesiacu styczniu 2008 r. 297.4529 akcji Hansen
Sicherheitstechnik AG i zwigkszenie stanu posiadania do 79,9% akcji i glosow na WZA
Hansen Sicherheitstechnik AG. Takze w styczniu 2008 r. zakonczono przymusowy wykup
akcji WAMAG S.A. i obecnie KOPEX posiadal00% udziatu w kapitale zaktadowym to jest
6.848.000 akcji i glosow na WZA WAMAG S.A.

Sposrdod innych biezacych dziatah w pracach Zarzadu wymieni¢ mozna:

1. Przyjecie Planu rzeczowo - finansowego KOPEX S.A. na 2008 rok oraz okresowe
analizy jego wykonania przez poszczeg6lne jednostki organizacyjne.

2. Ustalenie i zatwierdzenie budzetow dla jednostek organizacyjnych Spoétki na rok 2008.

3. Analizy nalezno$Sci przeterminowanych 1 biezacych zobowiazan Spotki oraz
podejmowanie decyzji w zakresie dalszych krokéw prawnych celem egzekucji
naleznosci od dtuznikow Spotki.

4. Kontrolowanie biezacej realizacji istotnych kontraktow zawartych przez KOPEX S.A.
ze szczegolnym naciskiem na kontrakty na rynkach chinskim, argentynskim i rosyjskim.

5. Przyjecie Uchwala Zarzadu nr 110/2008 z dnia 03.01.2008 nowego os$wiadczenia
Spotki dotyczace przestrzegania przez KOPEX S.A. zasad tadu korporacyjnego na
podstawie przyjetych przez GPW S.A. w Warszawie ,,Dobrych Praktyk Spotek
Notowanych na GPW”.

6. Doskonalenie systemu zarzadzania Spotka i prowadzenie prac legislacyjnych w Spotce,
poprzez zmiany w Regulaminach i1 innych wewngtrznych aktach normatywnych,
a w szczegbdlnosci nowelizacja istniejacych i wydanie nowych wewngtrznych aktow
normatywnych,



Dziatalno$¢ gospodarcza Spotki 1 dokonania w tym =zakresie przedstawione zostaly
obszernie w niniejszym sprawozdaniu Zarzadu w rozdziale poswigconym opisowi
dziatalnosci gospodarczej Spotki w I potowie 2008 roku.

1.3. PROKURENCI SPOLKI

W okresie do dnia sporzadzenia sprawozdania w KOPEX S.A. ustanowionych byto 7
prokurentéw -wszyscy prokurenci posiadaja bezterminowa prokur¢ taczna do dziatania
wspolnie z jednym z cztonkoéw Zarzadu, a mianowicie:

Fryzlewicz Edward — Dyrektor Biura Zarzadu — prokura od dnia 02.12.1999 r.
Wegrzyn Joanna — Gtoéwna Ksiggowa — prokura od dnia 05.01.2001 r.

Bereska Iwona — Dyrektor Finansowy — prokura od dnia 10.02.2004.

Wolna Bozena — Dyrektor Biura Handlowego 3 — prokura od dnia 16.03.2004 .
Pisarek Iwona — Dyrektor Biura Handlowego 2 — prokura od dnia 16.03.2004r.
Niedbalski Michat — Dyrektor Biura Handlowego 1 — prokura od dnia 14.11.2006r,
ktora w dniu 07.08.2008r. zostata odwotana uchwala Zarzadu nr 013/2008r.

e Damian Kus — Dyrektor Biura Obrotu Energia — prokura od 07.02.2008r.

1.4 ZNACZACY AKCJONARIUSZE SPOLKI NA DZIEN 30 CZERWCA 2008
ROKU ORAZ NA DZIEN ZY.OZENIA RAPORTU

Po dokonanej w II pétroczu 2007 emisji akcji KOPEX S.A. serii B i rejestracji w sierpniu
2007 roku podwyzszenia kapitatu zaktadowego KOPEX S.A. wynoszacego 67.632.538,00
ztotych 1 dzielacego sig¢ na 67.632.538 akcji zwyktych na okaziciela, o warto$ci nominalnej
1,00 zt kazda, w tym:

e 19.892.700 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

o 47.739.838 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

wedtug informacji posiadanych przez Spoétke na dzien 30.06.2008 roku akcjonariat KOPEX
S.A. przestawial si¢ nastgpujaco:

A. AKCJONARIUSZE posiadajgcy powyzej 5% udziatu w kapitale zaktadowym i powyzej
5% ogdlnej liczby gtosdéw na walnym zgromadzeniu KOPEX S.A:

% w kapitale liczba akcijii
Akcjonariusz zaktadowym  gtosdw na WZA
1. Pan Leszek Jedrzejewski 58,06 % 39.269.085
2. Pan Krzysztof Jedrzejewski 6,77 % 4.578.055
3. Commercial Union Otwarty Fundusz
Emerytalny BPH CU WBK — Warszawa (CU OFE) 5,08 % 3.433.926
Razem: 69,91 % 47.281.066
B. AKCJONARIUSZE posiadajacy ponizej 5% udziatu w kapitale zaktadowym i ponizej
5% ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu KOPEX S.A.:
% w kapitale liczba akcijii
Akcjonariusz zaktadowym  gtosdw na WZA
1. Skarb Panstwa -
ul. Krucza 36/Wspdlna 6, 00-522 Warszawda 3.21% 2.168.300
3. Pozostali akcjonariusze 26,88 % 18.183172

Razem: 30,09 % 20.351.742



STRUKTURA KAPITALU AKCYJNEGO
NA DZIEN 30.06.2008

770, 5.08% S21% s68gy,  WLESZEK JEDRZEJEWSKI
: . o

B KRZYSZTOF
JEDRZEJEWSKI

0O COMMERCIAL UNION OFE
BPH CU WBK

B SKARB PANSTWA

58.06% W POZOSTALI
AKCJONARIUSZE

Zmiany w akcjonariacie KOPEX S.A. po okresie sprawozdawczym do dnia sporzadzenia
sprawozdania.

Wedtug informacji posiadanych przez Spotke¢ na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania zaszly zmiany w stanie posiadania akcji KOPEX S.A. przez
dotychczasowych Akcjonariuszy KOPEX S.A. i przedstawiaja si¢ one nastgpujaco:

A. AKCJONARIUSZE posiadajgcy powyzej 5% udziatu w kapitale zaktadowym i powyzej
5% ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu KOPEX S.A.:

% w kapitale liczba akcijii
Akcjonariusz zaktadowym  gtosdw na WZA
1. Pan Leszek Jedrzejewski 58,36 % 39.472.120
2. Pan Krzysztof Jedrzejewski 6,77 % 4.578.055
3. Commercial Union Otwarty Fundusz
Emerytalny BPH CU WBK — Warszawa (CU OFE) 5,08 % 3.433.926
Razem : 70,21 % 47.484.101
B. AKCJONARIUSZE posiadajgcy ponizej 5% udziatu w kapitale zaktadowym i ponizej
5% ogdlnej liczby gtosdéw na walnym zgromadzeniu KOPEX S.A.:
% w kapitale liczba akcijii
Akcjonariusz zaktadowym  gtosdw na WZA
1. Skarb Panhstwa -
ul. Krucza 36/Wspdlna 6, 00-522 Warszawda 321 % 2.168.300
3. Pozostali akcjonariusze 26,58 % 17.980.137
Razem : 29,79 % 20.148.437

STRUKTURA KAPITALU AKCYJNEGO
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1.5. STRUKTURA ORGANIZACYJNA KOPEX S.A. I JEJ ZMIANY
W I POLROCZU 2008 ROKU

Zarzad KOPEX S.A. w omawianym okresie I polrocza 2008 roku podejmowat
decyzje 1 dziatania dostosowujac 1 optymalizujac w trybie operacyjnym strukturg
organizacyjna Spolki oraz inne istotne akty normatywne do biezacych zadan i potrzeb
Spotki w konteks$cie zachodzacych zmian, a w szczegolnosci:

e w zwiazku z uplywem kadencji Zarzadu w dniu 23 czerwca 2008r. Rada Nadzorcza
KOPEX S.A. ustalita liczbg cztonkow Zarzadu kolejnej szostej kadencji na 4
(czterech) i dokonata wyboru 3 czlonkéow Zarzadu. Nowy Zarzad Spotki podjat
intensywne prace nad modelowaniem zupelnie nowej struktury organizacyjnej
KOPEX S.A.. Nowy regulamin organizacyjny wraz ze schematem wejdzie w zycie
z poczatkiem IV kwartatu 2008 roku,

e w okresie tym podjete zostaly takze prace nad ustaleniem nowego zaktadowego
uktady zbiorowego pracy KOPEX S.A., ktory zawarty zostat 27 sierpnia 2008 roku
1 zgloszony zostat do rejestracji.

1.6. REALIZACJA ZADAN W ZAKRESIE SYSTEMU ZARZADZANIA
JAKOSCIA W SPOLCE.

W okresie I potrocza 2008 roku w KOPEX S.A. zrealizowano nastgpujace zadania:

1.  Opracowano podstawowy dokument kierunkowy w zakresie Systemu Zarzadzania
Jako$cia na 2008 rok tj. ,,Plan jakosci — dziatania w zakresie doskonalenia S.Z.J”.
Za najwazniejsze zadania uznano dalsze doskonalenie dokumentacji systemu i nadzor
nad praktycznym codziennym jego wdrazaniem przez wszystkie jednostki
organizacyjne Spoiki, a takze kontynuowanie prac w zakresie dalszego rozszerzania
S.ZJ o nowy System Zarzadzania Bezpieczenstwem Informacji wg normy
PN-ISO/IEC 27001.
2. Zmiany w dokumentacji S.Z.J objety:
2.1. Wprowadzono zaktualizowana ,Polityke Jakosci w KOPEX S.A.” stanowiaca
Rozdzial 1.3 Ksiggi Jakosci.
2.2. Wdrozono zmiany w Procedurach i Instrukcjach regulujacych AQAP 2110:2003
NATO zgodnie z wytycznymi Zaktadu Systemow Jakosci i Zarzadzania oraz nowego
wydania normy , ktore objety:
Nowelizacjg¢ Procedury JP-02 ,,Opracowywanie planow jakosci,,
Nowelizacj¢ Procedury JP-12 ,,Zarzadzanie konfiguracja ustug/ dostaw,,
Nowelizacjg Procedury JP-13 ,,Wspomaganie procesu GQA,,
Nowelizacj¢ Procedury JP-16 ,, Zarzadzanie ryzykiem realizacji ustug,,
Nowelizacje Instrukeji JI-37,, Zarzadzanie nieuszkadzalnos$cia i obslugiwalnoscia.

2.3. Wprowadzono I czg§¢ nowej dokumentacji w ramach wdrazanego Systemu
Zarzadzania Bezpieczenstwem Informacji /SZBI/ wedtug normy PN-ISO/IEC 27001
to jest:
e , Polityke Bezpieczenstwa Informacji w KOPEX S.A.” ujeta w Ksigdze Jakosci
Rozdz.1.3 A
e System Zarzadzania Bezpieczenstwem Informacji ujety w Ksigedze Jakosci Rozdzial 2A
10



2.4.

2.5.

4.1.

4.2.

4.3.

Procedurg JP-17 ,,Klasyfikacja Informacji w KOPEX S.A.”
Procedure JP-18 ,,Bezpieczenstwo w zakresie Zarzadzania Zasobami Ludzkimi”
Instrukcje¢ JI-39 ,,Zasady bezpieczenstwa informacji w KOPEX S.A.”
Znowelizowano Procedur¢ JP-11 ,Wewngtrzne Audity Jakosci” w aspekcie
wymogoéw SZBI wraz z nowym formularzem.
Ponadto wprowadzono:
Nowa Instrukcje¢ JI-40 ,,Szkolenia” wraz z nowymi formularzami.
Nowa Instrukcjg JI-11 ,,Postgpowanie przy przygotowywaniu oferty transportowe;j”.
Finalizowano prace nad opracowaniem II czgsci dokumentacji w zakresie SZBI, ktora
wprowadzana jest w zycie w okresie III kwartatu 2008 roku.

System Zarzadzania Jakos$cia byt na biezaco w Spoétce nadzorowany w formie auditéw
wewngtrznych oraz zewngtrznych auditéw nadzoru. Audity wewngtrzne zostaly
przeprowadzone zgodnie z przyjetym planem w okresie I potrocza 2008 roku w 16
jednostkach organizacyjnych Spotki. W ich wyniku zostalty podjgte takze
odpowiednie dzialania korygujace i zapobiegawcze, ktorych celem bylo dalsze
doskonalenie SZJ. Przeglad Zarzadzania SZJ dokonany zostat przez Zarzad Spotki
w dniu 26 maja 2008 roku i poprzedzat audity nadzoru w zakresie normy AQAP
2110:2003.

W okresie I potrocza 2008 roku w KOPEX S.A. przeprowadzone zostaly przez
jednostki Certyfikujace dwa zewngtrzne audity nadzoru.

Polskie Centrum Badan i1 Certyfikacji S.A. w Warszawie w dniu 23 stycznia br.
przeprowadzito z wynikiem pozytywnym audity nadzoru w zakresie spelniania
wymagan kryteriow WSK — Wewngtrzny System Kontroli w odniesieniu do obrotu
towarami o znaczeniu strategicznym dla bezpieczenstwa panstwa, potwierdzajac
wazno$¢ nadanego w listopadzie 2005 roku nowego certyfikatu, ktory jest wazny do
14 listopada 2008 roku.

Zaklad Systeméw Jakosci 1 Zarzadzania Ministerstwa Obrony Narodowej
w Warszawie przeprowadzit w dniach 28 1 29 maja 2008 roku z wynikiem
pozytywnym audit nadzoru w zakresie AQAP 2110:2003 - NATO potwierdzajac
wazno$¢ nadanego w maju 2006 roku nowego certyfikatu, ktory byt wazny do maja
2010 roku. Jednocze$nie w zwiazku z wdrozeniem przez KOPEX  zmian
w dokumentacji o czym informowano w 2.2 niniejszej Informacji oraz w oparciu
o pozytywny wynik auditu nadzoru ZSJiZ wydat nowy certyfikat AQAP 2110:2006
wazny do16 czerwca 2011 roku.

W raportach z auditow nadzoru jednostki Certyfikujace wykazaty, iz System
Zarzadzania Jakoscia w KOPEX S.A. jest skuteczny i systematycznie doskonalony
o czym dobitnie $wiadczy podjecie wdrazania nowej normy PN-ISO/IEC 27001
w zakresie SZBI .

Zgodnie z zatwierdzonymi dokumentami w zakresie doskonalenia SZJ na rok 2008
realizowano plan szkolen dla kadry kierowniczej i pracownikéw oraz auditorow
wewnetrznych Spotki w  formie seminariow, koncentrujac si¢ zwlaszcza na
problematyce = wdrazanego System Zarzadzania Bezpieczenstwem Informacji.
Szkoleniami tymi objg¢to w miesiacu kwietniu ogétem 146 osob z kadry kierowniczej
1 pracownikow Spotki.

Uczestniczono aktywnie w seminariach tzw. ,,Czwartkach Jako$ci” organizowanych
przez jednostke certyfikacyjna TUV NORD Polska Sp. z 0.0. Na seminarium w TUV
NORD w dniu 12 czerwca b.r. Pelnomocnik Zarzadu ds. SZJ prezentowat
doswiadczenia KOPEX S.A. w zakresie wdrazania SZBI wg normy PN-ISO/IEC
27001.



7. W okresie III kwartatu br. trwaja przygotowania do auditu nadzoru jaki w miesiacu
listopadzie przeprowadzony zostanie przez jednostke certyfikacyjna TUV NORD
w zakresie normy PN-EN-ISO 9001:2001.
W pracach nad wdrozeniem Systemu Zarzadzania Bezpieczenstwem Informacji
/SZBI/ wg normy PN-ISO/IEC 27001 zakonczono prace redakcyjne nad II czg$cia
dokumentacji, ktéra wdrozona zostanie w II péiroczu b.r.

2. CHARAKTERYSTYKA KADROWA SPOLKI

Podstawowe zatozenia polityki kadrowej KOPEX S.A. w I pétroczu 2008 roku zmierzaty
w kierunku utrzymania zatrudnienia wysoko wykwalifikowanych specjalistow
w dziedzinach handlu zagranicznego, finansé6w i innych dziedzin $cisle zwiazanych
z dziatalnoscia Spotki.

KOPEX S.A. zatrudnia pracownikéw o szerokiej wiedzy teoretycznej i praktycznej,
z doswiadczeniem zawodowym w zakresie handlu zagranicznego, finansow jak
i innych dziedzin niezbednych do efektywnego funkcjonowania spotki. Pracownicy
zatrudnieni w KOPEX S.A. w sposob bezposredni wptywaja na sukcesy Spotki

W zakresie prowadzonej polityki personalnej Zarzad KOPEX S.A. w I pdtroczu 2008 r.

realizowal nastgpujace zadania:

e zatrudnial pracownikdw z odpowiednim wyksztalceniem, adekwatnym dla potrzeb
realizowanych kontraktow. Na kontraktach KOPEX S.A. zatrudniano specjalistow
z odpowiednimi kwalifikacjami 1 do$wiadczeniem zawodowym, za§ wsrdd
pracownikow umystowych Spotki glownie osoby z wyksztatceniem technicznym oraz
ekonomicznym. Odnotowano problemy z zatrudnieniem pracownikow za granica
o specjalizacji gérniczej zwiazanej z wydobyciem wegla kamiennego zaréwno wsrdd
dozoru $redniego 1 wyzszego a takze osob zatrudnianych na stanowiskach robotniczych
pod ziemia,

e w celu doskonalenia znajomosci jgzykow obcych kontynuowano dla pracownikow
wszystkich pionow w siedzibie spotki szkolenia jezykowe,

e doskonalono kwalifikacje zawodowe pracownikdw poprzez kierowanie ich na
szkolenia, seminaria, kursy, studia wyzsze itd.,

e stosowano system motywacyjny dla pracownikéw poprzez wiazanie poziomu plac,
nagrdd i premii z wynikami pracy,

e przygotowano proces przejscia pracownikow KOPEX S.A. zatrudnionych w Oddziale
w Lubinie do KOPEX PBSz S.A., realizujac zatozenia polityki kadrowej Grupy
Kapitatowej ZZM KOPEX.

Stan zatrudnienia w Spotce ogdlem na dzien 30.06.2008 r. wynosit 663 osoby, w tym 334
osoby w kraju z czego 162 osoby to pracownicy KOPEX S.A. w Katowicach, 5 oséb to
pracownicy KOPEX S.A. w Warszawie, a 167 0sob to pracownicy Oddziatu KOPEX S.A.
w Lubinie.

Wsrod pracownikow zatrudnionych w kraju:
147 0s6b posiadato wyksztatcenie wyzsze,
89 0so6b wyksztatcenie $rednie,

86 0sob wyksztatcenie zawodowe,

12 0s6b wyksztalcenie podstawowe.



STRUKTURA ZATRUDNIENIA W KRAJU WEDLUG WYKSZTALCENIA
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Wigkszos¢ pracownikéw KOPEX S.A. legitymuje si¢ znajomoscia jezykdéw obcych
potwierdzonych egzaminem panstwowym.

Wsrod 75 pracownikow Spotki jest wielu pracownikow, ktorzy legitymuja si¢ wigeej niz
jednym zdanym egzaminem panstwowym z j¢zyka obcego; liczba certyfikatow jezykowych
na koniec I pdtrocza 2008 roku wynosi 103.

Ponadto w KOPEX S.A. zatrudnionych jest wielu pracownikow z doskonata znajomoscia
jezykdéw obcych, potwierdzong innego rodzaju certyfikatami.
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Realizujac zalozenia polityki kadrowej jak co roku Zarzad KOPEX S.A. przyjat ,,Plan
szkolen”. W ramach jego realizacji, w I potowie 2008 roku pracownicy KOPEX S.A. wzigli
udziat w roznych formach szkolen organizowanych w zakresie finanséw, marketingu,
handlu, informatyki oraz r6znych gatezi prawa.

Pracownicy wielu jednostek organizacyjnych podnosili w I potroczu 2008 roku swoje
umiejetnosci w zakresie doskonalenia znajomosci jezykow obcych. Spotka catkowicie
pokrywata koszty kursow jezykowych, zorganizowanych dla szerokiej grupy pracownikow.
Pracownikom, ktorzy podnosili swoje kwalifikacje zawodowe w formach pozaszkolnych,
zar6wno na kierunkach ekonomicznych jak i technicznych Spétka dofinansowata koszty
nauki.

W I potroczu 2008r. skierowani przez Spotke pracownicy uczestniczyli w studiach
podyplomowych na kierunkach: ,,Rachunkowo$¢”, ,,Zarzadzanie Zasobami Ludzkimi”,
,»Ochrona Informacji Niejawnych oraz Administracja Bezpieczenstwem Informacji”.
Kontynuowano studia licencjackie, inzynierskie lub magisterskie na kierunkach:
”Zarzadzanie Finansami Przedsigbiorstw”, ,Informatyka” oraz ,,Ekonomika Biznesu
1 Stosunkéw Migdzynarodowych”

3. PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWE
3.1. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
Wykonanie podstawowych wielko$ci rachunku zyskéw i strat za okres I pdtrocza 2008

roku, w porownaniu do wielkosci osiagnigtych w analogicznym okresie roku ubiegtego
wykazuje nastgpujace wielkos$ci, ktore wptywaja na ostateczny wynik finansowy Spotki:

w tys. zt.
I-V1.2008 I-VI1.2007 Odchylenie (2-3) | Dynamika %
1 2 3 4 5
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 340.892 293.171 47.721 116,3 %

Ogoétem przychody za I potrocze 2008 roku wyniosty 340.892 tys. zl., w stosunku do
analogicznego okresu roku ubieglego notuje si¢ ich wzrost 0 47.721 tys. zt. tj. 16,3%.

Wzrost przychodow ze sprzedazy jest efektem wzrostu sprzedazy towarowej oraz
ustugowej na rynku krajowym o 154,4%.

W okresie od stycznia do czerwca br. Spolka osiagngta przychody ze sprzedazy

eksportowej] w wysokosci 146.359 tys. zi. Na powyzsze przychody ze sprzedazy

eksportowej sktadaja sie:

e sprzedaz maszyn i urzadzen goérniczych do Chin, Bulgarii, Rosji, Iranu, Indonezji,
Serbii oraz Wegier w wysokosci 51.238 tys. zk.;

e sprzedaz energii elektrycznej do Czech, Niemiec oraz Stowacji w wysokos$ci 46.522 tys.
zi.;

e sprzedaz surowcoOw masowych (wegiel) w wysokosci 20.593 tys. zt. do Austrii,
Hiszpanii, Niemiec, Norwegii oraz Slowacji,

e ushlugi warsztatowe w wysokosci 12.274 tys. zt. realizowane w Niemczech;

e ushlugi gérnicze w wysokosci 11.460 tys. zt. realizowane w Niemczech, Wtoszech,
Turcji, Bangladeszu (ustugi konsultingowe) oraz Francji;

e ustugi zwiazane z eksportem maszyn i urzadzen gérniczych do Iranu, Wegier, Rumunii,
Butgarii oraz Czech w wysokos$ci 977 tys. zt.;

e pozostale ustugi $wiadczone na rynku: bulgarskim, czeskim, indonezyjskim oraz
niemieckim w wysokosci 3.295 tys. zt.




Ponizszy rysunek przedstawia struktur¢ geograficzna eksportu  Kopex S.A.
w za okres styczen-czerwiec 2008 roku:
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Na rynku krajowym za okres styczen-czerwiec 2008 roku, Spotka uzyskata przychody ze
sprzedazy w wysokos$ci 194.533 tys. zt. na ktore sktadaja si¢ miedzy innymi:

e sprzedaz energii elektrycznej w wysokosci 180.056 tys. zt.,

e ushlugi gornicze realizowane w KGHM , Polkowice-Sieroszowice” w wysokosci

12.490 tys. zt.,

e maszyny i urzadzenia gornicze w wysokosci 823 tys. zt.
e towary strategiczne w wysokos$ci 481 tys. zt.,
e pozostala sprzedaz w wysokos$ci 683 tys. zl.

w tys. z1.
I-V1.2008 1-V1.2007 Odchylenie (2-3) | Dynamika %
1 2 3 4 5
ZYSK (STRATA) BRUTTO NA
SPRZEDAZY 10.617 27.493 -16.876 38,6 %

Ogotem zysk brutto na sprzedazy wyniost za I potrocze 2008 roku 10.617 tys. zk. i jest
nizszy od osiagnigtego w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku o 16.876 tys.
zt, tj. 61,4%. Najwigksza masg zysku brutto na sprzedazy w okresie I potrocza 2008 roku

przyniosta dziatalno$§¢ zwiazana z

realizacja ushug goérniczo-warsztatowych, sprzedaza

maszyn i urzadzen gorniczych, energii elektrycznej oraz towaréw masowych (wegiel i

koks).
w tys. zl.
1-VI1.2008 1-V1.2007 Odchylenie (2-3) | Dynamika %
1 2 3 4 5
POZOSTALE PRZYCHODY 23.166 468 22.698 4950,0 %
KOSZTY SPRZEDAZY 3.193 11.377 -8.184 28,1 %
KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 8.754 8.138 616 107,6 %
POZOSTALE KOSZTY 9.006 706 8.300 1275,6 %




Pozostate przychody uzyskane w okresie od stycznia do czerwca 2008 roku ksztattuja sig¢

nastepujaco:
W TYS. PLN.
POZOSTALE PRZYCHODY 30.06.2008  30.06.2007
a) sprzedaz sktadnikow majatku trwatego 9,549 159
b) dotacje 6
¢) rozwiazane odpisy z tytutu aktualizacji wartosci aktywow niefinansowych., w tym: 2,859 24
- odpisy aktualizujace naleznosci 2,859 24
d) rozwiazane rezerwy (z tytutu) 368 109
- ustanie przyczyn rezerw na roszczenia sadowe 368 109
e) pozostate, w tym: 10,390 170
- otrzymane kary, odszkodowania 28 103
- odpisane zobowiazania 6
- zwrot kosztow operacyjnych, sadowych 7 25
- wynik na instrumentach zabezpieczajacych przeptywy pieni¢zne w czgéci skutecznej 9,968
- inne 381 42
Pozostale przychody, razem 23,166 468
W TYS. PLN.
POZOSTALE KOSZTY 30.06.2008 30.06.2007
a) wartos$¢ sprzedaz sktadnikow majatku trwatego 7,540 27
b) utworzone odpisy z tytulu aktualizacji wartoéci aktywow niefinansowych, w tym: 467 404
- odpisy aktualizujace warto$ci niefinansowe 409 261
- odpisy aktualizujace naleznosci 58 143
¢) utworzone rezerwy (z tytutu) 26 1
- pozostate rezerwy na roszczenia i sprawy sadowe 26 1
d) pozostate, w tym: 973 274
- odszkodowania, szkody powypadkowe 261 61
- darowizny 66 25
- kary, koszty sadowe 96 125
- sktadki nieobowiazkowe 37 13
- wycena naleznosci i zobowiazan dlugoterminowych 31 9
- likwidacja $rodkow trwatych 1 14
- inne 481 27
| Pozostale koszty, razem 9,006 706 |

Koszty sprzedazy wyniosty za 1 potrocze 2008 roku 3.193 tys. zt i sa nizsze od
poniesionych w stosunku do analogicznego okresu ubiegltego roku o 8.184 tys. zi., tj.
71,9%. Na zmniejszenie kosztow sprzedazy gtowny wplyw miato zmniejszenie kosztow

transakcyjnych zwiazanych z eksportem towarowym.

Koszty ogblnego zarzadu, z ktoérych wigkszos¢ ma charakter wzglednie staty, wyniosty
w okresie I potrocza 2008 roku 8.754 tys. zl. i sa wyzsze od poniesionych w stosunku do

analogicznego okresu ubiegtego roku o 616 tys. zt., tj. 7,6%.



w tys. zk.

1-VI1.2008 1-V1.2007 Odchylenie (2-3) | Dynamika %
1 2 3 4 5
ZYSK (STRATA) NA
DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 12.830 7.740 >-090 165.8 %

Ogotem za okres I potrocza 2008 roku Spotka osiagnela zysk na dzialalnosci operacyjnej
w wysokosci 12.830 tys. zt., co jest wynikiem znacznie korzystniejszym od osiagnigtego
w analogicznym okresie roku poprzedniego. Wzrost zysku na dziatalno$ci operacyjnej

wyniost 5.090 tys. zt., tj. 65,8%

w tys. zt.
1-V1.2008 1-VI1.2007 Odchylenie (2-3) | Dynamika %
1 2 3 4 5
PRZYCHODY FINANSOWE 6.900 10.250 -3.350 67,3 %
KOSZTY FINANSOWE 12.688 10.691 1.997 118,7 %

Przychody finansowe uzyskane w okresie od stycznia do czerwca 2008 roku ksztattuja sig

nastepujaco:
W TYS. PLN.
PRZYCHODY FINANSOWE 30.06.2008 30.06.2007
Dywidendy, w tym: 367
- od jednostek powiazanych 367
Odsetki, w tym: 2,653 1,195
a) z tytulu udzielonych pozyczek 2,296 824
- od jednostek powiazanych 2,292 813
- od pozostatych jednostek 4 11
b) pozostate odsetki 357 371
- od jednostek pozostatych 357 371
Przychody ze sprzedazy inwestycji 5,520
Aktualizacja warto$ci inwestycji 3,335 2,612
Inne , w tym: 912 556
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 125 82
- ustanie przyczyn rezerw na koszty finansowe 125 82
b) pozostate, w tym: 787 474
- rozwiazane odpisy aktualizujace naleznos$ci finansowe 28 126
- przychody z tytulu operacji finansowych 759 348
Przychody finansowe, razem 6,900 10,250
W TYS. PLN.
KOSZTY FINANSOWE 30.06.2008 30.06.2007
Odsetki, w tym: 4,186 1,784
a) od kredytow i pozyczek 4,170 1,739
- dla jednostek powiazanych 2,428
- dla pozostatych jednostek 1,742 1,739
b) pozostate odsetki 16 45
- dla pozostatych jednostek 16 45
Warto$¢ sprzedanych inwestycji 5,275
Aktualizacja wartoSci inwestycji 1,284 856
Inne, w tym: 7,218 2,776
a) uyjemne ro6znice kursowe, w tym: 6,692 2,382
- zrealizowane 3,137 -247
- niezrealizowane 3,555 2,629
b) utworzone rezerwy (z tytutu) 48



KOSZTY FINANSOWE 30.06.2008 30.06.2007
- kosztow finansowych 48

¢) pozostate, w tym: 526 346
- utworzone odpisy aktualizujace naleznosci finansowe 18 38
- prowizje bankowe 239 246
- strata na sprzedazy wierzytelnosci 62
- inne 269

Koszty finansowe, razem 12,688 10,691

Saldo przychodéw 1 kosztéw finansowych w 1 potroczu 2008 roku bylo ujemne
1 wyniosto -5.788 tys. zl, Najistotniejszy wplyw na poniesiona stratg¢ z dziatalno$ci
finansowej miala umacniajaca si¢ polska waluta a takze wzrost ceny kredytow zaciagnigtych

na biezaca dziatalno$¢ operacyjna.

Sytuacja finansowa Spotki znajduje odzwierciedlenie we wskaznikach plynnosci

finansowej, ktére wynosza odpowiednio:

30.06.2008 30.06.2007
e wskaznik ptynnosci biezacej 1,18 1,20
e wskaznik ptynnosci szybkiej 1,16 1,19
e wskaznik ptynnosci gotéwkowej 0,48 0,40

Obecny poziom wskaznikow ptynnosci nie stwarza zagrozen dla ksztattowania si¢ kondycji

firmy zwiazanej z jej ptynnoscia.

w tys. zk
1-VI1.2008 I-VI1.2007 Odchylenie (2-3) | Dynamika %
1 2 3 4 5
ZYSK (STRATA) BRUTTO 7.042 7.299 -257 96,5 %
PODATEK DOCHODOWY 1.509 2.267 =758 66,6 %
ZYSK (STRATA) NETTO 5.533 5.032 501 110,0 %

Spotka zamknegta 1 potrocze 2008 roku zyskiem netto w wysokosci 5.533 tys. zt, wobec
5.032 tys. zt zysku netto uzyskanego w analogicznym okresie roku ubieglego. Rachunek
zyskow 1 strat za [ potrocze 2008 roku zawiera zatacznik 1.



3.2 SYTUACJA MAJATKOWA - BILANS I JEGO STRUKTURA

Poréwnanie zasadniczych pozycji aktywow i pasywow analizowanego okresu przedstawia

ponizsza tablica.

W TYS. PLN.
Aktywa 30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007
I. Aktywa trwale 1,193,801 1,169,775 76,024
1. WartoS$ci niematerialne 258 224 145
2. Rzeczowe aktywa trwale 18,856 12,393 8,345
3. NaleznoSci dlugoterminowe 2,778 3,006 3,022
3.1. Od jednostek powiazanych
3.2. Od pozostalych jednostek 2,778 3,006 3,022
4. Inwestycje dlugoterminowe 1,165,855 1,148,150 58,872
4.1. Nieruchomosci 1,287 8,786 8,899
4.2. Dlugoterminowe aktywa finansowe 1,162,040 1,136,836 47,445
a) w jednostkach powigzanych 1,162,040 1,136,836 47,445
b) w pozostatych jednostkach
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 2,528 2,528 2,528
5. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 6,054 6,002 5,640
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6,054 6,002 5,640
1I. Aktywa obrotowe 260,975 379,852 438,566
1. Zapasy 4,884 4,984 5,662
2. Nalezno$ci krotkoterminowe 148,331 266,542 274,835
2.1. Od jednostek powiazanych 9,485 69,058 67,525
2.2. Od pozostatych jednostek 138,846 197,484 207,310
3. Inwestycje krotkoterminowe 106,868 107,569 144,788
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 106,868 107,569 144,788
a) w jednostkach powigzanych 49,156 58,716 97,567
b) w pozostatych jednostkach 23,822 20,085 11,687
c) érodki pienigzne i inne aktywa pienig¢zne 33,890 28,768 35,534
3.2. Krétkoterminowe aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 892 757 13,281
Aktywarazem 1,454,776 1,549,627 514,590
W TYS. PLN.
Pasywa 30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007
I. Kapital wlasny 1,206,061 1,194,605 109,995
1. Kapitat zaktadowy 67,633 67,633 19,893
2. Kapitat zapasowy 1,121,297 984,837 77,660
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 11,598 5,675 7,410
4. Pozostate kapitaty rezerwowe
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych
6. Zysk (strata) netto 5,533 136,460 5,032
11. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 248,715 355,022 404,595
1. Rezerwy na zobowiazania 24,602 34,525 35,861
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8,270 9,613 11,584
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1,175 2,728 2,819
a) dlugoterminowa 266 2,041 2,202
b) krétkoterminowa 909 687 617
1.3. Pozostate rezerwy 15,157 22,184 21,458
a) dlugoterminowa
b) krotkoterminowa 15,157 22,184 21,458
2. Zobowigzania dlugoterminowe 2,625 2,667 4,104
2.1. Wobec jednostek powiazanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek 2,625 2,667 4,104
3. Zobowigzania krotkoterminowe 221,488 317,830 364,630
3.1. Wobec jednostek powigzanych 77,483 173,407 87,365
3.2. Wobec pozostatych jednostek 144,005 144,423 277,265
Pasywarazem 1,454,776 1,549,627 514,590
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Warto$§¢ sumy bilansowej na koniec I potrocza 2008 roku wynosita 1.454.776 tys. zl.
i w stosunku do 31.12.2007 r. spadta o 6,1 %.

Glownymi czynnikami powodujacymi zmniejszenie sumy bilansowej byl spadek aktywow
w grupie aktywow obrotowych o 31,3%.

W pasywach notuje si¢ wzrost w grupie kapitatlow wlasnych o 11.456 tys. zl. oraz
zmniejszenie w grupie zobowiazan i rezerw na zobowiazania o 106.307 tys. tj. 29,9%.

Analiza pozioma wskazuje, ze najistotniejsze zmiany w okresie I potrocza 2008 roku
nastgpity w nastgpujacych sktadnikach bilansu — aktywach:

S zmiany nastapily w grupie aktywow obrotowych, ktore ulegly zmniejszeniu
7 379.852 tys. zt do 260.975 tys. zl. tj. 0 31,3%; na spadek stanu aktywow obrotowych
wptyneto:

* zmniejszenie stanu naleznosci krotkoterminowych z 266.542 tys. zt do
148.331 tys. zt. tj. 0 44,3%,

* zmniejszenie inwestycji krotkoterminowych z 107.569 tys. zt. do 106.868 tys. zt.
tj. 0 0,7%,

* zmniejszenie W pozycji zapasow z 4.984 tys. zi, do 4.884 tys. zi., tj.
0 2,0%,

* natomiast zwigkszenie nastapito w pozycji krotkoterminowych rozliczen
migdzyokresowych z 757 tys. zt. do 892 tys. zt., tj. 0 17,8%.

S  wzrost wartosci w grupie aktywow trwalych w okresie I potrocza 2008 roku

w stosunku do 31.12.2007 roku o 24.026 tys. zt., tj. 2,1% nastapit gtéwnie poprzez:

= zwigkszenie w pozycji inwestycje dlugoterminowe o 17.705 tys. zi,
tj. o 1,5%,

= zwigkszenie w pozycji rzeczowe aktywa trwate 0 6.463 tys. zl., tj. 0 52,2%

= zwigkszenie w pozycji dlugoterminowych rozliczen migdzyokresowych
0 52 tys. zt., tj. 0 0,9%

= zwigkszenie w pozycji wartoSci niematerialne i prawne o 34  tys. zi,
tj. 0 15,2%

* natomiast zmniejszeniu ulegla pozycja naleznosci dlugoterminowych o 228 tys. zt.
tj. 0 7,6%

Po stronie pasywoéw notuje si¢ wzrost kapitalu wilasnego o 11.456 tys. zi
Odnotowano takze zmniejszenie w stosunku do 31.12.2007 roku pozycji zobowigzania
i rezerwy na zobowigzania o 29,9%. Na zmniejszenie  zobowigzan
1 rezerw na zobowiazania wptynat spadek wartosci:

e zobowiazan krétkoterminowych o 96.342 tys. zt., tj. 30,3%,

e rezerw na zobowiazania 0 9.923 tys. zt., tj. 28,7%,

e zobowiazan dtugoterminowych o 42 tys. zt., tj. 1,6%,
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3.3. SYTUACJA MAJATKOWA - PRZEPLYWY PIENIEZNE

Przeptywy z dzialalno$ci operacyjnej zamknety si¢ kwota 76.749 tys. zi, czynniki

oddziatywujace na ten stan charakteryzuja nast¢pujace wielkosci:

WPLYW NA ’STRUMIEN_
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(w tys. zb)
1. Amortyzacja 1,692
2. (Zyski) straty z tytutu r6znic kursowych -248
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2,764
4. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjne;j -1.992
5. Zmiana stanu rezerw -9,922
6. Zmiana stanu zapasow 100
7. Zmiana stanu nalezno$ci 118,492
8. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytow) -44.754
9. Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych -188
10. Pozostate korekty 5,272

Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej zamknety si¢ kwota -14.460 tys. zi.
Gloéwne wydatki inwestycyjne zwiazane byty w okresie I potrocza 2008 roku z udzielonymi
pozyczkami dla Spotek Grupy Kapitalowej oraz nabyciem wartosci niematerialnych

i prawnych jak rowniez inwestycjami w aktywa finansowe.

Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej zamknety si¢ kwota -57.415 tys. zt.
Ujemna kwota przeptywow z dziatalnosci finansowej wynika glownie z nadwyzki

sptaconych kredytow i pozyczek w stosunku do poziomu ich pozyskania.

Stan $rodkéw pieni¢znych na koniec 1 polrocza 2008 roku w stosunku do stanu

7 31.12.2007 zwigkszyt si¢ 0 5.122 tys. zt. i wynosi 33.890 tys. zt.

Dane dotyczace przeplywow pienigznych za okres I potrocza 2008 roku zawiera zatacznik 2.
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3.4. WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWO-EKONOMICZNE

Przy uzyskanych przychodach ze sprzedazy za I potrocze 2008 roku w wysokosci 340.892
tys. zt., rentowno$¢ brutto na sprzedazy wyniosta 3,1%. Rentowno$¢ operacyjna po
uwzglednieniu kosztow sprzedazy 1 ogélnego zarzadu wyniosta 3,8%. Wartos¢ wskaznika
rentownos$ci netto wyniosta 1,62%. Osiagnigte wyniki za I potrocze 2008 roku pozwolity na
ksztattowanie si¢ rentownos$ci kapitalu wlasnego na poziomie 0.46%, ktorego wartos$¢ jest
nizsza, od uzyskanego w poréwnywalnym okresie roku poprzedniego.

RENTOWNOSC NETTO SPRZEDAZY

2.00 1

N

150 %z

D
N

1.00

0.50

1-V1.2008 1-V1.2007

Polityka Spotki w zakresie ptynnosci finansowej zapewnia utrzymanie wskaznikow
ptynnosci na bezpiecznym poziomie co oznacza, iz Spolka terminowo reguluje biezace
zobowiazania. Warto$¢ wskaznika plynnosci biezacej na 30.06.2008 wyniosta 1.18,
natomiast warto§¢ wskaznika ptynnosci gotowkowej (natychmiastowej) ksztattuje si¢ na
poziomie 0.48.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

1.60

1.20

1.10 118 o °

0.60 0.48 0.40
0.10
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Wskazniki efektywnos$ci zarzadzania utrzymuja si¢ na poziomie zapewniajacym ciaglos¢
rozliczen z kooperantami i ich wartosci na koniec I potrocza 2008 roku przedstawiaja si¢
podobnie jak warto$ci notowane na koniec analogicznego okresu roku ubiegtego. Wybrane

wskazniki finansowo-ekonomiczne za I péirocze 2008 roku prezentuje zatacznik 3.
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4. GRUPA KAPITALOWA. INFORMACJE O ZMIANACH
W POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH
SPOLKI.

Schemat grupy uwzgledniajacy jednostki zalezne: na dzien sporzadzenia sprawozdania:
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* ujeta w schemacie organizacyjnym Grupy Kapitatowej KOPEX warto$¢ procentowa wskazuje
% udziatu w kapitale zaktadowym oraz % gtosdw na zgromadzeniu akcjonariuszy/udziatowcow

W okresie I potrocza 2008r. jak 1 po okresie sprawozdawczym wystapily nastgpujace
zdarzenia majace wplyw na zmiany w strukturze Grupy Kapitatlowej KOPEX S.A.:

e W dniu 10 stycznia 2008r. KOPEX SA otrzymal od WAMAG S.A. w Walbrzychu
(jednostka zalezna od KOPEX SA) informacj¢ o dokonaniu przez Dom Maklerski BZ
WBK S.A. z siedziba w Poznaniu w dniu 09.01.2008r. przeniesienia wiasnosci 103.396
akcji WAMAG SA na rzecz KOPEX SA. Przeniesienia dokonano w zwiazku z
realizacja Uchwaly NWZA ,WAMAG” S.A. z dnia 13.12.2006r. w sprawie
przymusowego wykupu akcji od akcjonariuszy mniejszoSciowych na rzecz
akcjonariusza KOPEX SA po cenie 1,60 zl za akcjg czyli za taczna kwotg 160.633,60
zt. Warto$¢ nominalna wykupionego pakietu akcji WAMAG SA. wynosi 186.736,56 zi.
W wyniku przeniesienia wtasnosci akcji KOPEX SA posiada aktualnie 6.848.000 akcji
WAMAG SA co stanowi 100% w kapitale zaktadowym Spotki i tylez samo gloséw na
WZA Spoiki.

e W dniu 11 stycznia 2008 roku KOPEX SA podpisal z Fabryka Maszyn FAMUR SA
umowe¢ o wspoltpracy , w celu pozyskiwania zamowien na rynku chinskim. Umowa
przewiduje wspodlne oferowanie maszyn i1 urzadzen gorniczych, podzial realizacji
pozyskanych zamowien oraz okre$la ramowe zalozenia dla przysztych umoéw
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konsorcjum. W przypadku mozliwosci pozyskania zamdwienia obie strony zawra
odrgbna umowg konsorcjum.

W dniu 31 stycznia 2008r. KOPEX SA otrzymalt postanowienie Sadu Rejonowego
Katowice-Wschod, Wydziat VIII Gospodarczy o rejestracji zmiany firmy spoiki
zaleznej Przedsigbiorstwo Budowy Szybow S.A. w Bytomiu na KOPEX -
Przedsigbiorstwo Budowy Szybéw S.A. w Bytomiu.

W dniu 31 stycznia 2008r. KOPEX SA otrzymal informacj¢ w wydaniu postanowienia
Sadu Rejonowego Katowice-Wschod, Wydzial VIII Gospodarczy o wpisie do rejestracji
KRS Spotki KOPEX-EKO Sp. z 0.0. pod numerem KRS 0000297999.

W dniu 04 Iutego 2008r. KOPEX SA otrzymat z Deutsche Bank AG informacje
o nabyciu przez KOPEX SA w ramach realizacji oferty zlozonej akcjonariuszom
mniejszosciowym Hansen Sicherheitstechnik AG (PTO) 297.529 akcji  Hansen
Sicherheitstechnik AG po cenie 17,50 Euro za akcje, tj. za taczna kwote 5.206.757,90
Euro( 18.573 tys. PLN). Akcje te stanowia 11,9% udzialu w kapitale zaktadowym
Hansen Sicherheitstechnik AG i daja taki sam udziat w ogolnej liczbie gloséw na WZA
tej Spotki. Po tej transakcji KOPEX SA posiada tacznie 1.997.529 akcji Hansen
Sicherheitstechnik AG stanowiacych 79,9% ogotu akcji i gloséw na WZA tej Spoiki.

W dniu 20 lutego 2008r. KOPEX SA otrzymal informacj¢ o podpisaniu w dniu 06
lutego 2008r. umowy pomigdzy Fabryka Maszyn 1 Urzadzeh TAGOR SA
w Tarnowskich Gorach (podmiot zalezny od KOPEX SA) jako kupujacym a firma
Standens Equipment PTY LTD ( spotka zalezna od Nepean Group/Australia) oraz
dwoma osobami fizycznymi : Richardem Chester Eveleigh i Margaret Eveleigh jako
sprzedajacy. Przedmiotem umowy jest nabycie udzialdow: 37 udzialéw zwyklych
o wartosci nominalnej 4.708,135 dolara australijskiego (ok. 10.506,67 PLN) za udziat,
37 udziatéw klasy H o warto$ci nominalnej 0,25 dolara australijskiego (0k.0,56 PLN)
oraz 1 udziat klasy D o warto$ci nominalnej 1,25 dolara australijskiego (ok. 2,79 PLN),
13 udziatéw zwyklych o warto$ci nominalnej 4.708,135 dolara australijskiego
(ok. 10.506,67 PLN) za udziat,13 udziatow klasy H o warto$ci nominalnej 0,25 dolara
australijskiego (0k.0,56 PLN) w spolce INBYE MINING SERVECES Pty. Ltd
z siedziba w Mailand (Australia) stanowiacych 50% udzialu w kapitale zakladowym
1 ogolnej liczbie gloséw w tej spolce za taczna ceng 3.218 tys. dolarow australijskich
(ok. 7.181 tys. PLN). Spotka INBYE MINING SERVECES Pty. Ltd zajmuje si¢
projektowaniem, produkcja i dystrybucja systemow przenos$nikow zgrzeblowych na
terenie Australii.

W dniu 07 marca 2008 roku KOPEX S.A. otrzymat informacje o zawarciu z dniem
06.03.2008r. pomigdzy ZZM S.A. w Zabrzu ( jednostka zalezna od KOPEX S.A.) jako
kupujacy a MORSKO Sp. z 0. 0. z siedziba w Zabrzu — jako sprzedajacy, umowy
nabycia 99 udziatow w spotce ZZM PROGRES Sp. z o. o. z siedziba w Zabrzu
o warto$ci 500 zt kazdy. Nabyte udziaty stanowia 99% udzialu w kapitale zakladowym
tej spotki w ogolnej liczbie glosow na Zgromadzeniu wspolnikoéw ZZM PROGRES Sp.
Z0.0.

W dniu 31 marca 2008R.KOPEX S.A. powziat informacj¢ o podpisaniu przez
AUTOKOPEX Sp. z o. o. ( jednostka zalezna od KOPEX S.A.) w dniu 13.03.2008r.
aktu notarialnego zawigzania spotki ( umowa spotki) — pod firma ,,AUTOKOPEX
CARS sp. z 0. 0. ,, z siedziba w Mystowicach. Kapitale zaktadowym tej spotki wynosi
500 tys. zt. 1 dzieli si¢ na 1.000 rownych udzialéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy.
AUTOKOPEX Sp. z o. o. objat 1.000 udzialow co stanowi 100% udziatu w kapitale
zaktadowym spoéiki ,, AUTOKOPEX CARS sp. z 0. 0. i daje prawo do 100% gloséw na
zgromadzeniu wspolnikow tej spotki. Glownym przedmiotem dzialalnos$ci tej spotki jest
sprzedaz i serwis samochodow osobowych. W dniu 25 kwietnia 2008 roku KOPEX
S.A. powzial informacj¢ o wydaniu w dniu 04.04.2008r. przez Sad Rejonowy
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Katowice-Wschod, Wydziat VIII Gospodarczy postanowienia o rejestracji i wpisaniu do
Krajowego Rejestru Sadowego (KRS) spotki pod firma ,, AUTOKOPEX CARS sp. z o.
0. ,, Z siedziba w Mystowicach.

W dniu 08 kwietnia 2008r. KOPEX S.A. powziat informacj¢ o podpisaniu w dniu
07.04.2008r. przez upowaznionego przez strony( KOPEX S.A. i KOPEX -
Przedsigbiorstwo Budowy Szybow S.A. — jednostka zalezna od KOPEX S.A.)
petnomocnika, umowy spotki ktérej firma brzmi: PT Kopex Miting Contractors
z siedziba w Dzakarcie/Indonezja. Kapitat nowoutworzonej spotki wynosi 800.000
USD( 0k.1.759.760 PLN) i dzieli si¢ na 80 udzialow po 92.100.000 RI (rupii
indonezyjskich) — 1 USD =9.210 RI). KOPEX S.A. objal w nowoutworzonej spotce 48
udziatéw , co stanowi 60% udzialu w kapitale zaktadowym tej spotki, KOPEX —
Przedsigbiorstwo Budowy Szybow S.A. objat 32 udzialy, co stanowi 40% udzialu
w kapitale zaktadowym tej spoiki.

Przedmiotem dzialalnosci spotki PT Kopex Miting Contractors z siedziba
w Dzakarcie/Indonezja bgdzie $wiadczenie ustug goérniczych na terenie Indonezji,
w zwiazku z realizacja obecnych 1 przysztych kontraktéw na tym rynku.

W dniu 14 kwietnia 2008r. KOPEX S.A. powzial informacje o podjgciu w dniu
07.03.2008r. przez Nadzwyczajne Zgromadzenie WspoOlnikow spotki ,.ZZM
PROGRES” Sp. z 0. o. (jednostka posrednio zalezna od KOPEX S.A.) uchwaly w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego tej spotki oraz zmiany firmy spoiki.
Kapital zakladowy ,ZZM PROGRES” Sp. z o. o. z siedziba w Zabrzu zostat
podwyzszony o kwote 500.000 PLN poprzez ustanowienie 1.000 nowych udziatow
o warto$ci nominalnej 500 PLN kazdy udziat. Po rejestracji kapital zakladowy tej spotki
bedzie wynosit 550.000 PLN i dzielit si¢ bedzie na 1.100 udzialbw o wartosci
nominalnej 500 PLN kazdy udzial. Wszystkie nowe udzialy zostana objgte przez
jednego z dotychczasowych wspolnikow spotki tj. Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne
S.A. z siedziba w Zabrzu ( jednostka bezposrednio zalezna od KOPEX S.A).
Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A begda posiadaly w podwyzszonym kapitale
zaktadowym ,,ZZM PROGRES” Sp. z 0. 0. 1.099 udzialéw co stanowi 99,91% udzialu
w kapitale zakladowym tej spotki 1 tylez samo w ogolnej liczbie glosOw na
zgromadzeniu wspdlnikéw. Ponadto Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki
»ZZM PROGRES” Sp. z 0. 0. w dniu 07.03.2008r. podjeto uchwate w sprawie zmiany
firmy spotki z dotychczasowej ,,ZZM PROGRES” Sp. z o. o. na : ,KOPEX
Technology” Sp. z 0.0. W dniu 28 maja 2008r. KOPEX S.A. powziat informacj¢ o
wydaniu w dniu 14.05.2008r. przez Sad Rejonowy w Gliwicach X Wydzial Krajowego
Rejestru Sadowego Postanowienia o rejestracji wyzej wymienionych zmian.

W dniu 17 kwietnia 2008r. KOPEX S.A. powzial informacj¢ o nabyciu przez ZZM S.A.
z siedziba w Zabrzu od Ministerstwa Skarbu Panstwa 4.696 akcji spotki TAGOR S.A.
w Tarnowskich Gorach o warto$ci nominalnej 10 zt kazda akcja stanowiacych 0,17%
udzialu w kapitale zakladowym tej spotki i1 tylez samo glosow w walnym
zgromadzeniu. W wyniku tej transakcji ZZM S.A. posiada tacznie 2.648.409 akcji
spotki TAGOR SA co stanowi 98,06 % udziatu w jej kapitale zaktadowym.

W dniu 29 kwietnia 2008r. KOPEX S.A. powzial informacj¢ o utworzeniu i rejestracji
w dniu 16.04. 2008r. na wniosek kancelarii reprezentujacej FMiU TAGOR S.A.
z siedziba w Tarnowskich Goérach ( jednostka posrednio zalezna od KOPEX S.A.)
spotki prawa australijskiego o nazwie KOPEX AUSTRALIA Pty Ltd. z siedziba
w Newcastle ( Nowa Pld Walia) w Australii. Kapitat tej spétki wynosi 250.000 AUD
(ok. 500.000 PLN) i dzieli si¢ na 250.000 udziatow o wartosci nominalnej 1 AUD
kazdy. Udzialy w kapitale zakladowym w 100% objat FMiU TAGOR S.A.
w tarnowskich Gorach. Przedmiotem dziatalnos$ci tej spotki bgdzie remont, naprawa
oraz modernizacja maszyn i urzadzen gorniczych.
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W dniu 05 maja 2008r. KOPEX S.A. powzial informacj¢ o podpisaniu w dniu
30.04.2008r. przez WAMAG S.A. ( jednostka bezposrednio zalezna od KOPEX S.A.)
umowy nabycia od spotki ,MORSKO” Sp. z 0. o. 99 udzialéw spotki ,,Poland
Investments 7” z siedziba w Watbrzychu ( jednostka posrednio zalezna od KOPEX
S.A.) za kwotg 49.500,00 zt tj. 500 zt za kazdy udzial. Tym samym WAMAG S.A. stat
si¢ jedynym wspdlnikiem spoitki ,,Poland Investments 7 1 posiada 2.600 udziatow co
stanowi 100% udzialu w kapitale zakladowym tej spotki o tacznej wartosci
1.300.000,00 zt.

W dniu 09 maja 2008r. KOPEX S.A. otrzymal informacj¢ o podpisaniu w dniu
08.05.2008r.  przyrzeczonej umowy nabycia udziatbw pomiedzy Zabrzanskimi
Zaktadami Mechanicznymi S.A. z siedziba w Zabrzu (jednostka bezposrednio zalezna
od KOPEX S.A.) - Kupujacy, a BBI Capital NFI S.A. z siedziba w Warszawie —
Sprzedajacy. Przedmiotem umowy jest zakup przez ZZM S.A. od Sprzedajacego 68.274
udzialow w wartosci nominalnej 500 PLN kazdy, o tacznej warto$ci nominalnej
34.137.000 PLN stanowiacych 100% udziatu w w kapitale zaktadowym spotki Infrabud
Sp. z 0. 0., za taczna ceng 32.711.800 PLN. Do zawarcia przedmiotowej umowy doszto
w zwiazku ze spelnieniem si¢ nast¢pujacych warunkow zawieszajacych: 17.12.2007r.
Sprzedajacy dokonal przeniesienia na spoétke Infrabud Sp. z o. o. 743.450 akcji,
reprezentujacych 65,50% kapitalu zakladowego spotki Zaktad Elektroniki Goérniczej
S.A. z siedzibag w Tychach, wolnych od obciazen, oraz 30.04.2008r. Kupujacy uzyskat
zgode Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na nabycie udziatlow w spoéice
Infrabud Sp.z o. o.

W dniu 09 maja 2008r. KOPEX S.A. otrzymat informacj¢ o podpisaniu w dniu
08.05.2008r.  przyrzeczonej umowy nabycia udziatow pomiedzy Zabrzanskimi
Zaktadami Mechanicznymi S.A. z siedziba w Zabrzu (jednostka bezposrednio zalezna
od KOPEX S.A.) - Kupujacy, a BBI Capital NFI S.A. z siedziba w Warszawie —
Sprzedajacy. Przedmiotem umowy jest zakup przez ZZM S.A. od Sprzedajacego 68.274
udzialow w warto$ci nominalnej 500 PLN kazdy, o tacznej warto$ci nominalnej
34.137.000 PLN stanowiacych 100% udzialu w w kapitale zaktadowym spotki Infrabud
Sp. z 0. 0., za taczna ceng 32.711.800 PLN. Do zawarcia przedmiotowej umowy doszto
w zwiazku ze spelnieniem si¢ nast¢pujacych warunkow zawieszajacych: 17.12.2007r.
Sprzedajacy dokonal przeniesienia na spotkg Infrabud Sp. z o. o. 743.450 akcji,
reprezentujacych 65,50% kapitalu zakladowego spotki Zaktad Elektroniki Goérniczej
S.A. z siedziba w Tychach, wolnych od obciazen, oraz 30.04.2008r. Kupujacy uzyskat
zgode Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na nabycie udziatow w spoétce
Infrabud Sp.z o. o.

W dniu 21 maja 2008r. KOPEX S.A. otrzymal informacj¢ o podpisaniu w dniu
20.05.2008r. umowy objecia akcji okazicielskich spotki Hydrapres S.A. z siedziba w
Solcu Kujawskim pomigdzy FMiU TAGOR S.A. z siedziba w Tarnowskich Goérach
((jednostka zalezna od KOPEX S.A.) — Inwestor, a osobami prawnymi ( firma STI S.A.
z siedziba w Warszawie 1 firma Hydrapres Sp. z o. o. z siedziba w Biatych Blotach)
oraz osobami fizycznymi ( Panem Rafatem Jasinskim zam. w Bydgoszczy i Panem
Januszem Welnowskim zam. w Bydgoszczy) — Akcjonariusze, posiadajacymi tacznie
10.822.426 akcji stanowiacych razem 71,6% glosow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Hydrapres S.A. Umowa ta zobowiazuje FMiU TAGOR S.A. do objgcia
8.673.600 akcji okazicielskich spotki Hydrapres S.A. serii ,,I” (stanowiacych tacznie
wigcej niz 33% udzialu w kapitale zakladowym 1 1 tylez samo glosow na WZA
Hydrapres S.A.) o warto$ci nominalnej 1 zt za akcje ( warto$¢ emisyjna 1,20 zt za
akcje) w terminie 14 dni od dnia otrzymania oferty ich nabycia, po podjeciu przez WZA
Hydrapres S.A. (zwolane nie po6zniej niz na dzien 15.06.2008r.) uchwat dotyczacych
podwyzszenia kapitalu zakladowego o kwote nie nizsza niz 8.673.600 zt 1 nie wyzsza
niz 11.173.600 zt poprzez emisj¢ akcji serii ,,I” , a takze optacenie gotdwka wszystkich
tak obejmowanych akcji do chwili zawarcia umowy ich objecia.
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Po

W dniu 30 maja 2008 KOPEX S.A. otrzymat od FMiU TAGOR S.A. z siedziba
w Tarnowskich Gorach (jednostka posrednio zalezna od KOPEX SA) informacje
o wydaniu przez Sad Rejonowy w Gliwicach, Wydzial X Gospodarczy KRA
postanowienia o rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego FMiU TAGOR S.A.
Kapital zakladowy tej spotki zostat podwyzszony o 30.000.000 zt poprzez emisje
3.000.000 nowych akcji imiennych o warto$ci nominalnej 10 zt kazda, oznaczonych
jako akcje serii ,,D” 1 objetych w drodze subskrypcji prywatnej przez Zabrzanskie
Zaktady Mechaniczne S.A. za wkiad niepieni¢zny(aport) wyceniony na kwotg
30.000.000 z1, przy czym aportem jest wierzytelno$¢ przystugujaca ZZM S.A. w kwocie
30.000.000 zt stanowiaca naleznos¢ gtowna(bez odsetek) z tytutu pozyczki udzielonej
przez ZZM S.A. na rzecz FMiU TAGOR S.A. Prawo poboru nowych akcji przystuguje
wytacznie ZZM S.A. Po dokonanej rejestracji kapitat zaktadowy FMiU TAGOR S.A.
wynosi aktualnie 57.007.130 zt i dzieli si¢ na 5.700.713 akcji o warto$ci nominalnej 10
zt kazda, a ZZM S.A. posiadaja 5.643.713 akcji co stanowi 99% udziatu w kapitale
zakladowym i tylez samo glosow walnym zgromadzeniu FMiU TAGOR S.A.

W dniu 6 czerwca KOPEX S.A. otrzymal informacje od FMiU TAGOR S.A.
w Tarnowskich Goérach ( jednostka posrednio zalezna od KOPEX S.A.) o podpisaniu
umowy objecia 8.673.600 akcji na okaziciela serii ,,I”” spotki Hydrapres S.A. z siedziba
w Solcu Kujawskim po cenie 1,20 zI za akcjg.( warto$¢ nominalna 1 akcji wynosi 1 z1).
Warto$§¢ umowy wynosi 10.408.323 zt. Zgodnie z zapisami umowy inwestycyjnej z
dnia 21.05.2008r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy  Spoéiki
Hydrapres S.A. podjeto uchwal¢ o podwyzszeniu kapitatu zakltadowego z kwoty
15.110.000 zt o kwote nie mniejsza niz 8.673.000 zt i nie wigksza niz 11.173.600 zt
poprzez emisj¢ od 8.673. 600 do 11.173.600 akcji na okaziciela serii ,,I”. Zgodnie z
zapisami umowy inwestycyjnej z dnia 21.05.2008r.spotka Hydrapres S.A. zlozyla
FMiU TAGOR S.A. ofertg objecia 8.673.600 akcji na okaziciela serii ,,I”. Pozostate
2.500.000 akcji serii ,,I” Zarzad spotki Hydrapres S.A.( upowazniony przez Walne
Zgromadzenie) zaoferuje pozostalym inwestorom wybranym przez Zarzad. Po
dokonaniu wszystkich czynno$ci prawnych wymaganych do skutecznego dokonania
podwyzszenia kapitatu zaktadowego tej spotki w wyniku emisji akc;ji serii ,,I”,

okresie sprawozdawczym:

W dniu 02 lipca 2008r. KOPEX S.A. powzial informacj¢ o podjeciu w dniu
30.06.2008r. przez Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki ,, KOPEX
Technology ” Sp. z o. o. (jednostka posrednio zalezna od KOPEX S.A.) uchwaty w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego tej spotki. ZZW postanowito podwyzszy¢
kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 550.000,00 zt do kwoty 1.050.000,00 zt tj. o kwote
500.000 PLN poprzez ustanowienie 1.000 nowych rownych i niepodzielnych udziatow
o wartosci nominalnej 500 PLN kazdy udzial, w trybie zmiany umowy spoiki. ZZW
podjeto uchwalg o objeciu nowych udziatdow w nastepujacy sposéb: 400 udzialéw o
wartoSci 200.000,00 zl objetych zostanie przez FMiU TAGOR S.A.w Tarnowskich
Gorach( jednostka posrednio zalezna od KOPEX SA) co po rejestracji podwyzszonego
kapitalu stanowi¢ bedzie 19,05% udziatu w kapitale zaktadowym spotki,200 udzialéw
o wartosci 100.000,00 zl objetych zostanie przez Kopex Famago Sp. z o. o.( jednostka
posrednio zalezna od KOPEX SA) co po rejestracji podwyzszonego kapitatu stanowic
bedzie 9,52% udzialu w kapitale zakladowym spoéiki, 200 udzialéow o wartosci
100.000,00 zl objetych zostanie przez ,,WAMAG” S.A.( jednostka bezposrednio
zalezna od KOPEX SA) co po rejestracji podwyzszonego kapitatu stanowi¢ bedzie
9,52% udzialu w kapitale zaktadowym spoétki 200 udzialéw o wartosci 100.000,00 zi
objetych zostanie przez spotkeg Zaktad Elektroniki Gorniczej ZEG S.A. S.A. w Tychach
( jednostka posrednio zalezna od KOPEX SA) co po rejestracji podwyzszonego kapitatu
stanowi¢ bedzie 9,52% udzialu w kapitale zaktadowym spotki Po rejestracji
podwyzszonego kapitalu Zabrzanskie Zaklady Mechaniczne S.A. z siedziba w Zabrzu (
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jednostka bezposrednio zalezna od KOPEX S.A.) beda posiadalty w podwyzszonym
kapitale zaktadowym ,,KOPEX Technology” Sp. z 0. 0. 1.099 udzialéow co stanowié
bedzie 52,38% udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki i tylez samo w ogdlnej liczbie
glosow na zgromadzeniu wspolnikdéw. Proces rejestracji powyzszych zmian trwa.

W dniu 17 lipca 2008r. KOPEX S.A. powzial informacje¢ o wydaniu przez Sad
Rejonowy w Bydgoszczy postanowienia o rejestracji podwyzszenia kapitalu
zaktadowego spotki Hydrapres S.A. z kwoty 15.110.000 zt do kwoty 26.283.600 z1 tj. o
kwoteg 11.173.600 zt. Podwyzszenie nastato poprzez emisj¢ 11.173.600 nowych akcji
na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zt kazda, oznaczonych jako akcje serii ,,I” i
objetych w drodze subskrypcji prywatnej poprzez zawarcie przez Zarzad Hydrapres SA
umow o objecie akcji z FMiU ,,TAGOR” S.A., ktory objat 8.673.600 akcji oraz umow
z inwestorami wybranymi , ktérzy objeli 2.500.000 akcji. Po rejestracji podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spotki Hydrapres S.A. do kwoty 26.283.600 zt - ,,TAGOR” S.A.
posiada 33% udzialu w podwyzszonym kapitale zaktadowym i tylez samo gloséw na
walnym zgromadzeniu.

W dniu 14 sierpnia 2008r. KOPEX SA otrzymal z Deutsche Bank AG informacj¢ o
nabyciu przez KOPEX SA w ramach realizacji oferty ztozonej akcjonariuszom
mniejszosciowym Hansen Sicherheitstechnik AG (PTO) 226.060 akcji  Hansen
Sicherheitstechnik AG po cenie 17,50 Euro za akcje, tj. za laczna kwote 3.956.050
Euro. Akcje te stanowia 9,04% udziatu w kapitale zakladowym Hansen
Sicherheitstechnik AG 1 daja taki sam udzial w ogolnej liczbie gtosow na WZA tej
Spotki. Po tej transakcji KOPEX SA posiada tacznie 2.223.589 akcji Hansen
Sicherheitstechnik AG stanowiacych 88,94% ogétu akcji i glosow na WZA tej Spotki.

Ponadto :

W I potroczu 2008r. realizowany byt proces zakupu przez KOPEX SA akcji KOPEX -
Przedsigbiorstwo Budowy Szybow S.A. w Bytomiu od oséb fizycznych - akcjonariuszy
mniejszosciowych — w wyniku czego na dzien sporzadzenia raportu KOPEX S.A.
posiadat 4.416.210 akcji tej spotki co stanowilo 94,70 % w jej kapitale zaktadowym .
Proces ten trwa w chwili obecne;.

Od dnia 02 czerwca 2008r. rozpoczal sig proces zakupu przez KOPEX S.A. akcji ZZM
S.A. w Zabrzu ( jednostka bezposrednio zalezna od KOPEX SA) od 0s6b fizycznych -
akcjonariuszy mniejszosciowych — tzw. pracowniczych. W wyniku realizacji zawartych
umow na dzien sporzadzenia raportu KOPEX S.A. posiadat 1.290.486 akcji tej spotki
co stanowito 97,95 % udzialu w jej kapitale zaktadowym. Proces zakupu przez KOPEX
S.A. akcji ZZM S.A. w Zabrzu trwa.

Od dnia 24.07.2008r. rozpoczgta zostata procedura zwigzana z przymusowym wykupem
akcji ,,TAGOR” S.A. w Tarnowskich Goérach (podmiot posrednio zalezny od KOPEX
S.A.) przez akcjonariusza wigkszosciowego ZZM S.A. (jednostka bezposrednio zalezna
od KOPEX SA) W wyniku realizacji tego procesu na dzien sporzadzenia sprawozdania
( wg informacji uzyskanych z TAGOR S.A.) ZZM S.A. posiadaly 5.683.208 akcji
TAGOR S.A. co stanowilo 99,70% udziatu w jej kapitale zakladowym.

W dniu 27 sierpnia 2008r. KOPEX S.A. otrzymal informacj¢ o ogloszeniu przez ZZM
S.A. — jako Wzywajacy (jednostka bezposrednio zalezna od KOPEX SA) wezwania do
zapisywania si¢ na sprzedaz 391.590 akcji ZEG S.A. z siedziba w Tarnowskich Gorach
( jednostka posrednio zalezna od ZZM S.A.) stanowiacych 34,5% udziatu w jej kapitale
zaktadowym 1 tylez samo glosOw na walnym zgromadzeniu. Zapisy na akcje bgda
przyjmowane w okresie od 27 sierpnia do 31 pazdziernika 2008r.
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5. INFORMACJA UZUPELNIAJACA

5.1. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

Sytuacja finansowa Spoéitki na 30.06.2008 r. przedstawia si¢ nastepujaco:
» Stan zobowiazan kredytowych na dzien 30.06.2008 r. wynosit 75.957 tys. zl.
» Stan $rodkow pieni¢znych na dzien 30.06.2008 r. wynosit 33.890 tys. zt.,

w tym:
e S$rodki pienigzne w kasie 360 tys. zl.
e $rodki pienigzne na rachunkach bankowych 33.530 tys. zl.

Wspdtpraca z bankami finansujacymi dziatalno$¢ statutowa Spoltki przebiega prawidtowo.
Z podjetych zobowiazan wobec instytucji finansujacych KOPEX S.A. wywiazuje si¢
terminowo, bez zakldcen nastepuje obstuga zawartych umow kredytowych zar6wno
w zakresie terminowej splaty zadluzenia kredytowego jak i odsetek oraz prowizji.

Spolka nie uczestniczy w obrocie wekslowym.
Spotka realizuje na biezaco zobowigzania handlowe i ptatnicze. Nie posiada zadnych
zaleglo$ci z tytulu zobowiazan publiczno-prawnych.

5.1.1. INFORMACJA O KORZYSTANIU Z KREDYTOW BANKOWYCH

W okresie sprawozdawczym KOPEX S.A. finansowat prowadzong dziatalno$¢ korzystajac
zarowno z kredytow w rachunku biezacym jak i1 kredytow celowych oraz pozyczki
bankowej. Stan zadluZzenia w poszczegdlnych bankach jak 1 koszty pozyskania
zewngetrznego finansowania prezentuje ponizsze zestawienie.

w tys. zk.
Koszty
Stan na Stan na kredytow Rodzaj
Lp. BANK 01.01.2008 30.06.2008 | w I pélroczu kredytu Okeres splaty
2008
1 2 3 4 5 6 7
1 PKO BP S.A. 2170 51134 1109 | Kredytwrachunku | 50/062010
iezacym
2 PKO BP S.A. 50 238 0 109 Pozyczka bankowa 30/06/2008
(sptacona)
3 ING S.A. 39705 24 823 762 | Kredtwrachunke | 30312009
ankowym
RAZEM: 92113 75 957 1980

W pierwszym potroczu 2008r. miaty miejsce nastgpujace zdarzenia:

e W dniu 30/06/2006 roku, Kopex zawart z PKO BP S.A. umowg kredytu w formie limitu
kredytowego wielocelowego. W omawianym okresie catkowity limit kredytowy
wynosit 121 mln zl. Zmianie ulegly wielko$ci poszczegolnych sublimitoéw. W ramach
limitu, KOPEX S.A. wg stanu na dzien 30/6/2008r., ma mozliwo$¢ korzystania z:
kredytu w rachunku biezacym w wysoko$ci 69 min zt, kredytu obrotowego w linii
kredytowej odnawialnego w wysokosci 11 mln zt z przeznaczeniem na zabezpieczenie
platnosci z tyt. akredytyw; ponadto Bank na zlecenie KOPEX S.A. udzieli gwarancji
bankowych w obrocie krajowym 1 zagranicznym do kwoty nie przekraczajacej
41 miln zl. Zwazywszy na specyfik¢ funkcjonowania Spotki niezwykle korzystne jest
elastyczne dostosowanie struktury wykorzystania poszczegdlnych instrumentow
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bankowych (réznego rodzaju kredyty, gwarancje, akredytywy) w ramach ,kredytu
wielocelowego”.

W dniu 25/02/2008r. zostata sptacona w calosci pozyczka zaciagnigta przez Kopex na
podstawie umowy z dnia 19/11/2007 w banku PKO BP S.A. Pozyczka byla zaciagnigta
na sfinansowanie zakupu akcji spotki Hansen Sicherheitstechnik AG.

W analizowanym okresie funkcjonowata umowa kredytu odnawialnego przeznaczonego
na finansowanie zwrotu podatku VAT, ktéra Kopex zawart w roku 2007 z BRE Bank
S.A.. W 2008r. Kopex S.A. nie korzystal z finansowania tym kredytem. Umowa
obowiazuje do dnia 28/09/2008r.

W dniu 24/6/2008r. Kopex S.A. wraz z ZZM S.A., Kopex PBSz S.A. oraz spotka Tagor
S.A. podpisat z ING Bankiem S.A. umowg o zintegrowany limit kredytowy. Laczny
limit kredytowy przyznany w/w spotka wynosi 162,1 mln PLN. W ramach limitu Kopex
S.A. posiada limit kredytowy w wysoko$ci 40 mln PLN. Limit dostgpny jest do dnia
30/3/2009r.. Limit moze zosta¢ przeznaczony na kredyt obrotowy w rachunkach
kredytowych, kredyt w rachunkach bankowych badz z przeznaczeniem na akredytywy
lub gwarancje bankowe. Niniejsza umowa zastgpita umowe¢ z dnia 17.07.2007r.
o kredyt w rachunku biezacym.

Zgodnie z obowiazujaca w KOPEX S.A. polityka kredytowa warunki

korzystania z kredytow bankowych oraz koszty kredytowania byly kazdorazowo
negocjowane z bankami. Sposréd ofert sktadanych przez banki do realizacji wybierane byty
najkorzystniejsze dla spotki zard6wno pod wzgledem cenowym, wymaganych przez bank
prawnych zabezpieczen ich sptaty oraz specyfiki funkcjonowania Spotki.

5.1.2. INFORMACJE O UDZIELONYCH KREDYTACH, POZYCZKACH ORAZ

O UDZIELONYCH PORECZENIACH I GWARANCJACH
— STAN NA 30.06.2008

Na koniec I péirocza 2008 roku saldo wykorzystania udzielonych przez KOPEX S.A.
pozyczek (bez odsetek) wynosito odpowiednio:

a. pozyczek udzielono w PLN - 39,259 tys. PLN,

b. pozyczki udzielone w EUR - 3,200 tys. EURO,

c. pozyczki udzielone w USD - 800 tys. USD

_ SALDO ZADLUZENIA

DATA UDZIELENIA |  KWOTA POZYCZKI : NA DZIEN TERMIN

B3t POZYCZKI (WTYS. PLN) b SO 30-06-2008 SPLATY

(WTYS. PLN)
1 28-mar-07 1,000 Dozut Tagor 500 | 31.08.2008
2 02-kw-07 21,456 TAGOR S.A. 7,759 | 31.12.2008
3 08-lut-08 20,000 TAGOR S.A. 20,000 | 30.09.2008
4 09-kw-08 11,000 TAGOR S.A. 11,000 | 31.12.2008
RAZEM: 53,456 39,259
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_ SALDO ZADLUZENIA
DATA UDZIELENIA |  KWOTA POZYCZKI - NA DZIEN TERMIN
1 POZYCZKI (WTYS. EUR) ek erd N 30-06-2008 SPLATY
(WTYS. EUR)
1 |31-paz07 800 | KOPEX MIN-FITIP A.D 800 | 30.11.2008
30.11.2008
, KOPEX MIN-OPREMA (1min)
2 | 31-paz07 1,900 D 1900 | o\
(900)
3 | 10-kw-08 500 | KOPEXMIN LIV AD. 500 | 30.06.2011
RAZEM: 3,200 3,200
_ SALDO ZADLUZENIA
DATA UDZIELENIA |  KWOTA POZYCZKI , NA DZIEN TERMIN
1 POZYCZKI (WTYS. USD) ek erd N 30-06-2008 SPLATY
(WTYS. USD)
PT. TUNNEL MINING
1 | 12-czer-08 800 NDONESIA 800| 31.10.2008
RAZEM: 800 800

W pierwszym potroczu 2008 zostaty w calo$ci splacone pozyczki udzielone na podstawie

nastepujacych Umow:

o O O O

1.320 tys. zt.

WYKAZ UDZIELONYCH PORECZEN WG STANU NA 30.06.2008

Spotce TAGOR S.A. — umowa pozyczki z dnia 01.06.2007 na kwotg 13.250 tys. zt.,
Spotce TAGOR S.A. — umowa pozyczki z dnia 17.09.2007 na kwote 22.000 tys. zt.,
Spotce TAGOR S.A. — umowa pozyczki z dnia 17.01.2008 na kwotg 20.000 tys. zt.,
Spotce PBP Putawy Development — umowa pozyczki z dnia 29.04.2008 na kwot¢

D . . a Podmiot na rzecz Kwota poreczenia lub . . .
ata udzielenia Podmiot za ktory X . . Przeznaczenie kwot Data obowigzywania
L oreczenia udzielono poreczenia BTETE) [ R gwarancj objetych poreczeniem oreczenia

pore pore poreczenia (TYS. EURO) Ietych pore pore

KOPEX e e
1 10.03.2008 MIN-FITIP Raiffeisen Banka AD 411 dziat.biezaca 24.11.2013
Razem 411
Data udzielenia Podmiot za ktory P?dmiot na rzecz e poreczepia 15 Przeznaczenie kwot Data obowigzywania

P oreczenia udzielono poreczenia ED (R gwarancy objetych poreczeniem oreczenia

pore pore poreczenia (TYS. PLN) Jetych pore pore
1| 13.03.2008 TAGOR S.A. BRE BANK 20,000 dziat.biezaca 13.04.2009
2| 15042008 ZZM SA. PKO BP SA. 50,000 dzial.biezaca 23052009
3| 06.06.2008 TAGOR S.A. PKOBP SA. 20,000 dzial biezaca 07.08.2008
4| 30.06.2008 TAGOR S.A. PKO BP S.A. 50,000 dzial.biezaca 25072011

Razem 140,000
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W pierwszym potroczu 2008 Spotka udzielita porgczen kredytu na kwote 50.000 tys. zt za
Tagor S.A. na rzecz PKO BP S.A (Porgczenie na 50.000tys. zt z dnia 30.06.2008 zastapito
poreczenie na 20.000tys. zt z dnia 06.06.2008) oraz porgczenia 20.000 tys. zt za Tagor S.A.
na rzecz BRE Bank. Ponadto spotka porgezyta za zobowiazania Zabrzanskich Zaktadow
Mechanicznych S.A. wynikajace z zaciagnigtego kredytu w PKO BP S.A. na kwotg 50.000
tys. zt oraz udzielita por¢czenia za zobowiazania KOPEX MIN-FITIP AD Serbia na rzecz
Raiffeisen Banka AD na kwot¢ 411.512,42 EURO. Zgodnie z ustaleniami pomigdzy
podmiotami grupy ZZM-KOPEX i wobec wymogoéw cen transakcyjnych z tytulu udzielenia
w/w poreczen pobrano prowizje od kwoty porgczenia proporcjonalnie do okresu
obowiazywania porgczenia zgodnie z Umowami w sprawie udzielenia porgczenia.

Ponadto w omawianym okresie wygasto porgczenie na kwotg 20.000 tys. zt., udzielone za
TAGOR S.A. na rzecz PKO BP S.A. z dnia 13.08.2007r

W omawianym okresie nie byto wyptat z porgczen.

INFORMACJE O UDZIELONYCH GWARANCJACH - STAN NA 30.06.2007

Laczna warto$¢ udzielonych gwarancji na dzien 30.06.2008r. wyniosta 94.484 tys. zt

Udzielone gwarancje dotyczytly gtownie:

e gwarancji bankowych (Bank BRE, ING BANK SLASKI, BPH, PKO BP, FORTIS
BANK, CitiBank, Raiffeisen Bank, DEUTSCHE BANK - Polska, Niemcy i
Indonezja) na zabezpieczenie: nalezytego wykonania umoéw kontraktowych,
zwrotu rat gwarancyjnych, gwarancji przetargowych, oraz gwarancji ptatnosci na
taczna kwote 90.419 tys. zt.

e pozostalych gwarancji (TU ALIANZ, ALLGEMEINE VERSICHERUNG AG —
NIEMCY, DBU WINTHER — NIEMCY) na dobre wykonanie kontraktow,
gwarancji przetargowych, gwarancji ptatnosci oraz zwrotu rat gwarancyjnych na
taczna kwotg 4.065 tys. zt.

Na dzien 30.06.2008r. nie byto zadnej czynnej gwarancji na zwrot zaliczki wystawionej ze
zlecenia KOPEX S.A.

5.1.3 ZOBOWIAZANIA OGOLEM

Zobowiazania ogdtem z uwzglednieniem zobowiazan wobec budzetu z poszczegdlnych
tytutow:

e Zobowiazania ogdlem ) - 224.113 tys. zt.
w tym fundusze specjalne (ZFSS) - 1.146 tys. zt.
e Zobowiazania przeterminowane - brak

Spotka nie posiada zobowiazan przeterminowanych wobec budzetu.
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5.2. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, KTORYCH WARTOSC

PRZEKRACZA 500 TYS. EUR.

W dniu 17 stycznia 2008 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomi¢dzy Emitentem
(Pozyczkodawca) a  jednostka posrednio zalezna —  Fabryka  Maszyn
1 Urzadzen TAGOR S.A. z siedziba w Tarnowskich Gorach (Pozyczkobiorca), z
przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci. Kwota pozyczki wynosi 20.000
tys. PLN 1 zostanie przekazana do dwodch dni roboczych od otrzymania przez
Pozyczkodawce od Pozyczkobiorcy ustanowionych zabezpieczen sptaty pozyczki.
Zgodnie z przedmiotowa umowa splata pozyczki ma nastapi¢ do dnia 30.06.2008 roku.
Z tytutu udzielonej pozyczki Pozyczkobiorca zaptaci odsetki w wysokosci WIBOR 1M
+ marza p.a. Zabezpieczeniem sptaty udzielonej pozyczki wraz z odsetkami i kosztami
jest weksel wlasny Pozyczkobiorcy porgczony przez Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne
S.A. (jednostka zalezna od Emitenta i dominujaca wobec TAGOR S.A.). W przypadku
opoznienia w splacie kwoty pozyczki i/lub odsetek umownych, pozyczkobiorca
zobowiazany jest do zaplaty na rzecz Emitenta odsetek karnych w wysokosci odsetek
ustawowych. Szczegotowe warunki umowy nie odbiegaja od powszechnie stosowanych
w tego typu umowach.

W dniu 8 lutego 2008 roku zostala zawarta umowa pozyczki pomigdzy Emitentem
(Pozyczkodawca) a jednostka posrednio zalezna — Fabryka Maszyn i Urzadzen TAGOR
S.A. z siedziba w Tarnowskich Gorach (Pozyczkobiorca), z przeznaczeniem na
finansowanie biezacej dziatalno$ci. Kwota pozyczki wynosi 20.000 tys. PLN i zostanie
przekazana po otrzymaniu przez Pozyczkodawce od Pozyczkobiorcy ustanowionych
zabezpieczen splaty pozyczki. Zgodnie z przedmiotowa umowa sptata pozyczki ma
nastapi¢ do dnia 30.09.2008 roku. Z tytutu udzielonej pozyczki Pozyczkobiorca zaptaci
odsetki w wysokosci WIBOR 1M + marza p.a. Zabezpieczeniem sptaty udzielonej
pozyczki wraz z odsetkami i1 kosztami jest weksel wlasny Pozyczkobiorcy porgczony
przez Zabrzanskie Zaklady Mechaniczne S.A. (jednostka zalezna od Emitenta i
dominujaca wobec FMiU TAGOR S.A.). W przypadku opo6znienia w splacie kwoty
pozyczki i/lub odsetek umownych, pozyczkobiorca zobowiazany jest do zaptaty na
rzecz  Emitenta odsetek karnych w  wysokosci  odsetek  ustawowych.
Szczegotowe warunki umowy nie odbiegaja od powszechnie stosowanych w tego typu
umowach.

W dniu 13 marca 2008 roku Emitent udzielit porgczenia podmiotowi powiazanemu —
Fabryka Maszyn 1 Urzadzen TAGOR S.A. z siedziba w Tarnowskich Goérach (jednostka
posrednio zalezna od Emitenta). Porgczenie zostalo udzielone z tytulu zaciagnigcia
przez TAGOR S.A. kredytu przeznaczonego na biezaca dziatalnos¢ w BRE Bank w
wysokosci 20.000 tys. PLN. Porgczenie jest wazne do dnia 13 kwietnia 2009 roku.
Zabezpieczeniem udzielonego porgczenia jest cesja przyszlych nalezno$ci oraz weksel
whasny.
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W dniu 9 kwietnia 2008 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomigdzy Emitentem
(Pozyczkodawca) a podmiotem powigzanym - Fabryka Maszyn
i Urzadzen TAGOR S.A. (Pozyczkobiorca) z siedziba w Tarnowskich Gorach
(jednostka posrednio zalezna od Emitenta). Kwota pozyczki wynosi 11.000 tys. PLN i
zostanie przekazana po otrzymaniu przez Pozyczkodawce od Pozyczkobiorcy
ustanowionych zabezpieczen splaty pozyczki. Zgodnie
z przedmiotowa umowa sptata pozyczki ma nastapi¢ do dnia 31.12.2008 roku.
Z tytutu udzielonej pozyczki Pozyczkobiorca zaptaci odsetki w wysokosci WIBOR 1M
+ marza p.a. Zabezpieczeniem splaty udzielonej pozyczki wraz z odsetkami
1 kosztami jest weksel wlasny Pozyczkobiorcy oraz Umowa cesji naleznosci
z tytulu umowy handlowej. W przypadku opdznienia w sptacie kwoty pozyczki i/lub
odsetek umownych Pozyczkobiorca zobowiazany jest do zaptaty na rzecz Emitenta
odsetek karnych w wysokos$ci odsetek ustawowych. Szczegdélowe warunki umowy nie
odbiegaja od powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

W dniu 10 kwietnia 2008 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomi¢dzy Emitentem
(Pozyczkodawca) a podmiotem powigzanym — KOPEX MIN-LIV A.D.
(Pozyczkobiorca) z siedziba w Serbii. Kwota pozyczki wynosi 500.000 Euro. Zgodnie z
przedmiotowa umowa sptata pozyczki ma nastapi¢ do dnia 30.06.2011 roku. Z tytutu
udzielonej pozyczki Pozyczkobiorca zaptaci odsetki w wysokosci EURIBOR 1M +
marza p.a. Zabezpieczeniem udzielonej pozyczki wraz z odsetkami i kosztami jest
weksel wlasny Pozyczkobiorcy. W przypadku opodznienia w splacie kwoty pozyczki
1/lub odsetek umownych Pozyczkobiorca zobowiazany jest do zaptaty na rzecz Emitenta
odsetek za zwtoke w wysokosci 11,5%. Szczegotowe warunki umowy nie odbiegaja od
powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

W dniu 15.04.2008r. Emitent udzielit porgczenia podmiotowi powigzanemu-
Zabrzanskie Zaklady Mechaniczne S.A. z siedziba w Zabrzu (jednostka posrednio
zalezna od Emitenta) do kwoty w wysokosci 50.000.000 PLN. Porgczenie zostato
udzielone z tytulu zaciagnigcia przez ZZM S.A. kredytu udzielonego przez PKO BP
S.A. w formie limitu wielocelowego, przeznaczonego na biezaca dzialalnosc.
Porgczenie jest wazne do dnia 23.05.2009 roku. Zabezpieczeniem udzielonego
porgczenia jest weksel wlasny ZZM S.A.

W dniu 06.06.2008r. Emitent udzielit porgczenia podmiotowi powiazanemu- Fabryka
Maszyn 1 Urzadzen TAGOR S.A. z siedziba w Tarnowskich Gorach (jednostka
posrednio zalezna od Emitenta) do kwoty w wysokosci 20.000.000 PLN. Porgczenie
zostalo udzielone z tytutu zaciagnigcia przez TAGOR S.A. kredytu udzielonego przez
PKO BP S.A., przeznaczonego na biezaca dziatalno$¢. Porgczenie jest wazne do dnia
07.08.2008 roku. Zabezpieczeniem udzielonego porgczenia jest weksel wtasny TAGOR
S.A. oraz wierzytelnosci z tytutu realizacji umowy handlowe;.

W dniu 30.06.2008r. Emitent udzielit porgczenia podmiotowi powiazanemu- Fabryka
Maszyn i1 Urzadzen TAGOR S.A. z siedziba w Tarnowskich Gorach (jednostka
posrednio zalezna od Emitenta) do kwoty w wysokosci 50.000.000 PLN. Porgczenie
zostato udzielone z tytutu zaciagnigcia przez TAGOR S.A. kredytu udzielonego przez
PKO BP S.A., przeznaczonego na biezaca dziatalnos$¢. Porgczenie jest wazne do dnia
25.07.2011 roku. Zabezpieczeniem udzielonego porgczenia jest weksel wtasny TAGOR
S.A. oraz Umowa Cesji naleznosci z tyt. realizacji kontraktu.
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5.3.

5.4.

UMOWY UBEZPIECZENIA - stan na 30.06.2008

ubezpieczenie mienia Kopex S.A. -PZU S.A.
ubezpieczenie urzadzen gérniczych -PZU S.A.

ubezpieczenie OC prowadzonej dziatalnos$ci

1 posiadanego mienia - AXA Ubezpieczenia
ubezpieczenie budowlano-montazowe - ERGO HESTIA
- TUIR WARTA

ubezpieczenie Kosztow Leczenia NNW
pracownikow delegowanych oraz na

kontraktach zagranicznych - ERGO HESTA
ubezpieczenie CARGO mig¢dzynarodowe - AIG Polska Towarzystwo
Ubezpieczen S.A.
-PZU S.A.

ubezpieczenie samochodéw osobowych - TUIR WARTA

INFORMACJE O EACZNEJ WARTOSCI WYNAGRODZEN I NAGROD
WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH DLA OSOB ZARZADZAJACYCH

I NADZORUJACYCH EMITENTA W PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA
ORAZ INFORMACJE O WARTOSCI WYNAGRODZEN I NAGROD
OTRZYMANYCH Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI WE WEADZACH
JEDNOSTEK ZALEZNYCH, WSPOLZALEZNYCH

I STOWARZYSZONYCH W I POLROCZU 2008 ROKU

OSOBY ZARZADZAJACE EMITENTEM
WG STANU NA DZIEN 30.06.2008

ZARZAD
Nazwisko i Imig wtys. z1.
JEDRZEJEWSKI KRZYSZTOF 262
KOSTEMPSKI MARIAN 483
PARZYCH JOANNA 453
SOROKA TADEUSZ 501
RAZEM WYNAGRODZENIA 1.699

OSOBY NADZORUIJACE EMITENTA
WG STANU NA DZIEN 30.06.2008

RADA NADZORCZA
Nazwisko i Imig wtys. zL.
BAJDA IWONA 18
BARGIEL STANISLAW 18
JEDRZEJEWSKI LESZEK 61
KALKUSINSKI ADAM 6
MISIUNA MARZENA 4
RAZEM WYNAGRODZENIA 107
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Wszelkie umowy zawarte migdzy emitentem a osobami zarzadzajacymi,

przewidujace

rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej
przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nast¢puje z powodu potaczenia emitenta przez
przejecie.

Pomigdzy Emitentem a czlonkami zarzadu KOPEX S.A. zawarte sa umowy przewidujace
rekompensaty w przypadku rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej

przyczyny:

=

5.5.

Tadeusz Soroka - Prezes Zarzadu - wyptacane przez 12 miesigecy odszkodowanie miesigczne z
tytulu powstrzymania si¢ od zajmowania si¢ interesami konkurencyjnymi w wysokosci 100%
przecigtnego wynagrodzenia pobieranego z tyt. umowy w ciagu ostatnich 3 miesiacach
poprzedzajacych miesiac, w ktorym nastapitlo wypowiedzenie. Spétka moze zwolni¢ Prezesa z
zakazu konkurencji.
Joanna Parzych - Wiceprezes Zarzadu - wyplacane przez 12 miesigcy odszkodowanie
miesigczne z tytulu powstrzymania si¢ od zajmowania si¢ interesami konkurencyjnymi w
wysokosci 100% przecigtnego wynagrodzenia pobieranego z tyt. umowy w ciagu ostatnich 3
miesigcach poprzedzajacych miesiac, w ktorym nastapito wypowiedzenie. Spotka moze
zwolni¢ Wiceprezesa z zakazu konkurencji.

ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA I ZAGROZEN.
CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH I WEWNETRZNYCH
CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU SPOLKI.
PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIALALNOSCI EMITENTA.

Istotne czynniki ryzyka i zagrozen przedstawione zostaty w ponizszej analizie SWOT

RAMOWA ANALIZA SWOT - ,,KOPEX” S.A.

SZANSE

ZAGROZENIA

Trwajaca hossa cenowa na rynkach
surowcowych $wiata;

Wzrost zainteresowania projektami typu
feasibility study w zakresie przemystu
wydobywczego — co $wiadczy o nadchodzacych
powaznych inwestycjach na §wiecie;

Wzrost zainteresowania w zakresie dostaw
maszyn i urzadzen gorniczych oraz czesci
zamiennych np.: Rumunia, kraje Bliskiego
Wschodu, Argentyna, Chiny;

Posiadanie koncesji na sprzedaz energii
elektrycznej, paliw ptynnych oraz towarow o
znaczeniu strategicznym;

Zapotrzebowanie na ustugi gornicze, takze
zwiazane z wydobyciem soli i innych
mineratow;

Znaczny wzrost jakosciowy polskich produktow
przemystowych oraz ich atrakcyjnos$¢ cenowa;
Szersze otwarcie na dziatalnos$¢ polskich
przedsigbiorstw na rynkach $wiatowych;
Wzrost naktadéw 1 wymagan zwigzanych z
ochrong $rodowiska;

Wzrost cen energii elektrycznej;

Globalne niepokoje gospodarcze zwigzane z
konfliktami na bliskim wschodzie;

Szybko postgpujaca konsolidacja glownych
konkurentow Spotki;

Odczuwalny brak specjalistow w typowych
zawodach przemystowych;

Luka pokoleniowa wsréd wykwalifikowanych
gornikow w Polsce;

Wzrost kosztow kredytowych w zwiazku z
podnoszeniem stop procentowych przez Rade
Polityki Pienigznej w Polsce;

Umacnianie si¢ pozycji firm konkurencyjnych
polskich i zagranicznych;

Stabe wsparcie rzadowe dla polskich
eksporterow;

Zmiany w przepisach prawnych;

Zmiany w systemie podatkowym;
Gwattowna aprecjacja waluty polskiej;
Mozliwos¢ utraty kwalifikowanych
pracownikow;

Wzrost wskaznika inflacji;

Wzrost kosztow pracy / wynagrodzen;
Wzrost cen energii elektrycznej;
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MOCNE STRONY

SEABE STRONY

Ugruntowana pozycja i marka firmy w kraju i
zagranica;

Korzystna struktura wlascicielska zapewniajaca
przejrzysta strategi¢ rozwoju Grupy
Kapitatowej;

Dostep do zaplecza produkcyjnego
zapewniajacego kompleksowos¢ oferty
handlowej;

Stabilna sytuacja finansowa i swobodny dostep
do kapitatu;

Ogromne doswiadczenie w prowadzeniu duzych
projektow inwestycyjnych na catym §wiecie;

o  Zdywersyfikowany portfel oferowanych
produktow i ustug;
e Dobre zorientowanie w potrzebach

kontrahentéw zagranicznych i mozliwosciach
produkcyjnych polskiego przemystu budowy

maszyn gorniczych;
e Doswiadczenie w pozyskiwaniu zrodet

finansowania i budowaniu trade finance dla

projektow inwestycyjnych.

e Doswiadczenie w skutecznym ograniczeniu

ryzyka kursowego;

Duza ekspozycja na wahania kursow walut;
Rozproszenie aktywow Spotki;
Zbyt niski potencjat rezerwowej kadry

pracowniczej na realizowanych projektach

ushugowych za granica;

Znaczne uzaleznienie wartosci przychodéw od
koniunktury w branzy gérniczej wegla;

5.6.
ORAZ USLUGACH SPOLKI

INFORMACJA O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH

Struktura produktowa przychodéw ze sprzedazy Kopex S.A. za I potrocze 2008 oraz 2007

roku przedstawia si¢ nastgpujaco:

W TYS.ZL /%

WYSZCZEGOLNIENIE I-VI-2008 SRS | wvizoo7 | STROKTURA | pynamika
EKSPORT USLUG 28,006 8.2% 30,995 10.6% 90.4%
ustugi gérnicze 11,460 3.3% 16,492 5.6% 69.5%
ustugi warsztatowe i lakiernicze 12,274 3.6% 11,895 4.1% 103.2%
ustugi zwigzane z eksportem maszyn i urzadzen 977 0.3% 2,080 0.7% 47.0%
pozostate ustugi 3,295 1.0% 528 0.2% 624.1%
EKSPORT TOWARY 118,353 34.7% 185,715 63.3% 63.7%
maszyny i czesci do maszyn 51,238 15.0% 122,642 41.8% 41.8%
energia elektryczna 46,522 13.7% 39,018 13.3% 119.2%
wegiel i koks 20,593 6.0% 24,055 8.2% 85.6%
RAZEM EKSPORT 146,359 42.9% 216,710 73.9% 67.5%
KRAJ USLUGI 13,173 3.9% 12,733 4.3% 103.5%
ustugi gérnicze 12,490 3.7% 7,990 2.7% 156.3%
ustugi agencyjne 0 0.0% 3,502 1.2% 0.0%
ustugi dzierzawy 459 0.1% 1,219 0.4% 37.7%
pozostate 224 0.1% 22 0.0% 1018.2%
KRAJ TOWARY 181,360 53.2% 63,728 21.8% 284.6%
energia elektryczna 180,056 52.8% 56,545 19.3% 318.4%
towary strategiczne 481 0.1% 2,183 0.8% 22.0%
maszyny i czeéci do maszyn 823 0.3% 0 0.0%
pozostate 0 0.0% 5,000 1.7% 0.0%
RAZEM KRAJ 194,533 57.1% 76,461 26.1% 254.4%
RAZEM SPRZEDAZ 340,892 100.0% 293,171 100.0% \ 116.3%
W TYM:
USLUGI 41,179 12.1% 43,728 14.9% 94.2%
TOWARY 299,713 87.9% 249,443 85.1% 120.2%
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Ogoétem przychody za 1 potrocze 2008 roku wyniosty 340.892 tys. zt., w stosunku do
analogicznego okresu roku ubieglego notuje si¢ ich przyrost o 16,3%. Wzrost przychodow
ze sprzedazy jest efektem wzrostu sprzedazy towarowej oraz ustugowej na rynku krajowym
o 154,4%.

Sprzedaz na eksport w I potroczu 2008 roku wyniosta 146.359 tys. zt. W poréwnaniu
z analogicznym okresem roku ubieglego Spotka uzyskata nizsze przychody z tego tytulu
0 32,5%.

Przychody eksportowe ze sprzedazy uslugowej zmniejszyty si¢ o 9,6%, co byto wynikiem
zmniejszenia przychodéow z tytulu realizacji ustug goérniczych oraz ustug zwiazanych
z eksportem maszyn 1 urzadzen gorniczych. Pozytywna tendencje wzrostu sprzedazy
odnotowano w realizowanych ustugach warsztatowych i lakierniczych, ktorych warto$é
wzrosta o 3,2% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Mimo znacznego wzrostu sprzedazy energii elektrycznej na rynki zagraniczne (o 19,2%)
Spotka odnotowata spadek przychodow ze sprzedazy towarowej na eksport, gtownie
w wyniku spadku sprzedazy maszyn 1 urzadzen gorniczych (spadek o 58,2%)
w poroOwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego. Taki stan rzeczy jest efektem
zrealizowanych duzych wysylek maszyn i urzadzen w I péiroczu 2007 roku, gdzie na rok
2008 przewiduje si¢ ich eksport w ostatniej dekadzie roku.

Sprzedaz produktéw na rynku krajowym w I potroczu 2008 roku wyniosta 194.533 tys. zt.
W pordwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego Spotka zwigkszyla przychody
z tego tytutu o 154,4%.

Wzrost sprzedazy na rynku krajowym osiagnigty zostal poprzez zwigkszenie sprzedazy
energii elektrycznej o 218,4% oraz realizacji ustug gorniczych, gdzie odnotowano wzrost
sprzedazy o 56,3%.

5.7. RYNKI ZBYTU KOPEX S.A.

Gtowne rynki zbytu Kopex S.A.:

ZAGRANICA:

Austria — eksport wegla,

Bangladesz — ustugi konsultingowe,

Butgaria — eksport maszyn i urzadzen energetycznych,

Chiny — eksport maszyn i urzadzen goérniczych,

Czechy — eksport energii elektrycznej,

Francja — ustugi gornicze,

Hiszpania — eksport wegla,

Indonezja — ustugi geologiczne, eksport maszyn i urzadzen goérniczych,
Iran — eksport maszyn i urzadzen goérniczych,

Niemcy — ustugi: gornicze, warsztatowe oraz eksport towarowy w zakresie towarow:
masowych (wegla) oraz energii elektrycznej,

Norwegia — eksport wegla,

Rosja — eksport maszyn i1 urzadzen gorniczych,

Serbia — eksport maszyn i urzadzen gorniczych,

Stowacja — eksport energii elektrycznej oraz wegla,

Turcja — ustugi gérnicze,

Wegry — eksport maszyn i1 urzadzen gorniczych,

Witochy — ustugi gérnicze.
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KRAJ: ustugi: agencyjne, dzierzawy sprz¢tu, dzierzawy nieruchomosci, gornicze
oraz sprzedaz towarowa, w tym: energia elektryczna, towary strategiczne
oraz nieruchomosci.

Glowni dostawcy Spotki za okres I potrocza 2008 roku:

e _ELNORD” S.A.
Udziat dostawcy w przychodach ze sprzedazy Kopex S.A. w I poétroczu 2008 roku
wyniost 41,5%, brak jest z powyzszym odbiorca formalnego powiazania z Kopex S.A.

FABRYKA MASZYN I URZADZEN TAGOR S.A
VATTENFALL TRADING SERVICES SP.Z 0.0.
,ELBIS” SPOLKA Z 0.0.;

PSE-ELECTRA S.A.

KHW S.A. KWK ,,WUJEK””;

CEPS A.S.

ZESPOL ELEKTROWNI PAK S.A.
TOWAROWA GIELDA ENERGII S.A.
ELECTRABEL S.A.

ATEL POLSKA SPOLKA Z 0.0.;

MALE ELEKTROWNIE WODNE S.A.

KHW S.A. KWK "STASZIC"

ZAKLAD RUROCIAGOW "CHEMAR" SP.Z 0.0.
CEZ A.S.—S.A. ODDZIAL W POLSCE

Glowni odbiorcy Spotki za okres I potrocza 2008 roku:

e _ELNORD” S.A.
Udziat odbiorcy w przychodach ze sprzedazy Kopex S.A. w I pétroczu 2008 roku
wyniost 36,9%, brak jest z powyzszym odbiorca formalnego powiazania z Kopex S.A.

e CHINA SHENHUA ENERGY COMPANY LTD — CHINY;
Udziat odbiorcy w przychodach ze sprzedazy Kopex S.A. w I potroczu 2008 roku
wyniost 10,7%, brak jest z powyzszym odbiorca formalnego powiazania z Kopex S.A.

VATTENFALL TRADING SERVICES SP.Z 0.0. — POLSKA;
,,ELBIS” SPOLKA Z 0.0. — POLSKA;

KGHM POLSKA MIEDZ S.A. — POLSKA;

EUROPEAN COMMODITY CLEARING AG — NIEMCY;
OTKRYTOE AKCIONERNOE OBSHCHESTVO ,,SHAHTA IM.7 NOIABRIA” —
ROSIJA;

ENERGIAPRO GIGAWAT SP.Z 0.0. - POLSKA;

CAYELI BAKIR ISLETMELERI A.S. — TURCJA;

E.H.BENNETT & COMPANY LTD — WIELKA BRYTANIA;
SEMPRA ENERGY EUROPE LIMITED — WIELKA BRYTANIA;

L & L TRADING SPOL. S.R.0. — SLOWACIJA;

STATKRAFT MARKETS GMBH — NIEMCY;

TOSHIBA INTERNATIONAL EUROPE LTD — WIELKA BRYTANIA;
EZPADA S.R.O.— SLOWACJA;
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5.8.

ZNACZACE UMOWY — ZDARZENIA DLA DZIALALNOSCI SPOLKI

W dniu 11 stycznia 2008 roku Emitent podpisat z Fabryka Maszyn FAMUR S.A.
z siedziba w Katowicach umowe o wspodlpracy, w celu pozyskiwania zamowien na
rynku chinskim. Strony uzgodnily, Zze beda dazyly do wspdlnego oferowania maszyn i
urzadzen gorniczych. W przypadku mozliwosci pozyskania zamowienia strony zawra
odrgbna umowg konsorcjum. Umowa o wspolpracy przewiduje rowny podziat realizacji
pozyskanych zamowien oraz okre$la ramowe zalozenia dla przysztych umoéw
konsorcjum.

W dniu 17 stycznia 2008 roku zostata zawarta umowa pozyczki pomi¢dzy Emitentem
(Pozyczkodawca) a  jednostka posrednio zalezna —  Fabryka Maszyn
1 Urzadzen TAGOR S.A. z siedziba w Tarnowskich Gorach (Pozyczkobiorca), z
przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci. Kwota pozyczki wynosi 20.000
tys. PLN 1 zostanie przekazana do dwoch dni roboczych od otrzymania przez
Pozyczkodawcg od Pozyczkobiorcy ustanowionych zabezpieczen splaty pozyczki.
Zgodnie z przedmiotowa umowa splata pozyczki ma nastapi¢ do dnia 30.06.2008 roku.
Z tytutu udzielonej pozyczki Pozyczkobiorca zaptaci odsetki w wysokosci WIBOR 1M
+ marza p.a. Zabezpieczeniem sptaty udzielonej pozyczki wraz z odsetkami 1 kosztami
jest weksel wlasny Pozyczkobiorcy porgczony przez Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne
S.A. (jednostka zalezna od Emitenta i dominujaca wobec TAGOR S.A.). W przypadku
opoznienia w splacie kwoty pozyczki i/lub odsetek umownych, pozyczkobiorca
zobowiazany jest do zaplaty na rzecz Emitenta odsetek karnych w wysokos$ci odsetek
ustawowych. Szczegotowe warunki umowy nie odbiegaja od powszechnie stosowanych
w tego typu umowach.

W dniu 8 lutego 2008 roku zostala zawarta umowa pozyczki pomigdzy Emitentem
(Pozyczkodawca) a jednostka posrednio zalezna — Fabryka Maszyn 1 Urzadzen TAGOR
S.A. z siedziba w Tarnowskich Gorach (Pozyczkobiorca), z przeznaczeniem na
finansowanie biezacej dzialalnosci. Kwota pozyczki wynosi 20.000 tys. PLN i zostanie
przekazana po otrzymaniu przez Pozyczkodawce od Pozyczkobiorcy ustanowionych
zabezpieczen sptaty pozyczki. Zgodnie z przedmiotowa umowa splata pozyczki ma
nastapi¢ do dnia 30.09.2008 roku. Z tytulu udzielonej pozyczki Pozyczkobiorca zaptaci
odsetki w wysokosci WIBOR 1M + marza p.a. Zabezpieczeniem splaty udzielonej
pozyczki wraz z odsetkami i kosztami jest weksel wlasny Pozyczkobiorcy porgczony
przez Zabrzanskie Zaklady Mechaniczne S.A. (jednostka zalezna od Emitenta i
dominujaca wobec FMiU TAGOR S.A.). W przypadku opo6znienia w sptacie kwoty
pozyczki i/lub odsetek umownych, pozyczkobiorca zobowiazany jest do zaptaty na
rzecz Emitenta odsetek karnych w  wysokosci  odsetek  ustawowych.
Szczegotowe warunki umowy nie odbiegaja od powszechnie stosowanych w tego typu
umowach.

W marcu 2008 roku Spotka sprzedata nieruchomos$¢ przy ul. Lwowskiej w
Mystowicach za kwote 9.500 tys. pln.

W dniu 9 kwietnia 2008 roku zostala podpisana umowa pozyczki pomigdzy Emitentem
(Pozyczkodawca) a podmiotem powigzanym - Fabryka Maszyn
1 Urzadzen TAGOR S.A. (Pozyczkobiorca) z siedziba w Tarnowskich Goérach (jednosta
posrednio zalezna od Emitenta), z przeznaczeniem na finansowanie biezacej
dziatalnosci spotki. Kwota pozyczki wynosi 11.000 tys. PLN 1 zostanie przekazana po
otrzymaniu przez Pozyczkodawcg od Pozyczkobiorcy ustanowionych zabezpieczen
sptaty pozyczki. Zgodnie z przedmiotowa umowa sptata pozyczki ma nastapi¢ do dnia
31.12.2008 roku. Z tytulu udzielonej pozyczki Pozyczkobiorca zaplaci odsetki w
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wysokosci WIBOR 1M + marza p.a. Zabezpieczeniem udzielonej pozyczki wraz z
odsetkami 1 kosztami jest weksel wlasny Pozyczkobiorcy oraz cesja naleznosci z tytutu
umowy handlowej. W przypadku opoznienia w sptacie kwoty pozyczki i/lub odsetek
umownych Pozyczkobiorca zobowigzany jest do zaplaty na rzecz Emitenta odsetek
karnych w wysokosci odsetek ustawowych. Szczegdtowe warunki umowy nie odbiegaja
od powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

W dniu 11 kwietnia 2008 roku zostat podpisany aneks na realizacj¢ dodatkowych
dostaw do umowy zawartej pomigdzy Emitentem a TOSHIBA International Europe
Ltd. z siedziba w Londynie (Wielka Brytania) na realizacje dostaw rurociagow dla
Elektrowni w Bulgarii, w ramach ktérego zwigkszono wartos¢ umowy o kwotg 435 tys.
USD (939 tys. PLN). Pozostate warunki umowy nie ulegaja zmianie. Aktualna warto$¢
przedmiotowej umowy, o zawarciu ktorej Emitent informowal w RB 121/2005 z dnia
13.12.2005 roku, wynosi 6.947 tys. USD.

W dniu 3 czerwca 2008 roku zostat podpisany aneks na realizacj¢ dodatkowych dostaw
do umowy zawartej pomigdzy Emitentem a TOSHIBA International Europe Ltd. z
siedziba w Londynie (Wielka Brytania) na realizacj¢ dodatkowych dostaw rurociagow
dla Elektrowni w Butlgarii, w ramach ktérego zwigkszono warto§¢ umowy o kwotg 75
tys. USD (162 tys. PLN). Pozostale warunki umowy nie ulegaja zmianie.

Aktualna warto$¢ przedmiotowej umowy, o zawarciu ktérej Emitent informowat w
raporcie biezacym RB 121/2005 z dnia 13.12.2005 roku, wynosi 7.022 tys. USD.

W dniu 14 czerwca 2008 roku Emitent podpisal znaczaca umoweg z kontrahentem

chinskim (zrzeszenie weglowe Shenhua-Ningxia) na dostawe urzadzen wchodzacych w

sktad systemu poprawy warunkow pracy 1 bezpieczenstwa

w kopalniach zrzeszenia weglowego Shenhua-Ningxia o wartosci 85.000 tys. USD

(183.600 tys. PLN). Umowa wejdzie w zycie pod warunkiem wyrazenia zgody przez

odpowiednie organy rzadowe obu stron. Umowa realizowana bedzie w okresie pigciu

miesigcy od daty wejScia kontraktu w zycie. Jezeli w ciagu 85 dni od momentu

podpisania umowy strony nie uzyskaja zgody odpowiednich organow rzadowych strony

postanowia odno$nie wykonania kontraktu.

Kary umowne:

* od 0,5% do 1,5% wartosci niedostarczonych urzadzen za kazdy tydzieh opdzZnienia,
lecz nie wigcej niz 5% wartosci,

= 500 USD za 1 tydzien opdznienia w dostawie kazdego kompletu dokumentacji
technicznej, lecz nie wigcej niz 1% wartosci,

= 0,75% wartosci urzadzen przewidzianych do rozruchu testowego za kazdy tydzien
opoOznienia rozruchu testowego, lecz nie wigcej niz 5% wartosci.

Zamawiajacemu przystuguje prawo do odstapienia od umowy Ww nast¢pujacych

przypadkach:

= opdznienie w dostawie urzadzen lub dokumentacji technicznej przekroczy 60 dni,

* urzadzenia dostarczone w ramach kontraktu nie spetnia minimum gwarantowanych
wymagan technicznych,

= gsprzedajacy nie wywiaze si¢ z zobowigzan, nie usunie zgloszonych usterek
1 roszczen w ciagu 30 dni,

= sprzedajacy bedzie prowadzil dziatania powodujace niewykonalno$¢ kontraktu.

Stronom przystuguje prawo do odstapienia od umowy w przypadku bankructwa,

niewyplacalnosci lub likwidacji ktorejkolwiek ze stron. Pozostale warunki umowy nie

odbiegaja od powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

Podpisana umowa pozyskana zostata wspolnie z Fabryka Maszyn FAMUR S.A. na

podstawie umowy o wspotpracy, w celu pozyskiwania zaméwien na rynku chinskim

zawartej w dniu 11 stycznia 2008 (raport biezacy emitenta numer 4/2008 z dnia 12

stycznia 2008) i jest kontynuacja programu poprawy warunkow pracy i bezpieczenstwa
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w chinskich kopalniach realizowanego przez KOPEX SA od grudnia 2006 roku.
Stosownie do wyzej wymienionej umowy o wspOlpracy realizacja kontraktu nastapi na
podstawie rownego podziatl realizacji zamdwienia. Szczegdtowe warunki jego realizacji
okreslone zostana w szczegdtowej umowie.

W dniu 24 czerwca 2008 roku podpisana zostala umowa zintegrowanego limitu
kredytowego, ktorej stronami sa:
2 KOPEXS.A.,
S KOPEX-Przedsigbiorstwo Budowy Szyboéw S.A. z siedziba w Bytomiu (jednostka
zalezna od Emitenta),
S Zabrzanskie Zaktady Mechaniczne S.A. z siedziba w Zabrzu (jednostka zalezna od
Emitenta),
S Fabryka Maszyn i Urzadzen TAGOR S.A. z siedziba w Tarnowskich Gorach
(jednostka posrednio zalezna od Emitenta) -
Kredytobiorcy oraz ING Bank Slaski S.A. z siedziba w Katowicach - Kredytodawca. W
ramach przedmiotowej umowy Kredytodawca udzielit kredytu w formie odnawialnej
linii kredytowej do maksymalnej wysokosci 162.100 tys. PLN, w tym maksymalny
sublimit dla poszczeg6lnych spotek wynosi:
- dla KOPEX S.A. - 40.000 tys. PLN
- dla KOPEX-Przedsigbiorstwo Budowy Szybow S.A. - 20.000 tys. PLN
- dla Zabrzanskich Zaktadow Mechanicznych S.A. - 30.100 tys. PLN
- dla FMiU TAGOR S.A. - 72.000 tys. PLN
Linia kredytowa moze zosta¢ wykorzystana na biezaca dziatalno$¢ gospodarcza w
formie kredytu obrotowego w rachunku biezacym, kredytu w rachunku bankowym lub
jako limit do wykorzystania w celu zabezpieczenia wierzytelnosci banku z tytulu
gwarancji lub akredytyw. Limit kredytowy udostepniany bedzie do dnia 31.03.2009
roku.
Kredyt oprocentowany jest wedlug zmiennej stopy procentowej WIBOR dla PLN,
EURIBOR dla EURO, LIBOR dla USD dla jednomiesi¢gcznych depozytow
migdzybankowych, powigkszona o marzg¢ banku.
Zabezpieczeniem splaty kredytu sa:
» hipoteka kaucyjna na nieruchomosci ZZM S.A.,
= zastaw rejestrowy na maszynach i zapasach hutniczych ZZM S.A. wraz z cesjq z
polisy ubezpieczeniowe;,
» przewlaszczenie maszyn 1 urzadzen stanowiacych wilasnos¢ ZZM S.A. wraz
z cesja z polisy ubezpieczeniowe;,
» pelnomocnictwo dla banku do dysponowania rachunkami Kredytobiorcow
w banku PKO BP i ING Bank Slaski S.A.
= weksle wilasne in blanco wystawione przez kazdego z Kredytobiorcow.
Szczegdtowe warunki umowy nie odbiegaja od powszechnie stosowanych w tego typu
umowach.

W dniu 30 czerwca 2008 roku pomigdzy Emitentem (Sprzedajacy) a firma KOPEX-
Przedsigbiorstwo Budowy Szybow S.A. z siedziba w Bytomiu (jednostka zalezna od
Emitenta) - Kupujacy, zostala zawarta umowa sprzedazy zorganizowanej czesci
przedsigbiorstwa w rozumieniu art. 55.1 Kodeksu Cywilnego, nie sporzadzajacego
samodzielnie bilansu, w postaci Oddziatu KOPEX S.A. z siedziba w Lubinie. Wartos¢
umowy wynosi 9.300 tys. PLN netto a termin ptatno$ci okreslono na 31.12.2008 roku.
Zabezpieczeniem platnosci jest weksel wlasny in blanco wystawiony przez Kupujacego.
Dziatalno$¢ Oddziatu Lubin zwigzana jest $cisle z realizacja umowy z KGHM "Polska
Miedz" S.A., o ktorej Emitent informowat w raporcie biezacym RB 162/2007 w dniu
18.07.2007 roku. Kupujacy bedzie kontynuowatl dotychczasowa dziatalno§¢ Emitenta w
ramach Oddziatu Lubin.
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Po okresie sprawozdawczym:

W dniu 2 lipca 2008 roku Emitent zawarl aneks do umowy kredytu w formie limitu
kredytowego wielocelowego, udzielonego przez bank PKO BP S.A. z siedziba
w Warszawie. Na mocy niniejszego aneksu zmianie ulegta kwota limitu kredytowego,
ktora zostata zwigkszona do 191.000 tys. PLN. Ponadto ustanowione zostanie
dodatkowe zabezpieczenie kredytu w formie porgczenia cywilnoprawnego
Zabrzanskich Zaktadow Mechanicznych S.A. z siedziba
w Zabrzu (jednostka zalezna od Emitenta) do kwoty 191.000 tys. PLN. Okres
obowiazywania umowy zostal przedtuzony do dnia 01.07.2011 roku. Pozostate warunki
nie ulegaja zmianie.

W dniu 22 lipca 2008 roku zostal podpisany aneks na realizacj¢ dodatkowych dostaw
do umowy zawartej pomigedzy Emitentem a TOSHIBA International Europe Ltd. z
siedziba w Londynie (Wielka Brytania) na realizacj¢ dostaw rurociagéw dla Elektrowni
w Butgarii. Na mocy niniejszego aneksu zwigkszono warto§¢ umowy o kwote 831,47
tys. USD (ok. 1.682 tys. PLN) oraz wydluzono termin realizacji umowy do dnia
30.10.2008 roku. Pozostale warunki nie ulegly zmianie. Aktualna warto$¢

przedmiotowej umowy, o zawarciu ktérej Emitent informowat w raporcie biezacym RB
121/2005 z dnia 13.12.2005 roku, wynosi 7.853,43 tys. USD.

W dniu 23 lipca 2008 roku podpisana zostata umowa porgczenia pomigdzy Emitentem
(Kredytobiorca) a Zabrzanskimi Zaktadami Mechanicznymi S.A. z siedziba w Zabrzu
(jednostka zalezna od Emitenta) - Porgczyciel, za zobowiazania Emitenta wobec banku
PKO BP S.A. z tytulu zaciagnigcia kredytu w formie limitu kredytowego
wielocelowego, o ktorym Emitent informowat w raporcie biezacym RB 86/2008 w dniu
03.07.2008 roku. Porgczenie udzielone zostato do kwoty 191.000 tys. PLN i jest wazne
do dnia 01.07.2011 roku. Zabezpieczeniem udzielonego porgczenia jest weksel whasny
"in blanco" wraz z deklaracja wekslowa. Z tytulu udzielonego porgczenia Porgczyciel
pobierze prowizj¢ na warunkach rynkowych. Pozostate warunki umowy nie odbiegaja
od powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

Znaczgce umowy jednostek zaleznych — wybrane
(okres od 01.01.2008r. do 30.06.2008r.)

W dniu 4 lutego 2008 roku Emitent otrzymat informacj¢ o zawarciu z dniem 30.01.2008
roku umowy handlowej pomigdzy Zabrzanskimi Zaktadami Mechanicznymi S.A. z
siedziba w Zabrzu (jednostka zalezna od Emitenta) - Kupujacy, a Fabryka Maszyn i
Urzadzen TAGOR S.A. z siedziba w Tarnowskich Goérach (jednostka posrednio zalezna
od Emitenta i zalezna od ZZM S.A.) — Sprzedajacy, na zakup materialow hutniczych
(blach). Warto$¢ umowy wynosi 30.178 tys. PLN. Termin realizacji umowy, w tym
ptatno§¢ za zakupiony material ustalono na 30.01.2008 roku. Kupujacy oddaje
Sprzedawcy nabyte na mocy niniejszej] umowy materialy hutnicze do sktadowania.
Sktadowanie uregulowane zostaje odrgbna umowa migdzy stronami. Brak jest w
umowie zapisoOw dotyczacych kar umownych. Szczegdétowe warunki umowy nie
odbiegaja od powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

W dniu 28 lutego 2008 roku Emitent otrzymat informacj¢ o zawarciu umowy w dniu
28.02.2008 roku pomigdzy Zabrzanskimi Zaktadami Mechanicznymi S.A. z siedziba w
Zabrzu (jednostka zalezna od Emitenta) - Kupujacy, a Fabryka Maszyn 1 Urzadzen
TAGOR S.A. z siedziba w Tarnowskich Gorach (jednostka posrednio zalezna od
Emitenta i zalezna od ZZM S.A.) — Sprzedajacy, na zakup blach stalowych. Wartos¢
umowy wynosi 174 tys. PLN brutto. Termin realizacji umowy ustalono do dnia
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03.03.2008 roku lub zakonczenia dostaw. Kary umowne: 0,1% wartosci dostawy za
kazdy dzien opdznienia. Szczegdtowe warunki umowy nie odbiegaja od powszechnie
stosowanych w tego typu umowach.

W dniu 1 kwietnia 2008 roku Emitent otrzymal informacje o zawarciu umowy
w dniu 28.03.2008 roku pomigdzy Fabryka Maszyn i1 Urzadzen TAGOR S.A.
z siedziba w Tarnowskich Gorach (jednostka posrednio zalezna od Emitenta
1 zalezna od ZZM S.A.) - Kupujacy, a Zabrzanskimi Zaktadami Mechanicznymi S.A. z
siedziba w Zabrzu (jednostka zalezna od Emitenta) — Sprzedajacy, na zakup materiatow
hutniczych. Warto$¢ umowy wynosi 15.013 tys. PLN brutto. Dostawy beda realizowane
sukcesywnie od momentu podpisania umowy. Kary umowne: 0,1% wartosci dostawy za
kazdy dzien opdznienia. Szczegdtowe warunki umowy nie odbiegaja od powszechnie
stosowanych w tego typu umowach.

W dniu 2 kwietnia 2008 roku Emitent powziat informacje o zawarciu z dniem
02.04.2008 roku znaczacej umowy pomiedzy INBYE MINING SERVICES Pty Ltd z
siedziba w Maitland (Australia) - jednostka posrednio zalezna od Emitenta
i zalezna od FMiU TAGOR S.A. (Dostawca), a VALE AUSTRALIA HOLDINGS Pty
Ltd. z siedziba w Brisbane (Kupujacy). Przedmiotem umowy jest dostawa urzadzen
wchodzacych w sktad kompleksu $cianowego (kombajn $cianowy, zmechanizowana
obudowa $cianowa 1 przenosniki) oraz $wiadczenie ustug towarzyszacych. Wartos¢
umowy wynosi 131.297.820 AUD (266.994.117 PLN). W ramach umowy czg$¢
urzadzen o wartosci ok. 34.000.000 EUR (118.826.600 PLN) - obudowa $cianowa -
zostanie wyprodukowana przez FMiU TAGOR S.A. Termin realizacji umowy - do dnia
30.07.2009 roku, jednak 30 ze 149 sekcji obudowy $cianowej zostanie dostarczone do
konca 2008 roku.

Kary umowne:

= dla pierwszej partii dostawy w wysokos$ci 320.000 AUD za kazdy dzien opdznienia,
» dla drugiej partii dostawy 120.000 AUD za kazdy dzien opdznienia,

= dla trzeciej partii dostawy 10.000 AUD za kazdy dzien op6znienia.

Maksymalna wysokos$¢ kar umownych nie moze przekroczy¢ 5% warto$ci umowy.
Pozostate warunki umowy nie odbiegaja od powszechnie stosowanych w tego typu
umowach. Podpisana umowa jest pierwsza tak znaczaca umowa zawarta przez
jednostke z grupy kapitatlowej Emitenta na rynku australijskim. Zarzad KOPEX S.A.
planuje poprzez wspotprace z INBYE MINING SERVICES Pty Ltd stopniowy wzrost
pozycji grupy kapitatowej Emitenta na rynku australijskim i tym samym zwigkszenie
wlasnego udzialu w tym perspektywicznym rynku.

W dniu 11 kwietnia 2008 roku Emitent otrzymatl informacj¢ o podpisaniu aneksu do
umowy kredytu w formie limitu wielocelowego pomigdzy Zabrzanskimi Zaktadami
Mechanicznymi S.A. z siedziba w Zabrzu (jednostka zalezna od Emitenta), a PKO BP
S.A. z siedziba w Warszawie. W ramach przedmiotowego aneksu bank podwyzszyt
limit kredytowy wielocelowy do kwoty 50.000 tys. PLN.

Aneks reguluje sposdb wykorzystania limitu w nastgpujacy sposob:

- w rachunku biezacym do 100% limitu,

- w linii kredytowej odnawialnej do 100% limitu;

Kazdy z limitdow moze zosta¢é wykorzystany do wysokosci 100% wartosci limitu
z zastrzezeniem, ze taczna warto$¢ zaangazowania z tytulu w/w limitow nie moze
przekroczy¢ tacznej wartosci 50.000 tys. PLN. Pozostate warunki umowy nie ulegaja
zmianie.

W dniu 24 kwietnia 2008 roku Emitent otrzymal informacj¢ o zawarciu umowy -
potwierdzeniu zloZzonego zamdéwienia - pomigdzy Fabryka Maszyn i Urzadzenh TAGOR
S.A. z siedziba w Tarnowskich (jednostka posrednio zalezna od Emitenta) -
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Wykonawca, a INBYE MINING SERVICES Pty Ltd z siedziba w Maitland (jednostka
posrednio zalezna od Emitenta i zalezna od FMiU TAGOR S.A.) - Zamawiajacy, na
wykonanie 149 sekcji obudowy zmechanizowanej wraz z wyposazeniem dodatkowym.
Wartos¢ umowy: 34.033 tys. EUR (ok. 116.332 tys. PLN).

Termin dostaw podzielony zostal na dwa etapy:

- 30 sekcji - do 30.11.2008 roku

- 119 sekcji - do 31.01.2008 roku

Przedmiotowa umowa podpisana zostata w ramach realizacji kontraktu na rynku
australijskim, o ktorym Emitent informowal w raporcie biezacym RB 34/2008
opublikowanym w dniu 03.04.2008 roku.

Kary umowne:

- dla pierwszej partii dostawy: 0,064332% wartosci dostawy za kazdy dzien zwtoki

- dla drugiej partii dostawy: 0,085627% warto$ci dostawy za kazdy dzien zwtoki
Maksymalna wysokos$¢ kar umownych nie moze przekroczy¢ 5% catkowitej wartosci
kazdej partii dostawy. Pozostate warunki umowy oparte sa o zapisy oraz wymagania
kontraktu gltéwnego 1 nie odbiegaja od powszechnie stosowanych w tego typu
umowach.

e W dniu 30 czerwca 2008 roku Emitent otrzymal informacj¢ o trzech umowach -
przyjetych  zaméwieniach, zawartych  pomigdzy  Zabrzanskimi  Zakladami
Mechanicznymi S.A. z siedziba w Zabrzu (jednostka zalezna od Emitenta) -
Sprzedajacy a Fabryka Maszyn 1 Urzadzeh TAGOR S.A. z siedziba w Tarnowskich
Gorach (jednostka posrednio zalezna od Emitenta i zalezna od ZZM S.A.) - Kupujacy.
Przedmiotem dwoch pierwszych zamowien z dnia 24.06.2008 roku o wartosci 3.937
tys. PLN (brutto) oraz 3.892 tys. PLN (brutto) jest zakup blach, natomiast przedmiotem
trzeciego zamoéwienia z dnia 24.06.2008 roku o wartosci 281 tys. PLN (brutto) jest
zakup pretéw walcowanych. Kary umowne (dla kazdej z uméw): - 0,1% wartosci
dostawy za kazdy dzien opdznienia. Szczegdtowe warunki uméw nie odbiegaja od
powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

Po okresie sprawozdawczym:

e W dniu 1 lipca 2008 roku Emitent otrzymat informacj¢ o zawartej w dniu 26.06.2008
roku pomiedzy Fabryka Maszyn i Urzadzen TAGOR S.A. z siedziba w Tarnowskich
Gorach — jednostka posrednio zalezna od Emitenta (Kredytobiorca) a bankiem PKO BP
S.A. z siedziba w Warszawie (Kredytodawca), umowie kredytowej w formie limitu
kredytowego wielocelowego na kwote 50.000 tys. PLN. W ramach limitu bank udziela
Kredytobiorcy Kredytu w rachunku biezacym w walucie polskiej do wysokosci 60%
limitu, na podstawie sktadanej przez Kredytobiorce dyspozycji uruchomienia kredytu
oraz kredytu obrotowego odnawialnego w walucie polskiej do wysokosci 40% limitu,
na podstawie skladanej przez Kredytobiorce dyspozycji realizacji platnosci. Kredyt
zostat udzielony na okres do dnia 25.06.2011 roku. Z tytulu udzielonego kredytu FMiU
TAGOR S.A. zaptaci odsetki w wysokosci WIBOR 1M + marza oraz prowizje, ktérych
wysokos¢ nie odbiega od warunkow rynkowych. W umowie brak jest zapiséw
dotyczacych kar umownych. Szczegoétowe warunki umowy nie odbiegaja od
powszechnie stosowanych w tego typu umowach.

e W dniu 2 lipca 2008 roku Emitent otrzymat informacj¢ o umowie podpisanej pomigdzy
konsorcjum firm KOPEX-Przedsigbiorstwo Budowy Szybow S.A. z siedziba w
Bytomiu (jednostka zalezna od Emitenta) - Lider i EMES Mining Service Sp. z 0.0. z
siedziba w Katowicach - Konsorcjant a Katowickim Holdingiem Weglowym S.A.
KWK "Staszic" (Zamawiajacy). Przedmiotem umowy sa specjalistyczne ustugi gornicze
obejmujace roboty udostgpniajace poktad. Wartos¢ umowy wynosi 51.996 tys. PLN
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(netto) z tego na Lidera przypada 31.655 tys. PLN a na Konsorcjanta 20.341 tys. PLN.
Okres realizacji umowy wynosi 31 miesigcy od daty przekazania frontu robot.

Kary umowne:

- 10% wartosci brutto przedmiotu umowy w przypadku odstapienia od umowy,

- 0,1% wartosci brutto pozostaltych do realizacji rob6t za kazdy dzien zwloki w
wykonaniu umowy, lecz nie wigcej niz

10% wartos$ci umowy brutto,

- 0,1% wartosci brutto pozostatych do realizacji robodt za kazdy dzien zwtoki w odbiorze
przedmiotu umowy, lecz nie

wigcej niz 10% warto$ci umowy brutto,

Szczegdtowe warunki umowy nie odbiegaja od powszechnie stosowanych w tego typu
umowach.

W dniu 10 lipca 2008 roku Emitent otrzymal informacj¢ o umowie podpisanej
w dniu 08.07.2008 roku pomigdzy WAMAG S.A. z siedziba w Watbrzychu (jednostka
zalezna od  Emitenta) - Wykonawca, a KHGM Polska Miedz S.A.
z siedziba w Lubinie - Zamawiajacy. Przedmiotem umowy jest wykonanie modernizacji
przenos$nika tasmowego. Warto§¢ umowy wynosi 5.565 tys. PLN (netto). Okres
realizacji umowy: do 29.12.2008 roku.

Kary umowne:

1. Wykonawca ma prawo naliczy¢ Zamawiajacemu kary umowne za:

- odstapienie od umowy z przyczyn za ktore odpowiada Zamawiajacy — w wysokosci
10% warto$ci umowy netto,

- odstagpienia od umowy przez Zamawiajacego z przyczyn niezaleznych od Wykonawcy
—w wysokosci 10%

wartosci umowy netto,

- spowodowania opoznienia lub przerwy w wykonaniu przedmiotu umowy, z przyczyn,
za ktére odpowiada

Zamawiajacy — w wysokosci 0,2% warto$ci umowy netto, za kazdy dzien opdznienia

2. Zamawiajacy ma prawo naliczy¢ Wykonawcy kary umowne za:

- odstapienie od umowy z przyczyn za ktore odpowiada Wykonawca — w wysokosci
10% warto$ci umowy netto,

- odstapienia od umowy przez Wykonawcg z przyczyn niezaleznych od Zamawiajacego
—w wysokosci 10%

warto$ci umowy netto,

- opOznienia w przystapieniu do naprawy gwarancyjnej — w wysokosci 0,02% wartosci
umowy netto za kazda

rozpoczeta godzing opdznienia,

- opdznienia w wykonaniu naprawy gwarancyjnej - w wysokosci 0,02% wartosci
umowy netto za kazda rozpoczeta

godzing op6znienia,

- opdznienia w usunig¢ciu wad stwierdzonych przy odbiorze — w wysokosci 0,2%
warto$ci umowy netto za kazdy

dzien opdznienia,

- spowodowanie opoznienia lub przerwy w wykonaniu przedmiotu umowy z przyczyn
za ktére odpowiada

Wykonawca — w wysokosci 0,2% warto$ci umowy netto za kazdy dzien opdznienia.
Gwarancja: 24 miesigce na przedmiot umowy liczac od daty odbioru.

Szczegotowe warunki umow nie odbiegaja od powszechnie stosowanych w tego typu
umowach.

W dniu 23 lipca 2008 roku Emitent otrzymatl informacj¢ o podpisaniu ancksu do
umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego pomigdzy Zabrzanskimi
Zaktadami Mechanicznymi S.A. z siedziba w Zabrzu (jednostka zalezna od Emitenta), a
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PKO BP S.A. z siedziba w Warszawie. W ramach przedmiotowego aneksu bank
podwyzszyl limit kredytowy wielocelowy do kwoty 85.000 tys. PLN. Okres
wykorzystania limitu uptywa z dniem 30.06.2011 roku. Ponadto ustanowione zostato
dodatkowe zabezpieczenie kredytu w formie porgczenia cywilnoprawnego na kwotg
85.000 tys. PLN, udzielonego przez Emitenta na zabezpieczenie splaty zobowiazan
ZZM S.A. wynikajacych z tytutu niniejszej umowy kredytu. Pozostate warunki umowy
nie ulegly zmianie.

W dniu 28 lipca 2008 roku Emitent otrzymal informacje o zawarciu aneksu do umowy
kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego pomig¢dzy Fabryka Maszyn i
Urzadzen TAGOR S.A. z siedziba w Tarnowskich Goérach — jednostka posrednio
zalezna  od  Emitenta  (Kredytobiorca) a  bankiem PKO BP  S.A.
z siedziba w Warszawie (Kredytodawca). Na mocy niniejszego aneksu zmianie ulegta
kwota limitu kredytowego, ktora zostata zwigkszona do 100.000 tys. PLN. Pozostale
warunki umowy nie ulegly zmianie.

W dniu 29 lipca 2008 roku Emitent otrzymat informacj¢ o zawartej w dniu 02.07.2008r.
umowie pomigdzy Zabrzanskimi Zaktadami Mechanicznymi S.A.
z siedziba w Zabrzu (jednostka zalezna od Emitenta - Wydzierzawiajacy)
a Kompania Weglowa S.A. Oddziat KWK "Chwatowice" (Dzierzawca), ktorej
przedmiotem jest dzierzawa kombajnu $cianowego wraz z zabezpieczeniem peinej
obslugi gwarancyjnej i serwisowej w calym okresie dzierzawy. Warto$¢ umowy wynosi
5.880 tys. PLN netto. Okres realizacji umowy wynosi 972 dni od daty zawarcia umowy.
Kary umowne:

- Wydzierzawiajacy zaplaci Dzierzawcy kar¢ umowna w wysokosci 10% wartosci
brutto umowy, jezeli Dzierzawca

odstapi od umowy z przyczyn lezacych po stronie Wydzierzawiajacego,

- Dzierzawca zaptaci Wydzierzawiajacemu kar¢ umowna w wysokos$ci 10% wartosci
brutto umowy, jezeli

Wydzierzawiajacy odstapi od umowy z przyczyn lezacych po stronie Dzierzawcy,

- Wydzierzawiajacy zaptaci Dzierzawcy kar¢ umowna za zwloke w dostawie
przedmiotu dzierzawy w wysokos$ci

100% dobowej stawki dzierzawy netto za kazdy dzien zwtoki,

- Wydzierzawiajacy obciazy Dzierzawce kara za nieodebranie przedmiotu dzierzawy w
uzgodnionym terminie w

wysokosci pelnej dobowej stawki dzierzawy netto za kazdy dzien zwtoki,

- Dzierzawca moze obciazy¢ Wydzierzawiajacego kara za nie usunigcie awarii w
terminie do 30 godzin od chwili jej

zgloszenia w wysokosci 0,02% wartosci brutto umowy, za kazda rozpoczeta godzing
postoju urzadzenia ponad

wskazane 30 godzin.

Szczegotowe warunki umowy nie odbiegaja od powszechnie stosowanych w tego typu
umowach.

W dniu 1 sierpnia 2008 roku Emitent otrzymat informacj¢ o zawarciu umowy (przyjgciu
zamoOwienia) pomiedzy Fabryka Maszyn 1 Urzadzen TAGOR  S.A.
z siedziba w Tarnowskich Gorach (jednostka posrednio zalezna od Emitenta
1 zalezna od ZZM S.A.) - Kupujacy, a Zabrzanskimi Zaktadami Mechanicznymi S.A. z
siedziba w Zabrzu (jednostka zalezna od Emitenta) — Sprzedajacy, na zakup blach
stalowych. Warto§¢ umowy wynosi 7.300 tys. PLN brutto. Termin realizacji: do
08.08.2008 roku lub do zakonczenia dostaw.

Kary umowne: 0,1% wartosci dostawy za kazdy dzien opdznienia.

Szczegotowe warunki umowy nie odbiegaja od powszechnie stosowanych w tego typu
umowach.
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W dniu 1 sierpnia 2008 roku Emitent otrzymal informacj¢ o zawartej w dniu
28.07.2008r. umowie pomigdzy WAMAG S.A. z siedziba w Watbrzychu (jednostka
zalezna od Emitenta - Wykonawca) a Kompania Weglowa S.A. Oddziat KWK
"Szczyglowice" (Zamawiajacy), ktorej przedmiotem jest dostawa pompy prozniowe;.
Warto$¢ umowy wynosi 135 tys. PLN netto. Okres realizacji umowy wynosi 8 tygodni
od daty zawarcia umowy.

Kary umowne:

- Wykonawca zobowiazany jest zaptaci¢ kar¢ umowna w wysokosci 10% wartosci
brutto przedmiotu umowy, jezeli

Zamawiajacy odstapi od umowy z przyczyn lezacych po stronie Wykonawcy,

- Wykonawca zobowiazany jest zaplaci¢ kar¢ umowna w wysokosci 0,1 % wartosci
brutto przedmiotu umowy nie

przekazanego w terminie za kazdy rozpoczety dzien zwtoki,

- Wykonawca zobowiazany jest zaptaci¢ kar¢ umowna w wysokosci 0,2% wartosci
brutto przedmiotu umowy za

kazdy dzieh zwloki w rozpatrzeniu reklamacji i nie dostarczenia towaru wolnego od
wad,

- Zamawiajacy zobowiazuje si¢ zaptaci¢ Wykonawcy kar¢ umowna w wysokosci 10%
wartos$ci brutto przedmiotu

umowy, jezeli Wykonawca odstapi od umowy, z powodu okolicznosci, za ktére
odpowiada Zamawiajacy.

Szczegotowe warunki umowy nie odbiegaja od powszechnie stosowanych w tego typu
umowach.

W dniu 7 sierpnia 2008 roku Emitent otrzymat informacj¢ o zawarciu umowy pomigdzy
Zabrzanskimi Zaktadami Mechanicznymi S.A. z siedziba w Zabrzu (jednostka zalezna
od Emitenta - Wydzierzawiajacy) a Kompania Weglowa S.A. Oddziat KWK
"Ryduttowy-Anna" (Dzierzawca), ktorej przedmiotem jest dzierzawa kombajnu
Scianowego wraz z zabezpieczeniem pelnej obstugi gwarancyjnej i serwisowej w catym
okresie dzierzawy. Warto§¢ umowy wynosi 195 tys. PLN netto. Okres realizacji umowy
wynosi 46 dni od daty zawarcia umowy.

Kary umowne:

- Wydzierzawiajacy zaplaci Dzierzawcy kar¢ umowna w wysokosci 10% wartosci
umowy, jezeli Dzierzawca

odstapi od umowy z przyczyn lezacych po stronie Wydzierzawiajacego,

- Dzierzawca zaplaci Wydzierzawiajacemu kar¢ umowna w wysokosci 10% wartosci
umowy, jezeli

Wydzierzawiajacy odstapi od umowy z przyczyn lezacych po stronie Dzierzawcy,
Szczegotowe warunki umowy nie odbiegaja od powszechnie stosowanych w tego typu
umowach.

W dniu 21 sierpnia 2008 roku Emitent otrzymal informacj¢ o zawarciu umowy
pomiedzy Zabrzanskimi Zakladami Mechanicznymi S.A. z siedziba w Zabrzu
(jednostka zalezna od Emitenta - Wydzierzawiajacy) a Kompania Wegglowa S.A.
Oddziat KWK "Chwatowice" (Dzierzawca), ktorej przedmiotem jest dzierzawa
kombajnu $cianowego wraz z zabezpieczeniem pelnej obslugi gwarancyjnej i
serwisowej w calym okresie dzierzawy. Wartos¢ umowy wynosi 3.517 tys. PLN netto.
Okres realizacji umowy wynosi 820 dni od daty zawarcia umowy.

Kary umowne:

- Wydzierzawiajacy zaplaci Dzierzawcy kar¢ umowna w wysokosci 10% wartosci
umowy, jezeli Dzierzawca odstapi od umowy z przyczyn lezacych po stronie
Wydzierzawiajacego,
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- Dzierzawca zaplaci Wydzierzawiajacemu kar¢ umowna w wysokosci 10% wartosci
umowy, jezeli Wydzierzawiajacy odstapi od umowy z przyczyn lezacych po stronie
Dzierzawcy,

- Wydzierzawiajacy zaptaci Dzierzawcy kar¢ umowna za zwlok¢ w dostawie
przedmiotu dzierzawy w wysokosci 100% dobowej stawki dzierzawy netto za kazdy
dzien zwloki,

- Wydzierzawiajacy obciazy Dzierzawce kara za nieodebranie przedmiotu dzierzawy w
uzgodnionym terminie w wysokosci pelnej dobowej stawki dzierzawy netto za kazdy
dzien zwloki,

- Dzierzawca moze obciazy¢ Wydzierzawiajacego kara za nie usunigcie awarii w
terminie do 30 godzin od chwili jej zgtoszenia w wysokos$ci 0,02% wartosci umowy, za
kazda rozpoczeta godzing postoju urzadzenia ponad wskazane 30 godzin.

Szczegdtowe warunki umowy nie odbiegaja od powszechnie stosowanych w tego typu
umowach.

e W dniu 28 sierpnia 2008 roku Emitent otrzymat informacje o zawarciu umowy
(przyjeciu zamowienia) pomigdzy Fabryka Maszyn i Urzadzen TAGOR S.A. z siedziba
w Tarnowskich Gorach (jednostka posrednio zalezna od Emitenta i zalezna od ZZM
S.A.) - Kupujacy, a Zabrzanskimi Zaktadami Mechanicznymi S.A. z siedziba w Zabrzu
(jednostka zalezna od Emitenta) — Sprzedajacy, na zakup blach stalowych. Warto$¢
umowy wynosi 2.670 tys. PLN brutto. Termin realizacji: do 10.09.2008 roku lub do
zakonczenia dostaw. Kary umowne: 0,1% wartosci dostawy za kazdy dzien opdznienia.
Szczegotowe warunki umowy nie odbiegaja od powszechnie stosowanych w tego typu
umowach.

e W dniu 1 wrze$nia 2008 roku Emitent otrzymat informacje¢ o dwoch umowach
podpisanych pomigdzy KOPEX-Przedsigbiorstwo Budowy Szybow S.A. z siedziba w
Bytomiu (jednostka zalezna od Emitenta) - Wykonawca, a Kompania Weglowa S.A. -
Zamawiajacy.

W przypadku pierwszej Umowy Zamawiajacym jest KW S.A. Centrum Wydobywcze
Wschod, Oddziat KWK Ziemowit a przedmiotem umowy o wartosci 429 tys. PLN
(netto) jest przebudowa piwnic przyszybowych. Termin realizacji umowy ustalony
zostal do dnia 31.10.2008 roku. Druga umowa o warto$ci 335 tys. PLN netto dotyczy
awaryjnego wykonania dodatkowych prac zwiazanych z naprawa obudowy szybu,
natomiast Zamawiajacym jest KW S.A. Centrum Wydobywcze Potnoc, Oddziat KWK
Halemba-Wirek. Termin realizacji wynosi 12 miesigcy od daty podpisania umowy.
Kary umowne (dla kazdej z umoéw): Wykonawca zobowiazany jest do zaplaty
Zamawiajacemu kar umownych:

- w wysokosci 10% wartosci umowy, w przypadku gdy Zamawiajacy odstapi od
umowy z przyczyn zaleznych od Wykonawcy,

- za zwloke w wykonaniu przedmiotu umowy w wysokosci 0,1% wartosci za kazdy
dzien zwtoki. Zamawiajacy zobowiazany jest do zaptaty Wykonawcy kary umownej:

- w wysokosci 10% wartosci umowy w przypadku gdy Wykonawca odstapi od umowy
z przyczyn zaleznych od Zamawiajacego,

Szczegdtowe warunki umow nie odbiegaja od powszechnie stosowanych w tego typu
umowach.

Wszystkie znaczace informacje za okres 2008 roku dostgpne sa na stronie internetowej
KOPEX S.A. pod adresem: http://www.kopex.com.pl/1298

Od 14 listopada 2007 roku (termin publikacji raportu za 3Q2007 roku) KOPEX
S.A. w raportach dotyczacych znaczacych zdarzen, w tym uméw wysylanych do
publicznej wiadomosci informuje wylacznie o kontraktach, ktérych wartos$¢ (takze taczna)
przekracza kwot¢ 100 mIn zt. Wynika to z rozporzadzenia ministra finansow z 19
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pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierdw wartoSciowych, zgodnie z ktoérym spotka ma obowiazek
publikowania informacji o znaczacych umowach jesli ich warto$¢ przekracza 10 procent
kapitatow wlasnych Emitenta. Tymczasem na koniec I pdtrocza 2008 roku, glownie
w wyniku przejecia ZZM przez ,,Kopex”, kapitaty wiasne ,,Kopex-u” wynosity 1 mld 206

mln 061 tys. zt, co przy 10 procentach dato sumg 120 mln 606 tys. zt.

5.9. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI
WYKAZANYMI W RAPORCIE A WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI
PROGNOZAMI WYNIKOW NA 2008 ROK

KOPEX S.A. nie publikowal prognoz wynikéw na 2008 rok.

5.10.

ZESTAWIENIE LICZBY ORAZ WARTOSCI NOMINALNEJ

WSZYSTKICH AKCJI KOPEX S.A. BEDACYCH W POSIADANIU OSOB
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH KOPEX S.A.

OSOBY NADZORUJACE — na dzieft 30.06.2008s.

. Aktualny stan Wartos$é
- . Funkcja . s .e . .
Imi¢ i Nazwisko w KOPEX S.A. posiadania akcji nominalna akcji w
KOPEX S.A. PLN
Leszek Jedrzejewski Przewodniczacy RN 39.215.959 39.215.959
Adam Kalkusinski Czlonek RN 0 0
Marzena Misiuna Cztonek RN 0 0
Iwona Bajda Czlonek RN 630 630
Stanistaw Bargiet Cztonek RN 0 0
OSOBY ZARZADZAIJACE - na dzien 30.06.2008r.
Funkcja w Aktualny stan Wartos¢
Imig i Nazwisko przedsigbiorstwie posiadania akcji nominalna akcji
KOPEX SA KOPEX SA w PLN
Marian Kostempski Prezes Zarzadu 200.000 200.000
Tadeusz Soroka Wiceprezes Zarzadu 0 0
Joanna Parzych Wiceprezes Zarzadu 3.970 3.970
Krzysztof Jedrzejewski Wiceprezes Zarzadu 4.578.055 4.578.055
OSOBY NADZORUJACE - na dzien sporzadzenia sprawozdania
. AKktualny stan Warto$¢
oo . Funkcja . h i . .
Imi¢ i Nazwisko w KOPEX S.A. posiadania akcji nominalna akcji w
KOPEX S.A. PLN
Leszek Jedrzejewski Przewodniczacy RN 39.472.120 39.472.120
Adam Kalkusinski Cztonek RN 0 0
Marzena Misiuna Czlonek RN 0 0
Iwona Bajda Czlonek RN 630 630
Stanistaw Bargiet Czlonek RN 0 0
OSOBY ZARZADZAJACE - na dzien sporzadzenia raportu
Funkcja w Aktualny stan Wartosé
Imig¢ i Nazwisko przedsig¢biorstwie posiadania akcji nominalna akcji
KOPEX SA KOPEX SA w PLN
Marian Kostempski Prezes Zarzadu 200.000 200.000
Tadeusz Soroka Wiceprezes Zarzadu 0 0
Joanna Parzych Wiceprezes Zarzadu 3.970 3.970
Krzysztof Jedrzejewski Wiceprezes Zarzadu 4.578.055 4.578.055
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5.11. INFORMACJE O UMOWACH W WYNIKU KTORYCH MOGA
W PRZYSZEOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH
POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH
AKCJONARIUSZY

KOPEX S.A. nie posiada zadnych informacji o umowach w wyniku ktérych moga
w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
Akcjonariuszy.

5.12. WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH , KTORE DAJA SPECJALNE UPRAWNIENIA
KONTROLNE W STOSUNKU DO KOPEX S.A.

Powyzsza informacja zostata omoéwiona w punkcie 1.4. niniejszego sprawozdania.

5.13.  WSKAZANIE OGRANICZEN DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA
PRAWA WELASNOSCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH KOPEX S.A.
ORAZ WSZELKICH OGRANICZEN W ZAKRESIE WYKONYWANIA
PRAWA GLOSU PRZYPADAJACYCH NA AKCJE KOPEX S.A.

Nie wystepuja ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajacych
na akcje KOPEX S.A., natomiast istnieje ograniczenie w zakresie przenoszenia prawa
wlasno$ci w zwiazku z zastawem rejestrowym polaczonym z blokada ustanowiong na 2 min
akcji KOPEX S.A., bedacych wiasnoscia Pana Leszka Jedrzejewskiego, jako
zabezpieczenie gwarancji bankowej w Deutsche Banku.

5.14. INFORMACJE O UMOWACH KOPEX S.A. Z PODMIOTEM
UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych KOPEX S.A. za 2007 rok
byta firma MW RAFIN Marian Wcisto Biuro Ustlug Rachunkowosci i Finanséw Spoétka
Jawna z siedziba w Sosnowcu. Wykaz zawartych umoéw z powyzszym kontrahentem oraz
warto$¢ wynagrodzenia za okres 2007 roku przedstawia ponizsza tablica:

e ZA ROK 2007

NUMER DATA ZAWARCIA WA?VE%%JRMO%V%QE)TTO
UMOWY UMOWY
W PLN
07 23.01.2007 10,000
1007 12.02.2007 5.000
16007 30.03.2007 3.000
1907 08.05.2007 5.000
20007° 14.05.2007 5.000
22007107 08.05.2007 10500
23007/07 08.05.2007 7.000
24/07/08 08.05.2007 28500
25/07/08 08.05.2007 18500
RAZEM 92.500

* dotyczy prospektu emisyjnego
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Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych KOPEX S.A. za 2008 rok
jest Europejskie Centrum Audytu Sp. z o. o. z siedziba w Krakowie. Zawarta umowa na
przeglad i badanie jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych w 2008
roku z powyzszym kontrahentem zostala podpisana w dniu 15.04.2008 roku. Warto$¢
umowy netto (wynagrodzenia) wynosi 38.400,00 zt.

5.15. INNE WAZNE ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA DZIALALNOSC
SPOLKI, KTORE WYSTAPILY W I POLROCZU 2008 ROKU

W zakresie stosowania i przestrzegania prawa pracy w I potowie 2008 r. Spotka objeta byta
kontrola przez nastgpujace organy:

NAZWA ORGANU DATA ZAKRES KONTROLI
Kontrolg objeto realizacje uprzednich decyzji i wystapien organéw
20-21.05. 2008 Panstwowej Inspekcji Pracy oraz wnioskow, zalecen i decyzji
PANSTWOWA INSPEKCJA PRACY 27-28.05.2008 organéw kontroli i nadzoru nad warunkami pracy.
04.06.2008 Kontrolg objeto takze przestrzeganie przepisow prawa i pracy bhp w
Oddziale KOPEX S.A. w Lubinie.

Kontrola zakonczona zostala Protokolem opisujacym przebieg kontroli oraz wydaniem
Wystapienia 1 Nakazu ptatniczego w dniu 13.06.2008r.
Punkty wystapienia zostaly wykonane. Nakaz platniczy zostal zrealizowany.

NAZWA ORGANU DATA ZAKRES KONTROLI

Kontrolg, objeto wykonanie przez pracodawce probleméw ujetych w
wystapieniach pokontrolnych  wydanych podczas poprzedniej
kontroli. Kontrola obejmowata nastepujace zagadnienia:

-zbadanie zasadnosci i prawidtowosci ustalen i $rodkéw
pokontrolnych zastosowanych w kontrolowanej spoice w trakcie
poprzednich kontroli inspektoréw PIP

PANSTWOWA INSPEKCJA PRACY 20.06.2008

Kontrola zostala zakonczona Notatka Urzedowa z kontroli PIP podpisana w dniu
20.06.2008 r. W wyniku kontroli nie stwierdzono nieprawidlowosci.

NAZWA ORGANU DATA ZAKRES KONTROLI

Kontrola obejmowata nastepujace zagadnienia:
-wybrane zagadnienia dotyczace wynagrodzen pracownikéw i czasu
pracy za granica.

PANSTWOWA INSPEKCJA PRACY Od 25.06.2008
do 09. 07.2008r.

Kontrola zostata zakonczona Protokotem Kontroli PIP podpisanym w dniu 09.07.2008 r.
Wyniki kontroli 1 wnioski pokontrolne do realizacji zostaty okreslone w Wystapieniu PIP
z dnia 21.07.2008, ktorego postanowienia zostaty zrealizowane lub sa w trakcie realizacji.
PIP wydata takze Nakaz ptatniczy, ktory zostal zrealizowany.

NAZWA ORGANU DATA ZAKRES KONTROLI
KONTROLA PRAWIDLOWOSCI REALIZACJ UMOWY MIEDZY
Eﬁ%&vl’g}‘;ﬁo” SKARBOWEJ W od 11-02-2008 RZADEM RP A FEDERALNYM RZADEM REPUBLIKI JUGOSLWII O
do 20-03-2008 UDZIELENIE KREDYTU Z DNIA 16.10.2002 R. OKRES OBJETY

KONTROLA 16.10.2002 DO 31.12.2006 R.

Kontrola zakonczona protokotem kontroli podpisanym dnia 20-03-2008. W wyniku
kontroli nie stwierdzono nieprawidtowosci.
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NAZWA ORGANU DATA ZAKRES KONTROLI

27-05-2008 PRAWIDLOWOSG | RZETELNOSG RZOLICZANIA TRANSAKCJI Z
URZAD KONTROLI SKARBOWEJ W , FUNDACJA DLA SLASKA’ ORAZ DAROWIZN PRZEKAZANYCH
KATOWICACH TEJ FUNDACUI

Kontrola zakonczona protokotem z czynnosci sprawdzajacych w dniu 27-05-2008 r.

NAZWA ORGANU DATA ZAKRES KONTROLI
: KONTROLA PRAWIDLOWOSCI WYWIAZYWANIA SIE Z
zICI)ESR'\\:VOSV%/éS LASKI URZAD SKARBOWY W od 16-05-2008 OBOWIAZKOW WYNIKAJACYCH Z PRZEPISOW PRAWA
do 06-06-2008 PODATKOWEGO W ZAKRESIE PODATKU OD TOWAROW |
USLUG ZA LUTY 2008 ROKU

Kontrola zakonczona protokolem podpisanym w dniu 06-06-2008r. Do dnia publikacji
raportu brak dalszego postgpowania w tej sprawie.

PODPISY
PODPISY CZLONKOW ZARZADU KOPEX S.A.
DATA IMIE 1 NAZWISKO STANOWISKO/FUNKCJA PODPIS
08-09-2008 | MARIAN KOSTEMPSKI PREZES ZARZADU

08-09-2008 | KRZYSZTOF JEDRZEJEWSKI | WICEPREZES ZARZADU

08-09-2008 | TADEUSZ SOROKA WICEPREZES ZARZADU

08-09-2008 | JOANNA PARZYCH WICEPREZES ZARZADU
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

ZA OKRES:
===p 0D 01.01.2008 DO 30.06.200¢
===p 0D 01.01.2007 DO 30.06.2007

ZALACZNIK 1

W TYS. PLN
RACHUNEK 2YSKOW TRAT punzs | wumdn [ Owe
1 2 2 4

l. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 340 892 293171 116,3%
1 Przychody netto ze sprzedazy produktow 41179 43728 94,2%
2 Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 299713 249 443 120,2%
II. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 330 275 265678 124,3%
1 Koszty wytworzenia sprzedanych produktow 34 260 38 365 89,3%
2 Wartoé¢ sprzedanych towaréw i materiatow 296 015 227 313 130,2%
M. ZYSK (STRATA) BRUTTO NA SPRZEDAZY 10 617 27 493 38,6%
V. Pozostate przychody 23166 468 4950,0%
V. Koszty sprzedazy 3193 11377 28,1%
V. Koszty ogolnego zarzadu 8 754 8138 107,6%
VL Pozostate koszty 9006 706 1275,6%
VII.  ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 12 830 7740 165,8%
IX. PRZYCHODY FINANSOWE 6900 10 250 67,3%
1 Dywidendy 0 367 0,0%
2 Odsetki 2653 1195 222,0%
3 Przychody ze sprzedazy inwestycji 0 5520

4 Aktualizacja warto$ci inwestycji 3335 2612 127,7%
5 Inne 912 556 164,0%
X. KOSZTY FINANSOWE 12 688 10 691 118,7%
1 Odsetki 4186 1784 234,6%
2 Wartoé¢ sprzedanych inwestycji 0 5275

3 Aktualizacja warto$ci inwestycji 1284 856 150,0%
4 Inne 7218 2776 260,0%
XI. ZYSK (STRATA) BRUTTO 7042 7299 96,5%
XIL. PODATEK DOCHODOWY 1509 2267 66,6%
1 Czg$c biezaca 4139 1905 217,3%
2 Czgé¢ odroczona -2 630 362

Xilll.  ZYSK (STRATA) NETTO 5533 5032 110,0%




RACHUNEK PRZEPLYWU
SRODKOW PIENIEZNYCH

ZALACZNIK 2

W TYS. PLN
RACHUNEK PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH RS NS
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
1. Zysk (strata) netto 5533 5032
II. Korekty razem 71216 -96 835
1. Amortyzacja 1692 1745
2. (Zyski) straty z tytutu roznic kursowych -248 605
3. Odsetki i dywidendy 2 764 1189
4. (Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej -1992 -363
5. Zmiana stanu pozostatych rezerw -9922 3479
6. Zmiana stanu zapasow 100 -1941
7. Zmiana stanu naleznosci 118 492 -183 052
8. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytow) -44 754 76 268
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -188 7219
10. Pozostate korekty 5272 -1 984
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-1I) 76 749 -91 803
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
1. Wplywy z dzialalno$ci inwestycyjnej 76 302 42 811
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 49 159
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne 9500 0
3. Zbycie aktywow finansowych, w tym: 2244 5642
- w jednostkach powiazanych 2241 122
- w pozostatych jednostkach 3 5520
4. Inne wplywy inwestycyjne 64 509 37010
I1. Wydatki z tytulu dzialalnosci inwestycyjnej 90 762 134 349
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 8 429 2139
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne 0 0
3. Na aktywa finansowe w tym: 23 499 66
- w jednostkach powiazanych 23 499 66
- w pozostatych jednostkach 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 58 834 132 144
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-1I) -14 460 -91 538
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
1. Wplywy z dzialalno$ci finansowej 123 430 198 936
1. Wplywy netto z wydania udziatéw i innych instrumentow finansowych 0 0
2. Kredyty i pozyczki 123 003 198 936
3. Emisja dluznych papieréw warto$ciowych 0 0
4. Inne wplywy finansowe 427 0
I1. Wydatki z tytulu dzialalno$ci finansowej 180 845 5465
1. Nabycie udzialow (akcji) wlasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytulu podziatu zysku 0 0
4. Splata kredytow i pozyczek 175 796 3613
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0 0
7. Platno$ci zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego 41 540
8. Odsetki 4769 1 066
9. Inne wydatki 239 246
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-1I) -57 415 193 471
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) 4874 10 130
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkow pieni¢znych 5122 9525
-w tym zmiana stanu $rodkoéw pienigznych z tytutu réznic kursowych 248 -605
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 28 768 26 009
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D) 33 890 35534




ZALACZNIK 3

WYBRANE WSKAZNIKI
FINANSOWO-EKONOMICZNE

OD 01.01.2008 OD 01.01.2007
DO 30.06.2008 DO 30.06.2007

Wskazniki rentownosci

1. Wskaznik rentownos$¢ brutto sprzedazy

Zysk brutto
Przychody ze sprzedazy

x 100 2,07 2,49

2. Wskaznik rentowno$¢ netto sprzedazy

Zysk netto x 100
Przychody ze sprzedazy

1,62 1,72

3. Wskaznik rentowno$¢ kapitalu wlasnego (stopa zwrotu)

Zysk netto
Przecigtny stan kapitalow wlasnych

x 100 0,46 4,85

4. Wskaznik rentownosci kapitalu calkowitego

Zysk netto
Przecigtny stan kapitalu catkowitego

x 100 0,37 1,36

5. Wskaznik produktywnos$ci majatku trwalego

Przychody ze sprzedazy
Przecigtny stan majateku trwatego

0,29 3,86

Wskazniki pltynnosci

6. Wskaznik biezacy

Aktywa obrotowe
Zobowiazania biezace

1,18 1,20

7. Wskaznik szybki (podwyzszonej ptynnosci)

Aktywa obrotowe - zapasy
Zobowiazania biezace

8. Wskaznik natychmiastowy (gotdéwkowy)

Inwestycje krotkoterminowe
Zobowiazania biezace

0,48 0,40
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Wskazniki efektywnosSci zarzadzania

9. Wskaznik obrotu naleznos$ciami w razach

Przychod ze sprzedazy produktow i towarow

Przecigtny stan nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug skorygowany o VAT

2,58

2,72

10. Wskaznik obrotu nalezno$ciami w dniach

Liczba dni w okresie (180)
Wskaznik obrotu nalezno$ci w razach

dni
70

dni
66

11. Wskaznik obrotu zobowigzan w razach
Koszt wlasny sprzedanych towaréw i materiatow
+ koszt wytworzenia produktéw
Przecigtny stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug skorygowany o VAT

3,91

4,01

12. Wskaznik obrotu zobowigzan w dniach

Liczba dni w okresie (180)
Wskaznik obrotu zobowiazan w razach

dni
46

dni
45

13. Wskaznik obrotu zapasami w razach

Przychdd ze sprzedazy towardow
Przecigtny stan zapasow towarow

66,92

59,56

14. Wskaznik obrotu zapasami w dniach

Liczba dni w okresie (180)
Wskaznik obrotu zapaséw towar6w w razach

dni

dni

Wskazniki wyplacalnos$ci

15. Wskaznik pokrycia odsetek zyskiem w razach

Zysk brutto + odsetki
Odsetki

2,68

5,09

16. Wskaznik obcigzenia majatku zobowigzaniami

Zobowiazania ogdtem *100
Aktywa razem

17,10

78,62

17. Wskaznik pokrycia majatku kapitalami wlasnymi

Kapitaty wlasne *100
Aktywa razem

82,90

21,38

18. Wskaznik zobowiazan do kapitaléw wlasnych

Przecigtne zobowiazania *100
Kapitaty wlasne

25,03

242,11
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