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1 OGÓLNE INFORMACJE O SPÓŁCE 
 
Informacje zawarte w niniejszym sprawozdaniu obejmują okres sprawozdawczy od 
01.01.2008r. do 30.06.2008r. i zostały sporządzone zgodnie z Rozporządzeniem Rady 
Ministrów z dnia 19 października 2005 r. (Dz. U. Nr 209 poz. 1744) w sprawie informacji 
bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych jak  
i przepisami ustawy o rachunkowości z dnia 29.09.1994 r. (Dz. U. Nr 121 poz. 591 wraz  
z późniejszymi zmianami). Niniejsze sprawozdanie zawiera w treści również 
sprawozdanie z działalności Zarządu jako organu Spółki. 
 KOPEX został utworzony na mocy zarządzenia Nr 128 Ministra Górnictwa  
i Energetyki z dnia 04 listopada 1961 r. jako przedsiębiorstwo państwowe pod nazwą 
„Przedsiębiorstwo Budowy Zakładów Górniczych Za Granicą - KOPEX” i po wpisaniu do 
rejestru przedsiębiorstw państwowych z dniem 01 stycznia 1962 roku przedsiębiorstwo 
KOPEX rozpoczęło działalność jako generalny dostawca obiektów i urządzeń górniczych 
na eksport. W maju 1971 roku przedsiębiorstwo uzyskało uprawnienia do prowadzenia 
działalności w zakresie handlu zagranicznego obejmujące, na zasadach wyłączności eksport 
i import maszyn i urządzeń górniczych, wiertniczych oraz kompletnych obiektów 
górniczych. Po reorganizacji KOPEX od dnia 01 stycznia 1989 r. występuje jako 
przedsiębiorstwo państwowe pod nazwą Przedsiębiorstwo Eksportu i Importu „KOPEX”  
w Katowicach. W dniu 25 października 1993 roku Minister Przemysłu i Handlu wydał 
zarządzenie Nr 267/Org/93 o przekształceniu KOPEX S.A. w jednoosobową spółkę Skarbu 
Państwa pod nazwą: Przedsiębiorstwo Eksportu i Importu „KOPEX” Spółka Akcyjna. W 
wykonaniu tego zarządzenia, w dniu 19 listopada 1993 r. został podpisany akt 
przekształcenia oraz statut Przedsiębiorstwa Eksportu i Importu „KOPEX” Spółka Akcyjna, 
zaś w dniu 3 stycznia 1994 r. sąd rejestrowy wpisał „KOPEX” S.A. do rejestru handlowego 
pod numerem RHB 10375. Kapitał zakładowy (akcyjny) obejmował wówczas 1.989.270 
akcji zwykłych na okaziciela o wartości nominalnej 100.000 zł (po denominacji: 10 zł) 
każda. 

 W ramach programu prywatyzacyjnego w dniu 17 grudnia 1996 r. Rada Ministrów 
podjęła uchwałę Nr 142 zezwalającą na wprowadzenie akcji „KOPEX” S.A. do 
publicznego obrotu na GPW, sprzedaż co najmniej 25% tych akcji w ofercie publicznej 
oraz objęcie 15% tych akcji przez pracowników KOPEX-u. Pierwsze notowanie akcji 
„KOPEX” S.A. na GPW miało miejsce w dniu 04 czerwca 1998 roku. 

 W związku z wejściem w życie nowych przepisów o rejestracji przedsiębiorców, 
„KOPEX” S.A. został wpisany w dniu 12 lipca 2001 r. do rejestru przedsiębiorców 
Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS: 0000026782, zaś w dniu 23 
października 2003 r. została zmieniona firma spółki na używaną obecnie: KOPEX Spółka 
Akcyjna. 
16 grudnia 2004 r. 64,64 % akcji KOPEX S.A. wniesionych zostało przez Skarb Państwa 
jako wkład niepieniężny do Krajowej Spółki Cukrowej S.A. w zamian za akcje tej spółki 
objęte przez Skarb Państwa w ramach podwyższenia jej kapitału zakładowego.  
 
 Momentem zwrotnym w historii prywatyzacji KOPEX S.A. było zbycie wszystkich 
posiadanych akcji KOPEX S.A. przez Krajową Spółkę Cukrową S.A. (po ogłoszonym 
publicznym wezwaniu) w dniu 09 lutego 2006 roku na rzecz inwestora branżowego 
Zabrzańskich Zakładów Mechanicznych S.A. w Zabrzu ( ZZM S.A.), które stały się 
akcjonariuszem większościowym KOPEX-u skupiając w końcu 2006 roku 65,06 % akcji 
KOPEX-u. Powstała Grupa ZZM - KOPEX tworzy największą w Polsce grupę 
przemysłową w branży maszyn i urządzeń górniczych oraz usług górniczych, której 
zintegrowany potencjał, dający możliwość kompleksowego oferowania towarów i usług, 
lokuje Grupę ZZM - KOPEX w ścisłej czołówce największych na świecie partnerów 
przemysłu wydobywczego.   



 4

W wykonaniu uchwały ZWZA z dnia 29.06.2006r. dotyczącej podziału akcji w 
stosunku 1:10 dokonano z dniem 1 sierpnia 2006r podziału dotychczasowych 1.989.270 
akcji serii A na 19.892.700 akcji o wartości nominalnej 1 zł każda (wysokość kapitału 
zakładowego nie uległa zmianie). 
 
 W sierpniu 2007 roku zgodnie z realizowaną strategią, KOPEX S.A. jako spółka 
notowana na GPW stała się podmiotem dominującym tj. „spółką – matką” w Grupie ZZM-
KOPEX w wyniku przeprowadzonej transakcji odwrotnego przejęcia ZZM S.A. przez 
KOPEX S.A., co wymagało uprzedniej sprzedaży przez ZZM S.A. akcji KOPEX-u  
i przeprowadzenia przez KOPEX S.A. publicznej oferty akcji KOPEX S.A. serii B 
adresowanej do akcjonariuszy ZZM S.A. W wyniku tej operacji aktualnie kapitał 
zakładowy KOPEX S.A. wynosi 67.632.538,00 złotych i dzieli się na 67.632.538 akcji 
zwykłych na okaziciela, o wartości nominalnej 1,00 zł każda.  
 
 W dacie sporządzania niniejszego sprawozdania największymi akcjonariuszami 
KOPEX S.A. są inwestorzy: Pan Leszek Jędrzejewski posiadający 58,36 % udziału w 
kapitale zakładowym KOPEX S.A., Pan Krzysztof Jędrzejewski posiadający 6,77 % akcji 
KOPEX S.A. oraz Commercial Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU WBK – 
Warszawa (CU OFE) skupiający 5,08 % akcji KOPEX S.A. 
 
 
1.1. PRZEDMIOT I ZAKRES DZIAŁANIA 
 
 
Przedmiot działalności Spółki według Polskiej Klasyfikacji Działalności określa 
szczegółowo § 6 Statutu Spółki. 
 
W ponad 45 letniej działalności KOPEX S.A. wyspecjalizował się w prowadzeniu 
międzynarodowego obrotu handlowego z zagranicą przekształcając się z czasem w 
generalnego wykonawcę i dostawcę. W zakresie podstawowej działalności oferta KOPEX 
S.A. obejmuje: 

 generalne wykonawstwo kompletnych projektów inwestycyjnych, a zwłaszcza  
obiektów górniczych łącząc w jedną całość wszystkie fazy tj. od projektowania poprzez 
budowę, modernizację lub rozbudowę, dostawę i montaż kompletnych systemów, po 
obsługę finansową transakcji, doradztwo techniczne, serwis i szkolenia, 

 eksport i import maszyn i urządzeń dla górnictwa węgla kamiennego, dla górnictwa 
odkrywkowego i rud metali nieżelaznych, dla energetyki i innych dziedzin przemysłu 
energomaszynowego, 

 wykonawstwo usług w zakresie: 
• usług górniczych obejmujących roboty przygotowawcze do eksploatacji złóż w 

kopalniach węgla kamiennego, rud metali i innych kopalin oraz specjalistyczne 
usługi górnicze obejmujące drążenie chodników, przekopów, głębienie szybów, 
świadczenie usług projektowych i konsultingowych dla górnictwa,  

• budownictwa podziemnego w tym: w zakresie budowy i renowacji obiektów 
tunelowych,  

• budowy obiektów energetycznych, przemysłowych, użyteczności publicznej 
oraz realizacji innych usług np. robót antykorozyjnych na konstrukcjach stalowych,  

 eksport surowców i towarów masowych, a w szczególności: eksport węgla kamiennego 
i koksu, 

 obrót energią elektryczną, obrót paliwami płynnymi oraz towarami o znaczeniu 
strategicznym dla bezpieczeństwa państwa w ramach posiadanych przez Spółkę 
koncesji.  

 realizację inwestycji budownictwa mieszkaniowego oraz związanego z ochroną 
środowiska naturalnego.  
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1.2. ORGANY SPÓŁKI 
 
1.2.1. WALNE ZGROMADZENIE  
 
W pierwszej połowie 2008 roku odbyło się jedno Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy 
KOPEX S.A., a mianowicie: 

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 23 czerwca 2008 roku, które 
podjęło siedemnaście uchwał w sprawach:  
• Uchwała Nr 1 dotycząca zatwierdzenia „Sprawozdania finansowego KOPEX S.A. 

za rok obrotowy 2007”. 
• Uchwała Nr 2 dotycząca zatwierdzenia „Sprawozdania Zarządu z działalności 

KOPEX S.A. za rok 2007”. 
• Uchwała Nr 3 dotycząca podziału zysku netto za rok obrotowy 2007. 
• Uchwały od Nr 4 do Nr 6 dotyczące udzielenia członkom Zarządu KOPEX S.A. 

absolutorium z wykonania obowiązków w roku obrotowym od 01 stycznia 2007r. 
do 31 grudnia 2007r. 

• Uchwały od Nr 7 do Nr 16 dotyczące udzielenia członkom Rady Nadzorczej 
KOPEX S.A. absolutorium z wykonania obowiązków w roku obrotowym od 01 
stycznia 2007r. do 31 grudnia 2007r. 

• Uchwała Nr 17 dotycząca zbycia zorganizowanej części przedsiębiorstwa. 
 

Po okresie sprawozdawczym odbyło się jedno Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie 
Akcjonariuszy w dniu 27 sierpnia 2008 roku, które podjęło dwie uchwały: 
- Uchwała Nr 1 w sprawie zmiany porządku obrad.  
- Uchwała Nr 2 w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

Grupy Kapitałowej „KOPEX” S.A. za rok obrotowy 2007 oraz sprawozdania Zarządu 
z działalności Grupy Kapitałowej „KOPEX” S.A. za rok 2007. 

 
 
1.2.2. RADA NADZORCZA 
 
 
W dniu 29 czerwca 2007 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie KOPEX S.A. w związku  
z upływem kadencji i wygaśnięciem mandatów członków Rady Nadzorczej KOPEX S.A. 
ustaliło liczbę członków Rady Nadzorczej KOPEX S.A. szóstej kadencji na 5 osób oraz 
dokonało wyboru nowego składu osobowego Rady Nadzorczej (Pan Joachim Sosnica – 
Przewodniczący Rady Nadzorczej do 27.08.2007, a od 27.08.2007 Pan Leszek Jędrzejewski 
oraz członkowie Rady Nadzorczej: Pani Iwona Bajda, Pan Stanisław Bargieł, Pan Sławomir 
Augustyn Kozłowski, Pan Andrzej Smutek). 
 
W okresie od 01.01.2008 do dnia 30.06.2008r. nastąpiły następujące zmiany w składzie 
Rady Nadzorczej KOPEX SA.: 
• w dniu 31 marca 2008 roku Pan Andrzej Smutek złożył rezygnację z pełnienia funkcji 

członka Rady Nadzorczej, 
• w dniu 07 kwietnia 2008 w skład Rady Nadzorczej powołany został Pan Adam 

Kalkusiński, 
• w dniu 21 kwietnia 2008 roku Pan Sławomir Augustyn Kozłowski złożył rezygnację  

z pełnienia funkcji członka Rady Nadzorczej, 
• w dniu 21 kwietnia 2008 w skład Rady Nadzorczej powołana została Pani Marzena 

Misiuna. 
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Skład Rady Nadzorczej KOPEX S.A. szóstej kadencji na dzień 30.06.2008r. przedstawiał 
się następująco: 
 

Skład Rady Nadzorczej 
VI kadencji Funkcja Data powołania Uwagi 

Leszek JĘDRZEJEWSKI Przewodniczący Rady 
Nadzorczej 27.08.2007 r. do nadal 

Iwona BAJDA Członek Rady Nadzorczej 29.06.2007 r. do nadal - wybrana z ramienia 
pracowników Spółki 

Stanisław BARGIEŁ Członek Rady Nadzorczej 29.06.2007 r. do nadal - wybrany z ramienia 
pracowników Spółki 

Adam KALKUSIŃSKI Członek Rady Nadzorczej 07.04.2008 r. do nadal  

Marzena MISIUNA Członek Rady Nadzorczej 21.04.2008 r. do nadal  

 
W okresie do dnia sporządzenia niniejszego sprawozdania nie nastąpiły żadne zmiany  
w składzie osobowym Rady Nadzorczej KOPEX S.A. 
 
 
1.2.3. ZARZĄD SPÓŁKI 
 
I połowa 2008 roku to okres kończącej się piątej kadencji Zarządu KOPEX S.A., która 
upłynęła wraz z odbyciem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy KOPEX 
S.A. zatwierdzającego sprawozdanie finansowe Spółki za rok obrotowy 2007. Zgodnie ze 
zmianami Statutu Spółki uchwalonymi przez NWZA w dniu 17.02.2006r. kadencja członka 
Zarządu (dotyczy członka Zarządu powołanego w skład Zarządu po tym terminie) trwa pięć 
lat.  
Po odbytym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu 23.06.2008 Rada Nadzorcza 
ustaliła liczbę członków Zarządu KOPEX S.A. z dotychczasowych trzech na czterech 
członków.  
W okresie od 01.01.2008 do dnia 23 czerwca 2008r. miały miejsce miały miejsce 
następujące zmiany w Zarządzie Spółki KOPEX S.A.: 
• z dniem 01 kwietnia 2008 roku Rada Nadzorcza powołała Pana Krzysztofa 

Jędrzejewskiego w skład Zarządu KOPEX S.A. na funkcje Wiceprezesa Zarządu  
(na pięcioletnią kadencję) uzupełniając jego stan do trzech członków, 

• z dniem 23 czerwca 2008r. Rada Nadzorcza KOPEX S.A. powołała w skład 
czteroosobowego Zarządu KOPEX S.A. na nową szóstą kadencję następujące osoby: 
• Mariana Kostempskiego na funkcję Prezesa Zarządu ,  
• Tadeusza Sorokę na funkcję Wiceprezesa  Zarządu, 
• Joannę Parzych na funkcję Wiceprezesa Zarządu. 

 
Skład Zarządu „KOPEX” S.A. na dzień 30.06.2008r.był zatem następujący:  
 

Skład Zarządu Funkcja Data powołania Uwagi 

Marian KOSTEMPSKI Prezes Zarządu 23.06.2008 r. do nadal 

Krzysztof  JĘDRZEJEWSKI Wiceprezes Zarządu 01.04.2008 r. do nadal 

Joanna PARZYCH Wiceprezes Zarządu 23.06.2008 r. do nadal 

Tadeusz SOROKA Wiceprezes Zarządu 23.06.2008 r. do nadal 

 
Po okresie sprawozdawczym nie nastąpiły zmiany w składzie Zarządu KOPEX SA., jego 
skład na dzień sporządzenia niniejszego sprawozdania przedstawia się jak powyżej. 
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Ponadto Zwyczajne Walne Zgromadzenie KOPEX S.A. w dniu 23 czerwca 2008 

roku udzieliło wszystkim członkom Zarządu absolutorium z wykonania przez nich 
obowiązków w roku obrotowym 2007. 

Zarząd Spółki, działając w granicach określonych przez Kodeks spółek handlowych 
i Statut Spółki, kierował działalnością Spółki, zarządzał całym jej majątkiem, reprezentował 
Spółkę wobec sądów, władz i osób trzecich zgodnie z obowiązującymi przepisami prawa. 
Realizował także w rozpatrywanym okresie bieżące decyzje i uchwały Rady Nadzorczej 
KOPEX S.A. oraz uchwały Walnego Zgromadzenia KOPEX S.A.  

Zarząd odbył w okresie od 01.01.2008r. do dnia 30.06.2008 roku łącznie 27 
posiedzeń Zarządu i podjął w tym czasie ogółem 36 uchwał. W toku posiedzeń Zarządów 
rozpatrywano bieżące sprawy Spółki, formułowano wnioski do zaopiniowania, bądź 
podjęcia uchwał przez Radę Nadzorczą KOPEX S.A. oraz wnioski kierowane do Walnego 
Zgromadzenia KOPEX S.A. 
 Najistotniejszym z zadań w pracach Zarządu w czasie minionego półrocza było 
zapewnienie ciągłości finansowania projektów realizowanych przez Grupę ZZM-KOPEX 
poprzez dynamiczne stosowanie dostępnych narzędzi finansowych.  

Kontynuując budowanie oraz porządkowanie grupy kapitałowej Zarząd Uchwała Nr 
133/2008 z dnia 21.05.2008 w sprawie zbycia zorganizowanej części przedsiębiorstwa 
obejmującej Oddział KOPEX S.A. w Lubinie na rzecz KOPEX - Przedsiębiorstwo Budowy 
Szybów S.A zrealizował kolejny etap związany z tworzeniem docelowej struktury Grupy 
KOPEX - ZZM. Strategia podziału zadań i specjalizacji przedsiębiorstw w ramach Grupy 
ZZM - KOPEX doprowadzi w efekcie do koncentracji wiedzy technologicznej  w danej 
dziedzinie oraz lepszego wykorzystania zasobów ludzkich, co ostatecznie wpłynie 
korzystnie na jakość realizacji kontraktów i stworzy dodatkowe możliwości wykonawcze, 
przyczyniając się do wzmocnienia pozycji ZZM - KOPEX w światowym górnictwie.  

W pierwszej połowie 2008 r. Zarząd KOPEX S.A. zajmował się realizacją kolejnego 
celu strategicznego jakim jest rozbudowa potencjału wykonawczego i umacnianie pozycji 
Grupy ZZM KOPEX jako światowego lidera w zakresie dostaw maszyn i urządzeń dla 
górnictwa oraz realizatora kompleksowych usług dla górnictwa. Starania te zaowocowały 
nabyciem przez KOPEX w miesiącu styczniu 2008 r. 297.4529 akcji Hansen 
Sicherheitstechnik AG i zwiększenie stanu posiadania do 79,9% akcji i głosów na WZA 
Hansen Sicherheitstechnik AG. Także w styczniu 2008 r. zakończono przymusowy wykup 
akcji WAMAG S.A. i obecnie KOPEX posiada100% udziału w kapitale zakładowym to jest 
6.848.000 akcji i głosów na WZA WAMAG S.A.  

Spośród innych bieżących działań w pracach Zarządu wymienić można: 
1. Przyjęcie Planu rzeczowo - finansowego KOPEX S.A. na 2008 rok oraz okresowe 

analizy jego wykonania przez poszczególne jednostki organizacyjne.  
2. Ustalenie i zatwierdzenie budżetów dla jednostek organizacyjnych Spółki na rok 2008. 
3. Analizy należności przeterminowanych i bieżących zobowiązań Spółki oraz 

podejmowanie decyzji w zakresie dalszych kroków prawnych celem egzekucji 
należności od dłużników Spółki.  

4. Kontrolowanie bieżącej realizacji istotnych kontraktów zawartych przez KOPEX S.A. 
ze szczególnym naciskiem na kontrakty na rynkach chińskim, argentyńskim i rosyjskim. 

5. Przyjęcie Uchwałą Zarządu nr 110/2008 z dnia 03.01.2008 nowego oświadczenia 
Spółki dotyczące przestrzegania przez KOPEX S.A. zasad ładu korporacyjnego na 
podstawie przyjętych przez GPW S.A. w Warszawie „Dobrych Praktyk Spółek 
Notowanych na GPW”. 

6. Doskonalenie systemu zarządzania Spółką i prowadzenie prac legislacyjnych w Spółce, 
poprzez zmiany w Regulaminach i innych wewnętrznych aktach normatywnych,  
a w szczególności nowelizacja istniejących i wydanie nowych wewnętrznych aktów 
normatywnych, 
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Działalność gospodarcza Spółki i dokonania w tym zakresie przedstawione zostały 
obszernie w niniejszym sprawozdaniu Zarządu w rozdziale poświęconym opisowi 
działalności gospodarczej Spółki w I połowie 2008 roku.  
 
 
1.3. PROKURENCI SPÓŁKI 

 
W okresie do dnia sporządzenia sprawozdania w KOPEX S.A. ustanowionych było 7 
prokurentów -wszyscy prokurenci posiadają bezterminową prokurę łączną do działania 
wspólnie z jednym z członków Zarządu, a mianowicie: 
 
• Fryżlewicz Edward – Dyrektor Biura Zarządu – prokura od dnia 02.12.1999 r. 
• Węgrzyn Joanna – Główna Księgowa – prokura od dnia 05.01.2001 r. 
• Bereska Iwona – Dyrektor Finansowy – prokura od dnia 10.02.2004. 
• Wolna Bożena – Dyrektor Biura Handlowego 3 – prokura od dnia 16.03.2004 r. 
• Pisarek Iwona – Dyrektor Biura Handlowego 2 – prokura od dnia 16.03.2004r. 
• Niedbalski Michał – Dyrektor Biura Handlowego 1 – prokura od dnia 14.11.2006r, 

która w dniu 07.08.2008r. została odwołana uchwałą Zarządu nr 013/2008r.  
• Damian Kus – Dyrektor Biura Obrotu Energią – prokura od 07.02.2008r. 
 
1.4       ZNACZĄCY AKCJONARIUSZE SPÓŁKI NA DZIEŃ 30 CZERWCA 2008 

 ROKU ORAZ NA DZIEŃ ZŁOŻENIA RAPORTU 
 
Po dokonanej w II półroczu 2007 emisji akcji KOPEX S.A. serii B i rejestracji w sierpniu 
2007 roku podwyższenia kapitału zakładowego KOPEX S.A. wynoszącego 67.632.538,00 
złotych i dzielącego się na 67.632.538 akcji zwykłych na okaziciela, o wartości nominalnej 
1,00 zł każda, w tym: 
• 19.892.700 akcji zwykłych na okaziciela serii A, 
• 47.739.838 akcji zwykłych na okaziciela serii B, 
według informacji posiadanych przez Spółkę na dzień 30.06.2008 roku akcjonariat KOPEX 
S.A. przestawiał się następująco: 
 
A. AKCJONARIUSZE posiadający powyżej 5% udziału w kapitale zakładowym i powyżej 

5% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu KOPEX S.A: 
 

          % w kapitale         liczba akcji i  
 A k c j o n a r i u s z       zakładowym      głosów na WZA 
 
1. Pan Leszek Jędrzejewski        58,06 %  39.269.085 
2. Pan Krzysztof  Jędrzejewski                6,77 %    4.578.055 
3. Commercial Union Otwarty Fundusz  

Emerytalny BPH CU WBK – Warszawa (CU OFE)         5,08 %    3.433.926 
Razem :          69,91 %  47.281.066 

 
B. AKCJONARIUSZE posiadający poniżej 5% udziału w kapitale zakładowym i poniżej 

5% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu KOPEX S.A.: 
 

          % w kapitale         liczba akcji i  
 A k c j o n a r i u s z       zakładowym      głosów na WZA 
 
1. Skarb  Państwa -         

ul. Krucza 36/Wspólna 6, 00-522 Warszawa          3,21 %    2.168.300 
3. Pozostali  akcjonariusze         26,88 %   18.183172 

 
Razem :           30,09 %  20.351.742  
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STRUKTURA KAPITAŁU AKCYJNEGO 
NA DZIEŃ 30.06.2008 
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Zmiany w akcjonariacie KOPEX S.A. po okresie sprawozdawczym do dnia sporządzenia 
sprawozdania. 
Według informacji posiadanych przez Spółkę na dzień sporządzenia niniejszego 
sprawozdania zaszły zmiany w stanie posiadania akcji KOPEX S.A. przez 
dotychczasowych Akcjonariuszy KOPEX S.A. i przedstawiają się one następująco: 
 
A. AKCJONARIUSZE posiadający powyżej 5% udziału w kapitale zakładowym i powyżej 

5% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu KOPEX S.A.: 
 
          % w kapitale         liczba akcji i  
 A k c j o n a r i u s z       zakładowym      głosów na WZA 
 
1. Pan Leszek Jędrzejewski        58,36 %  39.472.120 
2. Pan Krzysztof  Jędrzejewski                6,77 %    4.578.055 
3. Commercial Union Otwarty Fundusz  

Emerytalny BPH CU WBK – Warszawa (CU OFE)         5,08 %    3.433.926 
 

Razem :          70,21 %  47.484.101 
 
B.  AKCJONARIUSZE posiadający poniżej 5% udziału w kapitale zakładowym i poniżej 

5% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu KOPEX S.A.: 
          % w kapitale         liczba akcji i  
 A k c j o n a r i u s z       zakładowym      głosów na WZA 
 
1. Skarb  Państwa -         

ul. Krucza 36/Wspólna 6, 00-522 Warszawa        3,21 %    2.168.300 
3. Pozostali  akcjonariusze         26,58 %  17.980.137 

 
Razem :           29,79 %  20.148.437  

 
 

STRUKTURA KAPITAŁU AKCYJNEGO 
NA DZIEŃ SPORZĄDZENIA SPRAWOZDANIA 
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1.5. STRUKTURA ORGANIZACYJNA KOPEX S.A. I JEJ ZMIANY  

W I PÓŁROCZU 2008 ROKU 
 

Zarząd KOPEX S.A. w omawianym okresie I półrocza 2008 roku podejmował 
decyzje i działania dostosowując i optymalizując w trybie operacyjnym strukturę 
organizacyjną Spółki oraz inne istotne akty normatywne do bieżących zadań i potrzeb 
Spółki w kontekście zachodzących zmian, a w szczególności:  
 

• w związku z upływem kadencji Zarządu w dniu 23 czerwca 2008r. Rada Nadzorcza 
KOPEX S.A. ustaliła liczbę członków Zarządu kolejnej szóstej kadencji na 4 
(czterech) i dokonała wyboru 3 członków Zarządu. Nowy Zarząd Spółki podjął 
intensywne prace nad modelowaniem zupełnie nowej struktury organizacyjnej 
KOPEX S.A.. Nowy regulamin organizacyjny wraz ze schematem wejdzie w życie 
z początkiem IV kwartału 2008 roku, 

  
• w okresie tym podjęte zostały także prace nad ustaleniem nowego zakładowego 

układy zbiorowego pracy KOPEX S.A., który zawarty został 27 sierpnia 2008 roku  
i zgłoszony został do rejestracji. 

   
 

1.6. REALIZACJA ZADAŃ W ZAKRESIE SYSTEMU ZARZĄDZANIA 
JAKOŚCIĄ W SPÓŁCE. 

 
 
W okresie  I półrocza 2008 roku w KOPEX S.A. zrealizowano następujące zadania: 
 
1. Opracowano podstawowy dokument kierunkowy w zakresie Systemu Zarządzania 

Jakością na 2008 rok tj. ,,Plan jakości – działania w zakresie doskonalenia S.Z.J”. 
Za najważniejsze zadania uznano dalsze doskonalenie dokumentacji systemu i nadzór 
nad praktycznym codziennym jego wdrażaniem przez wszystkie jednostki 
organizacyjne Spółki, a także kontynuowanie prac w zakresie dalszego rozszerzania  
S.Z.J o nowy System Zarządzania Bezpieczeństwem Informacji wg normy  
PN-ISO/IEC 27001. 

2. Zmiany w dokumentacji S.Z.J objęły: 
2.1. Wprowadzono zaktualizowaną ,,Politykę Jakości w KOPEX S.A.” stanowiącą  

Rozdział  1.3 Księgi Jakości. 
2.2. Wdrożono zmiany w Procedurach i Instrukcjach  regulujących AQAP 2110:2003  

NATO zgodnie z wytycznymi Zakładu Systemów  Jakości i Zarządzania oraz nowego 
wydania normy , które objęły: 

• Nowelizację Procedury JP-02 ,,Opracowywanie planów jakości,, 
• Nowelizację Procedury JP-12 ,,Zarządzanie konfiguracją usług/ dostaw,, 
• Nowelizację Procedury JP-13 ,,Wspomaganie procesu GQA,, 
• Nowelizację Procedury JP-16 ,, Zarządzanie ryzykiem realizacji usług,, 
• Nowelizację Instrukcji JI-37,, Zarządzanie nieuszkadzalnością i obsługiwalnością. 

 
2.3. Wprowadzono  I część nowej dokumentacji w ramach wdrażanego Systemu 

Zarządzania Bezpieczeństwem Informacji /SZBI/ według normy PN-ISO/IEC 27001 
 to jest: 

• „Politykę Bezpieczeństwa Informacji w KOPEX S.A.” ujętą w Księdze Jakości 
Rozdz.1.3 A 

• System Zarządzania Bezpieczeństwem Informacji ujęty w Księdze Jakości Rozdział 2A 
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• Procedurę JP-17 „Klasyfikacja Informacji w KOPEX S.A.” 
• Procedurę JP-18 „Bezpieczeństwo w zakresie Zarządzania Zasobami Ludzkimi” 
• Instrukcję JI-39 „Zasady bezpieczeństwa informacji w KOPEX S.A.” 
• Znowelizowano Procedurę JP-11 „Wewnętrzne Audity Jakości” w aspekcie 

wymogów SZBI wraz z nowym formularzem. 
2.4.  Ponadto wprowadzono: 

• Nową Instrukcję JI-40 „Szkolenia” wraz z nowymi formularzami. 
• Nową Instrukcję JI-11 „Postępowanie przy przygotowywaniu oferty transportowej”. 

2.5. Finalizowano prace nad opracowaniem II części dokumentacji w zakresie SZBI, która 
wprowadzana jest w życie w okresie III kwartału 2008 roku. 

 
3. System Zarządzania Jakością był na bieżąco w Spółce nadzorowany w formie auditów 

wewnętrznych oraz zewnętrznych auditów nadzoru. Audity wewnętrzne zostały 
przeprowadzone zgodnie z przyjętym planem w okresie I półrocza 2008 roku w 16 
jednostkach organizacyjnych Spółki. W ich wyniku zostały podjęte także 
odpowiednie działania korygujące i zapobiegawcze, których celem było dalsze 
doskonalenie SZJ. Przegląd Zarządzania SZJ dokonany został przez Zarząd Spółki  
w dniu 26 maja 2008 roku i poprzedzał  audity nadzoru w zakresie normy  AQAP 
2110:2003. 

 
4. W okresie I półrocza 2008 roku w KOPEX S.A. przeprowadzone zostały przez 

jednostki Certyfikujące dwa zewnętrzne audity  nadzoru. 
4.1. Polskie Centrum Badań i Certyfikacji S.A. w Warszawie w dniu 23 stycznia  br. 

przeprowadziło z wynikiem pozytywnym audity nadzoru w zakresie spełniania 
wymagań kryteriów WSK – Wewnętrzny System Kontroli w odniesieniu do obrotu 
towarami o znaczeniu strategicznym dla bezpieczeństwa państwa,  potwierdzając 
ważność nadanego w listopadzie 2005 roku nowego certyfikatu, który jest ważny do 
14  listopada 2008 roku. 

4.2. Zakład Systemów Jakości i Zarządzania Ministerstwa Obrony Narodowej  
w Warszawie przeprowadził  w dniach 28 i 29  maja 2008 roku z wynikiem 
pozytywnym audit  nadzoru w zakresie AQAP 2110:2003 - NATO potwierdzając 
ważność nadanego w maju 2006 roku nowego certyfikatu, który był ważny do maja 
2010 roku. Jednocześnie w związku z wdrożeniem przez KOPEX  zmian  
w dokumentacji o czym informowano w 2.2 niniejszej Informacji oraz  w oparciu  
o pozytywny wynik auditu nadzoru  ZSJiZ  wydał nowy certyfikat AQAP 2110:2006 
ważny do16 czerwca 2011 roku. 

4.3. W raportach z auditów nadzoru  jednostki Certyfikujące wykazały, iż System 
Zarządzania Jakością w  KOPEX S.A. jest skuteczny i systematycznie doskonalony  
o czym dobitnie świadczy podjęcie wdrażania nowej normy PN-ISO/IEC 27001  
w zakresie SZBI . 

 
5. Zgodnie z zatwierdzonymi dokumentami w zakresie doskonalenia SZJ na rok 2008  

realizowano plan szkoleń dla kadry kierowniczej i pracowników oraz auditorów 
wewnętrznych Spółki w formie seminariów, koncentrując się zwłaszcza na 
problematyce  wdrażanego System Zarządzania Bezpieczeństwem Informacji. 
Szkoleniami tymi objęto w miesiącu kwietniu ogółem 146 osób z kadry kierowniczej  
i pracowników Spółki.  

 
6. Uczestniczono aktywnie w seminariach tzw. ,,Czwartkach Jakości” organizowanych 

przez  jednostkę certyfikacyjną TÜV NORD Polska Sp. z o.o.  Na seminarium w TÜV 
NORD w dniu 12 czerwca b.r. Pełnomocnik Zarządu ds. SZJ prezentował 
doświadczenia KOPEX S.A. w zakresie wdrażania SZBI wg normy PN-ISO/IEC 
27001. 
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7. W okresie III kwartału br. trwają przygotowania do auditu nadzoru  jaki w miesiącu 

listopadzie przeprowadzony zostanie przez jednostkę certyfikacyjną TÜV NORD  
w zakresie normy PN-EN-ISO 9001:2001. 
W pracach nad wdrożeniem Systemu Zarządzania Bezpieczeństwem Informacji 
/SZBI/ wg normy PN-ISO/IEC 27001 zakończono prace redakcyjne nad II częścią 
dokumentacji, która wdrożona zostanie w II półroczu b.r.  

 
 
 
2. CHARAKTERYSTYKA KADROWA SPÓŁKI  
 

Podstawowe założenia polityki kadrowej KOPEX S.A. w I półroczu 2008 roku zmierzały  
w kierunku utrzymania zatrudnienia wysoko wykwalifikowanych specjalistów  
w dziedzinach handlu zagranicznego, finansów i innych dziedzin ściśle związanych  
z działalnością Spółki. 
KOPEX S.A. zatrudnia pracowników o szerokiej wiedzy  teoretycznej i praktycznej,  
z doświadczeniem zawodowym w zakresie handlu zagranicznego, finansów jak  
i innych dziedzin niezbędnych do efektywnego funkcjonowania spółki. Pracownicy 
zatrudnieni w KOPEX S.A. w sposób bezpośredni wpływają na sukcesy Spółki 
 
W zakresie prowadzonej polityki personalnej Zarząd KOPEX S.A. w I półroczu 2008 r. 
realizował następujące zadania: 
• zatrudniał pracowników z odpowiednim wykształceniem, adekwatnym dla potrzeb 

realizowanych kontraktów. Na kontraktach KOPEX S.A. zatrudniano specjalistów  
z odpowiednimi kwalifikacjami i doświadczeniem zawodowym, zaś wśród 
pracowników umysłowych Spółki głównie osoby z wykształceniem technicznym oraz 
ekonomicznym. Odnotowano problemy z zatrudnieniem pracowników za granicą  
o specjalizacji górniczej związanej z wydobyciem węgla kamiennego zarówno wśród 
dozoru średniego i wyższego a także osób zatrudnianych na stanowiskach robotniczych 
pod ziemią, 

• w celu doskonalenia znajomości języków obcych kontynuowano  dla pracowników 
wszystkich pionów w siedzibie spółki szkolenia językowe, 

• doskonalono kwalifikacje zawodowe pracowników poprzez kierowanie ich na 
szkolenia, seminaria, kursy, studia wyższe itd., 

• stosowano system motywacyjny dla pracowników poprzez wiązanie poziomu płac, 
nagród i premii  z wynikami pracy, 

• przygotowano proces przejścia pracowników KOPEX S.A. zatrudnionych w Oddziale 
w Lubinie do KOPEX PBSz S.A., realizując założenia polityki kadrowej Grupy 
Kapitałowej ZZM KOPEX.  

 
Stan zatrudnienia w Spółce ogółem  na dzień 30.06.2008 r. wynosił 663 osoby, w tym 334 
osoby w kraju z czego 162 osoby to pracownicy KOPEX S.A. w Katowicach, 5 osób to 
pracownicy KOPEX S.A. w Warszawie, a 167 osób to pracownicy Oddziału KOPEX S.A. 
w Lubinie. 
 
Wśród pracowników zatrudnionych w kraju:  
• 147 osób posiadało wykształcenie wyższe,  
• 89 osób wykształcenie średnie,  
• 86 osób wykształcenie zawodowe, 
• 12 osób wykształcenie podstawowe. 
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STRUKTURA ZATRUDNIENIA W KRAJU WEDŁUG  WYKSZTAŁCENIA 
I PÓŁROCZE 2008 – 2007 
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Większość pracowników KOPEX S.A. legitymuje się znajomością języków obcych 
potwierdzonych egzaminem państwowym. 
Wśród 75 pracowników Spółki jest wielu pracowników, którzy legitymują się więcej niż 
jednym zdanym egzaminem państwowym z języka obcego; liczba certyfikatów językowych 
na koniec  I półrocza 2008 roku wynosi 103. 
Ponadto w KOPEX S.A. zatrudnionych jest wielu pracowników z doskonałą znajomością 
języków obcych, potwierdzoną innego rodzaju certyfikatami. 
 

STRUKTURA ZATRUDNIENIA WEDŁUG ILOŚCI POSIADANYCH 
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Realizując założenia polityki kadrowej jak co roku Zarząd KOPEX S.A. przyjął „Plan 
szkoleń”. W ramach jego realizacji, w I połowie 2008 roku pracownicy KOPEX S.A. wzięli 
udział w różnych formach szkoleń organizowanych w zakresie finansów, marketingu, 
handlu, informatyki oraz różnych gałęzi prawa. 
Pracownicy wielu jednostek organizacyjnych podnosili w I półroczu 2008 roku swoje 
umiejętności w zakresie doskonalenia znajomości języków obcych. Spółka całkowicie 
pokrywała koszty kursów językowych, zorganizowanych dla szerokiej grupy pracowników.  
Pracownikom, którzy podnosili swoje kwalifikacje zawodowe w formach pozaszkolnych, 
zarówno na kierunkach ekonomicznych jak i technicznych Spółka dofinansowała koszty 
nauki. 
W I półroczu 2008r.  skierowani przez Spółkę  pracownicy  uczestniczyli w studiach 
podyplomowych na kierunkach: „Rachunkowość”,  „Zarządzanie Zasobami Ludzkimi”, 
„Ochrona Informacji Niejawnych oraz Administracja Bezpieczeństwem Informacji”. 
Kontynuowano studia licencjackie, inżynierskie lub magisterskie na kierunkach: 
”Zarządzanie Finansami Przedsiębiorstw”, „Informatyka” oraz „Ekonomika Biznesu  
i Stosunków Międzynarodowych” 
 
 
 
3. PODSTAWOWE WIELKOŚCI EKONOMICZNO-FINANSOWE 
 
3.1.   RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 
 
Wykonanie podstawowych wielkości rachunku zysków i strat za okres I półrocza 2008 
roku, w porównaniu do wielkości osiągniętych w analogicznym okresie roku ubiegłego 
wykazuje następujące wielkości, które wpływają na ostateczny wynik finansowy Spółki: 

 
w tys. zł. 

 I-VI.2008 I-VI.2007 Odchylenie (2-3) Dynamika %
1 2 3 4 5 

PRZYCHODY ZE SPRZEDAŻY 340.892 293.171 47.721 116,3 % 
 
Ogółem przychody za I półrocze 2008 roku wyniosły 340.892 tys. zł., w stosunku do 
analogicznego okresu roku ubiegłego notuje się ich wzrost o 47.721 tys. zł. tj. 16,3%.  
 
Wzrost przychodów ze sprzedaży jest efektem wzrostu sprzedaży towarowej oraz 
usługowej na rynku krajowym o 154,4%.  
 
W okresie od stycznia do czerwca br. Spółka osiągnęła przychody ze sprzedaży 
eksportowej w wysokości 146.359 tys. zł. Na powyższe przychody ze sprzedaży 
eksportowej składają się: 
• sprzedaż maszyn i urządzeń górniczych do Chin, Bułgarii, Rosji, Iranu, Indonezji, 

Serbii oraz Węgier w wysokości  51.238 tys. zł.; 
• sprzedaż energii elektrycznej do Czech, Niemiec oraz Słowacji w wysokości 46.522 tys. 

zł.; 
• sprzedaż surowców masowych (węgiel) w wysokości 20.593 tys. zł. do Austrii, 

Hiszpanii, Niemiec, Norwegii oraz Słowacji; 
• usługi warsztatowe w wysokości 12.274 tys. zł. realizowane w Niemczech; 
• usługi górnicze w wysokości 11.460 tys. zł. realizowane w Niemczech, Włoszech, 

Turcji, Bangladeszu (usługi konsultingowe) oraz Francji; 
• usługi związane z eksportem maszyn i urządzeń górniczych do Iranu, Węgier, Rumunii, 

Bułgarii oraz Czech w wysokości 977 tys. zł.; 
• pozostałe usługi świadczone na rynku: bułgarskim, czeskim, indonezyjskim oraz 

niemieckim w wysokości 3.295  tys. zł. 
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Poniższy rysunek przedstawia strukturę geograficzną eksportu Kopex S.A.  
w za okres styczeń-czerwiec 2008 roku: 
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Na rynku krajowym za okres styczeń-czerwiec 2008 roku, Spółka uzyskała przychody ze 
sprzedaży w wysokości 194.533 tys. zł. na które składają się między innymi: 
• sprzedaż energii elektrycznej  w wysokości 180.056 tys. zł., 
• usługi górnicze realizowane w KGHM „Polkowice-Sieroszowice” w wysokości  

12.490 tys. zł., 
• maszyny i urządzenia górnicze w wysokości 823 tys. zł. 
• towary strategiczne w wysokości 481 tys. zł., 
• pozostała sprzedaż w wysokości 683 tys. zł. 

 
w tys. zł. 

 I-VI.2008 I-VI.2007 Odchylenie (2-3) Dynamika %
1 2 3 4 5 

ZYSK (STRATA) BRUTTO NA 
SPRZEDAŻY 10.617 27.493 -16.876 38,6 % 

 
Ogółem zysk brutto na sprzedaży wyniósł za I półrocze 2008 roku 10.617 tys. zł. i jest 
niższy od osiągniętego w stosunku do analogicznego okresu ubiegłego roku o 16.876 tys. 
zł., tj. 61,4%.  Największą masę zysku brutto na sprzedaży w okresie I półrocza 2008 roku 
przyniosła działalność związana z  realizacją usług górniczo-warsztatowych, sprzedażą 
maszyn i urządzeń górniczych, energii elektrycznej oraz towarów masowych (węgiel i 
koks). 
 

w tys. zł. 
 I-VI.2008 I-VI.2007 Odchylenie (2-3) Dynamika %

1 2 3 4 5 

POZOSTAŁE PRZYCHODY 23.166 468 22.698 4950,0 % 

KOSZTY SPRZEDAŻY 3.193 11.377 -8.184 28,1 % 

KOSZTY OGÓLNEGO ZARZĄDU 8.754 8.138 616 107,6 % 

POZOSTAŁE KOSZTY 9.006 706 8.300 1275,6 % 

 

98,7 % 
Przychodów 

eksportowych ogółem 
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Pozostałe przychody uzyskane w okresie od stycznia do czerwca 2008 roku kształtują się 
następująco: 
 

W TYS. PLN. 
POZOSTAŁE PRZYCHODY  30.06.2008  30.06.2007
a) sprzedaż składników majątku trwałego 9,549   159
b) dotacje   6
c) rozwiązane odpisy z tytułu aktualizacji wartości aktywów niefinansowych., w tym: 2,859  24
     - odpisy aktualizujące należności 2,859   24
d) rozwiązane rezerwy (z tytułu) 368  109
     - ustanie przyczyn rezerw na roszczenia sądowe 368   109
e) pozostałe, w tym: 10,390  170
     - otrzymane kary, odszkodowania  28   103
     - odpisane zobowiązania 6    
     - zwrot kosztów operacyjnych, sądowych 7   25
     - wynik na instrumentach zabezpieczających przepływy pieniężne w części skutecznej 9,968    
     - inne 381   42
Pozostałe przychody, razem 23,166  468

 
 

W TYS. PLN. 
POZOSTAŁE KOSZTY  30.06.2008 30.06.2007 
a) wartość sprzedaż składników majątku trwałego 7,540  27
b) utworzone odpisy z tytułu aktualizacji wartości aktywów niefinansowych, w tym: 467 404
     - odpisy aktualizujące wartości niefinansowe 409  261
     - odpisy aktualizujące należności 58  143
c) utworzone rezerwy (z tytułu) 26  1 
    - pozostałe rezerwy na roszczenia i sprawy sądowe 26 1
d) pozostałe, w tym: 973 274
    - odszkodowania, szkody powypadkowe 261  61
    - darowizny 66  25
    - kary, koszty sądowe 96  125
    - składki nieobowiązkowe 37  13
    - wycena należności i zobowiązań długoterminowych 31  9
    - likwidacja środków trwałych 1  14
    - inne 481  27
Pozostałe koszty, razem 9,006 706

 
 
Koszty sprzedaży wyniosły za I półrocze 2008 roku 3.193 tys. zł. i są niższe od 
poniesionych w stosunku do analogicznego okresu ubiegłego roku o 8.184 tys. zł., tj. 
71,9%. Na zmniejszenie kosztów sprzedaży główny wpływ miało zmniejszenie kosztów 
transakcyjnych związanych z eksportem towarowym. 
 
Koszty ogólnego zarządu, z których większość ma charakter względnie stały, wyniosły  
w okresie I półrocza 2008 roku 8.754 tys. zł. i są wyższe od poniesionych w stosunku do 
analogicznego okresu ubiegłego roku o 616 tys. zł., tj. 7,6%.  
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w tys. zł. 

 I-VI.2008 I-VI.2007 Odchylenie (2-3) Dynamika %
1 2 3 4 5 

ZYSK (STRATA) NA 
DZIAŁALNOŚCI OPERACYJNEJ 12.830 7.740 5.090 165,8 % 

 
Ogółem za okres I półrocza 2008 roku Spółka osiągnęła zysk na działalności operacyjnej  
w wysokości 12.830 tys. zł., co jest wynikiem znacznie korzystniejszym od osiągniętego  
w analogicznym okresie roku poprzedniego. Wzrost zysku na działalności operacyjnej 
wyniósł 5.090 tys. zł., tj. 65,8% 
 

w tys. zł. 
 I-VI.2008 I-VI.2007 Odchylenie (2-3) Dynamika %

1 2 3 4 5 

PRZYCHODY FINANSOWE 
KOSZTY FINANSOWE 

6.900 
12.688 

10.250 
10.691 

-3.350 
1.997 

67,3 % 
118,7 % 

 
Przychody finansowe uzyskane w okresie od stycznia do czerwca 2008 roku kształtują się 
następująco: 
 

W TYS. PLN. 
PRZYCHODY FINANSOWE  30.06.2008  30.06.2007 
Dywidendy, w tym:   367
      - od jednostek powiązanych   367
Odsetki, w tym: 2,653  1,195
a) z tytułu udzielonych pożyczek 2,296  824
     - od jednostek powiązanych 2,292  813
     - od pozostałych jednostek 4  11
b) pozostałe odsetki 357  371
     - od jednostek pozostałych 357  371
Przychody ze sprzedaży inwestycji   5,520
Aktualizacja wartości inwestycji 3,335  2,612
Inne , w tym: 912  556
a) rozwiązane rezerwy (z tytułu) 125  82
     - ustanie przyczyn rezerw na koszty finansowe 125  82
b) pozostałe, w tym: 787  474
     - rozwiązane odpisy aktualizujące należności finansowe 28  126
     - przychody z tytułu operacji finansowych 759  348

Przychody finansowe, razem 6,900  10,250

 
W TYS. PLN. 

KOSZTY FINANSOWE  30.06.2008  30.06.2007 
Odsetki, w tym: 4,186   1,784
a) od kredytów i pożyczek 4,170   1,739
     - dla jednostek powiązanych 2,428    
     - dla pozostałych jednostek 1,742   1,739
b) pozostałe odsetki  16   45
     - dla pozostałych jednostek 16   45
Wartość sprzedanych inwestycji   5,275
Aktualizacja wartości inwestycji 1,284   856
Inne, w tym: 7,218   2,776
a) ujemne różnice kursowe, w tym: 6,692   2,382
    - zrealizowane 3,137   -247
    - niezrealizowane 3,555   2,629
b) utworzone rezerwy (z tytułu)   48
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KOSZTY FINANSOWE  30.06.2008  30.06.2007 
    - kosztów finansowych   48
c) pozostałe, w tym: 526   346
    - utworzone odpisy aktualizujące należności finansowe 18   38
    - prowizje bankowe 239   246
    - strata na sprzedaży wierzytelności   62
    - inne 269    

Koszty finansowe, razem 12,688   10,691 

 
 
Saldo przychodów i kosztów finansowych w I półroczu 2008 roku było ujemne  
i wyniosło -5.788 tys. zł, Najistotniejszy wpływ na poniesioną stratę z działalności 
finansowej miała umacniająca się polska waluta a także wzrost ceny kredytów zaciągniętych 
na bieżącą działalność operacyjną. 
 
 
Sytuacja finansowa Spółki znajduje odzwierciedlenie we wskaźnikach płynności 
finansowej, które wynoszą odpowiednio: 
                    
 30.06.2008 30.06.2007 

 
• wskaźnik płynności bieżącej 1,18 1,20 

• wskaźnik płynności szybkiej 1,16 1,19 

• wskaźnik płynności gotówkowej 0,48 0,40 

 

Obecny poziom wskaźników płynności nie stwarza zagrożeń dla kształtowania się kondycji 
firmy związanej z jej płynnością.  

 
w tys. zł. 

 I-VI.2008 I-VI.2007 Odchylenie (2-3) Dynamika %
1 2 3 4 5 

ZYSK (STRATA) BRUTTO 7.042 7.299 -257 96,5 % 
PODATEK DOCHODOWY 1.509 2.267 -758 66,6 % 
ZYSK (STRATA) NETTO 5.533 5.032 501 110,0 % 
 
 
Spółka zamknęła I półrocze 2008 roku zyskiem netto w wysokości 5.533 tys. zł, wobec 
5.032 tys. zł zysku netto uzyskanego w analogicznym okresie roku ubiegłego. Rachunek 
zysków i strat za I półrocze 2008 roku zawiera załącznik 1. 
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3.2 SYTUACJA MAJĄTKOWA – BILANS I JEGO STRUKTURA 
 

Porównanie zasadniczych pozycji aktywów i pasywów analizowanego okresu przedstawia 
poniższa tablica. 

                 W TYS. PLN. 

A k t y w a 30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007 

I. Aktywa trwałe 1,193,801 1,169,775  76,024 
      1. Wartości niematerialne 258 224  145 
      2. Rzeczowe aktywa trwałe 18,856 12,393  8,345 
      3. Należności długoterminowe 2,778 3,006  3,022 
         3.1. Od jednostek powiązanych    
         3.2. Od pozostałych jednostek 2,778 3,006  3,022 
      4. Inwestycje długoterminowe 1,165,855 1,148,150  58,872 
        4.1. Nieruchomości 1,287 8,786  8,899 
        4.2. Długoterminowe aktywa finansowe 1,162,040 1,136,836  47,445 
             a) w jednostkach powiązanych 1,162,040 1,136,836  47,445 
             b) w pozostałych jednostkach    
        4.3. Długoterminowe aktywa finansowe dostępne do sprzedaży 2,528 2,528  2,528 
      5. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 6,054 6,002  5,640 
        5.1. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 6,054 6,002  5,640 
II. Aktywa obrotowe 260,975 379,852  438,566 
      1. Zapasy 4,884 4,984  5,662 
      2. Należności krótkoterminowe 148,331 266,542  274,835 
          2.1. Od jednostek powiązanych 9,485 69,058  67,525 
          2.2. Od pozostałych jednostek 138,846 197,484  207,310 
      3. Inwestycje krótkoterminowe 106,868 107,569  144,788 
         3.1. Krótkoterminowe aktywa finansowe 106,868 107,569  144,788 
              a) w jednostkach powiązanych 49,156 58,716  97,567 
              b) w pozostałych jednostkach 23,822 20,085  11,687 
              c) środki pieniężne i inne aktywa pieniężne 33,890 28,768  35,534 
        3.2. Krótkoterminowe aktywa finansowe dostępne do sprzedaży    
      4. Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 892 757  13,281 
A k t y w a  r a z e m 1,454,776 1,549,627  514,590 

 
 
                     W TYS. PLN. 

P a s y w a 30.06.2008 31.12.2007 30.06.2007 

I. Kapitał własny 1,206,061 1,194,605  109,995 
      1. Kapitał zakładowy 67,633 67,633  19,893 
      2. Kapitał zapasowy 1,121,297 984,837  77,660 
      3. Kapitał z aktualizacji wyceny 11,598 5,675  7,410 
      4. Pozostałe kapitały rezerwowe  
      5. Zysk (strata) z lat ubiegłych  
      6. Zysk (strata) netto 5,533 136,460  5,032 

II. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 248,715 355,022  404,595 

     1. Rezerwy na zobowiązania 24,602 34,525  35,861 
        1.1. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 8,270 9,613  11,584 
        1.2. Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne 1,175 2,728  2,819 
             a) długoterminowa 266 2,041  2,202 
             b) krótkoterminowa 909 687  617 
        1.3. Pozostałe rezerwy 15,157 22,184  21,458 
             a) długoterminowa  
             b) krótkoterminowa 15,157 22,184  21,458 
      2. Zobowiązania długoterminowe 2,625 2,667  4,104 
         2.1. Wobec jednostek powiązanych  
         2.2. Wobec pozostałych jednostek 2,625 2,667  4,104 
      3. Zobowiązania krótkoterminowe 221,488 317,830  364,630 
         3.1. Wobec jednostek powiązanych 77,483 173,407  87,365 
         3.2. Wobec pozostałych jednostek 144,005 144,423  277,265 

P a s y w a  r a z e m 1,454,776 1,549,627  514,590 
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Wartość sumy bilansowej na koniec I półrocza 2008 roku wynosiła 1.454.776 tys. zł. 
 i w stosunku do 31.12.2007 r. spadła o 6,1 %.  
 
Głównymi czynnikami powodującymi zmniejszenie sumy bilansowej był spadek aktywów 
w grupie aktywów obrotowych o 31,3%.  
 
W pasywach notuje się wzrost w grupie kapitałów własnych o 11.456 tys. zł. oraz  
zmniejszenie w grupie zobowiązań i rezerw na zobowiązania o 106.307 tys. tj. 29,9%. 
 
Analiza pozioma wskazuje, że najistotniejsze zmiany w okresie I półrocza 2008 roku 
nastąpiły w następujących składnikach bilansu – aktywach: 
 

 zmiany nastąpiły w grupie aktywów obrotowych, które uległy zmniejszeniu  
z 379.852 tys. zł do 260.975 tys. zł. tj. o 31,3%; na spadek stanu aktywów obrotowych 
wpłynęło: 
 zmniejszenie stanu należności krótkoterminowych z 266.542 tys. zł do 

148.331 tys. zł. tj. o 44,3%, 
 zmniejszenie inwestycji krótkoterminowych z 107.569 tys. zł. do 106.868 tys. zł. 

tj. o 0,7%, 
 zmniejszenie w pozycji zapasów z 4.984 tys. zł., do 4.884 tys. zł., tj.  

o 2,0%, 
 natomiast zwiększenie nastąpiło w pozycji krótkoterminowych rozliczeń 

międzyokresowych z 757 tys. zł. do 892 tys. zł., tj. o 17,8%. 
 

 wzrost wartości w grupie aktywów trwałych w okresie I półrocza 2008 roku  
w stosunku do 31.12.2007 roku o 24.026 tys. zł., tj. 2,1% nastąpił głównie poprzez: 
 zwiększenie w pozycji inwestycje długoterminowe o 17.705 tys. zł.,  

tj. o 1,5%, 
 zwiększenie w pozycji rzeczowe aktywa trwałe o 6.463  tys. zł., tj. o 52,2% 
 zwiększenie w pozycji długoterminowych rozliczeń międzyokresowych  

o 52 tys. zł., tj. o 0,9% 
 zwiększenie w pozycji wartości niematerialne i prawne o 34  tys. zł.,  

tj. o 15,2% 
 natomiast zmniejszeniu uległa pozycja należności długoterminowych o 228 tys. zł.  

tj. o 7,6% 
 

 
Po stronie pasywów notuje się wzrost kapitału własnego o 11.456 tys. zł. 
Odnotowano także zmniejszenie w stosunku do 31.12.2007 roku pozycji zobowiązania  
i rezerwy na zobowiązania o 29,9%. Na zmniejszenie zobowiązań  
i rezerw na zobowiązania wpłynął spadek wartości: 

• zobowiązań krótkoterminowych o 96.342 tys. zł., tj. 30,3%, 
• rezerw na zobowiązania o 9.923  tys. zł., tj. 28,7%, 
• zobowiązań długoterminowych o 42 tys. zł., tj. 1,6%, 
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3.3.    SYTUACJA MAJĄTKOWA – PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE 
 
 
Przepływy z działalności operacyjnej zamknęły się kwotą 76.749 tys. zł, czynniki 

oddziaływujące na ten stan charakteryzują następujące wielkości: 
 
WPŁYW NA STRUMIEŃ  
PRZEPŁYWÓW PIENIEŻNYCH 
                                                                                                                   (w tys. zł) 
      1. Amortyzacja 1,692 

      2. (Zyski) straty z tytułu różnic kursowych -248 

      3. Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) 2,764 

      4. (Zysk) strata z działalności inwestycyjnej -1.992 

      5. Zmiana stanu rezerw -9,922 

      6. Zmiana stanu zapasów 100 

      7. Zmiana stanu należności 118,492 

      8. Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych (z wyjątkiem pożyczek i  kredytów) -44,754 

      9. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych -188 

     10. Pozostałe korekty 5,272 
 
 
 
Przepływy pieniężne z działalności inwestycyjnej zamknęły się kwotą -14.460 tys. zł. 

Główne wydatki inwestycyjne związane były w okresie I półrocza 2008 roku z udzielonymi 

pożyczkami dla Spółek Grupy Kapitałowej oraz nabyciem wartości niematerialnych  

i prawnych jak również inwestycjami w aktywa finansowe. 

 

Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej zamknęły się  kwotą  -57.415 tys. zł. 

Ujemna kwota przepływów z działalności finansowej wynika głównie z nadwyżki 

spłaconych kredytów i pożyczek w stosunku do poziomu ich pozyskania.  

 

Stan środków pieniężnych na koniec I półrocza 2008 roku w stosunku do stanu  

z 31.12.2007 zwiększył się o 5.122 tys. zł. i wynosi  33.890 tys. zł.  

 
Dane dotyczące przepływów pieniężnych za okres I półrocza 2008 roku zawiera załącznik 2. 
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3.4.    WYBRANE WSKAŹNIKI FINANSOWO-EKONOMICZNE 
 
Przy uzyskanych przychodach ze sprzedaży za I półrocze 2008 roku w wysokości 340.892 
tys. zł., rentowność brutto na sprzedaży wyniosła 3,1%. Rentowność operacyjna po 
uwzględnieniu kosztów sprzedaży i ogólnego zarządu wyniosła 3,8%. Wartość wskaźnika 
rentowności netto wyniosła 1,62%. Osiągnięte wyniki za I półrocze 2008 roku pozwoliły na 
kształtowanie się rentowności kapitału własnego na poziomie 0.46%, którego wartość jest 
niższa, od uzyskanego w porównywalnym okresie roku poprzedniego. 
 

RENTOWNOŚĆ  NETTO SPRZEDAŻY

1.72 

1.62 

-  

0.50 

1.00 

1.50 

2.00 

I-VI.2008 I-VI.2007

 
 
Polityka Spółki w zakresie płynności finansowej zapewnia utrzymanie wskaźników 
płynności na bezpiecznym poziomie co oznacza, iż Spółka terminowo reguluje bieżące 
zobowiązania. Wartość wskaźnika płynności bieżącej na 30.06.2008 wyniosła 1.18, 
natomiast wartość wskaźnika płynności gotówkowej (natychmiastowej) kształtuje się na 
poziomie 0.48. 
 

WSKAŹNIKI PŁYNNOŚCI
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Wskaźniki efektywności zarządzania utrzymują się na poziomie zapewniającym ciągłość 

rozliczeń z kooperantami i ich wartości na koniec I półrocza 2008 roku przedstawiają się 

podobnie jak wartości notowane na koniec analogicznego okresu roku ubiegłego. Wybrane 

wskaźniki finansowo-ekonomiczne za I półrocze 2008 roku prezentuje załącznik  3. 
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4. GRUPA KAPITAŁOWA.  INFORMACJE O ZMIANACH  
W POWIĄZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITAŁOWYCH 
SPÓŁKI. 

 
Schemat grupy uwzględniający jednostki zależne: na dzień sporządzenia sprawozdania: 
 

 
* ujęta w schemacie organizacyjnym Grupy Kapitałowej KOPEX wartość procentowa wskazuje  
  % udziału w kapitale zakładowym oraz % głosów na zgromadzeniu akcjonariuszy/udziałowców    
 

W okresie I półrocza 2008r. jak i po okresie sprawozdawczym wystąpiły następujące 
zdarzenia  mające wpływ na zmiany w strukturze Grupy Kapitałowej KOPEX S.A.: 
 
• W dniu 10 stycznia 2008r. KOPEX SA otrzymał od WAMAG S.A. w Wałbrzychu 

(jednostka zależna od KOPEX SA) informację o dokonaniu przez Dom Maklerski BZ 
WBK S.A. z siedzibą w Poznaniu w dniu 09.01.2008r. przeniesienia własności 103.396 
akcji WAMAG SA na rzecz KOPEX SA. Przeniesienia dokonano w związku z 
realizacją Uchwały NWZA „WAMAG” S.A. z dnia 13.12.2006r. w sprawie 
przymusowego wykupu akcji od akcjonariuszy mniejszościowych na rzecz 
akcjonariusza KOPEX SA po cenie 1,60 zł za akcję czyli za łączną kwotę 160.633,60 
zł. Wartość nominalna wykupionego pakietu akcji WAMAG SA. wynosi 186.736,56 zł. 
W wyniku przeniesienia własności akcji  KOPEX SA posiada aktualnie 6.848.000 akcji 
WAMAG SA co stanowi 100% w kapitale zakładowym Spółki  i tyleż samo głosów na 
WZA Spółki.  

• W dniu 11 stycznia 2008 roku KOPEX SA podpisał z Fabryką Maszyn FAMUR SA 
umowę o współpracy , w celu pozyskiwania zamówień na rynku chińskim.  Umowa 
przewiduje wspólne oferowanie maszyn i urządzeń górniczych, podział realizacji 
pozyskanych zamówień oraz określa ramowe założenia dla przyszłych umów 
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konsorcjum. W przypadku możliwości pozyskania zamówienia obie strony zawrą 
odrębną umowę konsorcjum. 

• W dniu 31 stycznia 2008r. KOPEX SA otrzymał postanowienie Sądu Rejonowego 
Katowice-Wschód, Wydział VIII Gospodarczy o rejestracji zmiany firmy spółki 
zależnej Przedsiębiorstwo Budowy Szybów S.A. w Bytomiu na KOPEX - 
Przedsiębiorstwo Budowy Szybów S.A. w Bytomiu. 

• W dniu 31 stycznia 2008r. KOPEX SA otrzymał informację w wydaniu postanowienia 
Sądu Rejonowego Katowice-Wschód, Wydział VIII Gospodarczy o wpisie do rejestracji 
KRS Spółki KOPEX-EKO Sp. z o.o. pod numerem KRS 0000297999.  

• W dniu 04 lutego 2008r. KOPEX SA otrzymał z Deutsche Bank AG informację  
o nabyciu przez KOPEX SA w ramach realizacji oferty złożonej akcjonariuszom 
mniejszościowym Hansen Sicherheitstechnik AG (PTO) 297.529 akcji  Hansen 
Sicherheitstechnik AG po cenie 17,50 Euro za akcję, tj. za łączną kwotę 5.206.757,90 
Euro( 18.573 tys. PLN). Akcje te stanowią 11,9% udziału w kapitale zakładowym 
Hansen Sicherheitstechnik AG i dają taki sam udział w ogólnej liczbie głosów na WZA 
tej Spółki. Po tej transakcji KOPEX SA posiada łącznie 1.997.529 akcji Hansen 
Sicherheitstechnik AG stanowiących 79,9% ogółu akcji i głosów na WZA  tej Spółki.  

• W dniu 20 lutego 2008r. KOPEX SA otrzymał informację o podpisaniu w dniu 06 
lutego 2008r. umowy pomiędzy Fabryką Maszyn i Urządzeń TAGOR SA  
w Tarnowskich Górach (podmiot zależny od KOPEX SA) jako kupującym a firmą 
Standens Equipment PTY LTD  ( spółka zależna od Nepean Group/Australia) oraz 
dwoma osobami fizycznymi : Richardem Chester Eveleigh i Margaret Eveleigh jako 
sprzedający. Przedmiotem umowy jest nabycie udziałów: 37 udziałów zwykłych  
o wartości nominalnej 4.708,135 dolara australijskiego (ok. 10.506,67 PLN) za udział, 
37 udziałów  klasy H o wartości nominalnej 0,25 dolara australijskiego (ok.0,56 PLN) 
oraz 1 udział klasy D o wartości nominalnej 1,25 dolara australijskiego (ok. 2,79 PLN), 
13 udziałów zwykłych o wartości nominalnej 4.708,135 dolara australijskiego  
(ok. 10.506,67 PLN) za udział,13 udziałów  klasy H o wartości nominalnej 0,25 dolara 
australijskiego (ok.0,56 PLN) w spółce INBYE MINING SERVECES Pty. Ltd  
z siedzibą w Mailand (Australia) stanowiących 50% udziału w kapitale zakładowym  
i ogólnej liczbie głosów w tej spółce za łączną cenę 3.218 tys. dolarów australijskich  
(ok. 7.181 tys. PLN). Spółka INBYE MINING SERVECES Pty. Ltd zajmuje się 
projektowaniem, produkcją i dystrybucją systemów przenośników zgrzebłowych na 
terenie  Australii.  

• W dniu 07 marca 2008 roku KOPEX S.A. otrzymał informację o zawarciu z dniem 
06.03.2008r. pomiędzy ZZM S.A. w Zabrzu ( jednostka zależna od KOPEX S.A.) jako 
kupujący a MORSKO Sp. z o. o.  z siedzibą w Zabrzu – jako sprzedający, umowy 
nabycia 99 udziałów w spółce ZZM PROGRES Sp. z o. o. z siedzibą w Zabrzu  
o wartości 500 zł każdy. Nabyte udziały stanowią 99% udziału w kapitale zakładowym 
tej spółki w ogólnej liczbie głosów na Zgromadzeniu wspólników ZZM PROGRES Sp. 
z o. o. 

• W dniu 31 marca 2008R.KOPEX S.A. powziął informację o podpisaniu przez 
AUTOKOPEX Sp. z o. o. ( jednostka zależna od KOPEX S.A.) w dniu 13.03.2008r. 
aktu notarialnego zawiązania spółki ( umowa spółki) – pod firmą „AUTOKOPEX 
CARS sp. z o. o. „ z siedzibą w Mysłowicach. Kapitale zakładowym tej spółki wynosi 
500 tys. zł. i dzieli się na 1.000 równych udziałów o wartości nominalnej 500 zł każdy. 
AUTOKOPEX Sp. z o. o. objął 1.000 udziałów co stanowi 100% udziału w kapitale 
zakładowym spółki „AUTOKOPEX CARS sp. z o. o. i daje prawo do 100% głosów na 
zgromadzeniu wspólników tej spółki. Głównym przedmiotem działalności tej spółki jest 
sprzedaż i serwis samochodów osobowych. W dniu 25 kwietnia 2008 roku KOPEX 
S.A. powziął informację o wydaniu w dniu 04.04.2008r. przez Sąd Rejonowy  
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Katowice-Wschód, Wydział VIII Gospodarczy postanowienia o rejestracji i wpisaniu do 
Krajowego Rejestru Sądowego  (KRS) spółki pod firmą „AUTOKOPEX CARS sp. z o. 
o. „ z siedzibą w Mysłowicach. 

• W dniu 08 kwietnia 2008r. KOPEX S.A. powziął informację o podpisaniu w dniu 
07.04.2008r. przez upoważnionego przez strony( KOPEX S.A. i KOPEX – 
Przedsiębiorstwo Budowy Szybów S.A. – jednostka zależna od KOPEX S.A.) 
pełnomocnika, umowy spółki której firma brzmi: PT Kopex Miting Contractors  
z siedzibą w Dżakarcie/Indonezja. Kapitał nowoutworzonej spółki wynosi 800.000 
USD( ok.1.759.760 PLN) i dzieli się na 80 udziałów po 92.100.000 RI (rupii 
indonezyjskich) – 1 USD = 9.210 RI). KOPEX S.A. objął w nowoutworzonej spółce 48 
udziałów , co stanowi 60% udziału w kapitale zakładowym tej spółki, KOPEX – 
Przedsiębiorstwo Budowy Szybów S.A. objął 32 udziały, co stanowi 40% udziału  
w kapitale zakładowym tej spółki. 
Przedmiotem działalności spółki PT Kopex Miting Contractors z siedzibą  
w Dżakarcie/Indonezja będzie świadczenie usług górniczych na terenie Indonezji,  
w związku z realizacją obecnych i przyszłych kontraktów na tym rynku.  

 
• W dniu 14 kwietnia 2008r. KOPEX S.A. powziął informację o podjęciu w dniu 

07.03.2008r. przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników spółki „ZZM 
PROGRES” Sp. z o. o. (jednostka pośrednio zależna od KOPEX S.A.) uchwały w 
sprawie podwyższenia kapitału zakładowego tej spółki oraz zmiany firmy spółki. 
Kapitał zakładowy „ZZM PROGRES” Sp. z o. o. z siedzibą w Zabrzu został 
podwyższony o kwotę 500.000 PLN poprzez ustanowienie 1.000 nowych udziałów  
o wartości nominalnej 500 PLN każdy udział. Po rejestracji kapitał zakładowy tej spółki 
będzie wynosił 550.000 PLN i dzielił się będzie na 1.100 udziałów  o wartości 
nominalnej 500 PLN każdy udział. Wszystkie nowe udziały zostaną objęte przez 
jednego z dotychczasowych  wspólników spółki tj. Zabrzańskie Zakłady Mechaniczne 
S.A. z siedzibą w Zabrzu ( jednostka bezpośrednio  zależna od KOPEX S.A). 
Zabrzańskie Zakłady Mechaniczne S.A  będą posiadały w podwyższonym kapitale 
zakładowym „ZZM PROGRES” Sp. z o. o. 1.099 udziałów  co stanowi 99,91% udziału 
w kapitale zakładowym tej spółki i tyleż samo w ogólnej liczbie głosów na 
zgromadzeniu wspólników. Ponadto Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników spółki 
„ZZM PROGRES” Sp. z o. o. w dniu 07.03.2008r. podjęło uchwałę w sprawie zmiany 
firmy spółki z dotychczasowej „ZZM PROGRES” Sp. z o. o. na : „KOPEX 
Technology” Sp. z o.o. W dniu 28 maja 2008r. KOPEX S.A. powziął informację o 
wydaniu w dniu 14.05.2008r. przez Sąd Rejonowy w Gliwicach X Wydział Krajowego 
Rejestru Sądowego Postanowienia o rejestracji wyżej wymienionych zmian. 

• W dniu 17 kwietnia 2008r. KOPEX S.A. powziął informację o nabyciu przez ZZM S.A. 
z siedzibą w Zabrzu od Ministerstwa Skarbu Państwa 4.696 akcji spółki TAGOR S.A. 
w Tarnowskich Górach o wartości nominalnej 10 zł każda akcja stanowiących 0,17% 
udziału w kapitale zakładowym tej spółki i tyleż samo głosów w walnym 
zgromadzeniu. W wyniku tej transakcji ZZM S.A. posiada łącznie 2.648.409 akcji 
spółki TAGOR SA  co stanowi 98,06 % udziału w jej kapitale zakładowym.  

• W dniu 29 kwietnia 2008r. KOPEX S.A. powziął informację o utworzeniu i rejestracji 
w dniu 16.04. 2008r. na wniosek kancelarii reprezentującej FMiU TAGOR S.A.  
z siedzibą w Tarnowskich Górach ( jednostka pośrednio zależna od KOPEX S.A.)  
spółki prawa australijskiego o nazwie KOPEX AUSTRALIA Pty Ltd. z siedzibą  
w Newcastle ( Nowa Płd Walia) w Australii. Kapitał tej spółki wynosi 250.000 AUD 
(ok. 500.000 PLN) i dzieli się na 250.000 udziałów o wartości nominalnej 1 AUD 
każdy. Udziały w kapitale zakładowym w 100% objął FMiU TAGOR S.A.  
w tarnowskich Górach. Przedmiotem działalności tej spółki będzie remont, naprawa 
oraz modernizacja maszyn i urządzeń górniczych. 
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• W dniu 05 maja 2008r. KOPEX S.A. powziął informację o podpisaniu w dniu 
30.04.2008r.  przez WAMAG S.A. ( jednostka bezpośrednio zależna od KOPEX S.A.)  
umowy nabycia od spółki „MORSKO” Sp. z o. o.  99 udziałów spółki „Poland 
Investments 7” z siedzibą w Wałbrzychu ( jednostka pośrednio zależna od KOPEX 
S.A.)  za kwotę 49.500,00 zł  tj. 500 zł za każdy udział. Tym samym WAMAG S.A. stał 
się jedynym wspólnikiem spółki „Poland Investments 7” i posiada 2.600 udziałów co 
stanowi 100% udziału w kapitale zakładowym tej spółki o łącznej wartości 
1.300.000,00 zł. 

• W dniu 09 maja 2008r. KOPEX S.A. otrzymał informację o podpisaniu w dniu 
08.05.2008r.  przyrzeczonej umowy nabycia udziałów pomiędzy Zabrzańskimi 
Zakładami Mechanicznymi S.A. z siedzibą w Zabrzu (jednostka bezpośrednio zależna 
od KOPEX S.A.)  - Kupujący, a BBI Capital NFI S.A. z siedzibą w Warszawie – 
Sprzedający. Przedmiotem umowy jest zakup przez ZZM S.A. od Sprzedającego 68.274 
udziałów w wartości nominalnej 500 PLN każdy, o łącznej wartości nominalnej 
34.137.000 PLN stanowiących 100% udziału w w kapitale zakładowym spółki Infrabud 
Sp. z o. o., za łączną cenę 32.711.800 PLN. Do zawarcia przedmiotowej umowy doszło 
w związku ze spełnieniem się następujących warunków zawieszających: 17.12.2007r. 
Sprzedający dokonał przeniesienia na spółkę Infrabud Sp. z o. o. 743.450 akcji, 
reprezentujących 65,50% kapitału zakładowego spółki Zakład Elektroniki Górniczej 
S.A. z siedzibą w Tychach, wolnych od obciążeń,  oraz  30.04.2008r. Kupujący uzyskał 
zgodę Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów na nabycie udziałów w spółce 
Infrabud Sp.z o. o. 

• W dniu 09 maja 2008r. KOPEX S.A. otrzymał informację o podpisaniu w dniu 
08.05.2008r.  przyrzeczonej umowy nabycia udziałów pomiędzy Zabrzańskimi 
Zakładami Mechanicznymi S.A. z siedzibą w Zabrzu (jednostka bezpośrednio zależna 
od KOPEX S.A.)  - Kupujący, a BBI Capital NFI S.A. z siedzibą w Warszawie – 
Sprzedający. Przedmiotem umowy jest zakup przez ZZM S.A. od Sprzedającego 68.274 
udziałów w wartości nominalnej 500 PLN każdy, o łącznej wartości nominalnej 
34.137.000 PLN stanowiących 100% udziału w w kapitale zakładowym spółki Infrabud 
Sp. z o. o., za łączną cenę 32.711.800 PLN. Do zawarcia przedmiotowej umowy doszło 
w związku ze spełnieniem się następujących warunków zawieszających: 17.12.2007r. 
Sprzedający dokonał przeniesienia na spółkę Infrabud Sp. z o. o. 743.450 akcji, 
reprezentujących 65,50% kapitału zakładowego spółki Zakład Elektroniki Górniczej 
S.A. z siedzibą w Tychach, wolnych od obciążeń,  oraz  30.04.2008r. Kupujący uzyskał 
zgodę Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów na nabycie udziałów w spółce 
Infrabud Sp.z o. o.   

• W dniu 21 maja 2008r. KOPEX S.A. otrzymał informację o podpisaniu w dniu 
20.05.2008r. umowy objęcia akcji okazicielskich spółki Hydrapres S.A. z siedzibą w 
Solcu Kujawskim pomiędzy FMiU TAGOR S.A. z siedzibą w Tarnowskich Górach 
((jednostka zależna od KOPEX S.A.) – Inwestor, a osobami prawnymi ( firmą STI S.A. 
z siedzibą w Warszawie i firmą Hydrapres Sp. z o. o. z siedzibą w Białych Błotach) 
oraz osobami fizycznymi ( Panem Rafałem Jasińskim zam. w Bydgoszczy i Panem 
Januszem Wełnowskim zam. w Bydgoszczy) – Akcjonariusze, posiadającymi łącznie 
10.822.426 akcji stanowiących razem 71,6% głosów na walnym zgromadzeniu 
akcjonariuszy Hydrapres S.A. Umowa ta zobowiązuje FMiU TAGOR S.A. do objęcia 
8.673.600 akcji okazicielskich spółki Hydrapres S.A. serii „I” (stanowiących łącznie 
więcej niż 33% udziału w kapitale zakładowym i i tyleż samo głosów na WZA 
Hydrapres S.A.) o wartości nominalnej 1 zł za akcję ( wartość emisyjna 1,20 zł za 
akcję) w terminie 14 dni od dnia otrzymania oferty ich nabycia, po podjęciu przez WZA 
Hydrapres S.A. (zwołane nie później niż na dzień 15.06.2008r.) uchwał dotyczących 
podwyższenia kapitału zakładowego o kwotę nie niższą niż 8.673.600 zł i nie wyższą 
niż 11.173.600 zł poprzez emisję akcji serii „I” , a także opłacenie gotówką wszystkich 
tak obejmowanych akcji do chwili zawarcia umowy ich objęcia.  
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• W dniu 30 maja 2008 KOPEX S.A. otrzymał od FMiU TAGOR S.A. z siedzibą  
w Tarnowskich Górach (jednostka pośrednio zależna od KOPEX SA) informację  
o wydaniu przez Sąd Rejonowy w Gliwicach, Wydział X Gospodarczy KRA 
postanowienia o rejestracji podwyższenia kapitału zakładowego FMiU TAGOR S.A. 
Kapitał zakładowy tej spółki został podwyższony o 30.000.000 zł poprzez emisję 
3.000.000 nowych akcji imiennych o wartości nominalnej 10 zł każda, oznaczonych 
jako akcje serii „D” i objętych w drodze subskrypcji prywatnej przez Zabrzańskie 
Zakłady Mechaniczne S.A. za wkład niepieniężny(aport) wyceniony na kwotę 
30.000.000 zł, przy czym aportem jest wierzytelność przysługująca ZZM S.A. w kwocie 
30.000.000 zł stanowiąca należność główną(bez odsetek) z tytułu pożyczki udzielonej 
przez ZZM S.A. na rzecz FMiU TAGOR S.A. Prawo poboru nowych akcji przysługuje 
wyłącznie ZZM S.A. Po dokonanej rejestracji kapitał zakładowy FMiU TAGOR S.A. 
wynosi aktualnie 57.007.130 zł i dzieli się na 5.700.713 akcji o wartości nominalnej 10 
zł każda, a ZZM S.A. posiadają 5.643.713 akcji co stanowi 99% udziału w kapitale 
zakładowym i tyleż samo głosów walnym zgromadzeniu FMiU TAGOR S.A. 

• W dniu  6 czerwca KOPEX S.A. otrzymał informację od FMiU TAGOR S.A.  
w Tarnowskich Górach ( jednostka pośrednio zależna od KOPEX S.A.) o podpisaniu 
umowy objęcia 8.673.600 akcji na okaziciela serii „I” spółki Hydrapres S.A. z siedzibą 
w Solcu Kujawskim po cenie 1,20 zł za akcję.( wartość nominalna 1 akcji wynosi 1 zł). 
Wartość umowy wynosi 10.408.323 zł. Zgodnie z zapisami umowy inwestycyjnej z 
dnia 21.05.2008r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy  Spółki 
Hydrapres S.A. podjęło uchwałę o podwyższeniu kapitału zakładowego z kwoty 
15.110.000 zł o kwotę nie mniejszą niż  8.673.000 zł i nie większą niż 11.173.600 zł 
poprzez emisję od 8.673. 600 do 11.173.600 akcji na okaziciela serii „I”. Zgodnie z 
zapisami umowy inwestycyjnej z dnia 21.05.2008r.spółka Hydrapres S.A. złożyła 
FMiU TAGOR S.A. ofertę objęcia 8.673.600 akcji na okaziciela serii „I”. Pozostałe 
2.500.000 akcji serii „I” Zarząd spółki Hydrapres S.A.( upoważniony przez Walne 
Zgromadzenie) zaoferuje pozostałym inwestorom wybranym przez Zarząd. Po 
dokonaniu wszystkich czynności prawnych wymaganych do skutecznego dokonania 
podwyższenia kapitału zakładowego tej spółki w wyniku emisji akcji serii „I”, 

 
Po okresie sprawozdawczym: 
• W dniu 02 lipca 2008r. KOPEX S.A. powziął informację o podjęciu w dniu 

30.06.2008r.  przez Zwyczajne Zgromadzenie Wspólników spółki „KOPEX 
Technology ” Sp. z o. o. (jednostka pośrednio zależna od KOPEX S.A.) uchwały w 
sprawie podwyższenia kapitału zakładowego tej spółki. ZZW postanowiło podwyższyć 
kapitał zakładowy Spółki z kwoty 550.000,00 zł do kwoty 1.050.000,00 zł tj. o kwotę 
500.000 PLN poprzez ustanowienie 1.000 nowych równych i niepodzielnych udziałów 
o wartości nominalnej 500 PLN każdy udział, w trybie zmiany umowy spółki. ZZW 
podjęło uchwałę o objęciu nowych udziałów w następujący sposób: 400 udziałów o 
wartości 200.000,00 zł objętych zostanie przez FMiU TAGOR S.A.w Tarnowskich 
Górach( jednostka pośrednio zależna od KOPEX SA) co po rejestracji podwyższonego 
kapitału stanowić będzie 19,05% udziału w kapitale zakładowym spółki,200 udziałów  
o wartości 100.000,00 zł objętych zostanie przez Kopex Famago Sp. z o. o.( jednostka 
pośrednio zależna od KOPEX SA) co po rejestracji podwyższonego kapitału stanowić 
będzie 9,52% udziału w kapitale zakładowym spółki, 200 udziałów  o wartości 
100.000,00 zł objętych zostanie przez „WAMAG” S.A.( jednostka bezpośrednio 
zależna od KOPEX SA) co po rejestracji podwyższonego kapitału stanowić będzie 
9,52% udziału w kapitale zakładowym spółki 200 udziałów  o wartości 100.000,00 zł 
objętych zostanie przez spółkę Zakład Elektroniki Górniczej ZEG S.A. S.A. w Tychach 
( jednostka pośrednio zależna od KOPEX SA) co po rejestracji podwyższonego kapitału 
stanowić będzie 9,52% udziału w kapitale zakładowym spółki Po rejestracji 
podwyższonego kapitału Zabrzańskie Zakłady Mechaniczne S.A. z siedzibą w Zabrzu ( 
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jednostka bezpośrednio zależna od KOPEX S.A.) będą posiadały w podwyższonym 
kapitale zakładowym „KOPEX Technology” Sp. z o. o. 1.099 udziałów  co stanowić 
będzie 52,38% udziału w kapitale zakładowym tej spółki i tyleż samo w ogólnej liczbie 
głosów na zgromadzeniu wspólników. Proces rejestracji powyższych zmian trwa. 

•  
• W dniu 17 lipca 2008r. KOPEX S.A. powziął informację o  wydaniu przez Sąd 

Rejonowy w Bydgoszczy postanowienia o rejestracji podwyższenia kapitału 
zakładowego spółki Hydrapres S.A. z kwoty 15.110.000 zł do kwoty 26.283.600 zł tj. o 
kwotę 11.173.600 zł.  Podwyższenie  nastało poprzez emisję 11.173.600 nowych akcji 
na okaziciela  o wartości nominalnej 1 zł każda, oznaczonych jako akcje serii „I” i 
objętych w drodze subskrypcji prywatnej  poprzez zawarcie przez Zarząd Hydrapres SA 
umów o objęcie akcji  z FMiU „TAGOR” S.A., który objął 8.673.600 akcji oraz umów 
z inwestorami wybranymi , którzy objęli 2.500.000 akcji. Po rejestracji podwyższenia 
kapitału zakładowego spółki Hydrapres S.A. do kwoty 26.283.600 zł   - „TAGOR” S.A.  
posiada 33% udziału w podwyższonym kapitale zakładowym  i tyleż samo głosów na 
walnym zgromadzeniu. 

 
• W dniu 14 sierpnia 2008r. KOPEX SA otrzymał z Deutsche Bank AG informację o 

nabyciu przez KOPEX SA w ramach realizacji oferty złożonej akcjonariuszom 
mniejszościowym Hansen Sicherheitstechnik AG (PTO) 226.060 akcji  Hansen 
Sicherheitstechnik AG po cenie 17,50 Euro za akcję, tj. za łączną kwotę 3.956.050 
Euro. Akcje te stanowią 9,04% udziału w kapitale zakładowym Hansen 
Sicherheitstechnik AG i dają taki sam udział w ogólnej liczbie głosów na WZA tej 
Spółki. Po tej transakcji KOPEX SA posiada łącznie 2.223.589 akcji Hansen 
Sicherheitstechnik AG stanowiących 88,94% ogółu akcji i głosów na WZA  tej Spółki.  

 

Ponadto : 

• W I półroczu 2008r. realizowany był  proces zakupu przez KOPEX SA akcji KOPEX - 
Przedsiębiorstwo Budowy Szybów S.A. w Bytomiu od osób fizycznych  - akcjonariuszy 
mniejszościowych – w wyniku czego na dzień sporządzenia raportu KOPEX S.A. 
posiadał 4.416.210 akcji tej spółki co stanowiło 94,70 % w jej kapitale zakładowym . 
Proces ten trwa w chwili obecnej. 

• Od dnia 02 czerwca 2008r. rozpoczął się proces zakupu przez KOPEX S.A. akcji ZZM 
S.A. w Zabrzu ( jednostka bezpośrednio zależna od KOPEX SA) od osób fizycznych  - 
akcjonariuszy mniejszościowych – tzw. pracowniczych. W wyniku realizacji zawartych 
umów na dzień sporządzenia raportu KOPEX S.A. posiadał 1.290.486 akcji tej spółki 
co stanowiło 97,95 % udziału w jej kapitale zakładowym. Proces zakupu przez KOPEX 
S.A. akcji ZZM S.A. w Zabrzu trwa. 

• Od dnia 24.07.2008r. rozpoczęta została procedura związana z przymusowym wykupem 
akcji „TAGOR” S.A. w Tarnowskich Górach (podmiot pośrednio zależny od KOPEX 
S.A.) przez akcjonariusza większościowego ZZM S.A. (jednostka bezpośrednio zależna 
od KOPEX SA) W wyniku realizacji tego procesu na dzień sporządzenia sprawozdania 
( wg informacji uzyskanych z TAGOR S.A.) ZZM S.A. posiadały 5.683.208 akcji 
TAGOR S.A. co stanowiło 99,70% udziału w jej kapitale zakładowym. 

• W dniu 27 sierpnia 2008r. KOPEX S.A. otrzymał informację o ogłoszeniu przez ZZM 
S.A. – jako Wzywający (jednostka bezpośrednio zależna od KOPEX SA) wezwania do 
zapisywania się na sprzedaż 391.590 akcji ZEG S.A. z siedzibą  w Tarnowskich Górach 
( jednostka pośrednio zależna od ZZM S.A.) stanowiących 34,5% udziału w jej kapitale 
zakładowym i tyleż samo głosów na walnym zgromadzeniu. Zapisy na akcje będą 
przyjmowane w okresie od 27 sierpnia do 31 października 2008r. 

 



 29

 
5.    INFORMACJA UZUPEŁNIAJĄCA 
 
5.1.      OCENA ZARZĄDZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI 

 
Sytuacja finansowa Spółki na 30.06.2008 r. przedstawia się następująco: 

 Stan zobowiązań kredytowych na dzień 30.06.2008 r. wynosił 75.957 tys. zł. 
 Stan środków pieniężnych na dzień 30.06.2008 r. wynosił 33.890 tys. zł., 

w tym: 
• środki pieniężne w kasie  360 tys. zł. 
• środki pieniężne na rachunkach bankowych 33.530 tys. zł. 

 
Współpraca z bankami finansującymi działalność statutową Spółki przebiega prawidłowo. 
Z podjętych zobowiązań wobec instytucji finansujących KOPEX S.A. wywiązuje się 
terminowo, bez zakłóceń następuje obsługa zawartych umów kredytowych zarówno  
w zakresie terminowej spłaty zadłużenia kredytowego jak i odsetek oraz prowizji.  
 
Spółka nie uczestniczy w obrocie wekslowym.  
Spółka realizuje na bieżąco zobowiązania handlowe i płatnicze. Nie posiada żadnych 
zaległości z tytułu zobowiązań publiczno-prawnych.  
 

5.1.1.     INFORMACJA O KORZYSTANIU Z KREDYTÓW BANKOWYCH 
 
W okresie sprawozdawczym KOPEX S.A. finansował prowadzoną działalność korzystając 
zarówno z kredytów w rachunku bieżącym jak i kredytów celowych oraz pożyczki 
bankowej. Stan zadłużenia w poszczególnych bankach jak i koszty pozyskania 
zewnętrznego finansowania prezentuje poniższe zestawienie. 
 
                       w tys. zł. 

Lp. BANK Stan na 
01.01.2008 

Stan na 
30.06.2008 

Koszty 
kredytów 

w I półroczu 
2008 

 
Rodzaj  
kredytu 

 

Okres spłaty 

1 2 3 4 5 6 7 

1 PKO BP S.A.  2 170 51 134 1 109 kredyt w rachunku 
bieżącym 30/06/2010 

2 PKO BP S.A. 50 238 0 109 Pożyczka bankowa 30/06/2008 
(spłacona) 

3 ING S.A. 
 39 705 24 823 762 Kredyt w rachunku 

bankowym 31/03/2009 

 RAZEM: 92 113 75 957 1 980   

 
 
W pierwszym półroczu 2008r. miały miejsce następujące zdarzenia: 
• W dniu 30/06/2006 roku, Kopex zawarł z PKO BP S.A. umowę kredytu w formie limitu 

kredytowego wielocelowego. W omawianym okresie całkowity limit kredytowy 
wynosił 121 mln zł. Zmianie uległy wielkości poszczególnych sublimitów. W ramach 
limitu, KOPEX S.A. wg stanu na dzień 30/6/2008r., ma możliwość korzystania z: 
kredytu w rachunku bieżącym w wysokości 69 mln zł, kredytu obrotowego w linii 
kredytowej odnawialnego w wysokości 11 mln zł z przeznaczeniem na zabezpieczenie 
płatności z tyt. akredytyw; ponadto Bank na zlecenie KOPEX S.A. udzieli gwarancji 
bankowych w obrocie krajowym i zagranicznym do kwoty nie przekraczającej  
41 mln zł. Zważywszy na specyfikę funkcjonowania Spółki niezwykle korzystne jest 
elastyczne dostosowanie struktury wykorzystania poszczególnych instrumentów 
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bankowych (różnego rodzaju kredyty, gwarancje, akredytywy) w ramach „kredytu 
wielocelowego”. 

• W dniu 25/02/2008r. została spłacona w całości pożyczka zaciągnięta przez Kopex na 
podstawie umowy z dnia 19/11/2007 w banku PKO BP S.A. Pożyczka była zaciągnięta 
na sfinansowanie zakupu akcji spółki Hansen Sicherheitstechnik AG.  

• W analizowanym okresie funkcjonowała umowa kredytu odnawialnego przeznaczonego 
na finansowanie zwrotu podatku VAT, którą Kopex zawarł w roku 2007 z BRE Bank 
S.A.. W 2008r. Kopex S.A. nie korzystał z finansowania tym kredytem. Umowa 
obowiązuje do dnia 28/09/2008r. 

• W dniu 24/6/2008r. Kopex S.A. wraz z ZZM S.A., Kopex PBSz S.A. oraz spółką Tagor 
S.A. podpisał z ING Bankiem S.A. umowę o zintegrowany limit kredytowy. Łączny 
limit kredytowy przyznany w/w spółką wynosi 162,1 mln PLN. W ramach limitu Kopex 
S.A. posiada limit kredytowy w wysokości 40 mln PLN. Limit dostępny jest do dnia 
30/3/2009r.. Limit może zostać przeznaczony na kredyt obrotowy w rachunkach 
kredytowych, kredyt w rachunkach bankowych bądź z przeznaczeniem na akredytywy 
lub gwarancje bankowe. Niniejsza umowa zastąpiła umowę z dnia 17.07.2007r.  
o kredyt w rachunku bieżącym.    

 
   Zgodnie z obowiązującą w KOPEX S.A. polityką kredytową warunki 
korzystania z kredytów bankowych oraz koszty kredytowania były każdorazowo 
negocjowane z bankami. Spośród ofert składanych przez banki do realizacji wybierane były 
najkorzystniejsze dla spółki zarówno pod względem cenowym, wymaganych przez bank 
prawnych zabezpieczeń ich spłaty oraz specyfiki funkcjonowania Spółki. 
 
 
5.1.2.   INFORMACJE O UDZIELONYCH KREDYTACH, POŻYCZKACH ORAZ 
             O UDZIELONYCH PORĘCZENIACH I GWARANCJACH 
              – STAN NA 30.06.2008 
   
• Na koniec I półrocza 2008 roku saldo wykorzystania udzielonych przez KOPEX S.A. 

pożyczek (bez odsetek) wynosiło odpowiednio:   
a. pożyczek udzielono w PLN - 39,259 tys. PLN,  
b. pożyczki udzielone w EUR - 3,200 tys. EURO,  
c. pożyczki udzielone w USD - 800 tys. USD 

 
 

LP. DATA UDZIELENIA 
POŻYCZKI 

KWOTA POŻYCZKI 
(W TYS. PLN) POŻYCZKOBIORCA 

SALDO ZADŁUŻENIA 
NA DZIEŃ  
30-06-2008 

(W TYS. PLN) 

TERMIN 
SPŁATY 

1 28-mar-07 1,000 Dozut Tagor 500 31.08.2008 

2 02-kw-07 
 

21, 456 
 

TAGOR S.A. 
 

7,759  31.12.2008 

3 08-lut-08 20,000 TAGOR S.A. 20,000 30.09.2008 

4 09-kw-08 11,000 TAGOR S.A. 11,000 31.12.2008  

  RAZEM: 53,456  39,259   
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LP. DATA UDZIELENIA 
POŻYCZKI 

KWOTA POŻYCZKI 
(W TYS. EUR) POŻYCZKOBIORCA 

SALDO ZADŁUŻENIA 
NA DZIEŃ  
30-06-2008 

(W TYS. EUR) 

TERMIN 
SPŁATY 

1 31-paź-07 800 KOPEX MIN-FITIP A.D 800 30.11.2008 

2 31-paź-07 1,900 KOPEX MIN-OPREMA 
A.D. 1,900 

30.11.2008 
(1mln) 

12.07.2009 
(900) 

3 10-kw-08 500 KOPEX MIN LIV A.D. 500 30.06.2011 

  RAZEM: 3,200  3,200   
 

LP. DATA UDZIELENIA 
POŻYCZKI 

KWOTA POŻYCZKI 
(W TYS. USD) POŻYCZKOBIORCA 

SALDO ZADŁUŻENIA 
NA DZIEŃ  
30-06-2008 

(W TYS. USD) 

TERMIN 
SPŁATY 

1 12-czer-08 800 PT. TUNNEL MINING 
INDONESIA 800 31.10.2008 

  RAZEM: 800  800   
 
 
W pierwszym półroczu 2008 zostały w całości spłacone pożyczki udzielone na podstawie 
następujących Umów: 
 

o Spółce TAGOR S.A. – umowa pożyczki z dnia 01.06.2007 na kwotę 13.250 tys. zł., 
o Spółce TAGOR S.A. – umowa pożyczki z dnia 17.09.2007 na kwotę 22.000 tys. zł., 
o Spółce TAGOR S.A. – umowa pożyczki z dnia 17.01.2008 na kwotę 20.000 tys. zł., 
o Spółce  PBP Puławy Development – umowa pożyczki z dnia 29.04.2008 na kwotę 

1.320 tys. zł. 
 
 
WYKAZ UDZIELONYCH PORĘCZEŃ WG STANU NA 30.06.2008 
 

Lp. Data udzielenia 
poręczenia 

Podmiot za który 
udzielono poręczenia 

Podmiot na rzecz 
którego  udzielono 

poręczenia 

Kwota poręczenia lub 
gwarancji  

(TYS. EURO) 
Przeznaczenie kwot 

objętych poręczeniem 
Data obowiązywania 

poręczenia 

1 10.03.2008 KOPEX           
MIN-FITIP Raiffeisen Banka AD 411 dział.bieżąca 24.11.2013 

   Razem 411   
 

Lp. Data udzielenia 
poręczenia 

Podmiot za który 
udzielono poręczenia 

Podmiot na rzecz 
którego  udzielono 

poręczenia 

Kwota poręczenia lub 
gwarancji  

(TYS. PLN) 
Przeznaczenie kwot 

objętych poręczeniem 
Data obowiązywania 

poręczenia 

1 13.03.2008 TAGOR S.A. BRE BANK 20,000 dział.bieżąca 13.04.2009 

2 15.04.2008 ZZM S.A. PKO BP S.A. 50,000 dział.bieżąca 23.05.2009 

3 06.06.2008 TAGOR S.A. PKO BP S.A. 20,000 dział.bieżąca 07.08.2008 

4 30.06.2008 TAGOR S.A. PKO BP S.A. 50,000 dział.bieżąca 25.07.2011 

    Razem 140,000   
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W pierwszym półroczu 2008 Spółka udzieliła poręczeń kredytu na kwotę 50.000 tys. zł za 
Tagor S.A. na rzecz PKO BP S.A (Poręczenie na 50.000tys. zł z dnia 30.06.2008 zastąpiło 
poręczenie na 20.000tys. zł z dnia 06.06.2008) oraz poręczenia 20.000 tys. zł za Tagor S.A. 
na rzecz BRE Bank. Ponadto spółka poręczyła za zobowiązania Zabrzańskich Zakładów 
Mechanicznych S.A. wynikające z zaciągniętego kredytu w PKO BP S.A. na kwotę 50.000 
tys. zł oraz udzieliła poręczenia za zobowiązania KOPEX MIN-FITIP AD Serbia na rzecz 
Raiffeisen Banka AD na kwotę 411.512,42 EURO. Zgodnie z ustaleniami pomiędzy 
podmiotami grupy ZZM-KOPEX i wobec wymogów cen transakcyjnych z tytułu udzielenia 
w/w poręczeń pobrano prowizję od kwoty poręczenia proporcjonalnie do okresu 
obowiązywania poręczenia zgodnie z Umowami w sprawie udzielenia poręczenia. 

 
Ponadto w omawianym okresie wygasło poręczenie na kwotę 20.000 tys. zł., udzielone za  
TAGOR S.A. na rzecz PKO BP S.A. z dnia 13.08.2007r 
 
W omawianym okresie nie było wypłat z poręczeń.  
 

INFORMACJE O UDZIELONYCH GWARANCJACH  –  STAN NA 30.06.2007 

 
Łączna wartość udzielonych gwarancji na dzień 30.06.2008r. wyniosła  94.484 tys. zł 

  
Udzielone gwarancje dotyczyły głównie: 

• gwarancji bankowych (Bank BRE, ING BANK ŚLĄSKI, BPH, PKO BP, FORTIS 
BANK, CitiBank, Raiffeisen Bank, DEUTSCHE BANK – Polska, Niemcy i 
Indonezja) na zabezpieczenie: należytego wykonania umów kontraktowych, 
zwrotu rat gwarancyjnych, gwarancji przetargowych, oraz gwarancji płatności na 
łączną kwotę  90.419 tys. zł. 

• pozostałych gwarancji (TU ALIANZ, ALLGEMEINE VERSICHERUNG AG – 
NIEMCY, DBU WINTHER – NIEMCY) na dobre wykonanie kontraktów, 
gwarancji przetargowych, gwarancji płatności oraz zwrotu rat gwarancyjnych na 
łączną kwotę  4.065 tys. zł. 

 
Na dzień 30.06.2008r. nie było żadnej  czynnej gwarancji na zwrot zaliczki wystawionej ze 
zlecenia KOPEX S.A.  
 
 
5.1.3    ZOBOWIĄZANIA OGÓŁEM 
 
Zobowiązania ogółem z uwzględnieniem zobowiązań wobec budżetu z poszczególnych 
tytułów: 
• Zobowiązania ogółem    - 224.113 tys. zł. 

   w tym fundusze specjalne (ZFŚS)  -     1.146 tys. zł. 
• Zobowiązania przeterminowane  - brak  

 
Spółka nie posiada zobowiązań przeterminowanych wobec budżetu. 
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5.2.   TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIĄZANYMI, KTÓRYCH WARTOŚĆ 
          PRZEKRACZA 500 TYS. EUR. 
 

• W dniu 17 stycznia 2008 roku została zawarta umowa pożyczki pomiędzy Emitentem 
(Pożyczkodawca) a jednostką pośrednio zależną – Fabryką Maszyn 
 i Urządzeń TAGOR S.A. z siedzibą w Tarnowskich Górach (Pożyczkobiorca), z 
przeznaczeniem na finansowanie bieżącej działalności. Kwota pożyczki wynosi 20.000 
tys. PLN i zostanie przekazana do dwóch dni roboczych od otrzymania przez 
Pożyczkodawcę od Pożyczkobiorcy ustanowionych zabezpieczeń spłaty pożyczki. 
Zgodnie z przedmiotową umową spłata pożyczki ma nastąpić do dnia 30.06.2008 roku. 
Z tytułu udzielonej pożyczki Pożyczkobiorca zapłaci odsetki w wysokości WIBOR 1M 
+ marża p.a. Zabezpieczeniem spłaty udzielonej pożyczki wraz z odsetkami i kosztami 
jest weksel własny Pożyczkobiorcy poręczony przez Zabrzańskie Zakłady Mechaniczne 
S.A. (jednostka zależna od Emitenta i dominująca wobec TAGOR S.A.). W przypadku 
opóźnienia w spłacie kwoty pożyczki i/lub odsetek umownych, pożyczkobiorca 
zobowiązany jest do zapłaty na rzecz Emitenta odsetek karnych w wysokości odsetek 
ustawowych. Szczegółowe warunki umowy nie odbiegają od powszechnie stosowanych 
w tego typu umowach.  

 
• W dniu 8 lutego 2008 roku została zawarta umowa pożyczki pomiędzy Emitentem 

(Pożyczkodawca) a jednostką pośrednio zależną – Fabryką Maszyn i Urządzeń TAGOR 
S.A. z siedzibą w Tarnowskich Górach (Pożyczkobiorca), z przeznaczeniem na 
finansowanie bieżącej działalności. Kwota pożyczki wynosi 20.000 tys. PLN i zostanie 
przekazana po otrzymaniu przez Pożyczkodawcę od Pożyczkobiorcy ustanowionych 
zabezpieczeń spłaty pożyczki. Zgodnie z przedmiotową umową spłata pożyczki ma 
nastąpić do dnia 30.09.2008 roku. Z tytułu udzielonej pożyczki Pożyczkobiorca zapłaci 
odsetki w wysokości WIBOR 1M + marża p.a.  Zabezpieczeniem spłaty udzielonej 
pożyczki wraz z odsetkami i kosztami jest weksel własny Pożyczkobiorcy poręczony 
przez Zabrzańskie Zakłady Mechaniczne S.A. (jednostka zależna od Emitenta i 
dominująca wobec FMiU TAGOR S.A.). W przypadku opóźnienia w spłacie kwoty 
pożyczki i/lub odsetek umownych, pożyczkobiorca zobowiązany jest do zapłaty na 
rzecz Emitenta odsetek karnych w wysokości odsetek ustawowych. 
Szczegółowe warunki umowy nie odbiegają od powszechnie stosowanych w tego typu 
umowach. 

 

• W dniu 13 marca 2008 roku Emitent udzielił poręczenia podmiotowi powiązanemu – 
Fabryka Maszyn i Urządzeń TAGOR S.A. z siedzibą w Tarnowskich Górach (jednostka 
pośrednio zależna od Emitenta). Poręczenie zostało udzielone z tytułu zaciągnięcia 
przez TAGOR S.A. kredytu przeznaczonego na bieżącą działalność w BRE Bank w 
wysokości 20.000 tys. PLN. Poręczenie jest ważne do dnia 13 kwietnia 2009 roku. 
Zabezpieczeniem udzielonego poręczenia jest cesja przyszłych należności oraz weksel 
własny.  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 34

 

• W dniu 9 kwietnia 2008 roku została zawarta umowa pożyczki pomiędzy Emitentem 
(Pożyczkodawca) a podmiotem powiązanym - Fabryką Maszyn  
i Urządzeń TAGOR S.A. (Pożyczkobiorca) z siedzibą w Tarnowskich Górach 
(jednostka pośrednio zależna od Emitenta). Kwota pożyczki wynosi 11.000 tys. PLN i 
zostanie przekazana po otrzymaniu przez Pożyczkodawcę od Pożyczkobiorcy 
ustanowionych zabezpieczeń spłaty pożyczki. Zgodnie  
z przedmiotową umową spłata pożyczki ma nastąpić do dnia 31.12.2008 roku.  
Z tytułu udzielonej pożyczki Pożyczkobiorca zapłaci odsetki w wysokości WIBOR 1M 
+ marża p.a. Zabezpieczeniem spłaty udzielonej pożyczki wraz z odsetkami  
i kosztami jest weksel własny Pożyczkobiorcy oraz Umowa cesji należności  
z tytułu umowy handlowej. W przypadku opóźnienia w spłacie kwoty pożyczki i/lub 
odsetek umownych Pożyczkobiorca zobowiązany jest do zapłaty na rzecz Emitenta 
odsetek karnych w wysokości odsetek ustawowych. Szczegółowe warunki umowy nie 
odbiegają od powszechnie stosowanych w tego typu umowach. 

 
• W dniu 10 kwietnia 2008 roku została zawarta umowa pożyczki pomiędzy Emitentem 

(Pożyczkodawca) a podmiotem powiązanym – KOPEX MIN-LIV A.D. 
(Pożyczkobiorca) z siedzibą w Serbii. Kwota pożyczki wynosi 500.000 Euro. Zgodnie z 
przedmiotową umową spłata pożyczki ma nastąpić do dnia 30.06.2011 roku. Z tytułu 
udzielonej pożyczki Pożyczkobiorca zapłaci odsetki w wysokości EURIBOR 1M + 
marża p.a. Zabezpieczeniem udzielonej pożyczki wraz z odsetkami i kosztami jest 
weksel własny Pożyczkobiorcy. W przypadku opóźnienia w spłacie kwoty pożyczki 
i/lub odsetek umownych Pożyczkobiorca zobowiązany jest do zapłaty na rzecz Emitenta 
odsetek za zwłokę w wysokości 11,5%. Szczegółowe warunki umowy nie odbiegają od 
powszechnie stosowanych w tego typu umowach. 

 
• W dniu 15.04.2008r. Emitent udzielił poręczenia podmiotowi powiązanemu-  

Zabrzańskie Zakłady Mechaniczne S.A. z siedzibą w Zabrzu (jednostka pośrednio 
zależna od Emitenta) do kwoty w wysokości 50.000.000 PLN. Poręczenie zostało 
udzielone z tytułu zaciągnięcia przez ZZM S.A. kredytu udzielonego przez PKO BP 
S.A. w formie limitu wielocelowego, przeznaczonego na bieżącą działalność. 
Poręczenie jest ważne do dnia 23.05.2009 roku. Zabezpieczeniem udzielonego 
poręczenia jest weksel własny ZZM S.A.  

 
• W dniu 06.06.2008r. Emitent udzielił poręczenia podmiotowi powiązanemu-  Fabryka 

Maszyn i Urządzeń TAGOR S.A. z siedzibą w Tarnowskich Górach (jednostka 
pośrednio zależna od Emitenta) do kwoty w wysokości 20.000.000 PLN. Poręczenie 
zostało udzielone z tytułu zaciągnięcia przez TAGOR S.A. kredytu udzielonego przez 
PKO BP S.A., przeznaczonego na bieżącą działalność. Poręczenie jest ważne do dnia 
07.08.2008 roku. Zabezpieczeniem udzielonego poręczenia jest weksel własny TAGOR 
S.A. oraz wierzytelności z tytułu realizacji umowy handlowej. 

 
• W dniu 30.06.2008r. Emitent udzielił poręczenia podmiotowi powiązanemu-  Fabryka 

Maszyn i Urządzeń TAGOR S.A. z siedzibą w Tarnowskich Górach (jednostka 
pośrednio zależna od Emitenta) do kwoty w wysokości 50.000.000 PLN. Poręczenie 
zostało udzielone z tytułu zaciągnięcia przez TAGOR S.A. kredytu udzielonego przez 
PKO BP S.A., przeznaczonego na bieżącą działalność. Poręczenie jest ważne do dnia 
25.07.2011 roku. Zabezpieczeniem udzielonego poręczenia jest weksel własny TAGOR 
S.A. oraz Umowa Cesji należności z tyt. realizacji kontraktu. 
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5.3.      UMOWY UBEZPIECZENIA – stan na 30.06.2008 

• ubezpieczenie mienia Kopex S.A.  - PZU S.A. 
• ubezpieczenie urządzeń górniczych  - PZU S.A. 

 
• ubezpieczenie OC prowadzonej działalności  

i posiadanego mienia    - AXA Ubezpieczenia 
• ubezpieczenie budowlano-montażowe - ERGO HESTIA 

       - TUiR WARTA   
                                                                                                                                                      

• ubezpieczenie Kosztów Leczenia NNW  
pracowników delegowanych oraz na  
kontraktach zagranicznych   - ERGO HESTA 

 
• ubezpieczenie CARGO międzynarodowe - AIG Polska Towarzystwo  

                                                                         Ubezpieczeń S.A.                 
- PZU S.A.  

 
• ubezpieczenie samochodów osobowych - TUiR WARTA 

 

5.4.   INFORMACJE O ŁĄCZNEJ WARTOŚCI WYNAGRODZEŃ I NAGRÓD 
          WYPŁACONYCH LUB NALEŻNYCH DLA OSÓB ZARZĄDZAJĄCYCH  
          I NADZORUJĄCYCH EMITENTA W PRZEDSIĘBIORSTWIE EMITENTA  
          ORAZ INFORMACJE O WARTOŚCI WYNAGRODZEŃ I NAGRÓD  
          OTRZYMANYCH Z TYTUŁU PEŁNIENIA FUNKCJI WE WŁADZACH  
          JEDNOSTEK ZALEŻNYCH, WSPÓŁZALEŻNYCH   
          I STOWARZYSZONYCH W I PÓŁROCZU 2008 ROKU 
 
             OSOBY ZARZĄDZAJĄCE EMITENTEM 
                WG STANU NA DZIEŃ 30.06.2008 
 

ZARZĄD 
Nazwisko i Imię w tys. zł. 

JĘDRZEJEWSKI KRZYSZTOF               262  

KOSTEMPSKI MARIAN            483  

PARZYCH JOANNA              453  

SOROKA  TADEUSZ              501  

RAZEM WYNAGRODZENIA              1.699  

 
OSOBY NADZORUJĄCE EMITENTA 

               WG STANU NA DZIEŃ 30.06.2008 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

RADA NADZORCZA 
Nazwisko i Imię w tys. zł. 

BAJDA IWONA                 18  

BARGIEŁ STANISŁAW                 18  

JĘDRZEJEWSKI  LESZEK                 61  

KALKUSIŃSKI ADAM                   6  

MISIUNA MARZENA                   4  

RAZEM WYNAGRODZENIA                 107  
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Wszelkie umowy zawarte między emitentem a osobami zarządzającymi, przewidujące 
rekompensatę w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez ważnej 
przyczyny lub gdy ich odwołanie lub zwolnienie następuje  z powodu połączenia emitenta przez 
przejęcie. 
  
Pomiędzy Emitentem a członkami zarządu KOPEX S.A. zawarte są umowy przewidujące 
rekompensaty w przypadku rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska  bez ważnej 
przyczyny:  

 Tadeusz Soroka - Prezes Zarządu - wypłacane przez 12 miesięcy odszkodowanie miesięczne z 
tytułu powstrzymania się od zajmowania się interesami konkurencyjnymi w wysokości 100% 
przeciętnego wynagrodzenia pobieranego z tyt. umowy w ciągu ostatnich 3 miesiącach 
poprzedzających miesiąc, w  którym nastąpiło wypowiedzenie. Spółka może zwolnić  Prezesa z 
zakazu konkurencji.  

 Joanna Parzych - Wiceprezes Zarządu - wypłacane przez 12 miesięcy odszkodowanie 
miesięczne z tytułu powstrzymania się od zajmowania się interesami konkurencyjnymi w 
wysokości 100% przeciętnego wynagrodzenia pobieranego z tyt. umowy w ciągu ostatnich 3 
miesiącach poprzedzających miesiąc, w  którym nastąpiło wypowiedzenie. Spółka może 
zwolnić  Wiceprezesa z zakazu konkurencji.  

 
 
 
5.5.       ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA I ZAGROŻEŃ. 
             CHARAKTERYSTYKA ZEWNĘTRZNYCH I WEWNĘTRZNYCH  
             CZYNNIKÓW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU SPÓŁKI.  
             PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIAŁALNOŚCI EMITENTA. 
       
      Istotne czynniki ryzyka i zagrożeń przedstawione zostały w poniższej analizie SWOT 

 

RAMOWA ANALIZA SWOT - „KOPEX” S.A. 

SZANSE ZAGROŻENIA 

 
• Trwająca hossa cenowa na rynkach 

surowcowych świata; 
• Wzrost zainteresowania projektami typu 

feasibility study w zakresie przemysłu 
wydobywczego – co świadczy o nadchodzących 
poważnych inwestycjach na świecie; 

• Wzrost zainteresowania w zakresie dostaw 
maszyn i urządzeń górniczych oraz części 
zamiennych np.: Rumunia, kraje Bliskiego 
Wschodu, Argentyna, Chiny; 

• Posiadanie koncesji na sprzedaż energii 
elektrycznej, paliw płynnych oraz  towarów o 
znaczeniu strategicznym; 

• Zapotrzebowanie na usługi górnicze, także 
związane z wydobyciem soli i innych 
minerałów; 

• Znaczny wzrost jakościowy polskich produktów 
przemysłowych oraz  ich atrakcyjność cenowa; 

• Szersze otwarcie na działalność polskich 
przedsiębiorstw na rynkach światowych; 

• Wzrost nakładów i wymagań związanych z 
ochroną środowiska; 

• Wzrost cen energii elektrycznej; 
 

 
• Globalne niepokoje gospodarcze związane z 

konfliktami na bliskim wschodzie; 
• Szybko postępująca konsolidacja głównych 

konkurentów Spółki; 
• Odczuwalny brak specjalistów w typowych 

zawodach przemysłowych; 
• Luka pokoleniowa wśród wykwalifikowanych 

górników w Polsce; 
• Wzrost kosztów kredytowych w związku z 

podnoszeniem stóp procentowych przez Radę 
Polityki Pieniężnej w Polsce; 

• Umacnianie się pozycji firm konkurencyjnych 
polskich i zagranicznych; 

• Słabe wsparcie rządowe dla polskich 
eksporterów; 

• Zmiany w przepisach prawnych; 
• Zmiany w systemie podatkowym; 
• Gwałtowna aprecjacja waluty polskiej; 
• Możliwość utraty kwalifikowanych 

pracowników; 
• Wzrost wskaźnika inflacji; 
• Wzrost kosztów pracy / wynagrodzeń; 
• Wzrost cen energii elektrycznej; 
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MOCNE STRONY SŁABE STRONY 

 
• Ugruntowana pozycja i marka firmy w kraju i 

zagranicą; 
• Korzystna struktura właścicielska zapewniająca 

przejrzystą strategię rozwoju Grupy 
Kapitałowej; 

• Dostęp do zaplecza produkcyjnego 
zapewniającego kompleksowość oferty 
handlowej; 

• Stabilna sytuacja finansowa i swobodny dostęp 
do kapitału; 

• Ogromne doświadczenie w prowadzeniu dużych 
projektów inwestycyjnych na całym świecie; 

• Zdywersyfikowany portfel oferowanych 
produktów i usług; 

• Dobre zorientowanie w potrzebach 
kontrahentów zagranicznych i możliwościach 
produkcyjnych polskiego przemysłu budowy 
maszyn górniczych; 

• Doświadczenie  w pozyskiwaniu  źródeł 
finansowania i budowaniu trade finance dla 
projektów inwestycyjnych. 

• Doświadczenie w skutecznym ograniczeniu 
ryzyka kursowego; 

  

 
• Duża ekspozycja na wahania kursów walut; 
• Rozproszenie aktywów Spółki; 
• Zbyt niski potencjał rezerwowej kadry 

pracowniczej na realizowanych projektach 
usługowych za granicą; 

• Znaczne uzależnienie wartości przychodów od 
koniunktury w branży górniczej węgla; 

 
 
 
 

 
 
5.6.    INFORMACJA O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH 
          ORAZ USŁUGACH SPÓŁKI 
 
Struktura produktowa przychodów ze sprzedaży Kopex S.A. za I półrocze 2008 oraz 2007 
roku przedstawia się następująco: 

                 W  TYS. ZŁ / % 

WYSZCZEGÓLNIENIE  I-VI-2008  STRUKTURA 
I-VI-2008  I-VI-2007  STRUKTURA 

I-VI-2007 DYNAMIKA 

EKSPORT USŁUG 28,006  8.2% 30,995  10.6% 90.4% 
usługi górnicze 11,460  3.3% 16,492  5.6% 69.5% 
usługi warsztatowe i lakiernicze 12,274  3.6% 11,895  4.1% 103.2% 
usługi związane z eksportem maszyn i urządzeń 977  0.3% 2,080  0.7% 47.0% 
pozostałe usługi 3,295  1.0% 528  0.2% 624.1% 
EKSPORT TOWARY 118,353  34.7% 185,715  63.3% 63.7% 
maszyny i części do maszyn 51,238  15.0% 122,642  41.8% 41.8% 
energia elektryczna 46,522  13.7% 39,018  13.3% 119.2% 
węgiel i koks 20,593  6.0% 24,055  8.2% 85.6% 
RAZEM EKSPORT 146,359  42.9% 216,710  73.9% 67.5% 
KRAJ USŁUGI 13,173  3.9% 12,733  4.3% 103.5% 
usługi górnicze 12,490  3.7% 7,990  2.7% 156.3% 
usługi agencyjne 0  0.0% 3,502  1.2% 0.0% 
usługi dzierżawy 459  0.1% 1,219  0.4% 37.7% 
pozostałe 224  0.1% 22  0.0% 1018.2% 
KRAJ TOWARY 181,360  53.2% 63,728  21.8% 284.6% 
energia elektryczna 180,056  52.8% 56,545  19.3% 318.4% 
towary strategiczne 481  0.1% 2,183  0.8% 22.0% 
maszyny i części do maszyn 823  0.3% 0  0.0%   
pozostałe 0  0.0% 5,000  1.7% 0.0% 
RAZEM KRAJ 194,533  57.1% 76,461  26.1% 254.4% 
            
RAZEM SPRZEDAŻ 340,892  100.0% 293,171  100.0% 116.3% 
W TYM:           
USŁUGI 41,179  12.1% 43,728  14.9% 94.2% 
TOWARY 299,713  87.9% 249,443  85.1% 120.2% 
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Ogółem przychody za I półrocze 2008 roku wyniosły 340.892 tys. zł., w stosunku do 
analogicznego okresu roku ubiegłego notuje się ich przyrost o 16,3%. Wzrost przychodów 
ze sprzedaży jest efektem wzrostu sprzedaży towarowej oraz usługowej na rynku krajowym 
o 154,4%.  
 
Sprzedaż na eksport w I półroczu 2008 roku wyniosła 146.359 tys. zł. W porównaniu  
z analogicznym okresem roku ubiegłego Spółka uzyskała niższe przychody z tego tytułu  
o 32,5%.  
Przychody eksportowe ze sprzedaży usługowej zmniejszyły się o 9,6%, co było wynikiem 
zmniejszenia przychodów z tytułu realizacji usług górniczych oraz usług związanych  
z eksportem maszyn i urządzeń górniczych. Pozytywną tendencję wzrostu sprzedaży 
odnotowano w realizowanych usługach warsztatowych i lakierniczych, których wartość 
wzrosła o 3,2% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegłego. 
Mimo znacznego wzrostu sprzedaży energii elektrycznej na rynki zagraniczne (o 19,2%) 
Spółka odnotowała spadek przychodów ze sprzedaży towarowej na eksport, głównie  
w wyniku spadku sprzedaży maszyn i urządzeń górniczych (spadek o 58,2%)  
w porównaniu z analogicznym okresem roku ubiegłego. Taki stan rzeczy jest efektem 
zrealizowanych dużych wysyłek maszyn i urządzeń w I półroczu 2007 roku, gdzie na rok 
2008 przewiduje się ich eksport w ostatniej dekadzie roku. 
 
Sprzedaż produktów na rynku krajowym w I półroczu 2008 roku wyniosła 194.533 tys. zł.  
W porównaniu z analogicznym okresem roku ubiegłego Spółka zwiększyła przychody  
z tego tytułu o 154,4%.  
Wzrost sprzedaży na rynku krajowym osiągnięty został poprzez zwiększenie sprzedaży 
energii elektrycznej o 218,4% oraz realizacji usług górniczych, gdzie odnotowano wzrost 
sprzedaży o 56,3%.  
 
  
5.7.         RYNKI ZBYTU KOPEX S.A. 
 
Główne rynki zbytu Kopex S.A.: 
 
ZAGRANICA: 

• Austria – eksport węgla, 
• Bangladesz – usługi konsultingowe, 
• Bułgaria – eksport maszyn i urządzeń energetycznych, 
• Chiny – eksport maszyn i urządzeń górniczych, 
• Czechy – eksport energii elektrycznej, 
• Francja – usługi górnicze, 
• Hiszpania – eksport węgla, 
• Indonezja – usługi geologiczne, eksport maszyn i urządzeń górniczych, 
• Iran – eksport maszyn i urządzeń górniczych, 
• Niemcy – usługi: górnicze, warsztatowe oraz eksport towarowy w zakresie towarów: 

masowych (węgla) oraz energii elektrycznej, 
• Norwegia – eksport węgla, 
• Rosja – eksport maszyn i urządzeń górniczych, 
• Serbia – eksport maszyn i urządzeń górniczych, 
• Słowacja – eksport energii elektrycznej oraz węgla, 
• Turcja – usługi górnicze, 
• Węgry – eksport maszyn i urządzeń górniczych, 
• Włochy – usługi górnicze. 
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KRAJ:  usługi: agencyjne, dzierżawy sprzętu, dzierżawy nieruchomości, górnicze  
             oraz  sprzedaż towarowa, w tym: energia elektryczna, towary strategiczne 
             oraz nieruchomości. 
 
Główni dostawcy Spółki za okres I półrocza 2008 roku: 

• „ELNORD” S.A. 
Udział dostawcy w przychodach ze sprzedaży Kopex S.A. w I półroczu 2008 roku 
wyniósł 41,5%, brak jest z powyższym odbiorcą formalnego powiązania z Kopex S.A. 

 
• FABRYKA MASZYN I URZĄDZEŃ TAGOR S.A 
• VATTENFALL TRADING SERVICES SP.Z O.O. 
• „ELBIS” SPÓŁKA Z O.O.; 
• PSE-ELECTRA S.A. 
• KHW S.A. KWK „WUJEK”; 
• ĆEPS A.S. 
• ZESPÓŁ ELEKTROWNI PAK S.A. 
• TOWAROWA GIEŁDA ENERGII S.A. 
• ELECTRABEL S.A. 
• ATEL POLSKA SPÓŁKA Z O.O.; 
• MAŁE ELEKTROWNIE WODNE S.A. 
• KHW S.A. KWK "STASZIC" 
• ZAKŁAD RUROCIĄGÓW "CHEMAR" SP.Z O.O. 
• CEZ A.S. – S.A. ODDZIAŁ W POLSCE 

 
 

Główni odbiorcy Spółki za okres I półrocza 2008 roku: 

• „ELNORD” S.A. 
Udział odbiorcy w przychodach ze sprzedaży Kopex S.A. w I półroczu 2008 roku 
wyniósł 36,9%, brak jest z powyższym odbiorcą formalnego powiązania z Kopex S.A. 

• CHINA SHENHUA ENERGY COMPANY LTD – CHINY; 
Udział odbiorcy w przychodach ze sprzedaży Kopex S.A. w I półroczu 2008 roku 
wyniósł 10,7%, brak jest z powyższym odbiorcą formalnego powiązania z Kopex S.A. 

 
• VATTENFALL TRADING SERVICES SP.Z O.O. – POLSKA;  
• „ELBIS” SPÓŁKA Z O.O. – POLSKA;  
• KGHM POLSKA MIEDŹ S.A. – POLSKA;  
• EUROPEAN COMMODITY CLEARING AG – NIEMCY; 
• OTKRYTOE AKCIONERNOE OBSHCHESTVO „SHAHTA IM.7 NOIABRIA” – 

ROSJA; 
• ENERGIAPRO GIGAWAT SP.Z O.O. – POLSKA;  
• CAYELI BAKIR ISLETMELERI A.S. – TURCJA;  
• E.H.BENNETT & COMPANY LTD – WIELKA BRYTANIA; 
• SEMPRA ENERGY EUROPE LIMITED – WIELKA BRYTANIA; 
• L & L TRADING SPOL. S.R.O. – SŁOWACJA; 
• STATKRAFT MARKETS GMBH – NIEMCY;  
• TOSHIBA INTERNATIONAL EUROPE LTD – WIELKA BRYTANIA; 
• EZPADA S.R.O. – SŁOWACJA; 
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5.8.         ZNACZĄCE UMOWY – ZDARZENIA DLA DZIAŁALNOŚCI SPÓŁKI 
 

• W dniu 11 stycznia 2008 roku Emitent podpisał z Fabryką Maszyn FAMUR S.A.  
z siedzibą w Katowicach umowę o współpracy, w celu pozyskiwania zamówień na 
rynku chińskim. Strony uzgodniły, że będą dążyły do wspólnego oferowania maszyn i 
urządzeń górniczych. W przypadku możliwości pozyskania zamówienia strony zawrą 
odrębną umowę konsorcjum. Umowa o współpracy przewiduje równy podział realizacji 
pozyskanych zamówień oraz określa ramowe założenia dla przyszłych umów 
konsorcjum. 

 
• W dniu 17 stycznia 2008 roku została zawarta umowa pożyczki pomiędzy Emitentem 

(Pożyczkodawca) a jednostką pośrednio zależną – Fabryką Maszyn 
 i Urządzeń TAGOR S.A. z siedzibą w Tarnowskich Górach (Pożyczkobiorca), z 
przeznaczeniem na finansowanie bieżącej działalności. Kwota pożyczki wynosi 20.000 
tys. PLN i zostanie przekazana do dwóch dni roboczych od otrzymania przez 
Pożyczkodawcę od Pożyczkobiorcy ustanowionych zabezpieczeń spłaty pożyczki. 
Zgodnie z przedmiotową umową spłata pożyczki ma nastąpić do dnia 30.06.2008 roku. 
Z tytułu udzielonej pożyczki Pożyczkobiorca zapłaci odsetki w wysokości WIBOR 1M 
+ marża p.a. Zabezpieczeniem spłaty udzielonej pożyczki wraz z odsetkami i kosztami 
jest weksel własny Pożyczkobiorcy poręczony przez Zabrzańskie Zakłady Mechaniczne 
S.A. (jednostka zależna od Emitenta i dominująca wobec TAGOR S.A.). W przypadku 
opóźnienia w spłacie kwoty pożyczki i/lub odsetek umownych, pożyczkobiorca 
zobowiązany jest do zapłaty na rzecz Emitenta odsetek karnych w wysokości odsetek 
ustawowych. Szczegółowe warunki umowy nie odbiegają od powszechnie stosowanych 
w tego typu umowach.  

 
• W dniu 8 lutego 2008 roku została zawarta umowa pożyczki pomiędzy Emitentem 

(Pożyczkodawca) a jednostką pośrednio zależną – Fabryką Maszyn i Urządzeń TAGOR 
S.A. z siedzibą w Tarnowskich Górach (Pożyczkobiorca), z przeznaczeniem na 
finansowanie bieżącej działalności. Kwota pożyczki wynosi 20.000 tys. PLN i zostanie 
przekazana po otrzymaniu przez Pożyczkodawcę od Pożyczkobiorcy ustanowionych 
zabezpieczeń spłaty pożyczki. Zgodnie z przedmiotową umową spłata pożyczki ma 
nastąpić do dnia 30.09.2008 roku.  Z tytułu udzielonej pożyczki Pożyczkobiorca zapłaci 
odsetki w wysokości WIBOR 1M + marża p.a.  Zabezpieczeniem spłaty udzielonej 
pożyczki wraz z odsetkami i kosztami jest weksel własny Pożyczkobiorcy poręczony 
przez Zabrzańskie Zakłady Mechaniczne S.A. (jednostka zależna od Emitenta i 
dominująca wobec FMiU TAGOR S.A.). W przypadku opóźnienia w spłacie kwoty 
pożyczki i/lub odsetek umownych, pożyczkobiorca zobowiązany jest do zapłaty na 
rzecz Emitenta odsetek karnych w wysokości odsetek ustawowych. 
Szczegółowe warunki umowy nie odbiegają od powszechnie stosowanych w tego typu 
umowach. 

 
• W marcu 2008 roku Spółka sprzedała nieruchomość przy ul. Lwowskiej w 

Mysłowicach za kwotę 9.500 tys. pln. 
 
• W dniu 9 kwietnia 2008 roku została podpisana umowa pożyczki pomiędzy Emitentem 

(Pożyczkodawca) a podmiotem powiązanym - Fabryką Maszyn  
i Urządzeń TAGOR S.A. (Pożyczkobiorca) z siedzibą w Tarnowskich Górach (jednosta 
pośrednio zależna od Emitenta), z przeznaczeniem na finansowanie bieżącej 
działalności spółki. Kwota pożyczki wynosi 11.000 tys. PLN i zostanie przekazana po 
otrzymaniu przez Pożyczkodawcę od Pożyczkobiorcy ustanowionych zabezpieczeń 
spłaty pożyczki. Zgodnie z przedmiotową umową spłata pożyczki ma nastąpić do dnia 
31.12.2008 roku. Z tytułu udzielonej pożyczki Pożyczkobiorca zapłaci odsetki w 
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wysokości WIBOR 1M + marża p.a. Zabezpieczeniem udzielonej pożyczki wraz z 
odsetkami i kosztami jest weksel własny Pożyczkobiorcy oraz cesja należności z tytułu 
umowy handlowej. W przypadku opóźnienia w spłacie kwoty pożyczki i/lub odsetek 
umownych Pożyczkobiorca zobowiązany jest do zapłaty na rzecz Emitenta odsetek 
karnych w wysokości odsetek ustawowych. Szczegółowe warunki umowy nie odbiegają 
od powszechnie stosowanych w tego typu umowach. 

 
• W dniu 11 kwietnia 2008 roku został podpisany aneks na realizację dodatkowych 

dostaw do umowy zawartej pomiędzy Emitentem a TOSHIBA International Europe 
Ltd. z siedzibą w Londynie (Wielka Brytania) na realizację dostaw rurociągów dla 
Elektrowni w Bułgarii, w ramach którego zwiększono wartość umowy o kwotę 435 tys. 
USD (939 tys. PLN). Pozostałe warunki umowy nie ulegają zmianie. Aktualna wartość 
przedmiotowej umowy, o zawarciu której Emitent informował w RB 121/2005 z dnia 
13.12.2005 roku, wynosi 6.947 tys. USD. 

 
• W dniu 3 czerwca 2008 roku został podpisany aneks na realizację dodatkowych dostaw 

do umowy zawartej pomiędzy Emitentem a TOSHIBA International Europe Ltd. z 
siedzibą w Londynie (Wielka Brytania) na realizację dodatkowych dostaw rurociągów 
dla Elektrowni w Bułgarii, w ramach którego zwiększono wartość umowy o kwotę 75 
tys. USD (162 tys. PLN). Pozostałe warunki umowy nie ulegają zmianie. 
Aktualna wartość przedmiotowej umowy, o zawarciu której Emitent informował w 
raporcie bieżącym RB 121/2005 z dnia 13.12.2005 roku, wynosi 7.022 tys. USD. 

 
• W dniu 14 czerwca 2008 roku Emitent podpisał znacząca umowę z kontrahentem 

chińskim (zrzeszenie węglowe Shenhua-Ningxia) na dostawę urządzeń wchodzących w 
skład systemu poprawy warunków pracy i bezpieczeństwa  
w kopalniach zrzeszenia węglowego Shenhua-Ningxia o wartości 85.000 tys. USD 
(183.600 tys. PLN). Umowa wejdzie w życie pod warunkiem wyrażenia zgody przez 
odpowiednie organy rządowe obu stron. Umowa realizowana będzie w okresie pięciu 
miesięcy od daty wejścia kontraktu w życie. Jeżeli w ciągu 85 dni od momentu 
podpisania umowy strony nie uzyskają zgody odpowiednich organów rządowych strony 
postanowią odnośnie wykonania kontraktu. 
Kary umowne: 
 od 0,5% do 1,5% wartości niedostarczonych urządzeń za każdy tydzień opóźnienia, 

lecz nie więcej niż 5% wartości, 
 500 USD za 1 tydzień opóźnienia w dostawie każdego kompletu dokumentacji 

technicznej, lecz nie więcej niż 1% wartości, 
 0,75% wartości urządzeń przewidzianych do rozruchu testowego za każdy tydzień 

opóźnienia rozruchu testowego, lecz nie więcej niż 5% wartości. 
Zamawiającemu przysługuje prawo do odstąpienia od umowy w następujących 
przypadkach: 
 opóźnienie w dostawie urządzeń lub dokumentacji technicznej przekroczy 60 dni, 
 urządzenia dostarczone w ramach kontraktu nie spełnią minimum gwarantowanych 

wymagań technicznych, 
 sprzedający nie wywiąże się z zobowiązań, nie usunie zgłoszonych usterek  

i roszczeń w ciągu 30 dni, 
 sprzedający będzie prowadził działania powodujące niewykonalność kontraktu. 

Stronom przysługuje prawo do odstąpienia od umowy w przypadku bankructwa, 
niewypłacalności lub likwidacji którejkolwiek ze stron. Pozostałe warunki umowy nie 
odbiegają od powszechnie stosowanych w tego typu umowach. 
Podpisana umowa pozyskana została wspólnie z Fabryką Maszyn FAMUR S.A. na 
podstawie umowy o współpracy, w celu pozyskiwania zamówień na rynku chińskim 
zawartej w dniu 11 stycznia 2008 (raport bieżący emitenta numer 4/2008 z dnia 12 
stycznia 2008) i jest kontynuacją programu poprawy warunków pracy i bezpieczeństwa 
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w chińskich kopalniach realizowanego przez KOPEX SA od grudnia 2006 roku. 
Stosownie do wyżej wymienionej umowy o współpracy realizacja kontraktu nastąpi na 
podstawie równego podział realizacji zamówienia. Szczegółowe warunki jego realizacji 
określone zostaną w szczegółowej umowie. 

 
• W dniu 24 czerwca 2008 roku podpisana została umowa zintegrowanego limitu 

kredytowego, której stronami są: 
 KOPEX S.A., 
 KOPEX-Przedsiębiorstwo Budowy Szybów S.A. z siedzibą w Bytomiu (jednostka 

zależna od Emitenta), 
 Zabrzańskie Zakłady Mechaniczne S.A. z siedzibą w Zabrzu (jednostka zależna od 

Emitenta),  
 Fabryka Maszyn i Urządzeń TAGOR S.A. z siedzibą w Tarnowskich Górach 

(jednostka pośrednio zależna od Emitenta) - 
Kredytobiorcy oraz ING Bank Śląski S.A. z siedzibą w Katowicach - Kredytodawca. W 
ramach przedmiotowej umowy Kredytodawca udzielił kredytu w formie odnawialnej 
linii kredytowej do maksymalnej wysokości 162.100 tys. PLN, w tym maksymalny 
sublimit dla poszczególnych spółek wynosi: 
- dla KOPEX S.A. - 40.000 tys. PLN 
- dla KOPEX-Przedsiębiorstwo Budowy Szybów S.A. - 20.000 tys. PLN 
- dla Zabrzańskich Zakładów Mechanicznych S.A. - 30.100 tys. PLN 
- dla FMiU TAGOR S.A. - 72.000 tys. PLN 
Linia kredytowa może zostać wykorzystana na bieżącą działalność gospodarczą w 
formie kredytu obrotowego w rachunku bieżącym, kredytu w rachunku bankowym lub 
jako limit do wykorzystania w celu zabezpieczenia wierzytelności banku z tytułu 
gwarancji lub akredytyw. Limit kredytowy udostępniany będzie do dnia 31.03.2009 
roku. 
Kredyt oprocentowany jest według zmiennej stopy procentowej WIBOR dla PLN, 
EURIBOR dla EURO, LIBOR dla USD dla jednomiesięcznych depozytów 
międzybankowych, powiększoną o marżę banku. 
Zabezpieczeniem spłaty kredytu są: 
 hipoteka kaucyjna na nieruchomości ZZM S.A., 
 zastaw rejestrowy na maszynach i zapasach hutniczych ZZM S.A. wraz z cesją z 
polisy ubezpieczeniowej, 

 przewłaszczenie maszyn i urządzeń stanowiących własność ZZM S.A. wraz  
z cesją z polisy ubezpieczeniowej, 

 pełnomocnictwo dla banku do dysponowania rachunkami Kredytobiorców  
w banku PKO BP i ING Bank Śląski S.A. 

 weksle własne in blanco wystawione przez każdego z Kredytobiorców. 
Szczegółowe warunki umowy nie odbiegają od powszechnie stosowanych w tego typu 
umowach. 

 
• W dniu 30 czerwca 2008 roku pomiędzy Emitentem (Sprzedający) a firmą KOPEX-

Przedsiębiorstwo Budowy Szybów S.A. z siedzibą w Bytomiu (jednostka zależna od 
Emitenta) - Kupujący, została zawarta umowa sprzedaży zorganizowanej części 
przedsiębiorstwa w rozumieniu art. 55.1 Kodeksu Cywilnego, nie sporządzającego  
samodzielnie bilansu, w postaci Oddziału KOPEX S.A. z siedzibą w Lubinie. Wartość 
umowy wynosi 9.300 tys. PLN netto a termin płatności określono na 31.12.2008 roku. 
Zabezpieczeniem płatności jest weksel własny in blanco wystawiony przez Kupującego.  
Działalność Oddziału Lubin związana jest ściśle z realizacją umowy z KGHM "Polska 
Miedź" S.A., o której Emitent informował w raporcie bieżącym RB 162/2007 w dniu 
18.07.2007 roku. Kupujący będzie kontynuował dotychczasową działalność Emitenta w 
ramach Oddziału Lubin. 
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Po okresie sprawozdawczym: 
 
• W dniu 2 lipca 2008 roku Emitent zawarł aneks do umowy kredytu w formie limitu 

kredytowego wielocelowego, udzielonego przez bank PKO BP S.A. z siedzibą  
w Warszawie. Na mocy niniejszego aneksu zmianie uległa kwota limitu kredytowego, 
która została zwiększona do 191.000 tys. PLN. Ponadto ustanowione zostanie 
dodatkowe zabezpieczenie kredytu w formie poręczenia cywilnoprawnego 
Zabrzańskich Zakładów Mechanicznych S.A. z siedzibą  
w Zabrzu (jednostka zależna od Emitenta) do kwoty 191.000 tys. PLN. Okres 
obowiązywania umowy został przedłużony do dnia 01.07.2011 roku. Pozostałe warunki 
nie ulegają zmianie.  

 
• W dniu 22 lipca 2008 roku został podpisany aneks na realizację dodatkowych dostaw 

do umowy zawartej pomiędzy Emitentem a TOSHIBA International Europe Ltd. z 
siedzibą w Londynie (Wielka Brytania) na realizację dostaw rurociągów dla Elektrowni 
w Bułgarii. Na mocy niniejszego aneksu zwiększono wartość umowy o kwotę 831,47 
tys. USD (ok. 1.682 tys. PLN) oraz wydłużono termin realizacji umowy do dnia 
30.10.2008 roku. Pozostałe warunki nie uległy zmianie. Aktualna wartość 
przedmiotowej umowy, o zawarciu której Emitent informował w raporcie bieżącym RB 
121/2005 z dnia 13.12.2005 roku, wynosi 7.853,43 tys. USD. 

 
• W dniu 23 lipca 2008 roku podpisana została umowa poręczenia pomiędzy Emitentem 

(Kredytobiorca) a Zabrzańskimi Zakładami Mechanicznymi S.A. z siedzibą w Zabrzu 
(jednostka zależna od Emitenta) - Poręczyciel, za zobowiązania Emitenta wobec banku 
PKO BP S.A. z tytułu zaciągnięcia kredytu w formie limitu kredytowego 
wielocelowego, o którym Emitent informował w raporcie bieżącym RB 86/2008 w dniu 
03.07.2008 roku. Poręczenie udzielone zostało do kwoty 191.000 tys. PLN i jest ważne 
do dnia 01.07.2011 roku. Zabezpieczeniem udzielonego poręczenia jest weksel własny 
"in blanco" wraz z deklaracją wekslową. Z tytułu udzielonego poręczenia Poręczyciel 
pobierze prowizję na warunkach rynkowych. Pozostałe warunki umowy nie odbiegają 
od powszechnie stosowanych w tego typu umowach. 

 
Znaczące umowy jednostek zależnych – wybrane   
(okres od 01.01.2008r. do 30.06.2008r.) 
 

• W dniu 4 lutego 2008 roku Emitent otrzymał informację o zawarciu z dniem 30.01.2008 
roku umowy handlowej pomiędzy Zabrzańskimi Zakładami Mechanicznymi S.A. z 
siedzibą w Zabrzu (jednostka zależna od Emitenta) - Kupujący, a Fabryką Maszyn i 
Urządzeń TAGOR S.A. z siedzibą w Tarnowskich Górach (jednostka pośrednio zależna 
od Emitenta i zależna od ZZM S.A.) – Sprzedający, na zakup materiałów hutniczych 
(blach). Wartość umowy wynosi 30.178 tys. PLN. Termin realizacji umowy, w tym 
płatność za zakupiony materiał ustalono na 30.01.2008 roku. Kupujący oddaje 
Sprzedawcy nabyte na mocy niniejszej umowy materiały hutnicze do składowania. 
Składowanie uregulowane zostaje odrębną umowa między stronami. Brak jest w 
umowie zapisów dotyczących kar umownych. Szczegółowe warunki umowy nie 
odbiegają od powszechnie stosowanych w tego typu umowach.  

 
• W dniu 28 lutego 2008 roku Emitent otrzymał informację o zawarciu umowy w dniu 

28.02.2008 roku pomiędzy Zabrzańskimi Zakładami Mechanicznymi S.A. z siedzibą w 
Zabrzu (jednostka zależna od Emitenta) - Kupujący, a Fabryką Maszyn i Urządzeń 
TAGOR S.A. z siedzibą w Tarnowskich Górach (jednostka pośrednio zależna od 
Emitenta i zależna od ZZM S.A.) – Sprzedający, na zakup blach stalowych. Wartość 
umowy wynosi 174 tys. PLN brutto. Termin realizacji umowy ustalono do dnia 
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03.03.2008 roku lub zakończenia dostaw. Kary umowne: 0,1% wartości dostawy za 
każdy dzień opóźnienia. Szczegółowe warunki umowy nie odbiegają od powszechnie 
stosowanych w tego typu umowach.  

 
• W dniu 1 kwietnia 2008 roku Emitent otrzymał informację o zawarciu umowy  

w dniu 28.03.2008 roku pomiędzy Fabryką Maszyn i Urządzeń TAGOR S.A.  
z siedzibą w Tarnowskich Górach (jednostka pośrednio zależna od Emitenta  
i zależna od ZZM S.A.) - Kupujący, a Zabrzańskimi Zakładami Mechanicznymi S.A. z 
siedzibą w Zabrzu (jednostka zależna od Emitenta) – Sprzedający, na zakup materiałów 
hutniczych. Wartość umowy wynosi 15.013 tys. PLN brutto. Dostawy będą realizowane 
sukcesywnie od momentu podpisania umowy. Kary umowne: 0,1% wartości dostawy za 
każdy dzień opóźnienia. Szczegółowe warunki umowy nie odbiegają od powszechnie 
stosowanych w tego typu umowach. 

 
• W dniu 2 kwietnia 2008 roku Emitent powziął informację o zawarciu z dniem 

02.04.2008 roku znaczącej umowy pomiędzy INBYE MINING SERVICES Pty Ltd z 
siedzibą w Maitland (Australia) - jednostka pośrednio zależna od Emitenta  
i zależna od FMiU TAGOR S.A. (Dostawca), a VALE AUSTRALIA HOLDINGS Pty 
Ltd. z siedzibą w Brisbane (Kupujący). Przedmiotem umowy jest dostawa urządzeń 
wchodzących w skład kompleksu ścianowego (kombajn ścianowy, zmechanizowana 
obudowa ścianowa i przenośniki) oraz świadczenie usług towarzyszących. Wartość 
umowy wynosi 131.297.820 AUD (266.994.117 PLN). W ramach umowy część 
urządzeń o wartości ok. 34.000.000 EUR (118.826.600 PLN) - obudowa ścianowa - 
zostanie wyprodukowana przez FMiU TAGOR S.A. Termin realizacji umowy - do dnia 
30.07.2009 roku, jednak 30 ze 149 sekcji obudowy ścianowej zostanie dostarczone do 
końca 2008 roku. 
Kary umowne: 
 dla pierwszej partii dostawy w wysokości 320.000 AUD za każdy dzień opóźnienia, 
 dla drugiej partii dostawy 120.000 AUD za każdy dzień opóźnienia, 
 dla trzeciej partii dostawy 10.000 AUD za każdy dzień opóźnienia. 

Maksymalna wysokość kar umownych nie może przekroczyć 5% wartości umowy. 
Pozostałe warunki umowy nie odbiegają od powszechnie stosowanych w tego typu 
umowach. Podpisana umowa jest pierwszą tak znaczącą umową zawartą przez 
jednostkę z grupy kapitałowej Emitenta na rynku australijskim. Zarząd KOPEX S.A. 
planuje poprzez współpracę z INBYE MINING SERVICES Pty Ltd stopniowy wzrost 
pozycji grupy kapitałowej Emitenta na rynku australijskim i tym samym zwiększenie 
własnego udziału w tym perspektywicznym rynku. 

 
• W dniu 11 kwietnia 2008 roku Emitent otrzymał informację o podpisaniu aneksu do 

umowy kredytu w formie limitu wielocelowego pomiędzy Zabrzańskimi Zakładami 
Mechanicznymi S.A. z siedzibą w Zabrzu (jednostka zależna od Emitenta), a PKO BP 
S.A. z siedzibą w Warszawie. W ramach przedmiotowego aneksu bank podwyższył 
limit kredytowy wielocelowy do kwoty 50.000 tys. PLN. 
Aneks reguluje sposób wykorzystania limitu w następujący sposób: 
- w rachunku bieżącym do 100% limitu, 
- w linii kredytowej odnawialnej do 100% limitu; 
Każdy z limitów może zostać wykorzystany do wysokości 100% wartości limitu  
z zastrzeżeniem, że łączna wartość zaangażowania z tytułu w/w limitów nie może 
przekroczyć łącznej wartości 50.000 tys. PLN. Pozostałe warunki umowy nie ulegają 
zmianie.  

 
• W dniu 24 kwietnia 2008 roku Emitent otrzymał informację o zawarciu umowy - 

potwierdzeniu złożonego zamówienia - pomiędzy Fabryką Maszyn i Urządzeń TAGOR 
S.A. z siedzibą w Tarnowskich (jednostka pośrednio zależna od Emitenta) - 
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Wykonawca, a INBYE MINING SERVICES Pty Ltd z siedzibą w Maitland (jednostka 
pośrednio zależna od Emitenta i zależna od FMiU TAGOR S.A.) - Zamawiający, na 
wykonanie 149 sekcji obudowy zmechanizowanej wraz z wyposażeniem dodatkowym. 
Wartość umowy: 34.033 tys. EUR (ok. 116.332 tys. PLN). 
Termin dostaw podzielony został na dwa etapy: 
- 30 sekcji - do 30.11.2008 roku 
- 119 sekcji - do 31.01.2008 roku 
Przedmiotowa umowa podpisana została w ramach realizacji kontraktu na rynku 
australijskim, o którym Emitent informował w raporcie bieżącym RB 34/2008 
opublikowanym w dniu 03.04.2008 roku. 
Kary umowne: 
- dla pierwszej partii dostawy: 0,064332% wartości dostawy za każdy dzień zwłoki 
- dla drugiej partii dostawy: 0,085627% wartości dostawy za każdy dzień zwłoki 
Maksymalna wysokość kar umownych nie może przekroczyć 5% całkowitej wartości 
każdej partii dostawy. Pozostałe warunki umowy oparte są o zapisy oraz wymagania 
kontraktu głównego i nie odbiegają od powszechnie stosowanych w tego typu 
umowach. 

 
• W dniu 30 czerwca 2008 roku Emitent otrzymał informację o trzech umowach - 

przyjętych zamówieniach, zawartych pomiędzy Zabrzańskimi Zakładami 
Mechanicznymi S.A. z siedzibą w Zabrzu (jednostka zależna od Emitenta) - 
Sprzedający a Fabryką Maszyn i Urządzeń TAGOR S.A. z siedzibą w Tarnowskich 
Górach (jednostka pośrednio zależna od Emitenta i zależna od ZZM S.A.) - Kupujący. 
Przedmiotem dwóch pierwszych zamówień z dnia 24.06.2008 roku o wartości 3.937 
tys. PLN (brutto) oraz 3.892 tys. PLN (brutto) jest zakup blach, natomiast przedmiotem 
trzeciego zamówienia z dnia 24.06.2008 roku o wartości 281 tys. PLN (brutto) jest 
zakup prętów walcowanych. Kary umowne (dla każdej z umów): - 0,1% wartości 
dostawy za każdy dzień opóźnienia. Szczegółowe warunki umów nie odbiegają od 
powszechnie stosowanych w tego typu umowach. 

 
Po okresie sprawozdawczym: 
 
• W dniu 1 lipca 2008 roku Emitent otrzymał informację o zawartej w dniu 26.06.2008 

roku pomiędzy Fabryką Maszyn i Urządzeń TAGOR S.A. z siedzibą w Tarnowskich 
Górach – jednostka pośrednio zależna od Emitenta (Kredytobiorca) a bankiem PKO BP 
S.A. z siedzibą w Warszawie (Kredytodawca), umowie kredytowej w formie limitu 
kredytowego wielocelowego na kwotę 50.000 tys. PLN. W ramach limitu bank udziela 
Kredytobiorcy Kredytu w rachunku bieżącym w walucie polskiej do wysokości 60% 
limitu, na podstawie składanej przez Kredytobiorcę dyspozycji uruchomienia kredytu 
oraz kredytu obrotowego odnawialnego w walucie polskiej do wysokości 40% limitu, 
na podstawie składanej przez Kredytobiorcę dyspozycji realizacji płatności. Kredyt 
został udzielony na okres do dnia 25.06.2011 roku. Z tytułu udzielonego kredytu FMiU 
TAGOR S.A. zapłaci odsetki w wysokości WIBOR 1M + marża oraz prowizje, których 
wysokość nie odbiega od warunków rynkowych. W umowie brak jest zapisów 
dotyczących kar umownych. Szczegółowe warunki umowy nie odbiegają od 
powszechnie stosowanych w tego typu umowach. 

 
• W dniu 2 lipca 2008 roku Emitent otrzymał informację o umowie podpisanej pomiędzy 

konsorcjum firm KOPEX-Przedsiębiorstwo Budowy Szybów S.A. z siedzibą w 
Bytomiu (jednostka zależna od Emitenta) - Lider i EMES Mining Service Sp. z o.o. z 
siedzibą w Katowicach - Konsorcjant a Katowickim Holdingiem Węglowym S.A. 
KWK "Staszic" (Zamawiający). Przedmiotem umowy są specjalistyczne usługi górnicze 
obejmujące roboty udostępniające pokład. Wartość umowy wynosi 51.996 tys. PLN 
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(netto) z tego na Lidera przypada 31.655 tys. PLN a na Konsorcjanta 20.341 tys. PLN. 
Okres realizacji umowy wynosi 31 miesięcy od daty przekazania frontu robót. 
Kary umowne: 
- 10% wartości brutto przedmiotu umowy w przypadku odstąpienia od umowy, 
- 0,1% wartości brutto pozostałych do realizacji robót za każdy dzień zwłoki w 
wykonaniu umowy, lecz nie więcej niż 
10% wartości umowy brutto, 
- 0,1% wartości brutto pozostałych do realizacji robót za każdy dzień zwłoki w odbiorze 
przedmiotu umowy, lecz nie 
więcej niż 10% wartości umowy brutto, 
Szczegółowe warunki umowy nie odbiegają od powszechnie stosowanych w tego typu 
umowach. 
 

• W dniu 10 lipca 2008 roku Emitent otrzymał informację o umowie podpisanej  
w dniu 08.07.2008 roku pomiędzy WAMAG S.A. z siedzibą w Wałbrzychu (jednostka 
zależna od Emitenta) - Wykonawca, a KHGM Polska Miedź S.A.  
z siedzibą w Lubinie - Zamawiający. Przedmiotem umowy jest wykonanie modernizacji 
przenośnika taśmowego. Wartość umowy wynosi 5.565 tys. PLN (netto). Okres 
realizacji umowy: do 29.12.2008 roku. 
Kary umowne: 
1. Wykonawca ma prawo naliczyć Zamawiającemu kary umowne za: 
- odstąpienie od umowy z przyczyn za które odpowiada Zamawiający – w wysokości 
10% wartości umowy netto, 
- odstąpienia od umowy przez Zamawiającego z przyczyn niezależnych od Wykonawcy 
– w wysokości 10% 
wartości umowy netto, 
- spowodowania opóźnienia lub przerwy w wykonaniu przedmiotu umowy, z przyczyn, 
za które odpowiada 
Zamawiający – w wysokości 0,2% wartości umowy netto, za każdy dzień opóźnienia 
2. Zamawiający ma prawo naliczyć Wykonawcy kary umowne za: 
- odstąpienie od umowy z przyczyn za które odpowiada Wykonawca – w wysokości 
10% wartości umowy netto, 
- odstąpienia od umowy przez Wykonawcę z przyczyn niezależnych od Zamawiającego 
– w wysokości 10% 
wartości umowy netto, 
- opóźnienia w przystąpieniu do naprawy gwarancyjnej – w wysokości 0,02% wartości 
umowy netto za każdą 
rozpoczętą godzinę opóźnienia, 
- opóźnienia w wykonaniu naprawy gwarancyjnej - w wysokości 0,02% wartości 
umowy netto za każdą rozpoczętą 
godzinę opóźnienia, 
- opóźnienia w usunięciu wad stwierdzonych przy odbiorze – w wysokości 0,2% 
wartości umowy netto za każdy 
dzień opóźnienia, 
- spowodowanie opóźnienia lub przerwy w wykonaniu przedmiotu umowy z przyczyn 
za które odpowiada 
Wykonawca – w wysokości 0,2% wartości umowy netto za każdy dzień opóźnienia. 
Gwarancja: 24 miesięce na przedmiot umowy licząc od daty odbioru. 
Szczegółowe warunki umów nie odbiegają od powszechnie stosowanych w tego typu 
umowach. 

 
• W dniu 23 lipca 2008 roku Emitent otrzymał informację o podpisaniu aneksu do 

umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego pomiędzy Zabrzańskimi 
Zakładami Mechanicznymi S.A. z siedzibą w Zabrzu (jednostka zależna od Emitenta), a 
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PKO BP S.A. z siedzibą w Warszawie. W ramach przedmiotowego aneksu bank 
podwyższył limit kredytowy wielocelowy do kwoty 85.000 tys. PLN. Okres 
wykorzystania limitu upływa z dniem 30.06.2011 roku. Ponadto ustanowione zostało 
dodatkowe zabezpieczenie kredytu w formie poręczenia cywilnoprawnego na kwotę 
85.000 tys. PLN, udzielonego przez Emitenta na zabezpieczenie spłaty zobowiązań 
ZZM S.A. wynikających z tytułu niniejszej umowy kredytu. Pozostałe warunki umowy 
nie uległy zmianie.  

 
• W dniu 28 lipca 2008 roku Emitent otrzymał informację o zawarciu aneksu do umowy 

kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego pomiędzy Fabryką Maszyn i 
Urządzeń TAGOR S.A. z siedzibą w Tarnowskich Górach – jednostka pośrednio 
zależna od Emitenta (Kredytobiorca) a bankiem PKO BP S.A.  
z siedzibą w Warszawie (Kredytodawca). Na mocy niniejszego aneksu zmianie uległa 
kwota limitu kredytowego, która została zwiększona do 100.000 tys. PLN. Pozostałe 
warunki umowy nie uległy zmianie. 

 
• W dniu 29 lipca 2008 roku Emitent otrzymał informację o zawartej w dniu 02.07.2008r. 

umowie pomiędzy Zabrzańskimi Zakładami Mechanicznymi S.A.  
z siedzibą w Zabrzu (jednostka zależna od Emitenta - Wydzierżawiający)  
a Kompanią Węglową S.A. Oddział KWK "Chwałowice" (Dzierżawca), której 
przedmiotem jest dzierżawa kombajnu ścianowego wraz z zabezpieczeniem pełnej 
obsługi gwarancyjnej i serwisowej w całym okresie dzierżawy. Wartość umowy wynosi 
5.880 tys. PLN netto. Okres realizacji umowy wynosi 972 dni od daty zawarcia umowy. 
Kary umowne: 
- Wydzierżawiający zapłaci Dzierżawcy karę umowną w wysokości 10% wartości 
brutto umowy, jeżeli Dzierżawca 
odstąpi od umowy z przyczyn leżących po stronie Wydzierżawiającego, 
- Dzierżawca zapłaci Wydzierżawiającemu karę umowną w wysokości 10% wartości 
brutto umowy, jeżeli 
Wydzierżawiający odstąpi od umowy z przyczyn leżących po stronie Dzierżawcy, 
- Wydzierżawiający zapłaci Dzierżawcy karę umowną za zwłokę w dostawie 
przedmiotu dzierżawy w wysokości 
100% dobowej stawki dzierżawy netto za każdy dzień zwłoki, 
- Wydzierżawiający obciąży Dzierżawcę karą za nieodebranie przedmiotu dzierżawy w 
uzgodnionym terminie w 
wysokości pełnej dobowej stawki dzierżawy netto za każdy dzień zwłoki, 
- Dzierżawca może obciążyć Wydzierżawiającego karą za nie usunięcie awarii w 
terminie do 30 godzin od chwili jej 
zgłoszenia w wysokości 0,02% wartości brutto umowy, za każdą rozpoczętą godzinę 
postoju urządzenia ponad 
wskazane 30 godzin. 
Szczegółowe warunki umowy nie odbiegają od powszechnie stosowanych w tego typu 
umowach. 

 
• W dniu 1 sierpnia 2008 roku Emitent otrzymał informację o zawarciu umowy (przyjęciu 

zamówienia) pomiędzy Fabryką Maszyn i Urządzeń TAGOR S.A.  
z siedzibą w Tarnowskich Górach (jednostka pośrednio zależna od Emitenta  
i zależna od ZZM S.A.) - Kupujący, a Zabrzańskimi Zakładami Mechanicznymi S.A. z 
siedzibą w Zabrzu (jednostka zależna od Emitenta) – Sprzedający, na zakup blach 
stalowych. Wartość umowy wynosi 7.300 tys. PLN brutto. Termin realizacji: do 
08.08.2008 roku lub do zakończenia dostaw. 
Kary umowne: 0,1% wartości dostawy za każdy dzień opóźnienia. 
Szczegółowe warunki umowy nie odbiegają od powszechnie stosowanych w tego typu 
umowach. 
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• W dniu 1 sierpnia 2008 roku Emitent otrzymał informację o zawartej w dniu 

28.07.2008r. umowie pomiędzy WAMAG S.A. z siedzibą w Wałbrzychu (jednostka 
zależna od Emitenta - Wykonawca) a Kompanią Węglową S.A. Oddział KWK 
"Szczygłowice" (Zamawiający), której przedmiotem jest dostawa pompy próżniowej. 
Wartość umowy wynosi 135 tys. PLN netto. Okres realizacji umowy wynosi 8 tygodni 
od daty zawarcia umowy. 
Kary umowne: 
- Wykonawca zobowiązany jest zapłacić karę umowną w wysokości 10% wartości 
brutto przedmiotu umowy, jeżeli 
Zamawiający odstąpi od umowy z przyczyn leżących po stronie Wykonawcy, 
- Wykonawca zobowiązany jest zapłacić karę umowną w wysokości 0,1 % wartości 
brutto przedmiotu umowy nie 
przekazanego w terminie za każdy rozpoczęty dzień zwłoki, 
- Wykonawca zobowiązany jest zapłacić karę umowną w wysokości 0,2% wartości 
brutto przedmiotu umowy za 
każdy dzień zwłoki w rozpatrzeniu reklamacji i nie dostarczenia towaru wolnego od 
wad, 
- Zamawiający zobowiązuje się zapłacić Wykonawcy karę umowną w wysokości 10% 
wartości brutto przedmiotu 
umowy, jeżeli Wykonawca odstąpi od umowy, z powodu okoliczności, za które 
odpowiada Zamawiający. 
Szczegółowe warunki umowy nie odbiegają od powszechnie stosowanych w tego typu 
umowach. 

 
• W dniu 7 sierpnia 2008 roku Emitent otrzymał informację o zawarciu umowy pomiędzy 

Zabrzańskimi Zakładami Mechanicznymi S.A. z siedzibą w Zabrzu (jednostka zależna 
od Emitenta - Wydzierżawiający) a Kompanią Węglową S.A. Oddział KWK 
"Rydułtowy-Anna" (Dzierżawca), której przedmiotem jest dzierżawa kombajnu 
ścianowego wraz z zabezpieczeniem pełnej obsługi gwarancyjnej i serwisowej w całym 
okresie dzierżawy. Wartość umowy wynosi 195 tys. PLN netto. Okres realizacji umowy 
wynosi 46 dni od daty zawarcia umowy.  
Kary umowne: 
- Wydzierżawiający zapłaci Dzierżawcy karę umowną w wysokości 10% wartości 
umowy, jeżeli Dzierżawca 
odstąpi od umowy z przyczyn leżących po stronie Wydzierżawiającego, 
- Dzierżawca zapłaci Wydzierżawiającemu karę umowną w wysokości 10% wartości 
umowy, jeżeli 
Wydzierżawiający odstąpi od umowy z przyczyn leżących po stronie Dzierżawcy, 
Szczegółowe warunki umowy nie odbiegają od powszechnie stosowanych w tego typu 
umowach. 

 
• W dniu 21 sierpnia 2008 roku Emitent otrzymał informację o zawarciu umowy 

pomiędzy Zabrzańskimi Zakładami Mechanicznymi S.A. z siedzibą w Zabrzu 
(jednostka zależna od Emitenta - Wydzierżawiający) a Kompanią Węglową S.A. 
Oddział KWK "Chwałowice" (Dzierżawca), której przedmiotem jest dzierżawa 
kombajnu ścianowego wraz z zabezpieczeniem pełnej obsługi gwarancyjnej i 
serwisowej w całym okresie dzierżawy. Wartość umowy wynosi 3.517 tys. PLN netto. 
Okres realizacji umowy wynosi 820 dni od daty zawarcia umowy. 
Kary umowne: 
- Wydzierżawiający zapłaci Dzierżawcy karę umowną w wysokości 10% wartości 
umowy, jeżeli Dzierżawca odstąpi od umowy z przyczyn leżących po stronie 
Wydzierżawiającego, 
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- Dzierżawca zapłaci Wydzierżawiającemu karę umowną w wysokości 10% wartości 
umowy, jeżeli Wydzierżawiający odstąpi od umowy z przyczyn leżących po stronie 
Dzierżawcy, 
- Wydzierżawiający zapłaci Dzierżawcy karę umowną za zwłokę w dostawie 
przedmiotu dzierżawy w wysokości 100% dobowej stawki dzierżawy netto za każdy 
dzień zwłoki, 
- Wydzierżawiający obciąży Dzierżawcę karą za nieodebranie przedmiotu dzierżawy w 
uzgodnionym terminie w wysokości pełnej dobowej stawki dzierżawy netto za każdy 
dzień zwłoki, 
- Dzierżawca może obciążyć Wydzierżawiającego karą za nie usunięcie awarii w 
terminie do 30 godzin od chwili jej zgłoszenia w wysokości 0,02% wartości umowy, za 
każdą rozpoczętą godzinę postoju urządzenia ponad wskazane 30 godzin. 
Szczegółowe warunki umowy nie odbiegają od powszechnie stosowanych w tego typu 
umowach. 

 
• W dniu 28 sierpnia 2008 roku Emitent otrzymał informację o zawarciu umowy 

(przyjęciu zamówienia) pomiędzy Fabryką Maszyn i Urządzeń TAGOR S.A. z siedzibą 
w Tarnowskich Górach (jednostka pośrednio zależna od Emitenta i zależna od ZZM 
S.A.) - Kupujący, a Zabrzańskimi Zakładami Mechanicznymi S.A. z siedzibą w Zabrzu 
(jednostka zależna od Emitenta) – Sprzedający, na zakup blach stalowych. Wartość 
umowy wynosi 2.670 tys. PLN brutto. Termin realizacji: do 10.09.2008 roku lub do 
zakończenia dostaw. Kary umowne: 0,1% wartości dostawy za każdy dzień opóźnienia. 
Szczegółowe warunki umowy nie odbiegają od powszechnie stosowanych w tego typu 
umowach. 

 
• W dniu 1 września 2008 roku Emitent otrzymał informację o dwóch umowach 

podpisanych pomiędzy KOPEX-Przedsiębiorstwo Budowy Szybów S.A. z siedzibą w 
Bytomiu (jednostka zależna od Emitenta) - Wykonawca, a Kompanią Węglową S.A. - 
Zamawiający.  
W przypadku pierwszej Umowy Zamawiającym jest KW S.A. Centrum Wydobywcze 
Wschód, Oddział KWK Ziemowit a przedmiotem umowy o wartości 429 tys. PLN 
(netto) jest przebudowa piwnic przyszybowych. Termin realizacji umowy ustalony 
został do dnia 31.10.2008 roku. Druga umowa o wartości 335 tys. PLN netto dotyczy 
awaryjnego wykonania dodatkowych prac związanych z naprawą obudowy szybu, 
natomiast Zamawiającym jest KW S.A. Centrum Wydobywcze Północ, Oddział KWK 
Halemba-Wirek. Termin realizacji wynosi 12 miesięcy od daty podpisania umowy.  
Kary umowne (dla każdej z umów): Wykonawca zobowiązany jest do zapłaty 
Zamawiającemu kar umownych:  
- w wysokości 10% wartości umowy, w przypadku gdy Zamawiający odstąpi od 
umowy z przyczyn zależnych od Wykonawcy,  
- za zwłokę w wykonaniu przedmiotu umowy w wysokości 0,1% wartości za każdy 
dzień zwłoki. Zamawiający zobowiązany jest do zapłaty Wykonawcy kary umownej:  
- w wysokości 10% wartości umowy w przypadku gdy Wykonawca odstąpi od umowy 
z przyczyn zależnych od Zamawiającego,  
Szczegółowe warunki umów nie odbiegają od powszechnie stosowanych w tego typu 
umowach. 

 
Wszystkie znaczące informacje za okres 2008 roku dostępne są na stronie internetowej 
KOPEX S.A. pod adresem: http://www.kopex.com.pl/1298 

 
Od 14 listopada 2007 roku (termin publikacji raportu za 3Q2007 roku) KOPEX 

S.A. w raportach dotyczących znaczących zdarzeń, w tym umów wysyłanych do 
publicznej wiadomości informuje wyłącznie o kontraktach, których wartość (także łączna) 
przekracza kwotę 100 mln zł. Wynika to z rozporządzenia ministra finansów z 19 
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października 2005 roku w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych 
przez emitentów papierów wartościowych, zgodnie z którym spółka ma obowiązek 
publikowania informacji o znaczących umowach jeśli ich wartość przekracza 10 procent 
kapitałów własnych Emitenta. Tymczasem na koniec I półrocza 2008 roku, głównie  
w wyniku przejęcia ZZM przez „Kopex”, kapitały własne „Kopex-u” wynosiły 1 mld 206 
mln 061 tys. zł, co przy 10 procentach dało sumę 120 mln 606 tys. zł. 
 

5.9.  OBJAŚNIENIE RÓŻNIC POMIĘDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI      
WYKAZANYMI W RAPORCIE A WCZEŚNIEJ PUBLIKOWANYMI 
PROGNOZAMI WYNIKÓW NA 2008 ROK 

 

KOPEX S.A. nie publikował prognoz wyników na 2008 rok. 

 

5.10.      ZESTAWIENIE LICZBY ORAZ WARTOŚCI NOMINALNEJ  
              WSZYSTKICH AKCJI KOPEX S.A. BĘDĄCYCH W POSIADANIU OSÓB  
              ZARZĄDZAJĄCYCH I NADZORUJĄCYCH KOPEX S.A. 

 
OSOBY NADZORUJĄCE – na dzień 30.06.2008r. 

Imię i Nazwisko Funkcja  
w KOPEX S.A. 

Aktualny stan 
posiadania akcji 

KOPEX S.A. 

Wartość 
nominalna akcji w 

PLN 
Leszek Jędrzejewski Przewodniczący RN 39.215.959 39.215.959 
Adam Kalkusiński Członek RN 0 0 
Marzena Misiuna Członek RN 0 0 
Iwona Bajda Członek RN 630 630 
Stanisław Bargieł Członek RN 0 0 

 
OSOBY ZARZĄDZAJĄCE  -  na dzień 30.06.2008r. 

Imię i Nazwisko 
Funkcja w 

przedsiębiorstwie 
KOPEX SA  

Aktualny stan 
posiadania akcji 

KOPEX SA  

Wartość 
nominalna akcji 

w PLN 
Marian Kostempski Prezes Zarządu 200.000 200.000 
Tadeusz Soroka Wiceprezes Zarządu 0 0 
Joanna Parzych Wiceprezes Zarządu 3.970 3.970 
Krzysztof Jędrzejewski Wiceprezes Zarządu 4.578.055 4.578.055 

 
OSOBY NADZORUJĄCE – na dzień sporządzenia sprawozdania 

Imię i Nazwisko Funkcja  
w KOPEX S.A. 

Aktualny stan 
posiadania akcji 

KOPEX S.A. 

Wartość 
nominalna akcji w 

PLN 
Leszek Jędrzejewski Przewodniczący RN 39.472.120 39.472.120 
Adam Kalkusiński Członek RN 0 0 
Marzena Misiuna Członek RN 0 0 
Iwona Bajda Członek RN 630 630 
Stanisław Bargieł Członek RN 0 0 

 
OSOBY ZARZĄDZAJĄCE  -  na dzień sporządzenia raportu 

Imię i Nazwisko 
Funkcja w 

przedsiębiorstwie 
KOPEX SA  

Aktualny stan 
posiadania akcji 

KOPEX SA  

Wartość 
nominalna akcji 

w PLN 
Marian Kostempski Prezes Zarządu 200.000 200.000 
Tadeusz Soroka Wiceprezes Zarządu 0 0 
Joanna Parzych Wiceprezes Zarządu 3.970 3.970 
Krzysztof Jędrzejewski Wiceprezes Zarządu 4.578.055 4.578.055 
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5.11.  INFORMACJE O UMOWACH W WYNIKU KTÓRYCH MOGĄ  
W PRZYSZŁOŚCI NASTĄPIĆ ZMIANY W PROPORCJACH 
POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH 
AKCJONARIUSZY  

 
KOPEX S.A. nie posiada żadnych informacji  o umowach w wyniku których mogą  
w przyszłości nastąpić zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych 
Akcjonariuszy. 
 

5.12.       WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIERÓW  
               WARTOŚCIOWYCH , KTÓRE DAJĄ SPECJALNE UPRAWNIENIA  
               KONTROLNE W STOSUNKU DO KOPEX S.A.

Powyższa informacja została omówiona w punkcie 1.4. niniejszego sprawozdania.  

 

5.13.        WSKAZANIE OGRANICZEŃ DOTYCZĄCYCH PRZENOSZENIA  
                PRAWA WŁASNOŚCI PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH KOPEX S.A.  
                ORAZ WSZELKICH OGRANICZEŃ W ZAKRESIE WYKONYWANIA  
                PRAWA GŁOSU PRZYPADAJĄCYCH NA AKCJE KOPEX S.A.   

 
Nie występują ograniczenia w zakresie wykonywania prawa głosu przypadających 

na akcje KOPEX S.A., natomiast istnieje ograniczenie w zakresie przenoszenia prawa 
własności w związku z zastawem rejestrowym połączonym z blokadą ustanowioną na 2 mln 
akcji KOPEX S.A., będących własnością Pana Leszka Jędrzejewskiego, jako 
zabezpieczenie gwarancji bankowej w Deutsche Banku. 
 
 
5.14.         INFORMACJE O UMOWACH KOPEX S.A. Z PODMIOTEM  
                 UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAŃ FINANSOWYCH   

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdań finansowych KOPEX S.A. za 2007 rok 
była firma MW RAFIN Marian Wcisło Biuro Usług Rachunkowości i Finansów Spółka 
Jawna z siedzibą w Sosnowcu. Wykaz zawartych umów z powyższym kontrahentem oraz 
wartość wynagrodzenia za okres 2007 roku przedstawia poniższa tablica: 
 

• ZA ROK 2007 

NUMER 
UMOWY 

DATA ZAWARCIA 
UMOWY 

WARTOŚC UMOWY NETTO 
(WYNAGRODZENIA) 

W PLN 
1/07* 23.01.2007 10.000 
10/07* 12.02.2007 5.000 
16/07* 30.03.2007 3.000 
19/07* 08.05.2007 5.000 
20/07* 14.05.2007 5.000 
22/07/07 08.05.2007 10.500 
23/07/07 08.05.2007 7.000 
24/07/08 08.05.2007 28.500 
25/07/08 08.05.2007 18.500 

RAZEM 92.500 
* dotyczy prospektu emisyjnego 
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Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdań finansowych KOPEX S.A. za 2008 rok 
jest Europejskie Centrum Audytu Sp. z o. o. z siedzibą w Krakowie. Zawarta umowa na 
przegląd i badanie jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdań finansowych w 2008 
roku z powyższym kontrahentem została podpisana w dniu 15.04.2008 roku. Wartość 
umowy netto (wynagrodzenia) wynosi 38.400,00 zł. 
 
 
5.15.      INNE WAŻNE ZDARZENIA MAJĄCE WPŁYW NA DZIAŁALNOŚĆ 
              SPÓŁKI, KTÓRE WYSTĄPIŁY W I PÓŁROCZU 2008 ROKU 
 
W zakresie stosowania i przestrzegania prawa pracy w I połowie 2008 r. Spółka objęta była 
kontrolą przez następujące organy: 
 

NAZWA ORGANU DATA ZAKRES KONTROLI 

PAŃSTWOWA INSPEKCJA PRACY 
20-21.05. 2008 
27-28.05.2008 

04.06.2008 

Kontrolą objęto realizacje uprzednich decyzji i wystąpień organów 
Państwowej Inspekcji Pracy oraz wniosków, zaleceń i decyzji 
organów kontroli i nadzoru nad warunkami pracy. 
Kontrolą objęto także przestrzeganie przepisów prawa  i pracy bhp w 
Oddziale KOPEX S.A. w Lubinie. 

 
Kontrola zakończona została Protokołem opisującym przebieg kontroli oraz wydaniem 
Wystąpienia i Nakazu płatniczego w dniu 13.06.2008r.  
Punkty wystąpienia zostały wykonane. Nakaz płatniczy został zrealizowany. 
 
 

NAZWA ORGANU DATA ZAKRES KONTROLI 

PAŃSTWOWA INSPEKCJA PRACY 
 20.06.2008 

Kontrolą objęto wykonanie przez pracodawcę problemów ujętych w 
wystąpieniach pokontrolnych  wydanych podczas poprzedniej 
kontroli. Kontrola obejmowała następujące zagadnienia:  
-zbadanie zasadności i prawidłowości ustaleń i środków 
pokontrolnych zastosowanych w kontrolowanej spółce w trakcie 
poprzednich kontroli inspektorów PIP 

 
Kontrola została zakończona Notatką Urzędową z kontroli PIP podpisaną w dniu 
20.06.2008 r. W wyniku kontroli nie stwierdzono nieprawidłowości. 
 
 

NAZWA ORGANU DATA ZAKRES KONTROLI 

PAŃSTWOWA INSPEKCJA PRACY 
 

Od  25.06.2008 
do 09. 07.2008r. 

Kontrola obejmowała następujące zagadnienia:  
-wybrane zagadnienia dotyczące wynagrodzeń pracowników i czasu 
pracy za granicą. 

 
Kontrola została zakończona Protokołem Kontroli PIP podpisanym w dniu 09.07.2008 r. 
Wyniki kontroli i wnioski pokontrolne do realizacji zostały określone w Wystąpieniu PIP  
z dnia 21.07.2008, którego postanowienia zostały zrealizowane lub są w trakcie realizacji. 
PIP wydała także Nakaz płatniczy, który został zrealizowany. 
 
 

NAZWA ORGANU DATA ZAKRES KONTROLI 

URZĄD KONTROLI SKARBOWEJ W 
KATOWICACH 
 

od 11-02-2008 
do 20-03-2008 

KONTROLA PRAWIDŁOWOŚCI REALIZACJI UMOWY MIĘDZY 
RZĄDEM RP A FEDERALNYM RZĄDEM REPUBLIKI JUGOSŁWII O 
UDZIELENIE KREDYTU Z DNIA 16.10.2002 R.  OKRES OBJĘTY 
KONTROLĄ 16.10.2002 DO 31.12.2006 R. 

 
Kontrola zakończona protokołem  kontroli  podpisanym dnia 20-03-2008. W wyniku 
kontroli nie stwierdzono nieprawidłowości. 
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NAZWA ORGANU DATA ZAKRES KONTROLI 
 
URZĄD KONTROLI SKARBOWEJ W 
KATOWICACH 
 

27-05-2008 
 

 

PRAWIDŁOWOSĆ I RZETELNOSĆ RZOLICZANIA TRANSAKCJI Z 
„ FUNDACJĄ DLA SLĄSKA”  ORAZ  DAROWIZN PRZEKAZANYCH 
TEJ FUNDACJI . 

 
Kontrola zakończona protokołem z czynności sprawdzających  w dniu 27-05-2008 r. 
 

NAZWA ORGANU DATA ZAKRES KONTROLI 

PIERWSZY ŚLĄSKI URZĄD SKARBOWY W 
SOSNOWCU 
 

od 16-05-2008 
do 06-06-2008 

KONTROLA PRAWIDŁOWOŚCI WYWIĄZYWANIA SIĘ Z 
OBOWIĄZKÓW WYNIKAJĄCYCH Z PRZEPISÓW PRAWA 
PODATKOWEGO W ZAKRESIE PODATKU  OD TOWARÓW I 
USŁUG ZA LUTY 2008 ROKU  

 
Kontrola zakończona protokołem podpisanym w dniu 06-06-2008r. Do dnia publikacji 
raportu brak dalszego postępowania  w tej sprawie. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
PODPISY 

PODPISY CZŁONKÓW ZARZĄDU KOPEX S.A. 
DATA IMIĘ I NAZWISKO STANOWISKO/FUNKCJA PODPIS 

08-09-2008 MARIAN KOSTEMPSKI PREZES ZARZĄDU 

 

08-09-2008 KRZYSZTOF  JĘDRZEJEWSKI WICEPREZES ZARZĄDU 

 

08-09-2008 TADEUSZ  SOROKA WICEPREZES ZARZĄDU 

 

08-09-2008 JOANNA  PARZYCH WICEPREZES ZARZĄDU 

 

 



ZAŁĄCZNIK 1

ZA OKRES:

W TYS. PLN
Dynamika
2007/2006

1 2 2 4

I. Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów 340 892 293 171 116,3%

1 Przychody netto ze sprzedaży produktów 41 179 43 728 94,2%

2 Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów 299 713 249 443 120,2%

II. Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów 330 275 265 678 124,3%

1 Koszty wytworzenia sprzedanych produktów 34 260 38 365 89,3%

2 Wartość sprzedanych towarów i materiałów 296 015 227 313 130,2%

III. ZYSK (STRATA) BRUTTO NA SPRZEDAŻY 10 617 27 493 38,6%

IV. Pozostałe przychody 23 166 468 4950,0%

V. Koszty sprzedaży 3 193 11 377 28,1%

VI. Koszty ogólnego zarządu 8 754 8 138 107,6%

VII. Pozostałe koszty 9 006 706 1275,6%
VIII. ZYSK (STRATA) Z DZIAŁALNOŚCI OPERACYJNEJ 12 830 7 740 165,8%
IX. PRZYCHODY FINANSOWE 6 900 10 250 67,3%
1 Dywidendy 0 367 0,0%
2 Odsetki 2 653 1 195 222,0%
3 Przychody ze sprzedaży inwestycji 0 5 520 
4 Aktualizacja wartości inwestycji 3 335 2 612 127,7%
5 Inne 912 556 164,0%
X. KOSZTY FINANSOWE 12 688 10 691 118,7%
1 Odsetki 4 186 1 784 234,6%
2 Wartość sprzedanych inwestycji 0 5 275 
3 Aktualizacja wartości inwestycji 1 284 856 150,0%
4 Inne 7 218 2 776 260,0%
XI. ZYSK (STRATA) BRUTTO 7 042 7 299 96,5%
XII. PODATEK DOCHODOWY 1 509 2 267 66,6%
1 Część bieżąca 4 139 1 905 217,3%
2 Część odroczona -2 630 362 
XIII. ZYSK (STRATA) NETTO 5 533 5 032 110,0%

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT

OD 01.01.2008            
DO 30.06.2008

OD 01.01.2007            
DO 30.06.2007

             OD 01.01.2008 DO 30.06.2008
             OD 01.01.2007 DO 30.06.2007

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT



                  ZAŁĄCZNIK 2

W TYS. PLN

A. PRZEPŁYWY ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH Z DZIAŁALNOŚCI OPERACYJNEJ

I. Zysk (strata) netto 5 533 5 032 
II. Korekty razem 71 216 -96 835 
      1. Amortyzacja 1 692 1 745 
      2. (Zyski) straty z tytułu różnic kursowych -248 605 
      3. Odsetki i dywidendy 2 764 1 189 
      4. (Zysk) strata z tytułu działalności inwestycyjnej -1 992 -363 
      5. Zmiana stanu pozostałych rezerw -9 922 3 479 
      6. Zmiana stanu zapasów 100 -1 941 
      7. Zmiana stanu należności 118 492 -183 052 
      8. Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych (z wyjątkiem pożyczek i  kredytów) -44 754 76 268 
      9. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych -188 7 219 
     10. Pozostałe korekty 5 272 -1 984 
III. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej (I+/-II) 76 749 -91 803 
B. PRZEPŁYWY ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH Z DZIAŁALNOŚCI INWESTYCYJNEJ

I. Wpływy z działalności inwestycyjnej 76 302 42 811 
      1. Zbycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwałych 49 159 
      2. Zbycie inwestycji w nieruchomości oraz wartości niematerialne 9 500 0 
      3. Zbycie aktywów finansowych, w tym: 2 244 5 642 
       - w jednostkach powiązanych 2 241 122 
       - w pozostałych jednostkach 3 5 520 
      4. Inne wpływy inwestycyjne 64 509 37 010 
II. Wydatki z tytułu działalności inwestycyjnej 90 762 134 349 
      1. Nabycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywów trwałych 8 429 2 139 
      2. Inwestycje w nieruchomości oraz wartości niematerialne 0 0 
      3. Na aktywa finansowe w tym: 23 499 66 
      - w jednostkach powiązanych 23 499 66 
      - w pozostałych jednostkach 0 0 
      4. Inne wydatki inwestycyjne 58 834 132 144 
III. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej (I-II) -14 460 -91 538 
C. PRZEPŁYWY ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH Z DZIAŁALNOŚCI FINANSOWEJ

I. Wpływy z działalności finansowej 123 430 198 936 
      1. Wpływy netto z wydania udziałów i innych instrumentów finansowych 0 0 
      2. Kredyty i pożyczki 123 003 198 936 
      3. Emisja dłużnych papierów wartościowych 0 0 
      4. Inne wpływy finansowe 427 0 
II. Wydatki z tytułu działalności finansowej 180 845 5 465 
      1. Nabycie udziałów (akcji) własnych 0 0 
      2. Dywidendy i inne wypłaty na rzecz właścicieli 0 0 
      3. Inne, niż wypłaty na rzecz właścicieli, wydatki z tytułu podziału zysku 0 0 
      4. Spłata kredytów i pożyczek 175 796 3 613 
      5. Wykup dłużnych papierów wartościowych 0 0 
      6. Z tytułu innych zobowiązań finansowych 0 0 
      7. Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego 41 540 
      8. Odsetki 4 769 1 066 
      9. Inne wydatki 239 246 
III. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej (I-II) -57 415 193 471 
D. Przepływy pieniężne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) 4 874 10 130 
E. Bilansowa zmiana stanu środków pieniężnych 5 122 9 525 
    - w  tym zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu różnic kursowych 248 -605 
F. Środki pieniężne na początek okresu 28 768 26 009 
G. Środki pieniężne na koniec okresu (F+/- D) 33 890 35 534 

RACHUNEK PRZEPŁYWU
ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH

OD 01.01.2007          
DO 30.06.2007RACHUNEK PRZEPŁYWU ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH           OD 01.01.2008            

DO 30.06.2008



ZAŁĄCZNIK 3

                              WYBRANE WSKAŹNIKI 
                        FINANSOWO-EKONOMICZNE

Wskaźniki rentowności

1. Wskaźnik rentowność brutto sprzedaży

2,07 2,49

2. Wskaźnik rentowność netto sprzedaży

1,62 1,72

3. Wskaźnik rentowność kapitału własnego   (stopa zwrotu)

0,46 4,85

4. Wskaźnik rentowności kapitału całkowitego

0,37 1,36

5. Wskaźnik produktywności majątku trwałego

0,29 3,86

Wskaźniki płynności

6. Wskaźnik bieżący

1,18 1,20

7. Wskaźnik szybki (podwyższonej płynności)

1,16 1,19

8. Wskaźnik natychmiastowy (gotówkowy)

0,48 0,40
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OD 01.01.2008            
DO 30.06.2008

OD 01.01.2007            
DO 30.06.2007

x 100
Zysk brutto

Przychody ze sprzedaży

Zysk netto    
Przeciętny stan kapitału całkowitego x 100

Aktywa obrotowe 
Zobowiązania bieżące 

Aktywa obrotowe -  zapasy 
Zobowiązania bieżące 

Inwestycje krótkoterminowe  
Zobowiązania bieżące 

Zysk netto
Przychody ze sprzedaży

x 100

Zysk netto  
Przeciętny stan kapitałów własnych x 100

Przychody ze sprzedaży 
Przeciętny stan mająteku trwałego



Wskaźniki efektywności zarządzania

9. Wskaźnik obrotu należnościami w razach

2,58 2,72

10. Wskaźnik obrotu należnościami w dniach
dni dni
70 66

11. Wskaźnik obrotu zobowiązań w razach

3,91 4,01

12. Wskaźnik obrotu zobowiązań w dniach
dni dni
46 45

13. Wskaźnik obrotu zapasami w razach

66,92 59,56

14. Wskaźnik obrotu zapasami w dniach
dni dni
3 3

Wskaźniki wypłacalności

15. Wskaźnik pokrycia odsetek zyskiem w razach

2,68 5,09

16. Wskaźnik obciążenia majątku zobowiązaniami

17,10 78,62

17. Wskaźnik pokrycia majątku kapitałami własnymi

82,90 21,38

18. Wskaźnik zobowiązań do kapitałów własnych

25,03 242,11

STRONA 2 z 2

Przychód ze sprzedaży produktów i towarów
Przeciętny stan należności  z tytułu dostaw i usług skorygowany o VAT

Liczba dni w okresie (180)
Wskaźnik obrotu należności w razach

Koszt własny sprzedanych towarów i materiałów
+ koszt wytworzenia produktów

Przeciętny stan zobowiązań z tytułu dostaw i usług skorygowany o VAT

Liczba dni w okresie (180)
Wskaźnik obrotu zobowiązań w razach

Przychód ze sprzedaży  towarów
Przeciętny stan  zapasów towarów

Liczba dni w okresie (180)
Wskaźnik obrotu zapasów towarów w razach

Zysk brutto + odsetki
Odsetki

Zobowiązania ogółem *100
Aktywa razem

Kapitały własne   *100
Aktywa razem

Przeciętne zobowiązania *100
Kapitały własne 
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