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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Informacje ogélne

Zaktady Chemiczne ,POLICE” Spotka Akcyjna (,POLICE”, Spotka, Emitent) od
ponad 37 lat wspoéttworzg polskg branze chemiczng. Spotka wypracowata sobie
pozycje i trwate miejsce w gospodarce regionu i kraju oraz wsréd europejskich
producentow branzy. Blisko piecdziesiecioprocentowy udziat eksportu
w sprzedazy stawia ,POLICE” w grupie najwiekszych polskich eksporterow.

Historia rozwoju Zaktadow siega przetomu lat 60 i 70-tych, kiedy to
uruchomiono pierwszg jednostke produkcyjng — Wydziat Kwasu Siarkowego.
W nastepnych latach powstawaty kolejne instalacje produkcyjne: kwasu
fosforowego, nawozow dwu- i tréjsktadnikowych, fluorokrzemianu. W 1977 roku
Zaktady uruchomity pierwsza, i jak dotychczas jedyng w Polsce, instalacje do
produkcji bieli tytanowej. W 1984 roku ,POLICE” rozpoczety produkcje
amoniaku. W okresie 22 lat pracy instalacji wyprodukowano ponad 9 milionow
ton tego produktu. W 2006 roku Zakfady opuscita szesciomilionowa tona
mocznika, ktérego produkcja uruchomiona zostata w 1985 roku.
Szesciomilionowa tona mocznika zbiegta sie z wejsciem Z.Ch. ,POLICE” S.A.
na rynek motoryzacyjno - paliwowy. Zaktady uruchomity bowiem w pierwszym
potroczu 2007 r. produkcje DISTARPOLU®, czyli 32,5% roztworu mocznika
uzywanego w silnikach wysokopreznych samochoddéw ciezarowych do
zmniejszenia emisji tlenkow azotu, ktore sg szkodliwe dla srodowiska.

Nowy etap w historii firmy rozpoczat sie w 1995 roku, kiedy to ,POLICE” zostaty
przeksztatcone w Spotke Akcyjng. Tym samym rozpoczat sie, trwajacy dekade
proces restrukturyzacji i prywatyzacji ,Polic’. 14 lipca 2005 r. akcje Z.Ch.
,POLICE” S.A. zadebiutowaty na Warszawskiej Gietdzie Papierow
Wartosciowych. W ofercie publicznej Spétka zaoferowata 15 milionéw akcji Serii
B. W wyniku emisji nowej serii akcji i objecia ich w petni przez nowych
akcjonariuszy kapitat zaktadowy Spotki wzrést o 150 milionéw ztotych. Dzieki
uzyskanym przez ,POLICE” srodkom finansowym rozpoczeta zostata realizacja
zadan inwestycyjnych przedstawionych akcjonariuszom w prospekcie
emisyjnym.

Organy statutowe Spotki
Organami statutowymi Spétki sa:
=  Walne Zgromadzenie
= Rada Nadzorcza
» Zarzad

Funkcjonowanie Spotki reguluje Statut Zaktadow Chemicznych ,POLICE” Spofki
Akcyjnej uchwalany przez Walne Zgromadzenie Spofki, ktérego tekst jednolity
zostat przyjety uchwatg nr 405/111/06 Rady Nadzorczej Z.Ch. ,POLICE” S.A
z dnia 10.11.2006 r.

Walne Zgromadzenie jest najwyzszym organem statutowym Spotki. Zasady
dziatania Walnego Zgromadzenia, prowadzenia obrad, podejmowania uchwat
i dokonywania wyboréw okresla ,Regulamin Walnego Zgromadzenia Zaktadéw
Chemicznych ,POLICE” S.A.”



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki

za okres od dnia 01.01.2008 r. do dnia 30.06.2008 r.

b

Na dzieh przyjecia raportu struktura akcjonariatu przedstawiata sie nastepujgco:

AKCJONARIUSZ llosé akcji llos¢ Wartos¢ Udziat
glosow nominalna

SKARB PANSTWA 44 574 974 44 574 974 445 749 740 59,43%
Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 6 607 966 6 607 966 66 079 660 8,81%
OFE PZU ,Ziota Jesien” 4 195 052 4 195 052 41 950 520 5,59%
ING TFI S.A. 3910 245 3910 245 39 102 450 5,21%
Pozostali akcjonariusze 15711 763 15711 763 157 117 630 20,96%
Razem 75000 000 75000 000 750 000 000 100,00%

V

police

Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig Spoétki we wszystkich
obszarach jej dziatalnosci. Szczegdtowy tryb dziatania Rady Nadzorczej okresla
,Regulamin Rady Nadzorczej Zaktadéw Chemicznych ,POLICE” S.A.”

W | pétroczu 2008 r. w sktadzie Rady Nadzorczej Z.Ch. ,POLICE” S.A. nastapity
zmiany. W dniu 10 kwietnia 2008 r. na mocy uchwat Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Z.Ch. "POLICE® S.A. ze skladu Rady Nadzorczej
Z.Ch. "POLICE” S.A. zostaty odwotane nastepujgce osoby:

= Jan Bis

» Leszek Drozdziel

= Mariusz Piotrowski

= a powotano nastepujgce osoby:
=  Wojciech Drozdz

= Marcin Likierski

= Halina Trzcinska

Spotka informowata o powyzszych decyzjach w raportach biezacych nr: 13/2008
Z dnia 9.04.2008 r. i 14/2008 z dnia 10.04.2008 r.

W dniu 4.06.2008 r. Spétka zostata poinformowana przez Panig Agnieszke
Matachowska o jej rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
w Z.Ch. ,POLICE” S.A. z dniem 4.06.2008 r.

O powyzszym Spoétka poinformowata w raporcie biezacym nr 26/2008 z dnia
4.06.2008 r.

W dniu 15 lipca 2008 roku na mocy uchwat Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Z.Ch. "POLICE” S.A. w sktad Rady Nadzorczej Z.Ch. "POLICE”
S.A. zostata powotana Pani Ewa Haraszkiewicz.

Spotka informowata o powyzszej decyzji w raporcie biezgcym nr 36/2008 z dnia
15.07.2008 r.

Na dzieh przyjecia sprawozdania sktad Rady Nadzorczej Spétki przedstawiat sie
nastepujgco:

= Wojciech Drozdz Przewodniczacy Rady Nadzorczej

= Marcin Likierski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
= Wiestaw Markwas  Sekretarz Rady Nadzorczej

= Anna Tarocinska Cztonek Rady Nadzorczej
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= Halina Trzcinska Czionek Rady Nadzorczej
» Ewa Haraszkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej

Zarzad Spétki prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke we wszystkich
czynnosciach sgdowych i pozasgdowych. Tryb dziatania Zarzadu oraz podziat
zadan pomiedzy cztonkow Zarzadu w zakresie prowadzenia spraw Spofki
okresla ,Regulamin Zarzadu Zaktadow Chemicznych ,POLICE” S.A.”

W | pétroczu 2008 r. w sktadzie Zarzadu Emitenta nastgpity zmiany. W dniu
9.04.2008 roku Rada Nadzorcza Spodtki, w wyniku przeprowadzonego
postepowania kwalifikacyjnego, powotata z dniem 9.04.2008 roku na wspolng
kadencje, ktéra uptywa z dniem 6.09.2008 roku na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu Dyrektora Handlowego Pana Stawomira Winiarskiego. O powyzszym
Spétka poinformowata w raporcie biezacym nr 12/2008 z dnia 8.04.2008 r.

W dniu 16.05.2008 roku Rada Nadzorcza Spotki odwotata ze sktadu Zarzadu
Z.Ch. ,POLICE” S.A. nastepujace osoby:

= Wiceprezesa Zarzadu pana Zbigniewa Kozlarka, ktéry petnit
w przedsiebiorstwie Emitenta funkcje Dyrektora
Techniczno-Produkcyjnego,

= Wiceprezesa Zarzadu pana Andrzeja Niewinskiego, ktory petnit
w przedsiebiorstwie Emitenta funkcje Dyrektora Ekonomicznego.

O powyzszym Spoétka poinformowata w raporcie biezacym nr 23/2008 z dnia
16.05.2008 r.

W dniu 25.06.2008 roku Rada Nadzorcza Spoétki, w wyniku przeprowadzonego
postepowania kwalifikacyjnego, powotata z dniem 25.06.2008 roku na wspolng
kadencje, ktéra uptywa z dniem 6.09.2008 roku na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu Dyrektora Ekonomicznego Pana Artura Rzempate. Emitent
poinformowat o powyzszym w raporcie biezacym nr 33/2008 z dnia
25.06.2008 r.

W dniu 15 lipca 2008 r. Rada Nadzorcza Spotki, w wyniku przeprowadzonego
postepowania kwalifikacyjnego, powotata z dniem 15 lipca 2008 roku na
wspolng kadencje, ktéra uptywa z dniem 6 wrzesnia 2008 roku na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu Dyrektora Strategii i Rozwoju Pana Arkadiusza Pawlaka.
O powyzszym Spoétka poinformowata w raporcie biezacym nr 35/2008 z dnia
15.07.2008 r.

Na dzien przyjecia sprawozdania sktad Zarzadu Spétki przedstawiat sie
nastepujgco:

= Ryszard Siwiec Prezes Zarzadu

= Janusz Motylinski Wiceprezes Zarzadu
» Arkadiusz Pawlak Wiceprezes Zarzadu
= Artur Rzempata Wiceprezes Zarzadu
= Stawomir Winiarski  Wiceprezes Zarzadu
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Wewnetrzng organizacje przedsiebiorstwa Spotki  okresla  ,Regulamin
Organizacyjny Zaktadéw Chemicznych ,POLICE” S.A.”, ktéry ustala zaleznosé
stuzbowg poszczegolnych komorek organizacyjnych oraz przedmiotowy podziat
funkcji kierownictwa przedsiebiorstwa w zakresie zarzadzania, kierowania,
nadzoru, koordynacji wewnetrznej i odpowiedzialno$ci.

Przedmiot dziatalnosci

Gtéwny profil dziatalnosci Z.Ch. ,POLICE” S.A. to produkcja wysokiej jakosci
wyrobow chemicznych, wytwarzanych w dwoch segmentach branzowych:

= nawozy,
= biel tytanowa.

Spoétka produkuje szerokg game nawozow m.in. nawozy dwusktadnikowe NP,
nawozy wielosktadnikowe NPK, nawo6z azotowy — mocznik. W tym segmencie
Spoétka dysponuje majatkiem produkcyjnym, ktory obejmuje Zaktad Nawozow
Fosforowych, Zaktad Azotowy, Zaktad Kwasu Fosforowego, Zakiad Kwasu
Siarkowego. Z.Ch. ,POLICE” S.A. dysponujg mocami produkcyjnymi, ktore
umozliwiajg produkcje | sprzedaz pozostatych produktdow chemicznych
- amoniaku, kwasu fosforowego, kwasu siarkowego, kwasu fluorokrzemowego,
fluorokrzemianu sodu, suszonego siarczanu zelaza.

Biel tytanowa jest jednym ze strategicznych surowcéw w przemys$le farb
i lakieréw, stad najwiekszym odbiorcg pigmentow TiO; jest sektor farb i lakierow.
Biel tytanowa wykorzystywana jest rowniez w przemysle tworzyw sztucznych,
papierniczym oraz gumowym, widkienniczym i kosmetycznym. Spoika
produkuje pigmenty TiO, pod wiasng zastrzezong marka Tytanpol®, a oferta
Zaktaddéw w zakresie pigmentow tytanowych obejmuje 9 gatunkéw bieli.

2. ISTOTNE ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA DZIALALNOSC SPOLKI

W pierwszym potroczu 2008 roku Spétka wykorzystata w petni poprawe
koniunktury na rynku nawozowym, w szczegolnosci wzrost cen produktow
i popytu na nawozy sprzedawane przez Z.Ch. ,POLICE” S.A. Skutkuje to
poprawg osigganych wynikéw finansowych.

Produkty, rynek

Nawozy
= W | pétroczu br. utrzymat sie rosnacy trend swiatowych cen DAP-u.

= Ceny mocznika, po spadku w drugiej potowie stycznia i w Ilutym,
powrécity pod koniec marca do poziomu z przetomu 2007/2008,
aw okresie |l kwartatu systematycznie wzrastaty, od poziomu
395 USD/tona fob Yuzhny i 385 USD/tona fob M.Battyckie na koniec
marca, do 627 USD/tona fob Yuzhny i 622 USD/tona fob M.Baltyckie na
koniec czerwca.

Biel tytanowa

= Ceny bieli na swiecie nie ulegty zmianie w stosunku do koncéwki roku
2007. Dyktowane przez najwiekszych sSwiatowych producentéw ceny
mieszczg sie srednio w widetkach od 2,04 do 2,32 EUR/Kg.
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Chemikalia

= Zainicjowany w ostatnim kwartale 2007 r. wzrostowy trend dla cen
amoniaku utrzymat sie w | kwartale 2008. Po niewielkim spadku, ktéry
rozpoczat sie w pierwszej potowie kwietnia i trwat do kohca maja, ceny
powrécity na koniec czerwca do poziomu 530 USD/t fob Yuzhny.

Surowce

Ceny podstawowych surowcéw w | pétroczu 2008 roku ksztattowaly sie
nastepujgco:

ceny fosforytéw ulegty wzrostowi w stosunku do warunkéw z roku 2007.
W ramach podpisanej rocznej umowy na 2008 na dostawy z Tunezji nastgpit
wzrost ceny o ponad 70% w stosunku do IV kwartatu 2007. Dostawy z Syrii
byty realizowane w | kwartale wytagcznie w ramach umow spotowych, przy
czym réwniez w tym wypadku Srednie ceny byty o ok. 100% wyzsze niz
w ostatnim kwartale poprzedniego roku. Jedynie ceny surowca z Maroka
pozostaty w | kwartale nie zmienione — do koca marca 2008 obowigzywata
umowa roczna. W |l kwartale 2008 pogtebity sie niekorzystne relacje
w obszarze rynku tych surowcéw - ceny nadal dynamicznie rosty.
W stosunku do | kwartatu ceny fosforytow z Tunezji wzrosty o 130%,
z Maroka o przeszto 500%. Po roku przerwy powrécono do realizacji
zamowien na dostawy fosforytow jordanskich. Odbiory z Syrii w dalszym
ciggu realizowane byly wytgcznie w drodze umow spotowych,

w | kwartale 2008 r. ceny soli (zaréwno ze wschodu, jak i z Niemiec) wzrosty
w stosunku do IV kwartatu 2007 o ponad 60%. W Il kwartale ceny soli
potasowej z kierunku wschodniego wzrosty o 13% w stosunku do | kwartatu.
W kolejnych okresach nastgpi zdecydowanie wiekszy wzrost cen wschodniej
soli. Ceny soli niemieckiej pozostaty w |l kwartale na takim samym poziomie
jak w | (warunki cenowe ustalane sg na potf roku),

ceny ilmenitu wzrosty w | kwartale 2008 r. 0 20% w stosunku do roku 2007.
Nowe warunki zgodnie z zawartg umowg obowigzujg przez caty rok. Cena
szlaki byta wyzsza o niespetna 1% w stosunku do 2007. Obowigzuje cena
surowca z umowy wieloletniej na lata 2004-2010,

nastgpit bardzo znaczny, przeszto 300% wzrost cen importowanej siarki.
Wzrost cen krajowej siarki byt zdecydowanie tagodniejszy — 0 30% i 10%
(w zalezno$ci od dostawcy),

decyzjg z dnia 10.04.2008 r. Urzad Regulacji Energetyki zatwierdzit nowe
taryfy na gaz ziemny dostarczany przez PGNiG S.A., ktére weszty w zycie
od 25.04.2008 r. Dla Z.Ch. ,POLICE” S.A. skutkowato to wzrostem cen
surowca o okoto 12,5%.
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Przewidywany rozwoj Spoéftki

Modernizacja kompresorow gazu syntezowego i wymiana turbiny kompresora
@2;

Planowane naktady 28,2 min zt

Zadanie w trakcie realizaciji.
Naktady - 23,8 min z
Planowany termin zakonczenia inwestycji — Il kwartat 2009 roku

Celem inwestycji jest redukcja zuzycia pary wysokopreznej do produkciji
amoniaku.

W dniu 31.03.2008 roku odebrano od firmy ENERGOMONTAZ-CHORZOW
Spétka z 0.0. dokumentacje techniczng zwigzang z montazem nowej turbiny na
instalacji. Przekazano wykonawcy catg dokumentacje zwigzang z wymiang
turbiny. Z uwagi na trudnosci z dostawg armatury i orurowania (oferty
gwarantujg dostawe w IV kwartale 2008 roku, kiedy warunki atmosferyczne
utrudnig prace spawalnicze), montaz turbiny i =zakonczenie inwestycji
przesuniete zostaty na lI/lll kwartat 2009 roku.

Uchwatg Zarzadu Nr 1277/IV/08 z dnia 21.04.2008 roku oraz Uchwatg Rady
Nadzorczej Nr 95/IV/08 z dnia 29.04.2008 roku, uruchomiona zostata rezerwa
budzetowa zadania w wysokosci 10% tj. 2,56 min.

Optymalizacja produkcji amoniaku (system APC)

Planowane nakfady 2 min zi.
Zadanie w stadium przedinwestycyjnym.
Planowany termin realizacji projektu — 2008/2009

Celem projektu jest optymalizacja procesu produkcji amoniaku, a co za tym
idzie redukcja kosztu jednostkowego.

Otwarcie zadania uzaleznione jest od realizacji projektow, w istotny sposéb
wptywajacych na prace instalaciji:

— wymiana rur katalitycznych - zadanie zakonczone w dniu 30.11.2007.

— analiza gazéw procesowych metodg spektrometrii masowej - zadanie

w trakcie realizacji, planowany termin zakonhczenia zadania - | kwartat
2009 roku. Wystawiono wniosek na zwiekszenie budzetu.

— modernizacja kompresorow gazu syntezowego i wymiana turbiny
kompresora CO, - zadanie w trakcie realizacji, planowany termin
zakonczenia: Ill kwartat 2009 roku.

— wymiana palnikéw w 11/12B304 — faza przedinwestycyjna projektu.
Trwajg uzgodnienia z wykonawcg audytu energetycznego.

— chtodnice amoniakalne gazu syntezowego — faza przedinwestycyjna
projektu. Trwajg rozmowy z Chemeko w sprawie wykonania projektu
technologicznego.

— modernizacja obwodow wyjsciowych i wejsciowych systemu sterowania
TDC 3000X - zadanie w trakcie realizacji, zakonczenie projektu wymaga

8
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postoju catej instalacji. Przewidywany termin zakonhczenia - listopad
2008.

— expander gazu — zadanie w trakcie realizacji, planowany termin

zakonczenia zadania: 30.09.2008.

— modernizacja systemu sterowania TDC3000 - uruchomienie zadania
przewiduje sie w pazdzierniku. W 2008 roku wykonany zostanie
wytacznie projekt.

Przeprowadzono wstepne rozmowy dotyczgce optymalizacji produkcji amoniaku
z firmg Foxboro. Obecnie trwa modernizacja wybranych weztow produkcyjnych,
ktéra pozwoli sparametryzowac¢ proces. Umozliwi réwniez przygotowywanie
danych wyjsciowych do optymalizacji procesu, szczegdlnie w zakresie analizy
wptywu parametrow gazéw na proces produkcji amoniaku.

Expander gazu

Planowane naktady - 8,6 min z

Zadanie inwestycyjne w trakcie realizaciji

Planowany termin zakohczenia — 30.09.2008

Naktady — 3,7 min zt

Dofinansowanie z funduszy unijnych w wysokosci 4,0 min

Inwestycja proekologiczna, majgca na celu ograniczenie zuzycia energii.

Inwestycja uzyska dofinansowanie z funduszy unijnych w ramach Umowy
nr WKP_1/2.4.1/3/2005/37/84/u z NFOSIGW wraz z aneksami w wysokosci 4,0
min ztotych, z terminem zakonczenia inwestycji do 30.09.2008 roku
i rozliczeniem do 25.10.2008 roku.

Wykonano gtéwny budynek oraz plac zewnetrzny. Zamontowano w budynku
gtéwne urzadzenie tj. expander z generatorem. Firma SPILLING Energie
Systeme GmbH zakonczyta gtéwne prace montazowe tgcznie z osprzetem
expandera wewnatrz budynku, a obecnie wykonuje instalacje elektryczne
i sygnalizacyjne. Na ukonczeniu sg roboty instalacyjne gazu i kondensatu od
przytaczy do budynku expandera. Trwajg prace na instalacji elektrycznej i AKP.
Zaawansowanie catosci prac wynosi ok. 98%.

Zwiekszenie wydajnosci instalacji mocznika o 200 000 ton/rok

Planowane naktady 125 min zt
Zadanie w stadium przedinwestycyjnym.

Celem projektu jest zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych instalacji mocznika do
600.000 ton/rok, obnizenie kosztow produkcji mocznika oraz zmniejszenie
oddziatywania instalacji mocznika na srodowisko.

Uchwata Nr 1260/IV/08 Zarzadu Z.Ch. ,POLICE” S.A. z dnia 7.04.2008 roku
oraz Uchwatg Nr 105/IV/08 Rady Nadzorczej Z.Ch. ,POLICE” S.A. z dnia
16.05.2008 roku wprowadzona zostata zmiana celu inwestycyjnego, ktory ma
by¢ finansowany ze $rodkédw pochodzacych z podwyzszenia kapitatu
zaktadowego. Cel inwestycyjny pn. ,Modernizacja instalacji do produkgcji biel
tytanowej” zastgpiono celem pn. ,Zwiekszenie wydajnosci instalacji mocznika

9



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki Li A
za okres od dnia 01.01.2008 r. do dnia 30.06.2008 r. police

0 200 000 ton/rok”. O powyzszym Spotka informowata w raporcie biezgcym
nr 22/2008 z dnia 16.05.2008 .

Za zasadnoscig uruchomienia zadania inwestycyjnego ,Zwiekszenie wydajnosci
instalacji mocznika o 200 000 ton/rok” przemawiaja:

— przewidywany wzrost popytu globalnego na mocznik rzedu 2,4% rocznie
do roku 2016.

— przewidywany wzrost popytu na mocznik na rynku lokalnym.

— inwestycja prowadzona bedzie na podstawie licencji i know-how firmy
Stamicarbon, ktéra posiada duze doswiadczenie i bogate referencje
w rozbudowie i modernizacji instalacji mocznikowych w Europie i na
Swiecie.

— wykonana analiza efektywnosci inwestycji wykazuje nastepujace wskazniki
ekonomiczne: NPV= +68 min ziotych, IRR=21%,

— inwestycja pozwoli na optymalne wykorzystanie pracy obecnie pracujgcej
instalacji mocznika i pozwoli obnizy¢ wskazniki zuzycia amoniaku, energii
elektrycznej, wody chtodniczej i pary.

Modernizacja Wytworni NPK 11

Planowane naktady 35 min zt
Realizacja w latach 2008-2010
Zadanie w trakcie realizacji.
Naktady — 61 tys. zt

Gtéwnym celem modernizacji instalacji NPK |l jest poprawa jako$ci produktu,
podniesienie wydajnosci produkcji nawozéw NPK oraz mozliwos¢ produkcji
DAP. Modernizacja istniejacej instalacji skutkowataby réwniez poszerzeniem
asortymentu produkowanych nawozow o takie, ktore do tej pory, ze wzgledu na
ograniczenia technologiczne, nie mogty by¢é produkowane (np. formuty
wysokoazotowe). Ponadto przybedzie mozliwos¢ alternatywnej produkcji
Polidapu aktualnie wytwarzanego na instalacji NP. Dzieki inwestycji osiggnieta
zostanie rowniez oszczednosS¢ w zuzyciu energii elektrycznej oraz surowcow
oraz poprawione wskazniki emisji zanieczyszczen do powietrza.

Uchwatg Nr 1161/IV/08 Zarzadu Z.Ch. ,POLICE” S.A. z dnia 22.01.2008 roku
oraz Uchwatg Nr 48/IV/08 Rady Nadzorczej Spdétki z dnia 30.01.2008 roku
otwarte zostato zadanie inwestycyjne pn. ,Modernizacja Wytworni NPK II”.
W pierwszym etapie realizacji inwestycji wykonana zostanie techniczna analiza
modernizacji instalacji NPK Il. Wskaze ona kierunki mozliwej modernizacji
instalacji, ktére nastepnie zostang szczegétowo opisane w projekcie Basic
Engineering. W ramach otwartego zadania zostang réwniez zakupione
urzadzenia firmowe oraz licencje dla dwoch linii produkcyjnych. Planowany
budzet: 4 min zi. Przewidywany termin zakonczenia: 6 miesiecy od daty
podpisania kontraktu. W chwili obecnej prowadzone sg rozmowy z firmg
INCRO S.A.
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Dywersyfikacja zaopatrzenia w kwas fosforowy/Budowa Terminala Kwasu
Fosforowego
Planowane nakfady 70 min z

Zadanie w stadium przedinwestycyjnym.
Naktady — 206 200 z

Zakonczone zostaly prace nad projektem zakupu kwasu fosforowego przez
Zaktady Chemicznych ,POLICE” S.A. Projekt zawiera analize techniczng oraz
ekonomiczng planowanego przedsiewziecia.

Uchwatg nr 1305/IV/08 Zarzadu z dnia 27.05.2008 roku oraz Uchwatg
nr 158/IV/08 Rady Nadzorczej Spétki z dnia 20.06.2008 roku udzielono zostata
zgoda na wykonanie dokumentacji dla projektu ,Budowa magazynu kwasu
fosforowego”. Wartos¢ dokumentacji - 800 000 zt. Warto$¢ catej inwestycji
- 46 696 000 zt. Park magazynowy na kwas fosforowy jest jednym z etapdw
budowy terminala. Umozliwi on w przysztosci przechowywanie importowanego
kwasu fosforowego.

Zespot projektdw w zakresie modernizaciji energetyki

Naktady poniesione w zwigzku 2z realizacja wszystkich inwestycji
energetycznych wynoszg 18 min zi.

W  ramach Programu Inwestycji Rozwojowych z obszaru energetyki
realizowanych jest 19 czgstkowych zadan inwestycyjnych o tacznym budzecie
23,8 min zt, z czego 5 projektow znajduje sie w trakcie realizacji, 14 zadan
inwestycyjnych zakonczono. tgczne naktady poniesione w zwigzku z realizacjg
inwestycji z obszaru Programu Inwestycji Gietdowych wynoszg 45,7 min
Ztotych.

Instalacja do suszenia siarczanu zelaza Il

W dniu 30.04.2008 roku zakonczona zostata inwestycja pn. ,Budowa instalacji
do suszenia siarczanu Zzelazawego w postaci siedmiowodnego siarczanu
zelazawego”. Z.Ch. ,POLICE” SA uruchomity jedyng w Polsce instalacje do
suszenia siarczanu zelaza Il, ktéry jest produktem ubocznym produkcji biel
tytanowej. Inwestycja ta pozwoli zagospodarowac - z zyskiem - 40 tysiecy ton
siarczanu rocznie. Wartos¢ inwestycji - 16,5 min zl, z czego uzyskane
dofinansowanie ze srodkéw unijnych wynosi 7,5 min zi.

Umowy znaczace

W dniu 10.01.2008 r. Z. Ch. "POLICE" S.A. zawarty z JSC "Belarusian Potash
Company" umowe na zakup soli potasowej w 2008 r. Wartos¢ umowy
szacowana jest na kwote 165278 tys. zi. O powyzszej umowie Spoitka
informowata w raporcie biezagcym nr 2/2008 z dnia 10.01.2008 r.

W dniu 12.02.2008 r. Z. Ch. "POLICE" S.A. zawarly z AurePio Sp. z o. o.
umowe na zakup soli potasowej w 2008 r. Wartos¢ umowy szacowana jest na
kwote 85 515 tys. zt. O powyzszej umowie Emitent poinformowat w raporcie
biezacym nr 5/2008 z dnia 12.02.2008 r.

W dniu 19.02.2008 r. Z. Ch. "POLICE" S.A. zawarty z Fabrykg Papieru ,MALTA
DECOR” S.A. umowe na sprzedaz bieli tytanowej i utworzenie na terenie
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Fabryki Papieru ,MALTA DECOR” SA magazynu surowcowego dla bieli
tytanowej. Po zawarciu tej umowy fgczna wartoS¢ umow zawartych przez
Emitenta z tym kontrahentem w ciggu ostatnich 12 miesiecy wyniosta
211 231 tys. zt. Sposrod tych uméw umowag o0 najwyzszej wartosci byta zawarta
w dniu 19.02.2008 r. umowa na sprzedaz bieli tytanowej i utworzenie na terenie
Fabryki Papieru ,MALTA DECOR” S.A. magazynu surowcowego dla bieli
tytanowej. Umowa zawarta zostata na czas nieoznaczony z mozliwoscig
wypowiedzenia z zachowaniem trzymiesiecznego okresu wypowiedzenia. Ceny
na sprzedaz bieli tytanowej negocjowane sg w okresach kwartalnych.

Spétka informowata o powyzszej umowie w raporcie biezgcym nr 6/2008 z dnia
19.02.2008 r.

W dniu 13.03.2008 r. Z. Ch. "POLICE" S.A. zawarty z Compagnie des
Phosphates de Gafsa, Tunezja umowe na zakup fosforytow na 2008 rok.
Po zawarciu tej umowy fgczna wartos¢ uméw zawartych z Compagnie des
Phosphates de Gafsa, Tunezja w okresie ostatnich 12 miesiecy wyniosta
282 700 tys. zt Sposrdéd tych uméw umowg o najwiekszej wartosci byta zawarta
w dniu 13.03.2008 r. umowa na zakup fosforytow na 2008 r. Szacunkowa
tagczna warto$¢ swiadczen wynikajgcych z umowy wynosita 214 700 tys. zi.
O powyzszej umowie Spétka informowata w raporcie biezagcym nr 8/2008 z dnia
13.03.2008 r.

W dniu 31.03.2008 r. pomiedzy Z.Ch. ,POLICE” S.A. a Remech Grupa
Remontowo-Inwestycyjna Spotka z 0.0. - podmiotem, w ktorym Emitent posiada
100% udziatbw — zawarta zostata umowa ramowa na wykonywanie prac
w branzy mechanicznej i budowlanej. Umowa zawarta zostata na czas
nieokreslony. Szacunkowa fgczna wartos¢ swiadczen wynikajgcych z zawartej
umowy na okres 5 lat wynosi 550 000 tys. zt (wartos¢ ustalono na podstawie
wartosci ustug realizowanych w latach ubiegtych). Ustugi w ramach umowy
realizowane sg na podstawie zlecen jednostkowych. O zawarciu umowy Emitent
poinformowat w raporcie biezagcym nr 10/2008 z dnia 1.04.2008 r.

W dniu 7.04.2008 r. Z.Ch. "POLICE" S.A. zawarly aneks do umowy z dnia
1.06.2006 r. z Przedsiebiorstwem Panstwowym Polska Zegluga Morska na
transport drogg morska surowcéw fosforonosnych z Maroka i Tunezji do Polic
w latach 2007-2011, o ktérej Emitent informowat w raporcie biezgcym
nr 40/2006 z dnia 1.06.2006 r. Zawarcie aneksu ustalajgcego nowe parametry
wielkosci fadunkéw i stawki frachtowe spowodowato, ze szacunkowa tgczna
wartos¢ swiadczen wynikajacych z umowy obliczana za caty okres
obowigzywania zwiekszyta sie do kwoty 372000 tys. zt (poprzednio
250 000 tys. zt). O powyzszym Spotka poinformowata w raporcie biezgcym
nr 13/2008 z dnia 9.04.2008 r.

W dniu 5.05.2008 r. Spétka otrzymata informacje o zawarciu w dniu 1.05.2008 r.
umowy z firmg Yara Switzerland Ltd. Po zawarciu wymienionej umowy tgczna
wartos¢ uméw zawartych z podmiotami grupy Yara w okresie od daty
przekazania raportu biezagcego nr 27/2007 dotyczagcego umow z podmiotami
grupy Yara (24.05.2007 r.) do 5.05.2008 r. wyniosta 94 290 tys. zt. Sposrdd tych
umow umowg o najwiekszej wartosci byta umowa sprzedazy amoniaku na rzecz
YARA Switzerland Ltd. z dnia 10.01.2008 r., o wartosci 27 552 tys. zt. Warunki
zawarcia umowy nie odbiegaty od warunkow powszechnie stosowanych do tego
typu umow. Kryterium uznania umowy za znaczacg - suma wartosci umow
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zawartych z grupg Yara od daty przekazania ostatniego raportu biezgcego
dotyczacego uméw z podmiotami tej grupy przekracza 10% kapitatdw wtasnych
Z.Ch. ,POLICE” S.A. (na dzien 31 grudnia 2007 r. kapitaly wtasne
Z.Ch. ,POLICE” S.A. wynosity 915884 tys. zl). O powyzszym Spoétka
poinformowata w raporcie biezgcym nr 20/2008 z dnia 5.05.2008 r.

List intencyjny z Zakladami Azotowymi Putawy

W dniu 7.05.2008 r. Zaktady Chemiczne ,POLICE” SA i Zakiady Azotowe
w Putawach podpisaty List Intencyjny o wspotpracy. List Intencyjny obowigzuje
do dnia 30.06.2009 roku. W tym czasie obie Spotki majg okreslic zasady
wspotpracy w obszarach takich jak usprawnienie procesu sprzedazy produktéw,
prowadzenie wspolnych badan i projektéw badawczo - rozwojowych,
poszerzenie oferty o nowe produkty czy przygotowanie nowych wspolnych
projektéw inwestycyjnych, ktére pozwolg na zminimalizowanie kosztéw i ryzyka
biznesowego prowadzonej dziatalnosci. Obie firmy zdecydowaty tez o zbadaniu
mozliwos¢ wspolnego pozyskiwania i zakupu surowcow niezbednych do
produkcji. Do prowadzenia dziatan powotane zostang Zespoty do prac nad
poszczegolnymi projektami. Spotkania zespotéow, w ktérych uczestniczy¢ bedq
réwniez Cztonkowie Zarzadow obu firm, odbywac sie bedg nie czesciej niz raz
na kwartat i nie rzadziej niz raz na pot roku.

Skutki awarii energetycznej

W dniu 8.04.2008 r. doszto w wojewddztwie zachodniopomorskim do powaznej
awarii energetycznej, powodujgcej kilkunastogodzinng przerwe w dostawie
pradu miedzy innymi do Z.Ch. ,POLICE” S.A. W wyniku braku dostaw energii
elektrycznej Z.Ch. ,POLICE” S.A. zostaly zmuszone do zaprzestania procesu
produkcyjnego, a co za tym idzie poniosty straty finansowe. Awaria
spowodowata réwniez uszkodzenie urzadzen wykorzystywanych przez Spotke
w ramach prowadzonej dziatalnosci.

Po podliczeniu kosztow Spotka wystgpita do PSE-Operator S.A. Warszawa i do
ENEA Operator Sp. z 0.0. Poznan z zadaniem zaptaty kwoty 8 425 074,50 z
tytulem odszkodowania za szkody poniesione przez Z.Ch. ,POLICE” S.A.
wynikajgce ze wstrzymania dostaw energii elektrycznej do Spotki.

Awans do mWIG40

Z.Ch. ,POLICE” SA. awansowaty z indeksu sWIG80 do mWIG40. Podstawg
wpisania Spofki na liste uczestnikow indeksu mWIG40 byly obroty za okres
12 miesiecy i kapitalizacja w wolnym obrocie na dzieh rankingu (po ostatniej
sesji kwietnia). Zmiana ta nastgpita po sesji 20.06.2008 r

Nagrody i wyréznienia

W maju 2008 r. Z.Ch. ,POLICE” SA otrzymaty nagrode Laur Eksportera
w konkursie Wybitny Polski Eksporter przyznawang przez Redakcje Rynkéw
zagranicznych, pisma wydawanego przez Krajowg lzbe Gospodarczg. Konkurs
Wybitny Polski Eksporter przyczynia sie do popularyzacji w kraju i za granicg
dobrego imienia polskiej gospodarki, poprzez sukcesy eksportowe firm. Jego
celem jest wytonienie i publiczne wyrdznienie firm produkcyjnych, ustugowych,
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handlowych lub innych organizacji, ktére odniosty znaczace sukcesy
eksportowe w danym roku.

Zaktady Chemiczne ,POLICE” SA zostaty uhonorowane Tytutem Lidera
Polskiego Eksportu i Medalem Stowarzyszenia Eksporterow Polskich
w konkursie Wybitny Polski Eksporter organizowanym przez Stowarzyszenie
Eksporterow Polskich. Nagroda zostata przyznana Spétce w dowdd
szczegolnego uznania za wybitne osiggniecia w zakresie rozwoju eksportu.

,POLICE” otrzymaty réwniez statuetke ,Produkt o standardzie europejskim”

przyznang dla Polimagu S podczas Targdw Rolniczo-Przemystowych AGRO-
-TECH w Minikowie.

3. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI

Omoéwienie wynikow finansowych uzyskanych w | pétroczu 2008

W | potroczu 2008 Zaktady Chemiczne ,POLICE” S.A. osiggnety rekordowe
wyniki finansowe. Przychody ze sprzedazy wzrosty w tym okresie o 68%
w poréwnaniu z | potroczem 2007 roku osiggajac wartos¢ 1 485,2 min zt. Zysk
operacyjny wyniost 292,1 min zt, notujac wzrost o 357,7%. Zysk netto osiggnat
wartos¢ 253 min zt (+313,3%).

Gtéwnym czynnikiem wptywajgcym na uzyskanie bardzo dobrych wynikow byto
wykorzystanie koniunktury panujacej na rynku nawozéw. Przychody ze
sprzedazy nawozow wzrosty o 77% osiggajac w | potroczu 2008 roku wartosé
1216,3 min z, przy wyzszym wolumenie sprzedazy w poréwnaniu
z | potroczem 2007 roku. Sprzedaz na rynku krajowym wyniosta 691,7 min zt,
natomiast sprzedaz eksportowa wyniosta 524,6 min zt. Silne wzrosty cen
nawozow na Swiecie implikowaty wzrost $rednich cen sprzedazy
w poszczegolnych grupach asortymentowych tego segmentu.

min zt
. | pétrocze | potrocze Zmiana . o
Pozycja 2008 2007  nominalna Zmiana (%)
Przychody ze sprzedazy 1485,2 884,0 601,2 68,0%
Koszty wiasny sprzedazy 1113,8 753,0 360,8 47.9%
Zysk brutto na sprzedazy 3714 131,0 240,4 183,5%
Koszty sprzedazy 40,0 29,0 11,0 37,9%
Koszty ogélnego zarzadu 45,6 36,2 9,4 26,1%
Pozostate przychody / koszty operacyjne 6,2 -2,1 8,3 nd
Zysk na dziatalnos$ci operacyjnej 292,1 63,8 228,3 357,7%
Przychody/Koszty finansowe 10,9 3,4 7,5 222.8%
Zysk przed opodatkowaniem 303,0 67,2 235,8 351,0%
Podatek dochodowy 499 6,0 44,0 737 2%
Zysk netto 253,0 61,2 191,8 313,3%
Zysk przypadajacy na jedna akcje zwykta (z})
- podstawowy 3,37 0,82 2,6 311,0%
- rozwodniony 3,37 0,82 2,6 311,0%

Najsilniejszy wzrost cen byt udziatem nawozow NP, ktore byty wyzsze o prawie
120% w poréwnaniu ze Srednig ceng z | pétrocza 2007 roku. W przypadku tej
grupy nawozoéw $redni wzrost cen w eksporcie wyniést ponad 150%, natomiast
na rynku krajowym okoto 88%. W grupie nawozow NPK ceny wzrosty srednio
0 67% natomiast mocznika o 33%.
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Wyniki finansowe zal pétrocze 2008 roku Marze zysku w | pétroczu 2008 roku
(min zt)
1485,2
-1 01H 2008 01H 2008
01H 2007 01H 2007

884,0 21.8%

19,7%
17,0%

323,3 I I I
2921 253,0 7.2% 9.7% 6,9%

les,s l 85,91 61,2

Przychody EBIT EBITDA  Zysk netto Marza EBIT Marza EBITDA Marza netto

Struktura sprzedazy

W | poétroczu 2008 roku dominujacy udziat w sprzedazy miaty nawozy,
stanowigc 82% przychodow ze sprzedazy ogé’fem1. Dziatalno$¢ nawozowa
generuje najwieksze przychody ze sprzedazy. Taka silna koncentracja
przychodow w tej czesci dziatalnosci, implikuje duze uzaleznienie sie Spofki od
koniunktury panujgcej w nawozach. Obecna sytuacja na rynkach nawozéw
wskazuje w dalszym ciggu na potencjat wzrostowy, jednakze wspomniana
koncentracja sprzedazy w tym segmencie niesie ze sobg ryzyko pogorszenia
sie poziomoOw osigganych przez Emitenta przychodow i zyskow, w przypadku
niekorzystnej zmiany trendu na tym rynku.

Struktura wartosciowa sprzedazy Struktura warto$ciowa sprzedazy nawozow
w | péiroczu 2008 roku (min zf) w | péiroczu 2008 roku (min zt)

Zuf‘z’esé?; Mocznik
Chemikalia Py 204,5
. 13,8%

114,8

2,4%
7% Nawozy NPK
690,0
Biel Nawozy NP 57%

119,0

3219
8,0% N 21,7%
Mocznik
204,5
17%

Nawozy NPK/ Nawozy NP
690,0 321,9
46,5% 26%

W | pétroczu 2008 nawozy NPK zanotowaly najwyzszy udziat w strukturze
sprzedazy, osiggajac 46,5% przychodéw ogdétem. Drugim pod wzgledem
udziatu produktem byty nawozy NP, ktorych udziat wyniést 22%. Trzecim
produktem pod wzgledem udziatu w przychodach byt mocznik, ktéry
osiagnat 14%.

' Udziat procentowy sprzedazy nawozéw jest obliczony na podstawie przychodéw ze sprzedazy nawozéw
NPK, NP, oraz mocznika - z wylgczeniem przychodow ze sprzedazy chemikalidw - roznigc sie tym samym
od przychodéw segmentu nawozowego wykazanych w Jednostkowym sprawozdaniu finansowym
w rozdziale 5 opisujacym segmenty dziatalnosci Emitenta.
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Struktura geograficzna przychodéw ze sprzedazy
Biel tytanowa INNZSHNNN 51,9%
Chemikalia [EEEENO3;9% NG, 1% m Eksport
Nawozy (NENZSFIZcNN 56,9% Kraj
Ogotem G 53,5%

Udziat eksportu® w przychodach ze sprzedazy stanowit 46,5%. W pordéwnaniu
z | potroczem 2007 roku udziat eksportu zwiekszyt sie o 3,5 pkt. Na poprawe
sprzedazy eksportowej wptyw miata dobra koniunktura na rynku amoniaku.
Sprzedaz tego produktu ulegta podwojeniu i wyniosta 97,8 min zt (wzrost
0 128% w poréwnaniu z | potroczem 2007 roku®) — wysokie ceny amoniaku
umozliwity wielkotonazowg sprzedaz w catym | pétroczu.

W | pétroczu nastgpita kontynuacja niekorzystnych trendéw na rynku bieli
tytanowej. Mimo zwiekszenia wolumenu sprzedazy bieli tytanowej, przychody
ze sprzedazy tego produktu byty nizsze o 4,4%, na co bezposrednio wptynety
nizsze realizowane ceny sprzedazy.

Struktura kosztow

W | potroczu 2008 roku nastapit wzrost kosztéw rodzajowych Spoétki o 45%
w porownaniu z | potroczem ubiegtego roku. Najwiekszy wpltyw na wzrost
kosztow rodzajowych miaty dynamiczne rosngce ceny surowcéw do produkcji
nawozow.

Struktura kosztéw w uktadzie 01H 2008

rodzajowym Struktura kosztéw rodzajowych w | pétroczu 2008 roku

Amortyzacja 2,58% Zuzyce materiaté
i energii
71%
Zuzycie materialéw i energii 70,69%
Ustugi obce 14,26%
\’/V){nagrod.zenla, narzuty i poz. 9.40% -
$wiadczenia Ustugi obce
15%
Podatki i optaty 2,66%
% . i 10%

Pozostate koszty rodzajowe 0,41% Podatkd] cptaty ’

W strukturze kosztow rodzajowych Spoétki dominujgcg pozycje (ponad 70%)
stanowig koszty zuzycia materiatdw i energii. Najwiekszy udziat w kosztach
zuzycia materiatow i energii majg kolejno: koszt zuzycia gazu ziemnego, soli
potasowej i fosforytéw, stanowigce odpowiednio 27,6%, 22,6% i 20,8%
w strukturze zuzycia materiatow i energii. W wyniku rosngcych dynamicznie cen
soli potasowej, fosforytow oraz siarki systematycznie spada udziat gazu
w kosztach Spofki.

2 Roznica w udziale eksportu w poréwnaniu z danymi z jednostkowego raportu finansowego wynika
z zaliczenia do eksportu sprzedazy za granice realizowang przez posrednikéw krajowych.

® Tak wysoki wzrost wynikat z niskiej bazy - ze wzgledu na niesatysfakcjonujace ceny amoniaku sprzedaz
tego produktu byta wstrzymana od Il kwartatu ubiegtego roku, oraz z wyzszych zrealizowanych cen
sprzedazy.
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Struktura zuzyqa kos.;tow surowcow| 01H 2008

il Struktura kosztéw zuzycia materiatéw i energii w
Gaz 27,6% | pétroczu 2008 roku

B Szlaka tytanowa
Sél potasowa 22,6% Siarka 1% et
) 7% n11:e/on|
FOSfOI'yty 20,8% | | W§$|e|
Energia 6,1% Eneorgia_\
o Gaz

Wegiel 3,4% . Sz
Siarka 7,70/0 Fc.;f;z/ty
Szlaka tytanowa 1,2%
limenit 1’3%.
Inne 9,3% Sel pzo(;f)}osow

W analizowanym okresie udziat gazu jako surowca spadt o 8,8 punktu
procentowego w poréwnaniu z | pétroczem 2007 roku, mimo podwyzszenia jego
ceny pod koniec kwietnia o 12,5%. W najblizszej przysztosci przewiduje sie
dalszy spadek udziatu gazu w kosztach produkcji, ze wzgledu na dynamiczne
wzrosty cen innych surowcéw do produkcji nawozéw. Drugg pod wzgledem
wartosci pozycje kosztow rodzajowych stanowity koszty ustug obcych, ktore
osiagnety 14,3% udziatu w strukturze. W | pétroczu nastagpit ich wzrost 0 21,6%
w porownaniu z | pétroczem 2007 roku, gtownie ze wzgledu na wzrost kosztow
ustug transportowych i remontowych. W | pétroczu 2008 roku nastgpit wzrost
kosztow wynagrodzen wraz z narzutami i pozostatymi swiadczeniami o 30%.
Gtéwnymi czynnikami tego wzrostu byta konieczno$¢ zwiekszenia zatrudnienia
ze wzgledu na proces przechodzenia na pieciobrygadowy system pracy oraz
podwyzki przecietnego wynagrodzenia.

Przewidywana sytuacja finansowa Spoétki

Najwazniejsze czynniki, ktore wptynety na wyniki uzyskane w | poétroczu
2008 roku w poréwnaniu z | pétroczem 2007 roku:

= Wozrost przychodoéw ze sprzedazy nawozow o 77% w porédwnaniu do
| pétrocza 2007 roku,

» Zdecydowanie nizszy wzrost kosztu wilasnego sprzedazy (+48%) niz
przychodow ze sprzedazy (+68%),

= We wszystkich grupach nawozéw, zarébwno w sprzedazy krajowej jak
i zagranicznej srednie zrealizowane ceny na poziomie wyzszym niz
w | poétroczu 2007,

= Kontynuacja wzrostéw cen DAP i mocznika na rynkach swiatowych,

= Bardzo korzystne trendy cenowe na rynku amoniaku umozliwiajgce
wznowienie wielkotonazowej sprzedazy eksportowej tego produktu,

= Wozrost wolumenu sprzedazy przy spadku srednich zrealizowanych cen
sprzedazy bieli tytanowej,

= Silne wzrosty cen podstawowych surowcéw do produkcji, przede
wszystkim fosforytow, soli potasowej oraz siarki,
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= Podwyzka cen gazu o okoto 12,5%,

W najblizszych miesigcach Spotka nie widzi wiekszych zagrozen, ktére mogtyby
wptyng¢ na diametralng zmiane jej sytuacji finansowej. Jednakze ze wzgledu na
dynamicznie zmieniajgce sie otoczenie Spdiki nalezy wzig¢é pod uwage
nastepujgce czynniki moggce miec¢ znaczacy wptyw na przyszte wyniki:

Po stronie przychodowe;j:
= Mimo zatrzymania dynamicznych wzrostow cen nawozow DAP oraz
mocznika, rokowania rynku ptodéw rolnych sg dobre. Obecne i przyszte
ceny kluczowych zbioréw powinny wptywac na stabilizacje cen nawozow
na wysokim poziomie w najblizszych miesigcach,

= Obecne ceny amoniaku zapewniajg rentowng sprzedaz, ze wzgledu na
braki amoniaku na rynku poziom cen powinien sie utrzymac,
Po stronie kosztowe;j:
= Nie mozna wykluczy¢ kolejnej podwyzki taryf na gaz w tym roku
(w IV kwartale) - PGNIiG ztozyto stosowny wniosek do Urzedu Regulaciji
Energetyki o podwyzke o 17,4% - mimo podwyzki cen gazu w kwietniu
biezgcego roku,

= Spodziewane sg wzrosty cen soli potasowej z kierunkéw wschodnich,
= Spodziewany jest dalszy dynamiczny wzrost cen fosforytéw,

= Spodziewane jest dalsze ostabienie cen na rynku siarki w krotkim
terminie,

4. INFORMACJA O NABYCIU AKCJI WEASNYCH

W | pétroczu 2008 r. nie wystgpito nabycie akcji wtasnych.

5. POSIADANE PRZEZ SPOLKE ODDZIALY (ZAKLADY)

Spoétka nie posiada oddziatdw.

6. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

Zaktady Chemiczne ,POLICE” S.A. podejmuje dziatania zmierzajgce do
identyfikacji, pomiaru ekspozycji oraz okreslenia sposobu postepowania
zryzykiem w celu ograniczenia jego wptywu na gospodarke finansowa.
Szczegotowe aspekty zarzadzania ryzykiem finansowym zostaty opisane
w ,Potrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki w rozdziale
pt. ,Zarzadzanie ryzykiem finansowym”

7. WSKAZNIKI FINANSOWE | NIEFINANSOWE

| pétrocze 2008 roku przyniosto korzystne zmiany w sytuacji rynkowej Emitenta,
co przetozyto sie na poprawe wiekszosci wskaznikow finansowych:
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Wskazniki ptynnosci 01H 2008 Definicje wskaznikow
Wskaznik ptynnosci biezacej 2,30 aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,50 aktywa obrotowe - zapasy / zobowigzania krétkoterminowe
Wskaznik plynnoéci gotc')wkowej 0.60 srodki pienigzne i ekwiwalenty+pochodne instrumenty finansowe /

zobowigzania kroétkoterminowe

Na koniec | potrocza 2008 r. wskaznik biezgcej ptynnosci wynosi 2,3. Wskaznik
szybkiej ptynnosci osiggnat warto$¢ 1,5. Uzyskane wartosci wskaznikow
Swiadczg o bezpiecznym poziomie zachowanym w aspekcie zarzgdzania
ptynnoscig Emitenta.

Wskazniki sprawnosci zarzgdzania  01H 2008 Definicje wskaznikdéw
[stan zapaséw (poczatek + koniec) okresu/ 2 * liczba dni w okresie] /
Rotacja zapasow w dniach 40 [koszty wytworzenia sprzedanych produktow + wartos¢ sprzedanych
towaréw i materiatow]
[(stan naleznosci z tyt.dost. i ustug oraz pozostatych naleznosci (poczatek +
Rotacja nalezno$ci w dniach 33 koniec) okresu / 2 * liczba dni w okresie] / przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatow
[stan zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan (poczatek +
Rotacja zobowigzan w dniach 41 koniec) okresu / 2*liczba dni w okresie] / [koszty sprzedanych produktéw +

warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow]

Wskazniki efektywnosci zarzadzania majgtkiem obrotowym (naleznosciami
i zapasami):
= cykl rotacji naleznosci wyniost 33 dni; dtuzszy cykl rotacji zobowigzan
réwny 41 dni, $wiadczy o finansowaniu biezgcych ptatnosci czesciowo
kredytem kupieckim,

= cykl rotacji zapasow wyniost 40 dni,

Wskazniki rentownosci 01H 2008 Definicje wskaznikow
Marza EBIT 19,7% zysk (strata) operacyjny / przychody netto ze sprzedazy
Marza EBITDA 21,8% zysk (strata) operacyjny + amortyzacja / przychody netto ze sprzedazy
Rentownos$é netto 17,0% zysk netto / przychody netto ze sprzedazy
Wskaznik poziomu KosZtéw 81,0% koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatdow / przychody netto ze

sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow

Wskazniki rentownosci osiggnety bardzo dobre wartosci w | potroczu 2008 roku.

8. ZASADY SPORZADZANIA POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przygotowane w oparciu
o MSR/MSSF, z uwzglednieniem Miedzynarodowego Standardu Rachunko-
wosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz art. 45 ust 1a-1c
ustawy o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi
zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie
z wymogami okreslonymi w rozporzgdzeniu Rady Ministrow 2z dnia
19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r.,
Nr 209, poz.1744). Szczegbétowe zasady sporzadzenia przedmiotowego
sprawozdania zostaty omdéwione w Rozdziale 2 pt. ,Opis wazniejszych
stosowanych zasad rachunkowosci” zamieszonym w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za | pétrocze 2008 roku.
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Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Ryszard Siwiec ...,

Janusz Motylinski ...

Arkadiusz Pawlak ...,

Artur Rzempata

Stawomir Winiarski = oo

P

police
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