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List Prezesa Zarzadu K2 Internet SA

do Akcjonariuszy. Klientow i Pracownikéw Grupy Kapitatowej K2

Szanowni Panstwo,

Najwazniejszym wydarzeniem pierwszego poiracza 2008 r byfa oferta publiczna oraz debiut akgji spotki na Gietdzie Papierow Wartosciowych. Mimo frudnych
warunkow panujacych na rynku udato sig nam uplasowaé wszystkie akcje nowej emisji oraz ponad 60% z akcji sprzedawanych przez inwestora finansowego.
W wyniku zrealizowanego podniesienia kapitatu pozyskalismy ponad 8 min zt (brutto) co pozwoli nam zrealizowac najwaznigjsze z planowanych inwestygji. Go
najwazniejsze zyskalismy grupe pierwszorzednych inwestorow finansowych, w tym fundusze zarzadzane przez BZ WBK AIB Asset Management, kfore
abecnie kontroluja 8.90% akgji Spatki.

Pierwsze notowanie PDA odbyto sig w dniu 24 kwigtnia - juz w 2 tygodnie po subskrypcii, za$ akcje zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego 6 czerwca
biezacego roku.

Jestesmy jedyna agencja inferaktywna, notowana na giéwnym rynku GPW i jedna z nielicznych spétek publicznych tego typu w regionie Srodkowsj i
Wschadniej Europy.

Uwazamy, ze posiadamy obecnie wszystkie konieczne zasaby. ktdre pozwola nam na wykorzystanie szybkiego tempa wzrostu rynku reklamy internetowe;

do intensyfikagji rozwaoju dziatalnosci Grupy K2.

Janusz Zebrawski

Prezes Zarzadu
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1. WSTEP

W imieniu Zarzadu Grupy Kapitalowej K2 Internet S.A. (, Grupy K2", .Grupy’) przedstawiamy Parstwu szczegotowy opis dziatalnosci gospodarczej Grupy

w | péiroczu 2008 roku.

Ninigjsze sprawozdanie obejmuje zdarzenia gospodarcze majace wplyw na osiagnigte wyniki finansowe, przedstawione w zataczonym rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, ktdre zostato opracowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF’)
w zakresie przyjetym przez Komisje Europejska. MSSF obejmuja standardy i interpretacie zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowasci (,RMSR") oraz Komisje ds. Inferpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF") oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw w
zakresie regulacji dotyczacych emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do publicznego obrotu 1j.: - .w sprawie informagii biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych” z dnia 19 pazdziernika 2005 roku. Sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z art. 95 ust. 6z

uwzglednieniem ust 1, 2, b art. 95 tego razporzadzenia.

W zakresie przestrzegania zasad tadu korporacyjnego Zarzad K2 Internet S.A., realizujac postanowienia uchwaty Rady Gietdy i Zarzadu Gietdy Papierow

WartoSciowych w Warszawie S.A., a$wiadcza, ze wyraza zamiar przestrzegania okreslonych zasad, zgadnie z brzmieniem o$wiadczenia opublikowanego na .

Ponizej przedstawiono opis podstawowych wielkasci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym skonsalidowanym sprawozdaniu finansowym, w
szczegdinogei czynnikow i zdarzen (w tym o nietypowym charakterze) majacych znaczacy wplyw na dziatalnosc Emitenta i osiagane przez niego wyniki w
roku obrofowym. Ponadto ponizsze sprawozdanie z dziatainosci Emitenta zawiera opis istotnych czynnikdw i zagrozen. na ktare Emitent jest narazony, a

takze perspektyw rozwoju dziatalnosci w najblizszej przysztosci.

2. PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNG - FINANSOWE ORAZ CZYNNIKI MAJACE ZNACZAGY WPLYW NA DZIAtALNOSC GOSPODARCZA |
OSIAGNIETE WYNIKI

Grupa K2 Internet S.A. uzyskata w okresie 6 migsiecy zakonczonych w 30 czerwca 2008 roku przychody ze sprzedazy produktow i ustug w wysokoSci
16.010 tys. pn i wzrosty one w stosunku do okresu 6 migsiecy zakoriczonych 30 czerwca 2007 o 47%. Wartosé EBITDA Grupy w | pétroczu 2008r.
wyniosta 1.356 tys. pin co stanowi okoto 4.5% wzrostu w pordwnaniu do analogicznego okresu w roku 2007. WartoSG  EBIT i zysku netto wyniosty

odpowiednio: 872 tys. pln i 713 tys. pin co stanowi o odpowiednio: spadek o 1 1% oraz wzrost o okoto 5% w poréwnaniu do roku 2007

Suma bilansowa na dzien 30 czerwca 2008 roku zamkneta sig kwota 18.416 1ys. pn. Majatek Grupy K2 wzrdst o 108% w stosunku do stanu na dzien 30
czerweca 2007, w tym wartoSC majatku trwatego wzrosta o okoto 60% w stosunku do analagicznega okresu roku paprzedniega . nafomiast wartoS¢ majatku

obratowego od czerwca 2007r. wzrosta o ponad 126%.
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w tys. pin w tys. eur
dynamika
| péirocze 2007 | pirocze 2008 | péirocze 2007 | péirocze 2008
. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw 10881 16010 2827 4782 147.1%
I EBITDA 1298 1356 337 405 104,5%
IIt. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 984 872 256 260 88.6%
V. Zysk (strata) brutto 924 830 240 248 89.8%
V. Zysk (strata) netto 680 713 177 213 104.9%
VI Przeptywy pienigzne nefto z dziatalnosci operacyjnej 1508 1753 391 524
VI Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 1195 1528 311 456
Vill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 138 7405 36 2212
IX. Przeptywy pienigzne netto razem 173 4124 45 1232
X. Aktywa razem 8939 18416 2374 5490 206,0%
XI. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 4409 4866 1n 1451 110,4%
Xl Zobowigzania dtugoterminowe 201 727 53 217 361.7%
XI. Iobowiazania krotkoterminowe 4208 4139 1117 1234 98.4%
XIV. Kapitat wiasny 4530 13551 1203 4040 299.1%
XV. Kapitat podstawowy 1700 2030 451 605 119.4%

Do przeliczenia danych bilansu na dzien 30.08.2008 przyjeto kurs eura ustalony przez NBP na ten dzien. 1j. kurs 3,35642 pin/eura.

Do przeliczenia danych bilansu na dzien 30.08.2007 przyjeto kurs eura ustalony przez NBP na ten dzien. 1j. kurs 38,7658 pin/eura.

Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienigznych za okres 01.01.2008 - 30.06.2008 przyjeto kurs $redni euro, obliczany jako $rednia
arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni dzier kazdego miesiaca w danym okresie. ustalonych przez NBP na ten dzien. ). kurs 8.4776 pin/euro

Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienigznych za okres 01.01.2007 - 30.06.2007 przyjeto kurs $redni euro, obliczany jako $rednia
arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni dzier kazdego miesiaca w danym okresie. ustalonych przez NBP na ten dzien. 1. kurs 83,8486 pin/eura.

W okresie sprawozdawczym 1. od 01.01.2008 do 30.06.2008 kurs minimalny i maksymalny ksztattowat sie odpowiednio na poziomie 3,3542 w dniu 30-ego czerwca 2008

roku oraz 8,6577 w dniu 22-ego stycznia 2008 roku.
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WYBRANE DANE FINANSOWE
| péirocze 2007 | péirocze 2008
XVI.  |Liczba akcji (w szt.) na koniec okresu 1700 000 2030000
XVII.  1$rednia wazona liczba akcji (w szt.) za dany okres 1605004 1821000
XVIII.  |Zysk (Strata) na jedna akcje zwykfa (pln) 042 0,34
XIX.  |Rozwodniony zysk (Strata) na jedna akgje (pin) 0.42 0.34
WSKAZNIKI EKONOMICZND - FINANSOWE
| péirocze 2008r.
Rentowno$c sprzedazy brutto wynik brutta na sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy produktow i fowarow 31.6%
Rentownosc sprzedazy netto wynik ze sprzedazy / przychady nefto ze sprzedazy produktow i fowardw 5.3%
Renfownosd dziatanosol operacyne] wynik na dziatalnosci operacyjnej / przychody netto ze sprzedazy produktow i 5 4%
fowarow
Rentownosc brutto wynik brutto / przychody netto ze sprzedazy produkfow i fowaraw 5.2%
Renfownosc netto wynik netta / przychody netto ze sprzedazy produktéw i fowaréw 45%
Zyskownost kapitatu wiasnego wynik netto/ kapitat wiasny 5.3%
Zyskownose aktywow wynik netto / aktywa razem 3.9%
Wekaznik pynnosol biezacy aktywa obratowe / (zobnmazgma kratkaterm. + krotkoterm. rozliczenia 35
migdzyokresowe)
Wekainik pynnosol szybki (aktywa obrotowe - zapasy) / (zuboywazanla kratkoterm. + krdtkaterm. rozlicz. 34
migdzyokr.)
Pokrycie majatku kapitatami wiasnymi kapitaty wiasne / majatek ogdtem 78.6%
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3. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN

W stosunku do poprzednich okresow sprawazdawczych pola zagrazenia i czynniki ryzyka na jakie moze byG narazona Grupa nie ulegty zmianie.

Do najistotnigjszych czynnikow ryzyka i zagrazen dia Grupy Kapitatowej K2 Internet S.A. naleza:

- Ryzyko zwigzane z utraig kluczowych klientdw bads znaczace obnizenie wartasci Swiadczonych przez Grype na ich rzecz uskig,

Grupa K2 osiaga sprzedaz i wypracowuje zyski Swiadczac ustugi dia okreslonej liczby klientow. Utrata jednego z kluczowych klientéw badZ znaczne
ograniczenie wartosci $wiadczonych ustug na rzecz jednego lub kilku kluczowych klientow moze spowodowaé sytuace, w kforej niemozliwe bedzie

zastapienie osiaganej sprzedazy oraz zyskow zleceniami od innych odbiorcow a w rezultacie moze skutkowaé pogorszeniem wynikdw finansowych.

Dotychczasowe dowiadczenie w zaspokajaniu potrzeb klientw i $wiadczenie ustug o najwyzej jakosci pozwala przypuszczac, ze klienci sa zwiazani z Grupa

K2 na diuzszy okres.

- Ryzyko nisuimigiginosci spefienia oczekiwari Kisntow,

Grupa K2 $wiadczy ustugi taczace w sobie rozne kompetencje, w tym wiedze i doswiadczenie marketingowe, kreacje reklamowa oraz projektowanie i
realizacie systemow informatycznych. Ze wzgledu na skomplikowana nafure Swiadczanych ustug Grupa moze by¢ narazona na wieksze ryzyko popefnienia
biedu badZ opaznienia w dostawie ustug. Ryzyko to bedzie tym wigksze im bardziej ztozone sa ustugi $wiadczone przez Spatki fworzace Grupe K2. Jakikolwiek
biad czy opdznienie moze skutkowac:

e dodatkowymi kasztami zwigzanymi z rozwiazaniem problemu,

e opaznieniem w zaptacie lub czesciowa utrata wynagrodzenia od klienta,

® niezadowaleniem klienta, co moze negatywnie wplynag na wiarygodnosSg i reputacje Grupy K2

e podnoszeniem przez klienta roszczen z fytutu zaptaty kar umownych i innych.

- Ryzyko naruszenia praw z Zakresu wiasnosgi infelekfualng;

Podmioty frzecie moga by¢ w posiadaniu okreslonych praw wiasnosci intelektualnej, w tym prawa wiasnosci przemystowgj i praw autorskich, ktare sa
podobne badz takie same jak te stosowane przez K2 w pracy Iub polecane przez niego swoim konfrahenfom. Osoby trzecie moga w takiej sytuacji
wystepowac z roszczeniami przeciwko Spctkom wehodzacych w sklad Grupy K2 badz ich kontrahenfom, argumentujac. iz naruszono ich prawa wlasnosci
intelektualngj. Zwiazane z tym postegpowanie sadowe moze by kosztowne i absorbujace dla 0séb zarzadzajacych Grupa. W sytuagii, gdy podmioty frzecie

wystapia z roszczeniem, obecni klienci Grupy K2 moga zadac stosownego odszkodowania.

- Ryzyko zwigzane z utraig kluczowych pracownikow,

Grupa kapitatowa K2 to spatki ustugowe, ktérych bardzo cennym aktywem sa zasoby ludzkie. Grupa dziata w oparciu 0 wiedze, doSwiadczenie | umigjgtnosci
swoich pracownikaw, wysokiej klasy specjalistow tworzacych inter-dyscyplinarny, uzupetniajacy sig zespdt. Utrata kluczowych pracownikow mogtaby
negatywnie wptynaé na terminowosé realizacji biezacych zadan oraz tempo kreowania nowych ustug. Nie mozna wykluczyG, ze konieczno$e przeprowadzenia
rekrutagji i wdrazenia nowozatrudnionych pracownikow opdznitaby realizacje oraz podniosta koszty realizacji zakontraktowanych przez klientow ustug, co

mogfoby pagarszy¢ wyniki finansowe.
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W celu ograniczenia tego ryzyka firma przyjefa strategie, ze dia wykonania danego zadania tworzone sa zespoty (grupy oscb) pracujace wspdlnie nad danym

prajektem.

- Ryzyko zwigzane z bezpigczeristwerm informagii / ryzyko wiamania do Systemu informatycznego,

Grupa K2 odpowiedzialna jest za utrzymanie i wsparcie wielu systeméw informafycznych, kfére moga by¢ narazone na afaki z zewnafrz w celu np.
przechwycenia danych lub w celu ich uszkodzenia. Ze wzgledu na to, ze Spéiki K2 przechowuja na rzecz Klientow czesto dane poufne lub objgte szczegding
ochrong (jak dane osobowe). przechwycenie takich danych przez osoby trzecie moze skutkowac m.in. zerwaniem umowy przez klientow i powstaniem

roszczen ze strony klientow i innych stron, dotyczacych w szczegalnosci naruszenia chronionych prawem ich interesow.

Grupa K2 Internet aby zminimalizowa ryzyko na biezaco aktualizuje lub dokupuje nowe programy i aplikacje zabezpieczajace przed dostepem do systemu

nieuprawnionych osab.

- Ryzyko zwigzane Ze Spackism marz | wzrostem korkureng

Grupa K2 funkcjonuje na bardzo konkurencyjnym rynku, na kiorym o zlecenia klientow rywalizujg firmy raznej skali dziatalnosci, przy czym w przypadku
pewnej czesci prajektow rywalizacja taka ma charakter migdzynarodowy. Dynamiczny rozwgj internetu spowodowaé moze wejscie na rynek nowych firm,
dotychczas aktywnych w innych krajach lub na innych rynkach komunikacji marketingowej w Polsce. Nie mozna wykluczyc, ze zwiekszona konkurencja maze

wptynaé na obnizenie marz i w zwiazku z fym na pogorszenie wynikow finansowych catej grupy.

Zdobyte doswiadczenie i kilkulgtnie funkcjonowanie na rynku oraz rozpoznawalnosé marki K Internet pozwala sadzié. ze Grupa zajmuje stabilng pozycje w

branzy. o czym rowniez $wiadcza wzrostowe frendy w wynikach finansowych Grupy.

- Ryzyko 2zwigzane z niswywiazywarniem Sig kilentow z dotrzymeaniem fermindw plamose

Przychody Grupy K2 pachodza z realizacji umdw o Swiadczenie okreslonych ustug. w tym ramowych i wielogtapowych. Umowy te zawieraja postanowienia co

do fermindw ptatnosai. Istnieje ryzyko, ze klient nie dokona uzgodnionych ptatnosci lub dokana ich nieterminowo.

Grupa sfara sig na biezaco monitorowac swaje naleznosci i dzieki temu minimalizuje ryzyko powstawania niesciagainych naleznosci.

4 CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU GRUPY KAPTAtOWEU K2 ORAZ OPIS
PERSPEKTYW ROZWOUU DZIAtALNOSC! GOSPODARCZEJ

Rynek internetowy i mediowy w Palsce jest w fazie dynamicznego rozwaju. Wzrost liczby internautow oraz zwiekszajacy sig dostep do internetu (penetracja
) wptywaja na dynamiczny wzrost wydatkow na ustugi zwiazane z wykorzystaniem interngtu w o obszarach marketingu. sprzedazy i obstugi klienta, a w
konsekwencji powiekszajg baze patencjalnych klientow oraz wartos¢ realizowanych zlecen. Prognozy dotyczace penetracji infernefu w Polsce sa
obiecujace. co powinno przetozy¢ sie na osiagane przez Grupe K2 przychody. Grupa kapitatowa K2 Internet SA zamierza ciagle ulepszac oferowane ustugi, jak
i dodawac nowe, w tym, w segmentach marketingu inferaktywnego, w ktarych dotad nie zgromadzita znacznego doswiadczenia lub ktdre sa w poczatkowej

fazie rozwoju. Utrzymanie i poszerzanie bazy klientfow wymaga m.in. wyprzedzania dziatan konkurenciji oraz skutecznego zaspokajania rosnacych pofrzeb

8
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klientaw. Wprowadzanie nowatorskich ustug wiaze sie ze znacznymi kosztami, ponoszonymi na ich wytworzenie i reklame. Nie mazna wykluczy przypadku,
w ktorym nowatorskie, nowowprowadzone przez Grupe ustugi przyniosa nizsze niz aczekiwane rezultaty ekonomiczne, co moze spowodowaG znaczace
abnizenie wyniku / wystapienie straty finansowsj.
Na dziatalno$é i wyniki Grupy Kapitatowej K2 maja wptyw czynniki zwiazane z 0gdina sytuacja gospodarcza kraju, ksztattujace rowniez sytuacje majatkowa
klientaw, w tym:

e poziom produktu krajowegoa brutto,

* inflacja.

e gytuacja narynku pracy,

®  wysokosc sredniego wynagrodzenia,

®  poziom wydatkow inwestycyjnych.

Wyzej wskazane parametry ekonomiczne maja wptyw m.in. na poziom srodkow jakie klienci alokuja na wydatki zwiazane z marketingiem i ustugami IT. Ogdina

sytuacja gospodarcza kraju ksztattuje takze warunki na rynku pracy co ma bezposrednie przetozenie na koszty ponaszone przez Grupe K2.

5. INWESTYCUE
westygie

W | pétroczu 2008r., podabnie jak w latach paprzednich, inwestycje Grupy K2 Internet SA byty skancentrowane na rozbudowie mazliwasci technicznych w
zakresie $wiadczonych juz ustug (w tym zakupy zwiazane z rozbudowa centrum danych) oraz na wiaczeniu do oferty nowych ustug w obszarze

elekfronicznego marketingu i reklamy.

Inwestyce | - VIL.2008r
{ w iye.ph)
700 801,45
500
500
400
300
e - 11474
100 0,00
0
budynkiibudawls  srodkitredsw rzadeenia grodkitrangporty nnesrodkitrwae et
budawie technicne nismater ene i
prawng

Naktady na zakupy i modernizacje rzeczowych aktywdw frwatych wyniosty w | pdiroczu 2008r. 1.380 tys. pln. Najwigksze wydatki na zakupy i modernizacje

poczynita spotka dominujaca. W strukturze zakupw najwiekszy udziat miaty naktady na zakup Srodkdw transporfu oraz urzadzen technicznych i maszyn.

Wedtug stanu na dzien 30.08.2008r. Spdtki wchodzace w skiad Grupy Kapitatowej K2 Internet SA nie zaciagnety zadnych istotnych zobowiazan na nabycie

rzeczowych aktywow frwatych, a zakupy byly finansowane ze $rodkow wiasnych i leasingu,
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W ramach zakupdw urzadzen technicznych Grupa K2 nabywata serwery. biurowy sprzet komputerowy (notebaoki, stacje robocze w tym wydajne komputery
stuzace obrabce materiaidw video), urzadzenia sieciowe itp. Zakupiono takze wyspecjalizowane urzadzenie badawcze do analizy aktywnosai uzytkownikow

serwisow www (gyetracking)

lnwestygle kapitatows

Podjete Inwestycje kapitatowe K2 Internet SA zostaty opisane w punkcie 14 ninigjszego sprawazdania.

B. DOSTAWCY. ODBIORCY, GEOWNE RYNKI ZBYTU

Spatki wehodzace w skiad Grupy Kapitatows), 1j. K2 Infernet SA, ACR SA. K2 Sp. z 0.0., realizuja swoja sprzedaz na terenie kraju oraz zagranica, jednak
dominujacym rynkiem zbytu dla nich jest rynek krajowy. Grupa Kapitatowa K2 Internet SA uzyskuje przychody z dwdch segmentéw: ze sprzedazy ustug

e-marketingowych oraz z dziatalnosci mediowe;.

W segmencie mediowym oferowane sa nastepujace ustugi:

- planowanie i kreacja mediow on-ling,

- marketing afiliacyjny.

- reklama w wyszukiwarkach interngtowych (,SEM”)

/a dziatania w ramach marketingu partnerskiego, jak réwniez za kompleksowa obstuge klienta w zakresie planowania i zakupu reklamy internetowsj

odpowiedzialny jest podmiat zalezny - ACR SA

Spatki wehodzace w skfad Grupy K2 (K2 Interngt SA - spdlka dominujaca oraz spolka zalezna K2 Sp. z 0.0.) $wiadcza przede wszystkim ustugi w obszarze
e-marketingu, w zakres ktorych wchodza:

-kreagja i strategia kamunikagji,

- konsulting e-marketingowy i usability;

- twarzenie, rozwdj i utrzymanie serwisw internetowych

- twarzenie aplikacji multimedialnych,

- aplikacje e-commercowe,

- hosting zarzadzany,

Grupa K2 Internet SA realizuje réwniez inne ustugi szeroko rozumianego zakresu wsparcia duzych organizacji w obszarze marketingu, sprzedazy on-ling i
abstugi klienfa, jednak sa fo zazwyczaj ustugi dodatkowe jak np.: marketing bezpo$redni, PR on-line czy zarzadzanie programami lojalnosciowymi oraz

prowadzenie promagji i kankurséw zgodnie z zapatrzebowaniem klientow.

Nalezy zaznaczyc, ze w | pairoczu 2008r. przychody ze sprzedazy zagranicznej nie przekraczyly 1.6%przychodaw Grupy K2, a aktywa dotyczace tych

segmentdw nie sa mozliwe do wydzielenia, dlatego fez nie jest zasadne wydzielanie oddzielnych segmentow o charakterze geograficznym.

Przychody ze sprzedazy Grupy K2 w | poiroczu 2008r. na kraj wyniosty 15.774 tys. pln i wzrosty w stosunku do przychodow osiagnigtych w | patroczu
2007r. 0 48%. nafomiast zagraniczne przychody ksztattowaty sig na paziomie 235 tys. pln czyli utrzymuja sig na zblizanym poziomie jak w paréwnywalnym

okresie roku poprzedniego.
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Grupa K2 Internet S.A. uzyskata w | patroczu 2008 roku przychady ze sprzedazy produktow i ustug w wysokasci 18.010 tys. pin.

W ramach sprawozdawczosci dotyczacej segmentow dziatalnosci Grupa K2 wyrdznia jedynie podziat na segmenty w ramach rodzajow prowadzongj
dziatainosci: czyli segment ustug e-marketingowych i segment ustug mediowych bez réznicowania przychodéw wg abszardw geagraficznych.

Struktura sprzedazy przedstawiata sie nastepujaco:

Przychody wg struktury asortymentowej wartos¢ przychoddw w tys. pi o et przyzgziarsh 28 sprzedary
przychody ze sprzedazy ustug e-marketingowych 11576 72.30%
przychody z dziafainosci mediowej 4416 27.58%
przychady ze sprzedazy towaréw i maferiafow - 0.00%
przychady ze sprzedazy pozostatych ustug 8 0.11%
Razem przychody ze sprzedazy 16 010 100.00%

Jak obrazuje przedstawiona powyzej tabela, zdecydowana wiekszoS¢ osiagnigtych w | patroczu 2008 roku przychodow w Grupie K2 to przychady z
dziafalnosci e-marketingowej. Branza mediowa i ustugi zwiazane z e-marketfingiem charakferyzuja sie pewna Ssezonowoscia i zwykle wieksza niz

proporcjonalnie czesé przychaddw i zyskow jest realizowana w IV kwartale roku.

Odbiorcy. z ktorymi zrealizowano udziat w sprzedazy ogotem przekraczajacy lub zblizany do 10%:

- Nokia Poland Sp. z 0.0. -1 796 tys. pin (ok.11% ogdtu przychoddw Grupy K2),
- Coca-Cola Poland Services Ltd Sp. z 0.0. - 1 453 tys. pin (ok. 8% ogdtu przychoddw Grupy K2),

Spatki twarzace Grupe Kapitatowa K2 Internet S.A. to spotki ustugowe, ktore $wiadczac ustugi dla swoich klientow karzystaja przede wszystkim z wiedzy.
do$wiadczenia i umiejgtnosci pracownikdw zatrudnionych na umowe o prace lub 0s6b wspdipracujacych z Grupa na podstawie zawartych uméw o dzieto lub
Zlecenia, diatego mozna powiedzie¢. ze najistatnigjszym zasobem Grupy Kapitatowsj K2 Infernet SA jest kapitat ludzki. W | patroczu 2008 roku w Spétkach
Grupy pracowato lub wspdtpracowato z Grupa K2 facznie ponad 200 os6b. Zdoinos¢ do obstugi wymagajacych klientow. zdolnas¢ do tworzenia i weiglania w
Zycie innowacyjnych rozwiazan, wymaga zespotu specjalistow, kiarzy posiadaja doskonate wyksztatcenie i odpowiednie doswiadczenie ale przede wszystkim

wyr6zniaja sig zaangazowanism.

7. INAGZACE UMOWY DLA DZIMALNOSCI GRUPY ZAWARTE W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

W 1 pdiroczu 2008r. nie podpisano zadnych nowych znaczacych (w rozumieniu §2 pkt 51 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2006r. w
sprawie informagji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych) umdw z akcjonariuszami, Uméw 0 wspctprace ani

innych umow dla dziatainosci Grupy Kapitatowej.

Z punktu widzenia funkcjonowania lub renfownosci w 2008 roku Grupy K2 Internet SA w jednostce dominujacej K2 Internet SA obowiazywaty nastepujace

umowy istotne / znaczace dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej K2 Internet SA, w tym z akcjonariuszami, oraz umowy ubezpieczenia, wspdtpracy lub kooperacji:

11
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Umowy handlowe (klisncy)

umowa z dnia 15 stycznia 2003 roku z Nokia Poland Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ktcrej przedmiotem jest okreSlenie zasad i warunkow
wspdtpracy w zakresie obstugi serwisow WWW Nokia Poland Sp. z 0.0. oraz $wiadczenia innych ustug internetowych, e-marketingowych i

multimedialnych majacych na celu promowanie produktow oraz ustug Nokia Poland Sp. z 0.0.,

e umowa z dnia 8 maja 2006 roku z Coca-Cola Poland Services Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, kfdrej przedmiatem jest $wiadczenie na rzecz
Coca-Cola Poland Services Sp. z 0.0. obstugi istnigigcych systemow, ustug twarzenia i obstugi systemow zgodnie z postanowieniami odrebnie
uzgodnionych zlecen araz innych ustug okreslonych umowa,

Umowy handowe (dostawcy):

e umowa z dnia 30 stycznia 2004 roku z RedDot Solutions Sp. z 0.0. z siedziba w Paznaniu, ktdrej przedmiotem jest dostawa oprogramowania -
systemu zarzadzania zawartoscia RedDot Professional 5.5 - Content Management System (RD - CMS),

e umowa z dnia 1 maja 2007r. z ATM SA. z siedziba w Warszawie, kforej przedmiatem jest odptatne Swiadczenie przez ATM S.A. na rzecz
Emitenta ustug dostepu do internetu oraz kolokagji okreslonych w zataczniku do umowy na podanych w umowie warunkach,

e umowa z dnia 8 marca 2008 roku z Inxnet GmbH z siedziba we Freiburgu. ktdrej przedmiotem jest przyznanie Emitentowi stafusu ,Advanced
partner” zezwalajacego na sprzedaz oraz dystrybucie (bez wytacznosci) programdw Inxmail Professional oraz Inxmail Enterprise autorstwa firmy
Inxnet.

e umowaz 6 stycznia 2004 roku z Microsoft Ireland Operations Limited (umowa okresla uczestnictwo w Programie Partnerskim Microsof)

e umowazdnia | kwigtnia 2007r. z SourceGode Technology Holdings Inc. (umowa okresla warunki dystrybucji oprogramowania K2 Net)

8.

INACZACE TRANSAKCUE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI (w tym wynagrodzenia osdb zarzadzajacych i nadzorujacych)

W okresie objgtym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w ramach Grupy Kapitatowej dokonywane byty transakcje z podmiotami powiazanymi

przede wszystkim o charakterze wynikajacym z biezacej dziatalnosci. na warunkach nie odbiegajacych od warunkdw rynkowych. Przedmiotem umow z

podmiotami powiazanymi (w tym z jednostkami zaleznymi) byty w gidwnej mierze: najem lokalu, Swiadczenia ustug wsparcia administracyjnego i realizacjie

projektow.

Jednostka dominujaca K2 Internet SA dokonywata w szczegdinasci fransakcji z jednostkami zaleznymi, osobami wehodzacymi w skiad organdw zarzadczych i

nadzorczych (oraz osobami powiazanymi z nimi).
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Informacije dotyczace transakcji z jednostkami majacymi istatny wptyw na Grupe K2 Internet SA

Jednostkami majacymi istotny wptyw na Grupe Kapitalowa z uwagi na fakt posiadania znaczacych pakietéw akcji w Spdice K2 Internet SA sa
(lub byl w | pétroczu 2008 roku):

- Pan Michat Lach

- Spotka bmp AG

- Pan Janusz Zebrowski

- Fundusze zarzadzane przez BZ WBK AIB Asset Management (facznie)
Pan Michat Lach peini funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczgj, natomiast Pan Janusz Zebrowski jest Prezesem Zarzadu Spdtki K2 Internet SA.
Zaprezentowane w tabeli fransakcje z Panami Michatem Lachem oraz Januszem Zebrowskim obgjmuja rowniez transakcje z ich przedsigbiorstwanmi

prowadzonymi w formie dziatalno$ci gospodarcze.

Na koniec okresu sprawozdawczego tj. na dzien 30 czerwca 2008r. podmioty fe posiadaty nastepujace procenfowe udziaty w sirukfurze kapitafu

zaktadowego Spokki:

- Spatka bmp AG 23.02%
-Michat Lach 23.62%
- Janusz Zebrowski 10.14%

- Fundusze zarzadzane przez BZ WBK AIB Asset Management (tacznig) 8.90%

Przychody ze  Przychody z Koszty Koszty z tytutu - Naleznosci [obowigzania  Aktywa z tytutu
Nazwa sprzedazy fyfutu odsetek  operacyjne  odsetek handlowe operacyjne pozyczek
Michat Lach 400,00 0.00 0.00 000 1159145 0.00 0.00
Janusz Zebrowski ** 0.00 0.00 60000.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Sptka bmp AG 0.00 0.00 22600.00 0.00 0.00 27572.00 0.00
Razem 400.00 0.00 8260000 000 11591456 27 572,00 0.00

Informacje dotyczace transakcji z kluczowym kigrownictwem

W okresie sprawozdawczym Cztonkami Zarzadu K2 Internet SA byli:

- Pan Janusz Zebrowski - Prezes Zarzadu
- Pan Tomasz Tomezyk - Wiceprezes Zarzadu
- Pan Tymateusz Chmielewski - Wiceprezes Zarzadu

Dane dotyczace transakgji z Januszem Zebrowskim - Prezesem Zarzadu zostaly przedstawione w tabeli powyzej.
Zaprezentowane w tabelach fransakcje z panem Tomaszem Tomczykiem obejmujg réwniez transakcje z jego przedsigbiorstwem prowadzonym w formie

dziatalnosci gospodarcze).
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Przychody ze  Przychady z Koszty Koszty z tytutu  Naleznosci Zobowiazania  Aktywa z tytulu
Nazwa sprzedazy fyfutu odsetek  operacyjne  odsetek handlowe operacyjne pozyczek
Tomasz Tomezyk ** 0.00 0.00 180 000.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Tymateusz Chmielewski ** 0.00 000 6000000 0.00 0.00 0.00 0,00
Razem 0.00 0.00 240 000.00 0.00 0.00 0.00 0.00

**Faktycznie wypfacone kwoty dia: Pana Janusza Zebrowskiego. Pana Tymoteusza Chmielewskiego, oraz dia Pana Tomasza Tomczyka byly wyzsze 0 40

tys. pin na kazdego Czlonka Zarzadu w zwiazku z wyptata w | pdiroczu 2008 premii dotyczacych 2007r.. na ktdre byta zatozona rezerwa w 2007 roku.

Informacije dotyczace transakcji z pozostatymi podmiotami powiazanymi

Pozostatymi podmiotami powiazanymi, z ktdrymi jednostka realizowata transakcje w | potroczu 2008 byly: - Pani Jolanta Zaczek - Sakouhi - Prezes Zarzadu,

w okresie od dnia 18 pazdziernika 2005r., spotki ACR SA zaleznej od K2 Internet SA
- Pani Marta Sendrowicz

- Spotka Komitywa.com Sp. z 0.0.(spotka zalezna od K2 Internet SA, nie uwzgledniona przy sporzadzaniu konsolidacji)

Przychody ze  Przychady z Koszty Kosztyztytutu  Naleznosci  Zobowigzania  Aktywaz tyfulu  Zobowiazania z
Nazwa sprzedazy fyfutu odsetek  operacyjne odsefek handiowe  handlowe pozyczek Tyfutu pozyczek
Jolanta Zaczek - Sakou 0.00 000 14259360 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Marta Sendrowicz 783.99 0.00 0.00 0.00 956,35 0.00 0.00 0.00
Komitywa.com Sp. 2 0.0. 15 925,56 1 852,00 0.00 0.00 19483919 0.0 150 000.00 0.00
Razem 16 709,65 185200 14259360 0.00 2044555 0.00 150 000.00 0.00

8. POZOSTALE INFORMACJE

2.1 Informacje o zaciagnigtych kredytach.

Zadna ze spotek Grupy Kapitatowsj K2 Internet S.A. w | pétroczu 2008 1. nie byla strona umowy kredytowej, za wyjatkiem umowy pozyczki w ramach Grupy.

opisanej ponizej.

2.2 Informacje o udzielonych pozyczkach. gwarancjach. porgczeniach.

W okresie za jaki jest sporzadzane skonsolidowane sprawozdanie, Grupa Kapitatowa K2 Internet SA nie udzielita zadnych istofnych porgczen ani gwarancji

(tzn. o wartosci co najmniej 10% kapitatu emitenta).
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Zostato wystawione poreczenie przez K2 Internet SA jednostke dominujaca na prosbe jednostki zaleznej Komitywa.com na zabezpieczenie ewentualnych

zobowiazan Komitywa.com Sp. z 0.0. z Tyfutu uzytkowania karty korporacyjnej na kwote: 8.000 pin

Na dzien 30 czerwca 2008r. Grupa K2 Internet SA posiadata naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek o wartosci bilansowej 152 tys. pin.

W ramach Grupy Kapitatowej w | pétroczu 2008 roku K2 Internet SA (jednostka dominujaca) udzielita nastepujacych pozyczek dia jednostek zaleznych:

- dla Web Systems Sp. z 0.0. (wczesnigj K2 sp. z 0.0.) w tacznej kwacie: 400.000 pln (podwyzszenie pozyczki o 400 tys. pin zgodnie z aneksem nr 3 z dnia
28 kwigtnia 2008r. podpisanym do umowy pozyczki z dnia 2 kwigtna 2007r. Termin zwrotu pozyczki zostat ustalony na 31 grudnia 2008 r. Pozyczka jest
oprocentowana w wysokosci 7% w skali roku. Umowa nie przewiduje kar umownych),

- dla Komitywa.com w tacznej kwocie: 150,000 pin (zg z aneksem nr 1 z dnia 18 czerwca 2008r.podpisanym do umowy pozyczki dnia 15 kwietnia 2008r.

Termin splaty pozyczki zostat ustalony na 31 grudnia 2008r. Pozyczka jest oprocenfowana w wysokosci 8% w skali roku. Umowa nie przewiduje kar

umownych).

10. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA SPOKA,

W okresie sprawozdawczym w zaden isfotny sposcb nie zmieniono przyjetych zasad zarzadzania Grupa Kapitatowa K2 Internet S.A. jedynie dla lepszego
funkcjonowania firmy i zgodnie z wymogami natozonymi Uchwata Zarzadu GPW Spatka K2 Internet SA zobowiazata sie przestrzegac zasad fadu korporacyjnego
zawartych w dokumencie .Dobre praktyki w Spdtkach Publicznych 2005°. 15 kwietnia 2008r. Zarzad jednostki dominujacej K2 Internet SA przekazat do
publicznej wiadomosci o$wiadczenie w sprawie przestrzegania w Sptce zasad tadu korporacyjnego. Rada Nadzorcza dnia 5 czerwca 2008 roku zatwierdzita
nowy Regulamin Zarzadu oraz dnia 27 czerwca br Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy przyjeto Regulamin WZA, ktore implementuja dyrektywy wynikajace z

Dobrych praktyk Spétek Notowanych na GPW" w tym zakresie.

11. PROGNOZY WYNIKOW.

Grupa K2 Internet S.A. nie publikowata zadnych prognoz wynikow na 2008r.

12. KAPITAt PODSTAWOWY, ZMIANY W KAPITALE.

Kapitat zakfadowy jednostki dominujacej K2 Internet S.A. tworzony jest zgodnie z przepisami KSH oraz postanowieniami Statutu.

Wszystkie akcje byly emitowane jako akcje zwykie i akgjom tym nie nadane zostaty zadne uprzywiljowania, w szczegalnosci co do glosu na WZ.
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Zarzad jednostki dominujgcej K2 Internet SA w dniu 30 maja 2008r. ofrzymat informagie o zarejestrowaniu w dniu 20 maja 2008 r. przez Sad Rejonowy dla
M. St. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego K2 Internet S.A. w drodze emisji
akji serii H. Kapitat zaktadowy Emitenta zostat podwyzszony z kwoty 1.700.000,00 PLN do kwoty 2.030.000.00 PLN

Ogalna liczba glosaw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych przez jednostke dominujaca K2 Internet S.A. akaji po zarejestrowaniu zmiany wysokosci

kapitafu zaktadowego wynosi 2 030 000 glosow.

Na dzier 30 czerwca 2008r kapitat zakladowy jednostki dominujacej wynosi: 2.030.000,00 pin i dzieli sie na:

30.000 akgji serii A o wartosci nominalnej 1,00 pin kazda,
277 530 akji serii B o wartosci nominalngj 1,00 pin kazda,
870.000 akaji serii C o wartosci nominalngj 1,00 pin kazda,
60.000 akgji serii D o wartosci nominainej 1,00 pin kazda,
219.537 akaji serii E o wartosci nominalngj 1,00 pin kazda,
82.940 akgji serii F o wartosci nominalnej 1,00 pln kazda,
149.993 akgji serii G 0 wartosci nominalngj 1,00 pin kazda,
330.000 akaiji serii H o wartosci nominalne 1,00 pin kazda.
Akgje serii A, B. D. E, F. G i H zostaly pokryte wkiadem pienigznym, akcje serii C zostaty pokryte wktadem niepienieznym w postaci zarganizowanej Czesci

przedsighiorstw spatki cywilngj K2 Internet Provider przez Michata Lach (241484 akgji) | Janusza Zebrowskiego (48.536 akgji.
Wszystkie akcje sa akcjami zwyktymi bez uprzywilejowania do udziatu w zysku i zwrotu z kapitatu.

Zadna jednostka zalezna nie posiada akcji jednostki dominujacej.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania 1j, na dzien 29 wrzesnia 2008 roku kapitat zakiadowy jednostki dominujacej wynosi 2.030.000.00 pin.

18. EMISJA, WYKUP | SPEATY DLIZNYCH | KAPITAtOWYCH PAPIERGOW WARTOSCIOWYCH.

Spatka dominujgca K2 Internet SA dokonata emisji akgji serii G oraz serii H apisangj w punkcie 12 ninigjszego sprawozdania.
W 2007r. w spatce dominujgcej K2 Internet SA razpoczeto procedure wejscia na Gietde Papieraw Wartosciowych, kiara zakoriczyta sig wejsciem Spatki na
gietde 24 kwietnia 2008r.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym miaty migjsce nastepujace zdarzenia:

K2 Internet $A

-Dnia 28 lutego 2008r. nastapito odkupienie 20.000 akji Spotki za kwate 21.201 4, od bytego Czionka Zarzadu Grzegorza Kurowskiego,

- W dniu 25 marca 2008 roku nastapito otwarcie oferty publicznej akcji K2 Internet S.A. Subskrypcja i sprzedaza zostato objete 750.000 akgji zwyktych na
okaziciela, w tym: 420.000 istnigjacych akcji oferowanych do sprzedazy przez bmp AG. Pana Michala Lach oraz Pana Janusza Zebrowskiego

(Wprowadzajacy) oraz 330.000 nowo wyemitowanych akgji zwyktych na okaziciela serii H. W ramach subskrypgji i sprzedazy zlozono zapisy na 588.523

akcji. Akcje byly obgjimowane po cenie 25,00 PLN.
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- W dniu 22 kwietnia 2008 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwata nr 301/2008 postanowit wprowadzic z dniem 24
kwigtnia 2008roku w trybie zwyklym do obrofu gietdowego na rynku podstawowym 330.000 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii H Spatki o wartosci

nominalnej 1,00 (jeden) ztaty kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. kodem ,PLKRITR00028".

- W dniu 30 kwietnia 2008 roku Spéika ziozyta wniosek do Krajowego Rejestru Sadowego o podwyzszenie kapitatu zakiadowego. Srodki z emisji nowych akcj

przekazano Spafce po zarejestrowaniu odpowiednich danych w KRS.

- Dnia 30 maja 2008r. Zarzad jednostki dominujgcej K2 Internet SA atrzymat informacje o zarejestrowaniu w dniu 20 maja 2008 1. przez Sad Rejonowy dla M.
St. Warszawy w Warszawie. XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego K2 Internet S.A. w drodze emisji
akcji serii H. Kapitat zakfadowy Emitenta zostat podwyzszony z kwoty 1.700.000,00 PLN do kwaty 2.030.000,00 PLN i dzieli sig na 2 030 000 akcji
2wyklych na okaziciela o warfosci nominaingj 1,00 (stownie: jeden) Zt. kazda, w tym: 30 000 akaji serii A, 277 580 akgji serii B, 870 000 akaji serii C. 60 000
akcji serii D, 219 537 akaji serii E, 92 940 akaji serii F, 149 993 akaji serii G, 330 000 akgji serii H.

- 5 czerwca 2008r. K2 Internet SA otrzymata informacje o podjeciu 4 czerwca 2008r.przez Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

uchwaty nr 433/2008 w sprawie wprowadzenia z dniem 6 czerwca 2008r. w trybie zwyktym do obrotu giefdowego na rynku podstawowym akcji spaki.

Poza wyzej wymienionymi zdarzeniami nie miaty migjsca wykup ani sptata diuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

ACRSA

- Dnia 30 czerwca 2008 roku Pani Jolanta Zaczek-Sakouhi - Prezes Zarzadu ACR SA nabyta od Spatki 667 akaji imiennych serii A ACR SA 1. spdkki zaleznej
od K2 Internet S.A.. o wartosci nominalngj 50,00 PLN (stownie: piecdziesiat ztotych) kazda, stanowiacych 6,67 % kapitatu zakladowego AGR S.A.

Objecie akcji dokanane zostato na podstawie umowy sprzedazy akcji zawartej w dniu 30 czerwca 2008 r., kidra jest wynikiem ustalen zawartych w umowie
0 prace.

Przed nabyciem akcji w powyzszej transakgji, Pani Jolanta Zaczek -Sakouhi posiadata w ACR S.A. 1.333 akgji, uprawnigjacych do takiej samej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu ACR S.A., co stanowito 13,33 % ogdinej liczby glosow.

W wyniku nabycia akcji, wraz z posiadanym dotychczas pakietem akgji ACR SA, Pani Jolanta Zaczek - Sakauhi dysponuje 2.000 akgji ACR S.A. Posiadane
przez Pania Jolante Zaczek - Sakouhi akcje ACR S.A. stanowia tacznie 20% udziatu w kapitale ACR S.A. oraz taki sam udziat w agalinej liczbie glosow na

Walnym Zgromadzeniu ACR S.A.

Koszty pierwszej oferty publiczngj akcji (koszty debiutu gisidowego)

2007r. 2008r. Razem
Przygotowanie i przeprowadzenie oferty 7915424 145370,38 224524 62
Sporzadzenie prospektu emisyjnego z
247 168.00 32371152 570879.52
uwzglednieniem kosztow doradztwa
Promacja oferty 172 058,33 9025725 26231558
taczny koszt IPO 498 380,57 559339.15 1057 718.72
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14. INFORMACJE O ZMIANACH W POWIAZANIACH ORGANIZACYJUNYCH LUB KAPITAtOWYCH GRUPY KAPITAtOWEJ Z INNYMI PODMICTAMI.

GRUPA KAPITAtOWA K2 INTERNET SA

K2 INTERNET SA
(jednostka dominujaca)
80.00% 100% 95%
- akoji - udziatow - udziatow
- w kapitale zakladowym - w kapitale zaktadowym - wkapitale zaktadowym
- gloséw na WZ - gloséw na WZ - gloséw na WZ
kansolidacja metoda petna kansalidacja mefoda pefna wytaczono z kansolidagji
ACR SA Web Systems 8p. 2 0.0.(K2 Sp. zo.0)) KOMITYWA.COM Sp. z 0.0.
(jednostka zalezna) (jednostka zalezna) (jednostka zalezna)
1 |
| 100% | 50%
Ir udziatow I udziatow
Ir w kapitale zaktadowym I w kapitale zakladowym
Ir glosow na WZ I gloséw na WZ
wytaczona z kansolidagji | wytaczono z kansalidagji |
system3.pl Sp. z0.0. MDPL Sp. zo.0.
(jednostka zalezna) (jednostka stowarzyszona)
Utwarzenie spdtki 08.08.2008r. Nabycie udziatéw 28.07.2008r

Zadna jednostka zalezna nie posiada akcji jednostki dominujace).

W skiad Grupy Kapitalowsj K2 INTERNET SA wchodza na dzieri sporzadzenia ninigjszego sprawozdania 1j. na dziert 28 wrzegnia 2008r. nastepujace jednostki:

Jednostka dominujaca Siedziba spoki

Na dzier sporzadzenia sprawozdania spatka K2 Internet SA ~ Warszawa

1 K2Interngt SA - : : :
nie jest konfrolowana przez zaden inny podmiot.

Jednostki zalezne od K2 Internet SA

2 ACRSA K2 Internet SA posiada 80% akgji Warszawa
Web Systems Sp. z 0.0. (wezesnigj K2 Sp. zo.0.) K2 Internet SA posiada 100% udziatow Warszawa
4 Komitywa.com K2 Internet SA posiada 95% udziatow Warszawa

Jednostki stowarzyszone, pozostale jednostki

Web Systems Sp. z 0.0. posiada 50% udziatow (od 28 Warszawa
lipca 2008r.)

ACR SA posiada 100% udziatow (o$wiadczenie Zarzadu z Warszawa
dnia 27 sierpnia 2008r.)

5 MOPLSp.zo.0.

B  system3.plSp.zo.0.

K2 Infternet S.A. jest podmiotem dominujacym w rozumieniu art. 3 pkt 87) lit. a) Ustawy o Rachunkowosci dla trzech spétek z uwagi na fakt posiadania

bezposrednio 100% ogdlnej liczby gloséw w spdtce K2 Sp. z 0.0. 85% ogoingj liczby glosow w spdtce Komitywa.com Sp. z 0.0. araz 80% w spoice ACR SA.
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ACR S.A. zostata utworzona aktem notarialnym Rep Nr 6790/2000 w Warszawie z dnia 7 wrzesnia 2000 r. Spctka zostata wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego przez Sad Rejonowy w Warszawie XIX Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 000085596 w dniu 26 listopada 2001 r. Na dzien 30 czerwca
2008 K2 posiada 80% udzialu w kapitale zaktadowym i odpowiednio 80% gtosow na walnym zgromadzeniu ACR S.A. Siedziba ACR jest Warszawa (adres: ul.
Putawska 182, 02 - 670 Warszawa). Pozostate 20%akcji sa w posiadaniu Pani Jolanty Zaczek - Sakouhi, ktdra od 18.10.2006r. peini funkcje Prezesa
Zarzadu tej spatki.

Spatka K2 Sp. z 0.0. zatozona zostata 22 stycznia 2007 roku i wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego 12 lutego 2007 roku.
Emitent posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym i odpowiednio 100% gtosow na zgromadzeniu wspclnikow spatki K2 Sp. z 0.0. W dniu 10 czerwca
2008 r. Walne Zgromadzenie Spctki podjeto uchwate zmieniajaca nazwe K2 Sp. z 0.0. na Web sysfems Sp. z 0.0. Informacje 0 wpisie nowej nazwy w
Krajowym Rejestrze Sadowym Spdtka otrzymata dnia 28 sierpnnia 2008 r. Siedziba Web systems Sp. z 0. 0. jest Warszawa (adres: Al. Solidarnosci 74A, 00-
145 Warszawa).

Komitywa.com Sp. z 0.0. zostata utworzona aktem natarialnym z dnia 20 grudnia 2007r. Postanowieniem z dnia 22.01.2008r. spotka zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy pod numerem
KRS 0000296927 . K2 Internet SA posiada 95% udziatow, natomiast 5% udziatéw posiada Pan Eryk Ortowski, ktory petni funkcje Dyrektora Zarzadzajacego
Tej spotki.

Komitywa.com Sp. z 0.0. zostata wylaczona z konsolidacii na podstawie kryterium istotnosci.

MDPL. Sp. z 0.0. zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 22 kwigtnia 2008r. Spdtka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XIll Wydziat Gospodarczy 19 maja 2008 roku pod numerem KRS 0000305704. W dniu
28 lipca 2008 roku K2 Sp. z 0.0. nabyta 50% udziatow ( 1j. 1000 udziatéw po 50 pin kazdy) w kapitale zakladowym i odpowiednio 50% gloséw na walnym
zgromadzeniu wspdinikow na skutek podniesienia kapitatu MDPL Sp. z 0.0.. pozostate 50% udziatow i glosow posiada MAXIOMA Sp. z 0.0. Siedzibg MOPL Sp.
700 jest Warszawa (adres: ul. Putawska 182 02-670 Warszawa). Web Systems Sp. z 0.0. (d. K2 Sp. z 0.0.) nie posiada kontroli w spétce MOPL S. z 0.0.

System3.pl Sp. z 0.0. zostata utworzona aktem natarialnym z dnia 8 sierpnia 2008 r. Postanowieniem z dnia 05.09.2008r. spdtka zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzanego przez Sad Rejonowy dla miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie Xlil Wydziat Gospodarczy pod numerem
KRS 0000312986. ACR SA posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym i odpowiednio 100% glosow na zgromadzeniu wspdinikéw spétki systema.pl Sp.

z0.0. Prezesem Zarzadu Spotki system3.pl Sp. z 0.0. zostata Prezes Zarzadu ACR S.A.. Pani Jolanta Zaczek - Sakouhi.

Na dzien 30.06.2008r. i zarowno na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka K2 Infernet S.A. nie jest w sposob posredni ani bezposredni

kontrolowana przez inny podmiat.

Sprawozdanie finansowe Grupy K2 obejmuje jednostke dominujaca K2 Internet SA oraz Spdtki zalezne: ACR SA i Web Systems Sp. z0.0. (d. K2 Sp.zo.0).

W skansalidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowsj K2 Internet SA dokonujac konsalidagii nie uwzgledniono spotki Komitywa.com, ze wzgledu
na fakt, iz spotka zostata powotana do zycia aktem notarialnym z dnia 20 grudnia 2007r.. w styczniu 2008r. ztozano wniosek o jej rejestracie w KRS.
Wytaczono ja z kansolidacji z uwagi na nieistotny udziat aktywow, pasywow oraz przychodow i kasztow tej spalki w aktywach, pasywach oraz przychodach i
kosztach Grupy Kapitatowej K2 INTERNET SA. Nie ujgta rowniez wynikéw spctki MOPL Sp. z 0.0., z uwagi na o, ze jest fo nowa jednostka, w ktdrej Web
systems Sp. z 0.0. nabyta udziaty w dniu 28 lipca 2008r.i nie posiada kontroli nad MDPL Sp. z 0.0.

Przygotowujac skonsolidowane sprawazdanie finansowe nie ujgto rowniez spoiki system3.pl, gdyz spotka zostata powatana do zycia w sierpniu biezacego

roku 1. juz po okresie, ktorego dotyczy ninigjszy raport.
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Wszystkie jednostki wehodzace w skiad grupy poza jednostkami: Komitywa.com Sp. z 0.0, MDPL Sp. z 0.0. i system3.pl Sp. z 0.0. podlegaja konsolidacii
metoda pefna.

lnwestygie kapitatows

W ramach Grupy K2 w | pdiraczu 2008 roku miaty miejsce nastepujace inwestycije kapitatowe:

- Spdlka dominujaca K2 Internet SA sprzedata 6,67 % akcji spotki zalezngj ACR SA. zmnigjszajac tym samym swdj udziat z 86.67% na 80% (akcje nabyta
Prezes spotki ACR p. Jola Zaczek - Sakouhi), Po tgj transakcji AGR SA posiada 8.000 (osiem tysiecy) akaji Spétki po 50 PLN kazda.

- Spotka Web systems Sp. z0.0.(d. K2 sp. z0.0.) nabyta 1.000 (jeden tysiac) udziatow po 50 PLN kazdy w spdice MDPL Sp. z0.0.

- Spdtka dominujaca K2 Internet SA dokonata doptaty do sptki Web systems Sp. z 0.0. (d. K2 sp. z 0.0.) w wysokogci 1.000.000 PLN

- W Spotce Web systems Sp. z 0.0.(d.. K2 sp. z 0.0) podwyzszono kapitat zaktadowy (Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikow 11.06.2008 r.) z kwaty
500.000 PLN do kwaty 1.500.000 PLN paprzez utworzenie 20.000 udziatow po 50 PLN kazdy. Udziaty fe zostaty abjete w catasci przez K2 Internet SA.

16. ZMIANY W SKEADZIE 0SOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJAGYCH W JEDNOSTCE DOMINUJAGEU W OKRESIE SPRAWCZDAWCZYM.

W1 pdtroczu 2008 oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Gzlonkami Zarzadu jednostki dominujacej byli:

e Janusz Przemystaw Zebrowski - Prezes Zarzadu
e  Tomasz Adam Tomczyk - Wiceprezes Zarzadu
e  Tymateusz Maciej Chmielewski - Wiceprezes Zarzadu

W1 pdtroczu 2008r. nastapity zmiany w sktadzie osobowym Rady Nadzarczej jednostki dominujacej K2 Internet S.A.
W dniu 12 czerwca 2008r.miata migjsce zmiana liczby posiadanych przez Pana Michata Lacha - Przewadniczacego Rady Nadzorczej, akcji z 494437 na

478437 . Pan Michat Lach painformowat Spatke K2 Internet SA o przekazaniu w formie darowizny 15 000 akgji.

Dnia 27 czerwca 2008r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki powzigto uchwate nr 10, na podstawie ktarej Pani Emilia Gajzler i pan Tomasz
Magda zostali odwotani z funkgiji Cztankaw Rady Nadzorczej Spotki. Maca uchwaty nr 11 ZWZA nowymi cztonkami organu nadzorujacego zostali: Pan Marek

Borzestowski i Pan Robert Rzadca.

Sklad Rady Nadzorczej Spdtki K2 Internet SA na dzieri 80 czerwca 2008r. (jak rdwniez bez zmian na dzien sporzadzenia ninigjszego sprawozdania)

przedstawiat sig nastepujaco:

e Michat Andrzej Lach - Przewadniczacy Rady Nadzorczej
e Andrzej Zbigniew Sykulski - Cztonek Rady Nadzorczej
e Jens Spyrka - Cztonek Rady Nadzorczgj
e Marek Borzestowski - Cztonek Rady Nadzorczgj
®  Raobert Rzadca - Cztonek Rady Nadzorczej
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Dane datyczace zmian w skfadzie Zarzadu i Rad Nadzarczych w jednostkach zaleznych zawarte sa w skansolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 6

miesigcy zakonczony 30 czerwca 2008raku.

16. INAGZACY AKGJONARIUSLE.

Na dzien 30 czerwca 2008r. znaczacymi akcjonariuszami, jednostki dominujacej K2 Internet SA, 1j. posiadajacymi co najmnigj 5% liczby gtosow na Walnym

Zgromadzeniu byli:

Znaczacy akgjonariusze na dzieri 30.08.2008r.

(posiadajacy co najmnigj 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu)

Akcjonariusze Liczba posiadanych akgji Udziat % w kapitale zakladowym Udziat % w ogdingj liczbie glosow na WZA
bmp AG 487.337 23.02% 23.02%
Michat Lach 479437 23.62% 23.62%
Janusz Zebrowski 205880 10.14% 10.14%

W wyniku przydziatu akcji w dniu 15 kwietnia 2008r. BZ WBK AIB Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatejac w imigniu Arka BZ WBK Akji Funduszu
Inwestycyjnego Otwartego, Akgji BZ WBK Akgji Srodkowej i Wschodniej Europy Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oraz Lukas Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego staty sig posiadaczami akcji zapewniajacych wiecej niz 5% ogoinej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akgjonariuszy Spatki K2 Internet S.A.
tacznie te Fundusze staty sie posiadaczami 200.999 akgji. ktre stanowia 9.90% w kapitale zaktadowym Spdtki. dajacych prawo do 200.999 glosow

stanowiacych 9,90% ogoinej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoiki.

Wedtug najlepszej wiedzy Grupy Kapitatowej na dzier sporzadzenia raportu 1j. na dzien 29 wrzesnia 2008r. znaczacymi akcjonariuszami jednostki dominujace.
posiadajacymi co najmniej 5% liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu sa: bmp AG, Pan Michat Lach. Pan Janusz Zebrowski. i Fundusze zarzadzane przez BZ

WBK AIB Asset Management (od 15 kwietnia 2008r.) zgodnie z danymi zawartymi w ponizszej tabeli

Inaczacy akgjonariusze na dzien 29.09.2008r.

(posiadajacy co najmniej 5% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu po uwzglednieniu podwyzszenia kapitat zakladowego K2 Interngt SA)

Akcjonariusze Liczba posiadanych akgji Udziat % w kapitale zakiadowym Udziat % w ogéinej liczbie gosow na WZA
bmp AG 469.358 23.12% 23.12%
Michat Lach 479437 23.62% 23.62%
Janusz Zebrowski 205880 10,14% 10,14%
;1;::;;:}” é?];z(?;jczjnnlg)przez BZ WBK AIB Asset 500 999 9.90% 9.90%
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17. INFORMACUE O UMOWACH, ZDARZENIACH W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZtOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH
POSIADANYCH AKCuI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY.

W chwili obecnej nie sa znane Zarzadowi inne informacje, 0 umowach lub/i zdarzeniach, w wyniku ktérych moga nastapic¢ zmiany w proporgjach posiadanych

akaji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

18. KONTROLA PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH

Jednostka dominujaca K2 Infernet SA nie realizuje programdw akcji pracowniczych i nie prowadzi kontroli tych programaw.

19. INFORMACJE O ZAWARTEJ UMOWIE Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

Uchwata Nr 1/3/2007 Rady Nadzorczej Spoki K2 Infernet SA z dnia 12 wrzesnia 2007r. podmiotem uprawnionym do badania sprawazdan finansowych za
2007 rok zostata wybrana: Kancelaria Biegtych Rewidentdw Sp. z 0.0. z siedziba przy ul. Kamiennej 43/45 53-307 Wroctaw, wpisana do rejestru KIBR pod
numerem ewidencyjnym 167

Umowe o0 wspatpracy wieloletnigj z kancelaria podpisana dnia 08.08.2007r. na okres frzech lat na badanie sprawozdan za 2007, 2008 i 2009 rok

Umowy o przeglad sprawazdan finansowych za | péiracze 2008r. podpisana w dniu 18.07.2008r zgodnie z kterymi wynagrodzenie za przeglad sprawozdan

finansowych za ten okres wyniesie:

e  jednostkowe ACR SA 7.700 pin netto
e  jednostkowe K2 Sp. z 0.0. 4.950 pin netto
e jednostkowe K2 Internet SA 14.850 pln netto
e skonsolidowane 8.250 pin netto

Informacje w powyzszym sprawozdaniu odzwierciedlaja rzeczywista syfuacje Grupy Kapitatowej K2 Internet SA.

Padpisy Cztonkow Zarzadu K2 Internet S.A.

Janusz Zebrowski Tymoteusz Chmielewski Tomasz Tomczyk

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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