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1. Wybrane dane finansowe

Prezentacja danych finansowych Wielton S.A. zostala dokonana w oparciu o zbadane dane
finansowe za okres pierwszego potrocza roku 2008 i 2007 sporzadzone zgodnie z Polskimi

Standardami Rachunkowos$ci.

Podstawowe dane z rachunku zyskéw 1 strat Wielton S.A.

(w tys. zt) 30.06.2008 30.06.2007
Przychody ze sprzedazy 215 268 180 927
Koszt sprzedanych produktéw, towardw i

materiatow (164 670) (146 664)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 50 598 34 263
Koszty sprzedazy (7 988) (5681)
Koszty ogolnego zarzadu (6 258) (4 850)
Zysk (strata) ze sprzedazy 36 352 23732
Pozostate przychody operacyjne 397 3474
Pozostate koszty operacyjne (148) (2 986)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 36 602 24 220
Przychody finansowe 9928 200
Koszty finansowe (1378) (1672)
Zysk (strata) brutto 45 152 22 748
Podatek dochodowy (8 752) (4 466)
Zysk (strata) netto 36 400 18 282

Podstawowe dane z bilansu Wielton S.A. — aktywa

(w tys. zl) 30.06.2008 30.06.2007
Aktywa razem 335678 173 402
Aktywa trwate 113 631 69 187
Wartosci niematerialne i prawne 6 533 4020
Rzeczowe aktywa trwate 104 054 63 572
Naleznosci diugoterminowe 39 93
Inwestycje dlugoterminowe 992 179
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2013 1323
Aktywa obrotowe 222 047 104 215
Zapasy 106 712 49 428
Naleznosci krétkoterminowe 62 014 34 940

- krétkoterminowe naleznosci handlowe 49 143 31 058

- inne 12 871 3882
Inwestycje krétkoterminowe 52 605 18 913

- SrodkKi pieniezne i inne aktywa pieniezne 29732 18 865
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 716 934
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Podstawowe dane z bilansu Wielton S.A. — pasywa

(w tys. zt) 30.06.2008 30.06.2007
Pasywa razem 335678 173 402
Kapitat wiasny 168 517 51782
Kapitat zaktadowy 12 075 10 075
Kapitat zapasowy 120 042 23425
Zysk (strata) z lat ubiegtych - -
Zysk (strata) netto 36 400 18 282
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 167 161 121 620
Rezerwy na zobowigzania 3177 1536
Zobowigzania diugoterminowe 21714 25873
- kredyty i pozyczki 18 420 21 240
- inne zobowigzania oprocentowane 3294 4633
- inne - -
Zobowigzania krotkoterminowe 138 213 91 033
- kredyty i pozyczki 6176 3172
- inne zobowigzania oprocentowane 15 151 1758
- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 101 487 72 946
- pozostate zobowigzania 15 399 13 157
Rozliczenia miedzyokresowe 4 057 3178
Liczba akcji (w szt.) 60 375000 50 375000
Zysk (strata) na 1 akcje zwykig (w zl)1 1,12 0,40
Przychody:

W pierwszym péiroczu 2008 r. Spotka zanotowata wzrost przychodow ze sprzedazy, gldwnie
dzigki dynamicznie rosnacemu popytowi na naczepy i przyczepy na rynkach eksportowych.
Przychody ze sprzedazy produktéw wzrosty z poziomu 181 mln zt w pierwszym poétroczu
2007 r. do poziomu 215 mln zt w analogicznym okresie roku 2008 r. Wzrostowi sprzedazy
produktéw na rynku krajowym towarzyszyt rowniez wzrost sprzedazy eksportowej produktow
z poziomu 65 min zt w pierwszym poéiroczu 2007 r. do poziomu 125 min zt w pierwszym
potroczu 2008 r. Na wzrost przychodow ze sprzedazy produktow bezposredni wptyw miat
wzrost wolumenu sprzedazy o prawie 25%, z poziomu 2 268 sztuk osiagnigty w pierwszym
potroczu 2007 r. do poziomu 2 827 sztuk uzyskanego w pierwszej potowie 2008 r. Popytu na
tego rodzaju sprzet powiazany jest Scisle z wysoka dynamika sprzedazy cigzarowek. W Polsce,
w pierwszym potroczu roku 2008 sprzedano ich 11 164 sztuk, natomiast w pierwszym potroczu
2007 roku 10 009 sztuk, co daje wzrost o 1 155 sztuk, a zatem dynamika sprzedazy wynosi

11,54% (dane Instytutu Badan Rynku Motoryzacyjnego - Samar). Sytuacja taka wywolana jest

W dniu 14 maja 2007 roku na Nadzwyczajnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spdtki Wielton S.A. podjeto uchwate o podziale kapitatu
zaktadowego Spotki. Kapitat zaktadowy wynosi 10 075 000 ztotych i dzieli sie na 50.375.000 akcji o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda

4
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m.in. wzrostem gospodarczym oraz prowadzonymi inwestycjami. Dotyczy to rowniez rynkow

exportowych Spotki w krajach rozwijajacych sig.

Koszty operacyjne:

W strukturze kosztow operacyjnych Emitenta najistotniejsze sa koszty materiatow 1 energii

oraz koszty wynagrodzen wynoszace odpowiednio 81,4% 1 9,0% kosztéw operacyjnych.

o Koszty materiatow i energii
W pierwszym poiroczu 2008 r. koszty materialdw 1 energii wyniosty ponad 166 min zt
1 wzrosty ponad 23% w stosunku do pierwszego potrocza 2007 r., w ktérym wyniosty 134 min
zt. Wzrost kosztow byt wprost proporcjonalny do skali produkcji i sprzedazy. Koszty
materiatow 1 energii byly najwigksza pozycja kosztowa i stanowity ponad 77% warto$ci

przychoddéw wygenerowanych w pierwszym potroczu 2008 r.

o Koszty wynagrodzen oraz zatrudnienie w Spéice
Koszty wynagrodzen na rzecz pracownikow w pierwszym poéiroczu 2008 r. wyniosty ok.
19 mln zt i byly o ok. 5 mln zt (35%) wyzZsze niz w analogicznym okresie roku 2007. Wzrost
wynagrodzen zwiazany byl przede wszystkim ze wzrostem zatrudnienia w sektorze
pracownikow bezposrednio produkcyjnych oraz wprowadzonym programem motywacyjnym

dla kadry zarzadzajace;.

Zatrudnienie etatowe w Spolce na koniec pierwszego podtrocza 2008 r. wyniosto 834 etatow
1 wzrosto o 154 etatow w stosunku do pierwszego péirocza 2007 r. Zwigkszenie zatrudnienia
o okoto 23% zwiazane byto z dynamicznym wzrostem produkcji spotki oraz koniecznos$cia

szkolenia kadr do realizacji zatoZzonych dalszych wzrostow.
Zmiany w bilansie:

Suma bilansowa na koniec I potrocza 2008 roku wzrosta 0 93,6% w poréwnaniu z I potroczem
2007 roku 1 wyniosta 335,7 mln zt na koniec I potrocza 2008 roku.

Wzrost sumy bilansowej spowodowany byt:

- wzrostem aktywow trwatych z poziomu 69,2 mln zt na koniec I potrocza 2007 roku do
poziomu 113,6 mln zt na koniec I potrocza 2008 roku zwigzanego z toczacym si¢ procesem
inwestycyjnym w rozbudowg mocy produkcyjnych posiadanych zaktadow zlokalizowanych w

Wieluniu.
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- wzrostem aktywow obrotowych z poziomu 104,2 mln zt na koniec I poirocza 2007 roku do
poziomu 222,0 mln zt na koniec I potrocza 2008 roku zwigzanego ze wzrostem skali produkcji
1 sprzedazy oraz dziatalnos$ci finansowe;.

Wzrost aktywow sfinansowany zostal gtownie:

- wzrostem kapitaldow wilasnych z poziomu 51,8 mln zt na koniec I pétrocza 2007 roku do
poziomu 168,5 mln zt na koniec I potrocza 2008 roku, pozyskanego z emisji akcji serii D w
kwocie ponad 67 mln zt oraz zatrzymanego w spotce wyniku finansowego. Kapitat zapasowy
wzrost z 23,4 mln zt na koniec 1 potrocza 2007 roku do kwoty 120,0 mln zt na koniec I

poirocza 2008 roku.

Realizacja prognoz:

Tab. 1.
Wybrane elementy | Prognoza na 2008 Wykonanie do Stopien realizacji
rachunku zyskow i | przedstawiona w 30.06.2008r. prognoz za rok
strat (w tys. zl) Prospekcie 2008r.
Emisyjnym akcji
serii D
Przychody 534 600 215267 40,3%
sprzedazy netto
Zysk z dzialalnosci 60 500 36 602 60,5%
operacyjnej
Zysk netto 50 000 36 400 72,8%

Do konca drugiego kwartalu 2008 roku Spotka sprzedata 2827 produkty i zrealizowala
nadwyzk¢ sprzedazy w ujeciu iloSciowym w ilosci 560 szt. w stosunku do analogicznego
okresu w roku 2007 co stanowi 40,6% zrealizowanej prognozy sprzedazy na 2008r. Laczna
warto$¢ przychodow wyniosta 215,3 mln zt i byla o 19,0% wyzsza niz w dwoch pierwszych
kwartatach roku 2007 gdzie wyniosta 180,9 mln zt. Spétka na koniec I pétrocza 2008 wykonata
40,3% przychodow ze sprzedazy w odniesieniu do prognozy opublikowanej w Prospekcie
emisyjnym. Ponadto Spotka osiagneta na koniec I poétrocza wzrost o 51,2 % zysku z
dziatalnosci operacyjnej, ktory w analogicznym okresie roku 2007 r. wynidst 24,2 min zt 1
wzrost do poziomu 36,6 mln zt. Na wzrost zysku operacyjnego wplyng¢lo migdzy innymi
utrzymanie wysokich marz w grupach produktow, ktéore maja najwigkszy udziat w
przychodach ze sprzedazy Spotki. Marza globalna na produktach wzrosta o 4,3% w
poréwnaniu z I pdétroczem 2007 r. co pozwolito Spdice zrealizowaé roczna prognozg wyniku
operacyjnego w 60,5%. Na koniec I poétrocza 2008 r. Spotka WIELTON S.A. wypracowala
36,4 mln zt zysku netto, co stanowi 72,8% realizacji rocznej prognozy. Realizacja powyzszych
wynikéw byta réwniez mozliwa dzigki dalszym inwestycjom w robotyzacje¢ zaktadu co miato
bezposredni wplyw na wzrost efektywnos$ci produkc;ji.
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2. Opis istotnych zdarzen wptywajacych na dziatalnos¢ Spétki w | pétroczu
2008 r.

W  okresie sprawozdawczym spotka kontynuowata rozbudowg mocy produkcyjnych.
Realizowane oraz planowane inwestycje w swoich zalozeniach maja na celu wzrost mocy
produkcyjnych poprzez wykorzystanie innowacyjnych rozwiazan i1 wysokich technologii.
Calos¢ inwestycji w tym zakresie sktada si¢ z budowy 1 wyposazenia jedne] z
najnowocze$niejszych lakierni w Europie, rozbudowy i unowoczesnienia czgsci produkcyjnej
miedzy innymi poprzez budowg centrum obrobczego aluminium, doposazenie linii
produkcyjnej w roboty spawalnicze oraz montazowej w nowoczesne maszyny 1 urzadzenia,

budoweg powierzchni magazynowych.

W I potroczu 2008 roku naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate poniesione przez
Spotke wyniosty tacznie 27 075 tys. zt (w tym zaliczki na $rodki trwate w wysokosci 6 837 tys.
zt), z czego najwigksza pozycje stanowia budynki 1 budowle. Do najwazniejszych inwestycji
poczynionych przez Spotke mozemy zaliczy¢ naklady inwestycyjne na budowe hali lakierni (2
219 tys. z1), hali przygotowania produkcji (3 678 tys. 1), hali montazu (1 130 tys. zl) oraz hali
magazynu (1 079 tys. zt).

Wymienione powyzej inwestycje stanowia realizacj¢ celow  emisyjnych  spoiki

przedstawionych w prospekcie emisyjnym.

W 2007 roku uruchomiony zostat rowniez projekt celowy, dotyczacy prac rozwojowych srodka
transportowego, ktory jest refundowany dotacja z Ministerstwa Nauki 1 Szkolnictwa
Wyzszego. Naklady na projekt celowy w 2008 roku poniesione zostaly w wysokosci 1.948
tys. zt.

Na mocy decyzji z dnia 27 grudnia 2007 roku w sprawie udzielenia zezwolenia na prowadzenie
przez Emitenta dziatalno$ci gospodarczej na terenie Lodzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej
inwestycje realizowane sa m.in. w tej strefie. Naklady inwestycyjne poniesione do konca II
kw. 2008 r. w ramach Lodzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej wyniosty ok. 26,0 mln zt. co
stanowi ponad 54% deklarowanej wartosci inwestycji w wysokosci 47,5 min zt. Spotka
ponadto zatrudnila 82 osoby z deklarowanych 85 osob dzigki czemu kryterium dotyczace

zatrudnienia zostato zrealizowane w blisko 96%.

Wszystkie inwestycje finansowane sa z wykorzystaniem $rodkow wiasnych, leasingu oraz

srodkdw uzyskanych z emisji akeji serii D.
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W dniu 29 maja 2008 roku w siedzibie WIELTON S.A. odbylo si¢ oficjalne otwarcie

zrobotyzowanej linii lakierniczej zlokalizowanej na terenie todzkiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej. Budowa oraz wyposazenie lakierni byla jednym z najwazniejszych celow
emisyjnych przedstawionych przez Spoétke w Prospekcie Emisyjnym akcji WIELTON S.A.
Powyzsza inwestycja oprocz znaczacego zwigkszenia mocy produkcyjnych, przyczyni si¢ do
poprawy efektywnos$ci procesu produkcji oraz dalszego ulepszania jakosci produktow poprzez
wykorzystanie innowacyjnych rozwiazan i1 wysokich technologii, co pozwoli na realizacj¢
celow firmy. Warto$¢ inwestycji wraz z wyposazeniem wynosi ok. 17,5 min zt 1 finansowana
jest w catosci z wplywow z emisji akeji serii D.

Proces lakierowania odbywa si¢ catkowicie w cyklu automatycznym. Poczawszy od chwili
zatadowania surowego produktu na stacji zatadowczej do roztadunku polakierowanego
wyrobu, catym procesem steruje specjalistyczne oprogramowanie komputerowe. Za
dostarczenie wyrobu do $rutowni, lakierni i suszarni odpowiada nowoczesny zautomatyzowany
system transportu. Linia posiada 6 specjalistycznych robotéw. Dwa zajmuja si¢ oczyszczaniem
1 przygotowaniem powierzchni produktu przed lakierowaniem a cztery nastgpne
odpowiedzialne sa za natozenie powloki antykorozyjnej i dekoracyjnej. Lakierowane wyroby
podlegaja specjalnej obrobee termicznej w trzech roznych komorach technologicznych.
Zastosowana technologia pozwoli zwigkszy¢ docelowo poziom produkcji do 12 tysigcy
produktéw gotowych z jednoczesnym wzrostem wydajnosci ponad 200% a co za tym idzie
utrzymany zostanie obecny poziom zatrudnienia przy jednoczesnym wzroscie produkcji.
Zautomatyzowanie 1 zrobotyzowanie procesu lakierowania pozwolito znaczaco podnies¢ 1
utrzymac na stalym poziomie jako$¢ powtoki lakierniczej. Caly przebieg procesu lakierowania
mozna kontrolowaé za pomoca systemu wizualizacji komputerowe;.

Ta nowoczesna linia lakiernicza dostosowana jest do aktualnych wymogéw 1 dyrektyw Unii

Europejskiej pod katem ochrony srodowiska 1 bezpieczenstwa pracy.

W I pétroczu 2008 roku ponadto miaty miejsce nastgpujace zdarzenia:

1) w dniu 2 stycznia 2008 roku Spoétka zawarta umowe¢ ramowa na wykonanie naczep
kurtynowych z Przedsigbiorstwem Transportowo Spedycyjnym ,,MAGTRANS”. Dostawy
naczep realizowane byly w I potroczu 2008 r. Ostateczna warto$¢ obrotéw z tytutu realizacji tej
umowy zamkngely si¢ kwota 2.9 tys. zt netto.

2) w dniu 8 stycznia 2008 roku zostaty zawarte dwie umowy pomiedzy Wielton S.A. a Spotka

Atlas Ward Polska Sp. z 0.0. na dostawg 1 montaz hal stalowych. Catkowite wynagrodzenie
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netto za hale wynosi: 1.625.000 zi (hala na ul. Baranowskiego 10A w Wieluniu) oraz
4.460.000 zt (hala na ul. Fabrycznej 8 w Wieluniu).

3) w dniu 10 stycznia 2008 roku warto$¢ zlecen sktadanych przez podmioty z grupy SCANIA
CV AB przekroczyty prog 10 % kapitatow wlasnych Wielton S.A. Laczna warto§¢ zamowien
od podmiotow z grupy SCANIA CV AB dotyczacych rynku ukrainskiego i rosyjskiego za
okres od dnia 23 listopada 2007 roku do dnia 10 stycznia 2008 roku wyniosta ponad 6,7 mln.
zt.

4) w dniu 17 stycznia 2008 roku Emitent zawart z Valk Welding B.V. umowg¢ na zakup
zrobotyzowanej linii spawalniczej za kwotg ponad 6,3 mln. zl. Zawarcie umowy zwiazane jest
z realizacja celow emisji. Inwestycja bedzie realizowana w Lodzkiej Specjalnej Strefie
Ekonomiczne;j.

5) w dniu 22 stycznia 2008 roku zostata podpisana umowa pomig¢dzy Wielton S.A. a Trans
Potudnie umowa na wykonanie naczep kurtynowych. Realizacja zamdwienia przewidziana jest
na wrzesien 2008 rok. Laczna warto$¢ netto umowy wynosi ponad 5,1 min zt.

6) w dniu 4 lutego 2008 roku zostaly podpisane dwie umowy ramowe na rok 2008 pomigdzy
Spotka Wielton a ES-TRADING s.r.0. z siedziba w Czechach oraz ES ~TRADING SK s.r.0. z
siedziba na Stowacji (Dystrybutorzy). Przedmiotem umow jest wytworzenie przez Wielton
naczep, przyczep i zabudéw samochodow cigzarowych oraz ich sprzedaz przez Dystrybutorow.
Ogolna warto$¢ umowy z ES-TRADING z siedziba w Czechach wynosi ponad 13,5 min. zl. a z
ES-TRADING SK s.r.o. z siedziba na Stowacji ponad 6,7 mlin. zt.

7) w dniu 20 marca 2008 roku zostaty podpisane pomig¢dzy Wielton S.A. a Atlas Ward Polska
Sp. z o0.0. aneksy do uméw na budowe i montaz hal stalowych (patrz punkt 2). W zwiazku z
ustaleniem nowego harmonogramu oddania prac inwestycyjnych wykonanie catosci robot i ich
protokolarne przekazanie zostato ustalone przez strony do dnia: 1 lipca 2008 roku — hala na ul.
Fabrycznej 8 w Wieluniu oraz 22 wrze$nia 2008 roku — hala na ul. Baranowskiego 10 A w
Wieluniu. Przesunigcie termindw zakonczenia prac montazowych nie wplynie na ilo$é
produkcji zaplanowanej przez Emitenta na 2008 rok i1 spowodowane zostalo potrzeba
modernizacji procesu produkcji.

8) taczna warto$¢ dostaw realizowanych w ramach umowy ramowej na dostawg komponentow
do budowy przyczep i naczep zawartej pomigdzy Emitentem a SAF HOLLAND Polska sp. z
0.0. z siedziba w Trzciance w okresie od dnia 23 listopada 2007r. do 16 kwietnia 2008r.
wyniosta ponad 14,7 min zi.

9) taczna warto$¢ dostaw osi i zawieszen zrealizowanych pomigdzy Emitentem a BPW Polska

Sp. z 0.0. w okresie od 1 stycznia 2008 roku do dnia 27 maja 2008 roku wyniosta ponad 16,8
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mln zt. Zasady wspolpracy zostaly okreslone w grudniu 2006 roku i opisane w prospekcie
emisyjnym akcji serii D.

10) w dniu 18 czerwca 2008r. odbyto si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Wielton S.A., ktore
podjelo uchwate w sprawie przeznaczenia czgsci zysku wypracowanego za rok 2007 na
dywidendg

11) laczna warto$¢ zamowien od podmiotéw z grupy Scania CV AB dotyczacych rynku
ukrainskiego i rosyjskiego za okres od 11 stycznia 2008 roku do dnia 18 czerwca 2008 roku
wyniosta ponad 16,4 min zt.

12) utworzenie oraz rejestracja spolki zaleznej ,,WIELTON VOSTOK” Sp. z 0.0. z siedziba w

Jarcewie, obwod Smolenski, Federacja Rosyjska.

O powyzszych zdarzeniach Spotka informowata szczegélowo w raportach biezacych.

3. Organy Spotki i kierownictwo jednostki

Sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych przedstawial sig¢ nastgpujaco:

Zarzad:

0d 1 stycznia 2008 r. — 30 czerwca 2008 r.
1. Wlodzimierz Mastowski — Prezes Zarzadu
2. Mariusz Golec — Wice Prezes Zarzadu
3. Pawel Gonda — Wice Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza (RN):
0d 1 stycznia 2008 r. — 30 czerwca 2008 r.

1. Ryszard Prozner — Przewodniczacy RN
Pawet Szataniak — Wiceprzewodniczacy RN
Krzysztof Polgrabia — Sekretarz RN
Krzysztof Tylkowski — Cztonek RN
Mariusz Szataniak — Cztonek RN
Piotr Kaminski — Cztonek Niezalezny RN
7 Andrzej Podsiadlo — Cztonek Niezalezny RN

Sl

W okresie od 1 stycznia 2008 r. do dnia publikacji niniejszego raportu nie nastapily zmiany w
sktadzie osobowym organéw zarzadzajacych i nadzorujacych.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne, co najmniej 5% ogdlinej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu na dzien przekazania raportu pétrocznego

10



Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Wielton S.A 24.09.2008 r.

Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego WIELTON S.A. o akcje nowej emisji
serii D, ktora nastapita w dniu 15 stycznia 2008 roku, kapitat zaktadowy wynosi 12.075.000,00
zt 1 dzieli si¢ na 60.375.000 akcji, ktorym odpowiada 60.375.000 gltosow na Walnym
Zgromadzeniu Wielton S.A.

Strukture akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% w ogolnej liczbie glosow Spotki na
dzien publikacji niniejszego raportu przedstawia ponizsza tabela:

AKkcjonariusz Ilos¢ akeji Ilos¢ gloséw na WZ % udzial w ogolnej liczbie
glosow oraz w kapitale
zakladowym
IPOPEMA 1 FIZAN 25 000 000 25 000 000 41,4%
Jakub Prozner 9 665 850 9 665 850 16,0 %
tukasz Tylkowski 7 650 850 7 650 850 12,7 %
Mariusz Szataniak 4029 150 4029 150 6,7 %
Pawel Szataniak 4029 150 4029 150 6,7 %
Pozostali akcjonariusze 10 000 000 10 000 000 16,5%
Ogdlna liczba akgji 60 375 000 60 375 000 100,00%

W dniu opublikowania niniejszego raportu akcjonariuszem Spotki posiadajacym 41,4% akcji 1
glosow na WZ Spoiki jest fundusz IPOPEMA 1 FIZAN, do ktérego czgs¢ posiadanych akcji
wnies$li Pawel 1 Mariusz Szataniakowie w zamian za certyfikaty inwestycyjne serii A tego
funduszu. Z uwagi na fakt, iz IPOPEMA 1 FIZAN ustanowilo pelnomocnictwa do
reprezentowania i glosowania w imieniu funduszu na Walnym Zgromadzeniu Spoétki dla Pawta
lub Mariusza Szataniakdw, ktorzy posiadaja bezposrednio po 6,7% akcji 1 gtosow na Walnym
Zgromadzeniu w chwili obecnej laczny udzial [IPOPEMA 1 FIZAN oraz Mariusza i Pawla
Szataniakéw wynosi 54,8% ogdlnej liczby gtosow w Spotce.

5. Gléwne kategorie produktéow

Spotka produkuje blisko 60 typow pojazddéw transportowych. Jest to jedna z najszerszych ofert
asortymentowych na krajowym rynku i jedna z najwiekszych w Europie Srodkowo-
Wschodniej. Dodatkowo, spotka dostosowuje swoje produkty do indywidualnych potrzeb tak,
by klienci mogli naby¢ w jednym miejscu roézne typy pojazdow transportowych. Oferta
obejmuje m.in.:

- naczepy, przyczepy i zestawy: kurtynowe 1 skrzyniowe
- naczepy wywrotki
- zabudowy wywrotki
- naczepy podkontenerowe
- furgony
- chtodnie
- inne pojazdy wykorzystywane do transportu:
e duzych maszyn i urzadzen,
e clementdéw konstrukcyjnych (stal w kregach),
e specjalistyczne pojazdy utatwiajace roztadunek.
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6. Organizacja sprzedazy

Spotka dysponuje silnie rozbudowana siecia dystrybucji. Sprzedaz produktow Spotki
realizowana jest zarowno przez przedstawicieli handlowych, dealeréw zagranicznych, jak
rowniez przez spotki celowe Wielton Rosja 1 Wielton Ukraina, (prowadzace dziatalnos¢

handlowa od II kw. 2007 roku), w ktorych Wielton S.A. jest 100% udziatowcem.

Centrala sieci handlowej miesci si¢ w Wieluniu. Dodatkowo, w odlegtosci 2 km od zaktadu
(przy trasie Warszawa-Wroctaw) zlokalizowany jest plac wystawowy produktow gotowych.
Budzet ogolny sprzedazy dzielony jest na kraje i1 regiony, dzigki czemu kazdy z partnerow
handlowych pracuje w oparciu o plan miesi¢czny, okreslajacy liczbe pojazdéw danego typu
oraz dopuszczalng kwotg¢ upustu. Plany tworzone sa raz w roku i uwzgledniaja dane
historyczne, strategi¢ firmy oraz prognozy rynkowe. System upustow zapewnia z jednej strony
zwigkszenie wolumenu sprzedazy i osiaganej marzy przez Spotke, a z drugiej, jako czynnik

motywujacy, bezposrednio wptywa na poziom wynagrodzenia przedstawicieli handlowych.

Rynek krajowy — sprzedaz i dystrybucja

Wielton posiada wtasna strukturg¢ oddzialow regionalnych sprzedazy (prowadzonych przez
przedstawicieli handlowych), dzialajacych na zasadzie biura obstugi klienta, z wynajetym
placem wystawowym. Przedstawicielstwa Wielton zlokalizowane sa na terenie calej Polski: w
Warszawie, Krakowie, Wroclawiu, Szczecinie, Gdansk, Poznaniu, todzi, Lublinie,

Katowicach, Rybniku, Olsztyn, Biatystok, Rzeszowie i Toruniu.

Do podstawowych zadan przedstawicieli naleza: bezposrednie kontakty z klientem,
przygotowanie oferty, przyjecie i1 przekazanie zamowienia. Dzigki systemowi raportow i
procedur obowiazujacych w Spoélce, sie¢ handlowa jest stale monitorowana wg roznych
kryteriow oceny efektywnosci dziatania. Wielu partnerow handlowych w oddziatach zatrudnia

dodatkowe osoby do administracji lub pomocy w obstudze klientow.

Rynki zagraniczne — sprzedaz i dystrybucja

Sprzedaz na rynkach zagranicznych prowadzona jest poprzez dealerow, przedstawicieli
handlowych lub spoétki zalezne i koordynowana jest przez dziat eksportu. Biuro centralne

dziatu eksportu znajduje si¢ w centrali Spotki w Wieluniu.
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Wspotpraca z dealerami zagranicznymi odbywa si¢ na zasadzie sprzedazy produktow Wielton
do dealera, ktory nastgpnie sam oferuje pojazdy Spotki finalnym odbiorcom. Natomiast
przedstawiciele handlowi 1 spotki zalezne dystrybuuja produkty Wielton bezposrednio do
odbiorcéw finalnych. Sposdb prowadzenia dziatalnosci na konkretnym rynku jest uzalezniony

od specyfiki i perspektyw rozwoju danego rynku.

Obecnie Spotka posiada przedstawicielstwa handlowe na Litwie, Lotwie i Biatorusi. Ponadto w
Rosji 1 na Ukrainie znajduja si¢ spotki zalezne. Sie¢ dealeréw pojazdéw Wielton obejmuje
dystrybutorow na terenie: Holandii, Czech, Stowacji, Wloch, Rumuni, Niemiec, Bulgarii i

Estonii.

7. Istotne czynniki zagrozen i ryzyka

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng

Rozwdj dziatalnosci Spotki jest skorelowany z ogodlna sytuacja gospodarcza na rynkach, na
ktérych Spoétka sprzedaje swoje produkty, tj. przede wszystkim na rynkach krajow Europy
Srodkowo-Wschodniej. W 2007 roku Spotka wyeksportowata (ilosciowo) blisko 50% swoich
produktéw do okoto 20 krajow Europy. Spotka nadal rozwija sprzedaz eksportowa, w tym
glownie na rynku rosyjskim i ukrainskim, starajac si¢ w ten sposob zabezpieczy¢ mozliwosci

sprzedazowe w przypadku niekorzystnych zmian makroekonomicznych w Polsce.

Na wyniki finansowe osiagane przez Spotke najwigkszy wpltyw wywiera poziom wydatkéw
inwestycyjnych ~w  przedsigbiorstwach, zwlaszcza  transportowych,  budowlanych,
produkcyjnych, rolniczych, dystrybucyjnych oraz kopalniach, a takze tempo wzrostu PKB w
Polsce i w krajach regionu Europy Srodkowo-Wschodniej, poziom inflacji oraz relacja kursu
euro wzgledem zlotego. Istnieje ryzyko, ze nizszy poziom inwestycji, wolniejsze tempo
wzrostu gospodarczego, aprecjacja kursu ztotego w stosunku do euro, czy wzrost inflacji moga
mie¢ negatywny wptyw zaréwno na dziatalnos$¢ oraz sytuacj¢ finansowa Spoiki, jak 1 osiagane

przez nia wyniki finansowe.
Ryzyko rozwoju alternatywnych Srodkow transportu

Obecnie najpopularniejszym $rodkiem w transporcie krajowym i migdzynarodowym przy
fadunkach przestrzennych jest ciagnik z naczepa lub podwozie cigzarowe zabudowane z
przyczepa lub bez. W przysztosci przewidywana jest dalsza rozbudowa systemu drog i
autostrad w Polsce i krajach Europy Srodkowo-Wschodniej, co powinno wplywaé korzystnie

na dalszy rozwdj transportu drogowego. Niezaleznie od perspektyw wzrostu transportu
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drogowego (Ministerstwo Infrastruktury) nie mozna wykluczy¢ ryzyka wzrostu przewozu
fadunkéw dokonywanych za posrednictwem alternatywnych $rodkéw transportu, zwlaszcza
przez kolej, co moze wplyna¢ niekorzystnie na tempo rozwoju bazy transportu drogowego. Na
chwile obecna, z uwagi na aspekty ekologiczne oraz skrdcenie czasu transportu rozwazane sa
w Polsce i w innych krajach europejskich projekty prowadzenia na duze odlegtosci transportu
naczep z towarami droga kolejowa. Skrocenie czasu transportu fadunkéw moze zwigkszy¢
efektywnos$¢ wykorzystania bazy srodkow transportu (w tym naczep) przez firmy transportowe
1 mie¢ niekorzystny wptyw na popyt na produkty Spotki 1 w konsekwencji na osiagane przez

niego wyniki finansowe.
Ryzyko zwigzane z konkurencja

Istotny wpltyw na dzialalno$¢ Spotki ma silna konkurencja ze strony najwigkszych
producentéw naczep i przyczep w Europie. Do grona gtdéwnych konkurentéw Spoétki nalezy
zaliczy¢ przede wszystkim firmy Schmitz i Krone. Sa to renomowani producenci naczep i
przyczep o silnym zapleczu technologicznym oraz dostgpie do znacznych zasobow
finansowych. Okoliczno$ci te powoduja, ze Spotka zmuszona jest do rywalizowania z nimi
poprzez ciagle udoskonalanie i wprowadzanie nowych produktow, jak réwniez poprzez
utrzymanie wysokiego poziomu serwisu gwarancyjnego, uslug posprzedaznych i stosowanie
aktywnej polityki cenowe;j. Istnieje jednak ryzyko, ze Spotka nie bedzie w stanie sprostaé
rosnagcej konkurencji w Polsce lub na rynkach eksportowych, co bedzie skutkowaé¢ w

przysztosci obnizeniem poziomu sprzedazy lub realizowanej przez Spotke marzy.
Ryzyko zwigzane z poziomem kursu walutowego

Obecnie ok. 80% przychodéw ze sprzedazy produktow jest powiazana z kursem euro. Ponadto,
w ocenie Zarzadu ceny produktéw wyrazone w zlotych ulegaja dostosowaniu pod wpltywem
zmian kursu euro. Dodatkowo zagraniczni dostawcy stanowia istotne Zrodlo zaopatrzenia
Spotki w materiaty do produkcji, a krajowi dostawcy w coraz wigkszym stopniu oferuja
materialty w cenach wyrazonych w euro (obecnie okoto 80% dostaw materialowych ). Biorac
pod uwagg saldo wplywow 1 wydatkéw wyrazonych lub powiazanych z euro, umacnianie si¢
kursu zlotego wobec euro bgdzie wpltywaé niekorzystnie na osiagane przez Spotke wyniki

finansowe.

Ponadto zmiany kursu euro wplywaja na wyceng pozycji bilansowych — nalezno$ci i
zobowiazan handlowych, wyrazonych w euro. Dodatkowo wahania kurséw walutowych moga

zaburzy¢ porownywalnos¢ wynikow Spotki osiaganych w poszczegolnych latach.
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Poza naturalnym zabezpieczeniem czg$ci pozycji walutowej wynikajacym z wystgpowania
przychodéw 1 kosztow wyrazonych w euro, od 2008 roku Spoétka zabezpiecza poziom kursu
walutowego przez wykorzystanie opcji walutowych. Przepltywy uzyskane z tytutu rozliczenia
opcji walutowych w okresie od 01.01.2008 do 30.06.2008 wyniosty + 2 153 tys. zt. Wycena
nierozliczonych opcji bedacych w posiadaniu spotki na dzien 30.06.2008r. wyniosta + 5 164
tys. zk.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od glownych dostawcow oraz braku ciaglosci dostaw

W swoich produktach Spotka wykorzystuje czgsci i podzespoly krajowych i zagranicznych
producentéw. Spotka stara si¢ w kazdym momencie posiada¢ co najmniej dwoch dostawcow
okreslonych czgsci 1 podzespotow. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze w przysztosci nastapi
zerwanie relacji z ktérym$ z dostawcow Spoéiki lub dostawcy Spotki nie dostarcza na czas
komponentow do produkcji naczep w ilosci zamowionej przez Spotke. Sytuacja taka moglaby
spowodowac niezrealizowanie przez Spotke zakladanego poziomu sprzedazy lub koniecznosé
zakupu potrzebnych komponentoéw od innych dostawcoéw po wyzszych cenach, co mogloby
spowodowac przejsciowy wzrost kosztoéw produkcji, a w efekcie mie¢ negatywny wptyw na

dziatalno$¢ Spoiki 1 jej wyniki finansowe.
Ryzyko zwigzane z procesem produkcyjnym

Dla realizacji planow produkcji kluczowe znaczenie ma bezawaryjno$¢ wykorzystywanych

maszyn 1 urzadzen oraz ciaglo$¢ dostaw materialow i komponentow.

Istnieje ryzyko wystapienia awarii maszyn 1 urzadzen wykorzystywanych w procesie
produkcyjnym, co moze wplyna¢ na wystapienie nieplanowanych przestojow produkcyjnych,
czasowe zmiany organizacji produkcji 1 wzrost kosztow. Na wypadek awarii Spotka
zabezpiecza si¢ wspoOlpracujac ze sprawdzonymi zewngtrznymi kooperantami, zdolnymi
dostarczy¢ wigkszos¢ komponentdw do procesu produkcji. W historii Spotki najpowazniejszy

przestd) w produkeji trwat 1,5 doby.

Istnieje ryzyko, iz w przypadku opdznien dostaw kluczowych materiatéw 1 komponentow
Spotka nie bedzie w stanie zachowa¢ ciaglo$ci procesu produkcyjnego, co miatoby
niekorzystny wplyw na wyniki dziatalno$ci. Polityka zaopatrzenia Spotki przewiduje
utrzymywanie zapaséw materiatowych na okres ok. 30 dni. W okresie ostatnich 24 miesigcy
wystapit jednorazowo niedobor dostaw gazow spawalniczych wykorzystywanych w procesach
spawania oraz cigcia, co spowodowato przestoje produkcyjne przez okres 2/3 dnia. Spotka

zabezpiecza si¢ przed tym ryzykiem, magazynujac gazy spawalnicze w specjalnie do tego celu
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przystosowanych stacjach, ktore pozwalaja na zabezpieczenie ciaglosci produkcji przez okres

od czterech dni do trzech tygodni.

Opoznienia w procesie produkcyjnym w stosunku do planu moga przyczyni¢ si¢ do
niezdolno$ci do terminowej realizacji zamoéwien przez Spotke, domagania si¢ przez klientow
zaptaty kar umownych lub odszkodowan, pogorszenia opinii i utraty zaufania klientéw, co
moze wplyna¢ na spadek udzialu w rynku, nizszy wolumen sprzedazy, a takze moze wptynaé

negatywnie na wyniki finansowe.
Ryzyko zwigzane z opoznieniem procesu realizacji inwestycji

W celu zwigkszenia zdolnosci produkcyjnych, Spoika realizuje proces inwestycyjny. Istnieje
ryzyko, ze moze nastapi¢ opdznienie w terminowym przekazywaniu nowych inwestycji do
uzytkowania, w tym z przyczyn niezaleznych od Spoitki, co mialoby niekorzystny wptyw na
mozliwos¢ realizacji planow produkcji i sprzedazy oraz osiagane wyniki finansowe. Obecnie

prowadzone przez Spotke inwestycje sa realizowane zgodnie z przyjetymi harmonogramami.
Ryzyko zwigzane z ochrong Srodowiska i bezpieczenstwem pracy

Spotka w procesach produkcji wykorzystuje gazy spawalnicze ktore sa materiatami silnie
wybuchowymi. Gazy sktadowane sa zgodnie z przepisami dotyczacymi przechowywania
materiatow tatwo palnych. Drugim $rodkiem, ktory moze zagraza¢ srodowisku naturalnemu sa

odpady powstate w procesie lakierowania.

Wedhug opinii Spoétki ryzyko ewentualnych naruszen srodowiska naturalnego jest nieznaczne, z
uwagi na fakt, iz Spolka podejmuje wszelkie przewidziane prawem kroki w celu
wyeliminowania tego ryzyka. Spotka powierza zewngtrznym firmom magazynowanie oraz
usuwanie wszelkich szkodliwych, niebezpiecznych substancji poprodukcyjnych wytwarzanych
w trakcie prowadzonej dziatalno$ci. Substancje te wytwarzane sa w ilo$ci dopuszczalnej przez
normy wynikajace z rodzaju powadzonej przez Spotke dziatalno$ci. Ponadto Spotka posiada
wszelkie wymagane zezwolenia z zakresu ochrony $rodowiska regulujace prowadzenie
dziatalnos$ci zgodnie z prawem. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji, w ktorej] wymogi dotyczace
ochrony srodowiska zostana zaostrzone, a Spotka nie bgdzie w stanie im sprosta¢ lub bedzie
zmuszona do poniesienia istotnych naktadow, aby dostosowaé si¢ do nowych zmienionych

regulacji.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia odejScia ze spolki osob zarzadzajacych oraz wysoko

wykwalifikowanych pracownikow

16



Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Wielton S.A 24.09.2008 r.

Dziatalno§¢ Spotki oraz jej perspektywy rozwoju sa w duzej mierze zalezne od wiedzy i
doswiadczenia oraz kwalifikacji kadry zarzadzajacej 1 jej kluczowych pracownikow. Ich praca
na rzecz Spoiki jest jednym z czynnikow, ktore zdecyduja o jej dalszym rozwoju. Odejscie ze
Spotki cztonkow kadry zarzadzajacej, jak réwniez trudno$ci zwiazane z pozyskiwaniem
wykwalifikowanych pracownikow linii produkcyjnych (w szczegdlno$ci spawaczy i
programistow robotéw) moga mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ i sytuacj¢ finansowa

Spotki, osiagane przez nig wyniki finansowe 1 perspektywy rozwoju.

8. Strategia WIELTON S.A.

Strategia Wielton S.A. na okres najblizszych 5 lat zaklada utrzymanie pozycji wiodacego
dostawcy naczep 1 przyczep na rynku krajowym oraz zdobycie znaczacej pozycji w wybranych
krajach Europy Srodkowo-Wschodniej”. Obecnie realizowany program inwestycyjny pozwoli
na skokowe zwigkszenie skali produkcji do poziomu 11-12 tys. pojazdéw (tacznie naczep,
przyczep i zabuddéw) rocznie. Jednoczes$nie rozwoj Spotki odbywaé si¢ bedzie poprzez
transakcje przeje¢ lub wzrost organiczny (budowa nowego zakladu), czego planowanym
efektem bedzie osiagnigcie rocznych skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy na poziomie

przekraczajacym 1 mld zt w ciagu 3-4 lat.

W perspektywie najblizszego roku planuje si¢ podjecie decyzji dotyczacej wybudowania
zaktadu produkcyjnego lub montowni pojazdéw na terenie Rosji, Ukrainy, krajow
nadbattyckich lub Biatorusi celem zwigkszenia konkurencyjno$ci na rynkach zagranicznych,
wynikajacej w gtownej mierze z lokalizacji nowego zaktadu produkcyjnego w bezposredniej

bliskosci tych rynkow zbytu.
Rozwéj kanatéw dystrybucji

Silna pozycja na rynku krajowym jest w znacznej mierze zasluga sprawnie funkcjonujacej i
licznej grupy przedstawicieli handlowych w kraju. Spotka z roku na rok rozwija réwniez
kanaty dystrybucji na rynkach zagranicznych: zatrudnia przedstawicieli handlowych,
nawiazuje wspolpracg z dealerami oraz zaklada spotki handlowe. Spotka postrzega rynki
krajow Europy Srodkowo-Wschodniej jako kierunek dalszego rozwoju, a za ich atrakcyjnoscia
przemawia potencjat rozwoju i rosnace marze eksportowe uzyskiwane w przesztosci na tych
rynkach przez Spotke. Wzrost produkcji i zwigkszanie udziatu sprzedazy zagranicznej w
ogolnej strukturze sprzedazy wiaza¢ si¢ bedzie z kontynuacja dziatan marketingowych (udziat

w targach, prezentacje produktow, spotkania bezposrednie z obecnymi i potencjalnymi

2 Wybrane kraje Europy Srodkowo-Wschodniej obejmujq: Rosje, Ukraine, kraje nadbattyckie, Biatorus, Czechy, Stowacje, Wegry,
Butgarie i Rumunie.
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klientami). Zatrudnienie i ciagle podnoszenie kwalifikacji specjalistow ds. sprzedazy, ktorych
cechuje wysoka znajomos$¢ lokalnych rynkéw i uwarunkowan wspolpracy z lokalnymi

odbiorcami, beda kluczem do sukcesu na rynkach Europy Srodkowo-Wschodniej.

Rozwdéj nowych produktéw i dalsza poprawa jakosci

Spotka systematycznie uaktualnia ofert¢ produktowa oraz unowocze$nia i usprawnia pojazdy
znajdujace sig obecnie w ofercie. Spotka bedzie starata si¢ dotrze¢ do nowych grup odbiorcow,
poprzez zaoferowanie produktow nie bedacych w ofercie konkurencji lub produktow o
lepszych rozwiazaniach technologicznych. Przyktadem takich produktow specjalistycznych sa:
naczepy do przewozu maszyn, naczepa i zabudowa wywrotkowa ze skrzynia ladunkowa
polokragla typu half-pipe, naczepa — wywrotka stalowa o nowej konstrukeji skrzyni
fadunkowej. Kontynuacja nakltadow na badania pozwoli utrzyma¢ przewage konkurencyjna
poprzez rozw0j bogatej oferty produktowej 1 state ulepszanie dotychczasowych produktéw
(zwigkszenie wytrzymato$ci pojazdéw, zmniejszenie ich wagi, poprawienie funkcjonalnosci,
czy zwigkszenie calkowitej masy dopuszczalnej). Jednocze$nie prowadzony obecnie i
planowany na lata 2008-2009 program inwestycji pozwoli na dalsza poprawg jakosci

produktow.
Rozwd@j poprzez przejecia

Obecnie Wielton S.A. aktywnie poszukuje podmiotéw produkcyjnych (w kraju i zagranica),
ktére beda stanowi¢ potencjalne cele przejgeia. Emitent oczekuje, ze w efekcie rozwazanych
przeje¢ w dalszej perspektywie osiagnie efekty synergii  oraz dywersyfikacji zrodet
przychodow.

Rozwazana integracja prowadzona bylaby ws$rdd podmiotoéw z szeroko pojgtej branzy
motoryzacyjnej, przede wszystkim wsrod producentéw naczep, przyczep i zabudoéw. Spotka, w
przypadku przejecia firmy bedacej producentem naczep, przyczep lub zabudoéw bedzie starata
si¢ w mozliwie najkrotszym czasie poszerzy¢ asortyment produkcji o takie pojazdy, ktore w
obecnej chwili nie znajduja si¢ ofercie Spotki (co wymuszone jest specyfika obecnego
zaktadu), a znajdowaty si¢ wczesniej w produkcji i sprzedazy (przyczepy z obrotnica, systemy
wymienne). Celem Spotki bedzie réwniez zwigkszenie liczby typow produktéw, ktorych
wigksza skala produkcji nie jest obecnie mozliwa (np. naczepy typu Jumbo, naczepy do

przewozu maszyn, naczepy samowytadowcze z ruchoma podloga oraz zestawy kubaturowe).

Rownoczesnie Spotka rozwaza przejecia, ktore pozwola na rozwdj produkcji $rodkow

transportu specjalistycznego. produktéw z branzy chlodniczej, produktow cysternowych (z
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branzy paliwowej, materiatéw sypkich, ptynéw zywnosciowych lub chemikaliow), jak réwniez
srodkow transportu do przewozu zwierzat. Spotka widzi potencjalne efekty synergii w
nastgpujacych obszarach: wykorzystanie oszczednosci z zakresu kosztow transportu,
koordynacja procesu produkcyjnego, podniesienie barier wejscia dla krajowej konkurencji lub
umozliwienie sobie wej$cia na nowe rynki oraz powigkszenie oferty we wiasnych kanatach
dystrybucji. Spotka widzi rowniez szansg¢ uzyskania efektéw skali w zakresie kosztow

funkcjonowania dzialéw marketingu, ksiggowosci, administracji czy zaopatrzenia.

9. Informacja o nabyciu przez Spoétke akcji wiasnych

Spotka nie nabywata akcji wtasnych i nie podejmowata zadnych czynnosci zmierzajacych do

nabycia akcji wlasnych.

10.Informacje dotyczace zagadnien srodowiska naturalnego

WIELTON S.A. jest w trakcie wdrazania Systemu Zarzadzania Srodowiskowego ISO 14001
oraz Systemu Zarzadzania Bezpieczenstwem 1 Higienag Pracy OHSAS 18001.

Normy te stanowi¢ maja instrument wspomagajacy $wiadome oddziatywanie ekologiczne
przedsigbiorstwa z korzyscia dla srodowiska 1 BHP, a przede wszystkim wspomdc efektywne
zarzadzanie zasobami Spoéiki. Informacja nt. naktadéw inwestycyjnych na ochrong §rodowiska
znajduje si¢ w pkt 6 Dodatkowych Not Objasniajqcych do sprawozdania finansowego za I
potrocze 2008 r.

11.Informacja o zmianie nazwy audytora

WIELTON S.A. otrzymat zawiadomienie od obecnego audytora spotki, firmy HLB
Frackowiak 1 Wspolnicy Sp. z 0.0. 0 zmianie nazwy spotki audytora.

Od dnia 25 sierpnia 2008 roku nazwa spoétki audytora brzmi Grant Thornton Frackowiak Sp.
z 0.0. a audytor stat si¢ oficjalnym 1 wylacznym partnerem sieci Grant Thornton International
w Polsce. W tym samym dniu audytor zaprzestal reprezentowania HLB International.
Podstawa prawna do zmiany jest Postanowienie Sadu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto 1

Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 21 sierpnia 2008 roku.

12. Zasady sporzadzania pétrocznego sprawozdania finansowego

Dane finansowe sporzadzone zostaly zgodnie z polityka rachunkowos$ci Spotki oparta na

zasadach rachunkowosci wynikajacych z przepisow ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o
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rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2002 r. nr 76 poz. 694 z pdzniejszymi zmianami), z
uwzglednieniem formy prezentacji wynikajacej z rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 18
pazdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych 1 skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentow z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktoérych
wlasciwe sa polskie zasady rachunkowosci. Spdtka nie sporzadza sprawozdania
skonsolidowanego w oparciu o kryterium nieistotnosci danych finansowych jednostek
zaleznych (podstawa prawna — Migdzynarodowe Standardy Rachunkowos$ci/ Migdzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej -Zatozenia koncepcyjne sporzadzania i prezentacji

sprawozdan finansowych)

Rokiem obrotowym w Spotce jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok obrotowy spoiki akcyjnej

trwal od 31 grudnia 2004 r. do 31 grudnia 2005 r.

Ksiggi rachunkowe Wielton S.A. prowadzone sa w j¢zyku polskim 1 w walucie polskiej. Dane

liczbowe sa wykazywane w zaokragleniu do tysigcy ztotych.

Ksiggi rachunkowe sa prowadzone w Wieluniu przy ul. Fabrycznej 8.

Zgodnie z postanowieniami art.4 ust.3 pkt 4 1 ust. 5 oraz art. 10 ust. 1 pkt 2, a takze rozdziatu 4
Ustawy z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci ustala si¢ nastgpujace metody wyceny
aktywow 1 pasywow do stosowania w sposob ciagly (w okresie wieloletnim), nie rzadziej niz
na koniec roku obrotowego i na kazdy inny dzien bilansowy, zaktadajac, ze nie wystepuje

zagrozenie mozliwosci dalszej kontynuacji dziatalnosci Spotki.

WartoSci niematerialne i prawne to nabyte przez Spotke aktywa trwale w postaci praw
majatkowych nadajacych si¢ do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie
ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na wlasne potrzeby

Spoiki, a w szczegdlnosci:

e autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje

e prawa do wynalazkow, patentow, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych
e know-how,

e koszty zakonczonych prac rozwojowych

e wartos¢ firmy
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Programy komputerowe zalicza si¢ do warto$ci niematerialnych i prawnych, o ile Spétka

posiada do nich prawa majatkowe lub prawo do licencji.

Warto$ci niematerialne i prawne wycenia si¢ oraz dokonuje umorzen w podobny sposob jak
srodki trwale stosujac w sposob odpowiedni postanowienia art.31 ust.2 oraz art. 32 ust. 1-41 6

Ustawy o rachunkowosci.

Niektore rodzaje warto$ci niematerialnych i prawnych wymagaja szczegolnej wnikliwosci przy

dokonywaniu ich wyceny. Oto przyklady:

Programy komputerowe zalicza si¢ do warto$ci niematerialnych 1 prawnych, o ile Spétka ma
do nich prawa majatkowe lub prawa do licencji. Jesli Spotka takich praw nie posiada, to
wydatek na nabycie programu jest kosztem okresu, ktorego dotyczy.

Warto$ci niematerialne 1 prawne nie ulegaja ulepszeniu. Modyfikacja programu
komputerowego zwigkszajaca jego sprawnos$¢ oraz warto$¢ uzytkowa spowoduje powstanie
nowego tytutu warto$ci niematerialnej 1 prawnej, a warto$¢ prawa do nowej wersji autorskiego
programu komputerowego bedzie obejmowata sumg pierwszej wersji programu oraz ceng jego
modyfikacji.

Wydatki na aktualizacj¢ programu komputerowego w celu np. przystosowania go do nowych

przepisow prawnych, obciazaja bezposrednio koszty okresu.

Koszty zakonczonych prac rozwojowych wykonywanych przez Spotkg na wiasne potrzeby
poniesione przed rozpoczg¢ciem lub zastosowaniem rozwigzania zalicza si¢ do warto$ci

niematerialnych 1 prawnych w przypadku, gdy:

produkt lub technologia wytwarzania sa $cisle ustalone a dotyczace ich koszty prac
rozwojowych wiarygodnie okreslone,

techniczna przydatno$¢ produktu lub technologii zostata stwierdzona i1 odpowiednio
udokumentowana i na tej podstawie Spoétka podjeta decyzje o wytwarzaniu tych produktow lub
stosowaniu technologii,

koszty prac rozwojowych pokryte zostana wg przewidywan, przychodami ze sprzedazy tych

produktéw lub zastosowaniu technologii.
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Wielton S.A. stosuje nastepujace roczne stawki amortyzacyjne dla poszczegdlnych grup

warto$ci niematerialnych i prawnych:

e Programy komputerowe- 201 50 %

e Koszty zakonczonych prac rozwojowych — 20 1 50 %
e Know-how —20 %

e Znak towarowy — 5 %

Nie po6zniej niz na koniec roku obrotowego stosowane wobec wartos$ci niematerialnych i
prawnych stawki amortyzacyjne podlegaja weryfikacji. W razie stwierdzenia potrzeby
dokonania korekty stosowanych stawek amortyzacyjnych — korekta nastgpuje w roku
nastepnym 1 kolejnych latach obrotowych.

Nie pozniej niz na koniec roku obrotowego warto$ci niematerialne i prawne podlegaja rowniez
weryfikacji pod katem trwalej utraty wartosci 1 koniecznosci dokonania odpisow
aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci. Odpisy te powinny by¢ dokonane w cigzar
pozostalych kosztow operacyjnych nie pdzniej niz na dzieh bilansowy, a wigc w roku, w

ktérym stwierdzono trwata utratg wartosci.

Srodki trwale to rzeczowe aktywa trwale 1 zrownane z nimi, o przewidywanym okresie
ekonomiczne] uzytecznosci dluzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytkowania 1

przeznaczone na potrzeby Spotki. Do Srodkow trwatych zalicza sig:
e grunty ( w tym prawo wieczyste uzytkowania gruntu)

e Dbudynki i lokale

e urzadzenia techniczne i maszyny

e Srodki transportu

e inne $rodki trwate (wyposazenie itp.)

e ulepszenia w obcych srodkach trwatych.

Ze wzgledu na funkcje spelniane w dziatalnosci, $rodki trwate dzieli si¢ na osiem grup
rodzajowych okreslonych w Rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia 30 grudnia 1999 roku o

Klasyfikacji Srodkéw Trwatych (KST) — Dz. U. nr 112, poz. 1317.

Srodki trwale w budowie sa to koszty ponoszone w zwiazku z wytwarzaniem nowych

srodkow trwatych, wymiana zuzytych lub powigkszeniem stanu istniejacych §rodkow trwatych.
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Srodki trwale, $rodki trwale w budowie wycenia si¢ w zaleznosci od sposobu ich nabycia

(wytworzenia) 1 p6zniejszego wykorzystania wg:

1) cen nabycia (zakupu)

2) kosztdw wytworzenia

3) warto$ci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny Srodkéw trwatych), pomniejszonych o
odpisy umorzeniowe (amortyzacyjne) oraz o ewentualne odpisy z tytulu trwatej utraty ich

warto$ci

Cena nabycia, jest to cena zakupu skladnika aktywow, obejmujaca kwotg¢ nalezna
sprzedajacemu, bez podlegajacych odliczeniu podatku od towaréw i1 ustlug oraz podatku
akcyzowego, a w przypadku importu powigkszona o obcigzenia o charakterze
publicznoprawnym oraz powigkszona o koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika aktywow do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do
obrotu, tacznie z kosztami transportu, jak tez zaladunku, wytadunku, sktadowania lub
wprowadzenia do obrotu, a obnizona o rabaty, opusty, inne podobne zmniejszenia i odzyski. W
cenie nabycia $rodkow trwatych 1 warto$ci niematerialnych i prawnych nalezy uwzglednié¢
niepodlegajacy odliczeniu podatek od towarow i ustug i podatek akcyzowy oraz koszty obstugi
zobowigzan zaciagni¢tych w celu finansowania zakupu $rodkéow trwalych lub warto$ci
niematerialnych i1 prawnych, naliczone do dnia przyjecia obiektu do uzywania (w tym rdznice
kursowe), pomniejszone o przychody z tego tytulu. W przypadku braku mozliwosci ustalenia
ceny nabycia skladnika aktywow, przyjetego w szczegodlnosci nieodptatnie (takze w formie
darowizny), jego wyceny dokonuje si¢ wg cen sprzedazy takiego samego lub podobnego

obiektu.

Koszt wytworzenia Srodkéw trwalych, sSrodkéw trwalych w budowie zawiera 0got kosztow
poniesionych przez Spotke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia do dnia
bilansowego lub do dnia przyjecia danego sktadnika aktywow trwatych do uzytkowania, w tym
réwniez niepodlegajacy odliczeniu podatek od towarow i ustug i podatek akcyzowy oraz koszt
obstugi zobowiazan zaciagnig¢tych w celu ich finansowania 1 zwiazane z nimi réznice kursowe,

pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Trwala utrata wartoS$ci nastepuje w sytuacji duzego prawdopodobienstwa, ze kontrolowany
przez Spotke sktadnik aktywdw nie przyniesie w znacznej czgSci w przysztosci lub nie

przyniesie w ogoble korzysSci ekonomicznych. Jest to uzasadnieniem dla dokonania odpisu
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aktualizujacego — doprowadzajacego warto$¢ sktadnika wynikajaca z ksiag rachunkowych do
ceny sprzedazy netto, a w przypadku jej braku do ustalonej w inny sposdb wartosci godziwe;.
Przyktadowo trwata utrata wartosci $rodkow trwatych zachodzi w przypadku zmiany

technologii produkcji, przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub innych

przyczyn.

Wartos¢ godziwa stanowi kwotg, za jaka dany skladnik aktywow moglby zosta¢ wymieniony,
a zobowiazanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomigdzy zainteresowanymi 1
dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze soba stronami. Np. przez warto$¢ godziwa
srodkow trwatych nalezy rozumie¢ warto$¢ rynkowa lub wartos¢ wg niezaleznej wyceny, a w
sytuacji, gdy uzyskanie takiej wyceny nie jest mozliwe, wartos¢ godziwa wyznacza aktualna

cena nabycia lub koszt wytworzenia z uwzglednienie aktualnego stopnia zuzycia obiektu.

Warto$¢ brutto Srodkow trwalych zwana tez warto$cia poczatkowa stanowi w przypadku:
e nabycia w drodze kupna - cena ich nabycia,
e wytworzenia we wlasnym zakresie — koszt wytworzenia,

e nabycia w drodze spadku, darowizny lub w inny nieodptatny sposob — wartos¢ rynkowa z
dnia nabycia, chyba, Zze umowa darowizny albo umowa o nieodplatnym przekazaniu

okresla t¢ warto$¢ w nizszej wysokosci,

e nabycia w postaci wkladu niepienigznego (aportu) — ustalona przez Spotke na dzien
wniesienia wktadu lub udziatu warto$¢ poszczegdlnych srodkow trwatych, nie wyzsza

jednak od ich wartosci rynkowe;,

e ulepszenia — dotychczasowa warto$¢ poczatkowa powigkszona o sume wydatkow
poniesionych na ten cel, w tym takze o wydatki na nabycie czg$ci sktadowych 1
peryferyjnych, ktorych jednostkowa cena nabycia przekracza 3.500 zt. Cze$cia skladowa
rzeczy jest wszystko, co nie moze by¢ od niej odlaczone bez uszkodzenia lub istotnej
zmiany catosci albo bez uszkodzenia lub istotnej zmiany przedmiotu odlaczonego.
Przedmioty potaczone z rzecza tylko dla przemijajacego uzytku nie stanowia jej czgsci
sktadowych, chociaz w razie odtaczenia one same albo rzecz, do ktorej zostaly przytaczone
— mialy ulec uszkodzeniu lub istotnej zmianie. Natomiast cze$cia peryferyjna jest rzecz
zblizona swoim charakterem do przynaleznosci w rozumieniu art. 51 KC. Zgodnie z tym
przepisem przynalezno$ciami sa rzeczy ruchome potrzebne do korzystania z innej rzeczy
(rzeczy gtownej) zgodnie z jej przeznaczeniem, jezeli pozostaja z niag w faktycznym

zwiazku odpowiadajacym temu celowi.
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Do wydatkéw na ulepszenie Srodkow trwalych zalicza si¢ wydatki na ich:
e przebudowe, czyli zmiang (poprawienie) istniejacego stanu srodkow trwatych na inny,

e rozbudowe, tj. powigkszenie (rozszerzenie) skladnikéw aktywow, w szczegdlnosci zas

budynkéw 1 budowli, linii technologicznych itp.,

e rekonstrukcjg, tj. odtworzenie (odbudowanie) zuzytych catkowicie lub czgsciowo

sktadnikow aktywow,

e adaptacjg, tj. przystosowanie (przerobienie) sktadnika aktywow do wykorzystania go w
innym celu niz wskazywato jego pierwotne przeznaczenie, albo nadanie temu sktadnikowi

nowych cech uzytkowych,

e modernizacjg, tj. unowoczes$nienie srodkow trwatych,

O ile wydatki te powoduja wzrost ich warto$ci uzytkowej w stosunku do wartosci z dnia
przyjecia srodkow trwalych do uzywania, mierzonej w szczegolnosci okresem uzywania,
zdolnos$cia wytworcza, jakoscia produktow uzyskiwanych za pomoca ulepszonych srodkow

trwalych 1 kosztami ich eksploatacji.

W razie poniesienia wydatkow (naktadow) zwigzanych z konkretnym $rodkiem trwatym, gdy
nie zwigksza si¢ jego wartos¢ uzytkowa, wydatki te traktowane sa jako remont. Dotyczy to
réwniez - bez wzgledu na ceng nabycia — wydatkow na nabycie czgsci sktadowych lub
peryferyjnych, o tych samych wiasciwosciach uzytkowych (technicznych).

Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych, z wyjatkiem gruntow ( w tym prawa wieczystego
uzytkowania gruntdw), zmniejszaja dokonywane odpisy umorzeniowe (amortyzacyjne) w celu

uwzglednienia utraty ich warto$ci wskutek uzytkowania lub uptywu czasu.

Umorzenia (amortyzacja) Srodkow trwalych dokonywane sa na zasadzie planowego,
systematycznego rozlozenia ich wartosci poczatkowej na ustalony okres amortyzacji.
Rozpoczgcie amortyzacji nastgpuje od nastgpnego miesiaca po przyjeciu srodka trwatego do
uzytkowania. Wyjatek stanowia $rodki transportu przyjgte na podstawie leasingu operacyjnego
kwalifikowanego zgodnie z ustawa o rachunkowosci jako leasing finansowy, gdzie amortyzacji

dokonuje si¢ od miesiaca, w ktorym dany $rodek trwaty zostat przyjety do uzytkowania.

Na dzien przyjegcia srodka trwatego do uzytkowania okresla si¢ metodg, okres i stawke odpiséw

umorzeniowych (amortyzacyjnych).
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Przy ustalaniu czasu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia si¢ okres

ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego, nalezy tu bra¢ pod uwagg:
e warunki, na ktérych pracuje $rodek trwaty,

e tempo postgpu techniczno — ekonomicznego,

e prawne lub inne ograniczenia czasu uzywania srodka trwatego,

e przewidywana przy likwidacji warto$¢ sprzedazy netto istotnej pozostalosci srodka

trwatego.

Dla s$rodkow transportu przyjetych na podstawie umowy leasingu stawka amortyzacyjna
uzalezniona jest od okresu trwania umowy leasingowej.

W amortyzowaniu $rodkow trwatych przyjmuje si¢ uproszczenie polegajace na jednorazowym
odpisie w cigzar kosztow amortyzacji Srodkow trwatych 1 warto$ci niematerialnych i prawnych
o niskiej warto$ci poczatkowej (w 2005 roku jest to kwota od 1.500 zt do 3.500 zt) w miesiacu
ich wydania do uzytkowania. Srodki trwate o wartosci do 1.500 zt odpisywane sg jednorazowo
w koszty. Zakwalifikowanie takich §rodkoéw i wartosci do jednorazowego odpisu amortyzacji

odbywac si¢ bgdzie stosownie do wydanych w tej mierze przepisOw zewngtrznych.

Wielton S.A. stosuje nastgpujace roczne stawki amortyzacyjne dla poszczegoélnych grup

rzeczowych aktywow trwatych odpowiadajace nastgpujacym okresom ich uzytkowania:
e budynki, budowle — od 15 do 43 lat,

e urzadzenia techniczne 1 maszyny — od 2 do 22 lat,

e S$rodki transportu wtasne — od 2 do 13 lat,

e inne srodki trwate —od 2 do 12 1lat,

Nie poézniej niz na koniec roku obrotowego stosowane wobec srodkéw trwatych stawki
amortyzacyjne podlegaja weryfikacji. W przypadku stwierdzenia potrzeby dokonania korekty

stosowanych stawek — korekta nastgpuje poczawszy od roku nastgpnego.
Nie po6zniej niz na koniec roku obrotowego rzeczowe aktywa trwate (Srodki trwate, $rodki

trwate w budowie) podlegaja réwniez weryfikacji pod katem trwalej utraty wartosci

1 ewentualnej koniecznos$ci dokonania odpisow aktualizujacych.
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Elementem wskazujacym na konieczno$¢ dokonania odpisu aktualizujacego jest uznanie za
wysoce prawdopodobne, ze sktadnik aktywoéw nie przyniesie w przysztosci przewidywanych
korzysci ekonomicznych w znaczacej czesci lub w calosci. Trwala utrata wartoSci ma na

przyktad miejsce w przypadku likwidacji, wycofania z uzywania danego $rodka.

Odpisy aktualizujace powinny by¢ dokonane nie pdzniej niz na dzien bilansowy (a wigc
w roku, ktorym stwierdzono trwala utrate¢ wartosSci), w cigzar pozostalych kosztow

operacyjnych.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktorej dokonano odpisu aktualizujacego warto$¢
aktywow, w tym rowniez odpisu z tytutu trwalej utraty wartosci, rOwnowarto$¢ catosci lub
odpowiedniej czgsci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego zwigksza wartos¢ danego
sktadnika aktywéw 1 podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostalych przychodow

operacyjnych.

Inwestycje dlugoterminowe

Inwestycje to wg Ustawy o rachunkowosci aktywa nabyte w celu osiagnigcia korzySci
ekonomicznych wynikajacych z przyrostu warto$ci tych zasobow, uzyskania z nich
przychodéw w postaci odsetek, dywidend lub innych pozytkow, w tym rowniez z transakcji
handlowej, a w szczego6lnosci aktywa finansowe oraz te nieruchomosci i warto$ci niematerialne
1 prawne, ktore nie sa uzytkowane przez jednostke, lecz zostaly nabyte w celu osiagnigcia

okreslonych wyzej korzysci.

Inwestycje dziela si¢ na dtugo 1 krotkoterminowe.

Do inwestycji dlugoterminowych zalicza si¢ m.in. nieruchomos$ci, warto$ci niematerialne i

prawne, dlugoterminowe aktywa finansowe.

Instrumenty finansowe

Jako instrument finansowy Spotka kwalifikuje kazda umowg, ktéra skutkuje jednoczes$nie
powstaniem sktadnika aktywéw finansowych u jednej ze stron i zobowiazania finansowego lub
instrumentu kapitalowego u drugiej ze stron, pod warunkiem, ze z kontraktu zawartego migdzy

dwiema lub wigcej stronami jednoznacznie wynikaja skutki gospodarcze.

27



Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Wielton S.A 24.09.2008 r.

Spotka klasyfikuje instrumenty finansowe z podziatem na:

e instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu — sktadniki aktywow lub zobowiazan
finansowych, ktore zostaly nabyte lub powstaly gltownie po to, by generowac zysk
uzyskiwany dzigki krotkoterminowym wahaniom ceny lub marzy maklerskiej;

e pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne;

e instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalno$ci — aktywa finansowe
o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatno$ciach lub ustalonym terminie
zapadalnosci, ktore jednostka gospodarcza zamierza 1 jest w stanie utrzymaé w posiadaniu do
uplywu terminu zapadalno$ci, z wyjatkiem pozyczek udzielonych przez jednostke
gospodarcza i wierzytelnosci wtasnych jednostki,

e instrumenty finansowe dostgpne do sprzedazy — to aktywa finansowe nie bedace kredytami
udzielonymi przez jednostk¢ gospodarcza 1 wierzytelnoSciami wlasnymi jednostki,
inwestycjami utrzymywanymi do terminu zapadalno$ci, atakze nie begdace aktywami

finansowymi przeznaczonymi do obrotu.

Na dzien nabycia aktywa i zobowiazania finansowe Spotka wycenia w wysoko$ci kosztu
(ceny) nabycia, czyli wedlug warto$ci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku sktadnika
aktywow lub otrzymanej kwoty w przypadku zobowiazania. Koszty transakcji Spotka wiacza

do wartos$ci poczatkowej wyceny wszystkich aktywow 1 zobowiazan finansowych.
Zasady wyceny instrumentéw finansowych na dzien bilansowy:

e wedlug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowe;j:
aktywa utrzymywane do terminu zapadalnosci, pozyczki udzielone i naleznos$ci wlasne
oraz pozostate zobowiazania finansowe, ktore nie zostaty zakwalifikowane do obrotu,

e w przypadku powyzszych tytutow, jesli efekty dyskonta nie jest znaczacy, wycena odbywa
si¢ w wartosci wymagajacej zaptaty,

e w kwocie wymagajacej zaplaty: naleznoSci 1 zobowiazania o krétkim terminie
zapadalnos$ci/ wymagalnosci,

e wedlug warto$ci godziwej: aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Instrumenty kapitalowe, ktérych wtorny obrot nastgpuje na aktywnym rynku wycenia si¢ wg
cen nabycia lub wartos$ci rynkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest nizsza, pomniejszonych

o odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci. Cena rynkowa aktywow finansowych posiadanych
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przez Spolke, stanowi zgloszona na rynku biezaca oferta kupna, natomiast ceng rynkowa
aktywow finansowych, ktére Spodtka zamierza naby¢, stanowi zgloszona na rynek biezaca

oferta sprzedazy.

Zmiany warto$ci godziwej instrumentdw finansowych przeznaczonych do obrotu, nie
bedacych czgscia zabezpieczen ujmuje si¢ jako przychody lub koszty finansowe w momencie

ich wystapienia.

W przypadku aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, zmiany warto$ci
godziwej tych instrumentow Spoétka zalicza do rachunku zyskéw i strat jako przychody lub

koszty finansowe.

Finansowe aktywa trwate okreslane przez ustawe jako inwestycje dtugoterminowe —
wycenia si¢ wedlug ceny ich nabycia pomniejszonej ewentualnie o odpisy z tytutu trwatej

utraty ich wartosci.

Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Na dzien bilansowy Spotka ma obowiazek tworzy¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, jezeli w przysztosci spowoduje ono doptyw do jednostki korzysci
ekonomicznych.

W zwiazku z przejSciowymi rdéznicami migdzy wykazywana w ksiggach rachunkowych
warto$cia aktywow 1 pasywow a ich wartoscia podatkowa oraz strata podatkowa mozliwa do
odliczenia w przysziosci, jednostka tworzy rezerwe iustala aktywa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego, ktorego jest podatnikiem.

Warto$¢ podatkowa aktywoéw stanowi kwota wplywajaca na pomniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przypadku uzyskania z nich, w sposéb posredni lub
bezposredni, korzysci ekonomicznych. Jezeli natomiast uzyskanie korzys$ci ekonomicznych z
tytulu okre$lonych aktywow nie powoduje pomniejszenia podstawy obliczenia podatku

dochodowego, to warto$¢ podatkowa aktywow jest ich wartoscia ksiggowa.
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Wartos$cia podatkowa pasywow jest ich warto$¢ ksiggowa pomniejszona o kwoty, ktore

w przysztosci pomniejsza podstawe podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku powstaniem
ujemnych réznic przejsciowych, ktoére spowoduja w przyszto$ci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej

przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Wysoko$¢ aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy uwzglednieniu

stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowiazku podatkowego.

Podatek dochodowy wptywajacy na wynik finansowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje:
e czeS¢ biezaca,

e cze¢$¢ odroczona.

Wykazywana w rachunku zyskow 1 strat cz¢§¢ odroczona jest r6znica migdzy stanem aktywow

z tytulu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z

kapitalem (funduszem) wtasnym, odnosi si¢ na kapital (fundusz) wlasny.

Aktywa obrotowe

Rzeczowe aktywa obrotowe to materiaty nabyte w celu zuzycia na wlasne potrzeby Spoiki,
wytworzone lub przetworzone przez Spolke produkty gotowe (wyroby i ushugi) zdatne do
sprzedazy lub w toku produkcji, potprodukty oraz towary nabyte w celu odprzedazy w stanie
nieprzetworzonym. Rzeczowe aktywa obrotowe przeznaczone sa do zbycia lub zuzycia w

ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Do wyceny stanu i rozchodow rzeczowych sktadnikow aktywdéw obrotowych przyjmuje si¢

ponizsze metody:
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e w odniesieniu do zapasOw materiatowych przyjmuje si¢ metod¢ rzeczywistych cen zakupu,
przy czym warto$¢ rozchodu zapaséw materialowych ustala si¢ metoda ,,pierwsze przyszio

pierwsze wyszlo”,
e towary handlowe wycenia si¢ wg cen zakupu,

e produkty gotowe i produkty w toku produkcji wycenia si¢ w koszcie ich wytworzenia
obejmujacym koszty bezposrednio zwiazane z danym produktem, jak tez uzasadniona

czes$¢ kosztow posrednich zwigzanych z wytworzeniem produktu.

Wartos$¢ rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego, ktére utracily swoje cechy uzytkowe
lub przydatno$¢ ustala si¢ nie pdzniej niz na dzien bilansowy w cenach sprzedazy netto

mozliwych do uzyskania.

Cena sprzedazy netto sktadnika aktywoéw to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena
sprzedazy bez VAT 1 podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, upusty i inne podobne
zmniejszenia oraz o koszty zwiazane z przystosowaniem aktywu do sprzedazy i dokonaniem

jej, powigkszona o dotacj¢ przedmiotowa.

Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych aktywow obrotowych dokonane w zwiazku z utrata
ich wartoéci oraz wynikajace z wyceny wg cen sprzedazy netto zamiast wg cen zakupu
(nabycia) lub kosztéw wytworzenia zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych (materialy), kosztéw wytworzenia sprzedanych produktéw (produkty pracy) lub
kosztow sprzedazy (towary).

W przypadku ustania przyczyny, dla ktorej dokonano odpisu aktualizujacego, catkowite lub
czgsciowe odtworzenie warto$ci zapasu zwigksza nie pdzniej niz na dzien bilansowy pozostate

przychody operacyjne.

Naleznosci

Naleznosci na dzien bilansowy wycenia si¢ w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny. Naleznosci 1 udzielone pozyczki na dzien powstania wycenia si¢ w

warto$ci nominalne;.

Do naleznos$ci krotkoterminowych zalicza si¢ naleznosci o okresie sptaty krotszym niz 1 rok

liczac od dnia bilansowego, a w szczegolnosci:
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e naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug (o okresie sptaty do 12 miesigcy i powyzej 12 miesigcy),
e naleznoS$ci budzetowe,

e pozostale naleznosci

Zgodnie z zasada ostrozno$ci naleznosci watpliwe podlegaja odpisom aktualizujacym ich
wartosc.

Warto$¢ naleznosci podlega aktualizacji biezaco, nie podzniej niz na dzien bilansowy, z
uwzglednieniem stopnia prawdopodobienstwa ich zaplaty na zasadzie dokonania odpisow

aktualizujacych ich warto§¢ w nastepujacych przypadkach:
e posiadania nalezno$ci od dluznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadtosci,

e posiadania nalezno$ci od dtuznikéw, co do ktorych oddalony zostal wniosek o ogtoszenie
upadiosci, a majatek dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postgpowania
upadtosciowego,

e dysponowania nalezno$ciami kwestionowanymi przez dluznikéw lub gdy dhuznicy zalegaja
z ich zaptata (niezaleznie od tego, jak dtugo juz czekamy), a ocena za$ sytuacji majatkowe;j
1 finansowej danego dtuznika wskazuje, ze $ciagniecie naleznosci w kwocie umownej nie

jest mozliwe,

e posiadania naleznosci stanowiacych réwnowarto$¢ kwot je podwyzszajacych, w stosunku

do ktorych dokonano uprzednio odpiséw aktualizujacych,

e posiadania naleznosci przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu
prawdopodobiefistwa ich nieSciagalnosci, w przypadkach uzasadnionych rodzajem

prowadzonej dzialalnos$ci lub struktura odbiorcow.

Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub kosztéw finansowych, w zalezno$ci od rodzaju naleznos$ci, ktorej dotyczy

aktualizacja.

Ustanie przyczyny powodujacej dokonane uprzednio odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci
powoduje zwigkszenie, w réwnowartosci calego lub czg$ciowego odpisu aktualizujacego,
warto$ci danej naleznosci oraz zwigzane z tym zwigkszenie pozostatych przychodow

operacyjnych lub przychodéw finansowych.
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Nie rzadziej niz na dzien bilansowy wycenia si¢ wyrazone w walutach obcych nalezno$ci ( w
tym udzielone pozyczki) po obowiazujacym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej

waluty przez Narodowy Bank Polski.

Réznice kursowe dotyczace nalezno$ci wyrazonych w walutach obcych, powstale na dzien ich

wyceny zalicza si¢ odpowiednio do przychodow lub kosztow finansowych.

Srodki pieni¢zne

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne obejmuja:
e krajowe $rodki platnicze,

e S$rodki pieni¢zne wyrazone w walucie obcej,

e lokaty bankowe

Srodki pieniezne wycenia sie w ich wartosci nominalnej. W przypadku s$rodkéw
zgromadzonych na rachunkach bankowych, warto$¢ nominalna obejmuje doliczone przez bank
na dzien bilansowy odsetki, ktdre stanowia przychody finansowe.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy
po kursie srednim, ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.
Réznice kursowe dotyczace srodkow pienigznych wyrazonych w walutach obcych, powstate na

dzien ich wyceny nalezy zalicza¢ odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe czynne

Koszty dotyczace przyszlych okreséw sprawozdawczych zaliczane sa do czynnych rozliczen

migdzyokresowych.

Rozliczenia migdzyokresowe czynne dotycza w szczegodlnos$ci ubezpieczen majatkowych 1
komunikacyjnych, podatku od nieruchomosci 1 innych tytutow.

Odpisy czynnych migdzyokresowych kosztow nastgpuja stosownie do uplywu czasu, az do
chwili, kiedy na wynik zostana przeniesione wszystkie koszty zaliczone uprzednio do

aktywow. Czas 1 sposob rozliczenia uzalezniony jest od charakteru rozliczanych kosztow.

Na dzien bilansowy nalezy dokona¢ analizy rozliczen migdzyokresowych dlugo -

1 krotkoterminowych. Ta czg$¢ rozliczen migdzyokresowych, ktora si¢ zrealizuje w okresie do
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12 miesigey liczac od dnia bilansowego — powinna zosta¢ ujgta w krotkoterminowych

rozliczeniach migdzyokresowych.

Kapital wlasny

Kapitat wtasny sktada si¢ z nastgpujacych elementow:
1) Kapital podstawowy,
2) Kapital zapasowy,
3) Kapitat z aktualizacji wyceny,
4) Zysk (strata) z lat ubiegtych,

5) Zysk (strata) netto.

Kapital wlasny wykazywany jest w wartosci nominalnej z podzialem na poszczegdlne
sktadniki, ustalone zgodnie z przepisami prawa 1 umowa Spotki.
Kapitat podstawowy wykazuje si¢ w wysoko$ci zgodnej ze statutem Spoiki 1 zarejestrowanej w

Krajowym Rejestrze Sadowym.

Kapitat zapasowy tworzony jest zgodnie z Kodeksem spétek handlowych.
Sktada si¢ zysku z lat ubieglych, ktory na podstawie uchwaty udziatowcéw zostal zatrzymany
w Spotce oraz kapitalu powstatego z nadwyzki ceny nabycia okreslonej jednostki lub

zorganizowanej jej czgsci a warto$cia nominalng akcji tzw. agio.

Kapitat z aktualizacji wyceny obejmuje:

- kapitat z aktualizacji wyceny $rodkow trwatych (aktualizacja ta jest przeprowadzana na
podstawie odrgbnych przepisow),

- kapitat z aktualizacji wyceny inwestycji dtugoterminowych.

Zysk (strata) z lat ubiegtych zawiera niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych.

Zysk (strata) netto obejmuje wynik finansowy biezacego roku obrotowego.

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Do zobowiazan i1 rezerw na zobowiazania zalicza si¢:
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1) Rezerwy na zobowiazania,
2) Zobowiazania dlugoterminowe,
3) Zobowiazania krotkoterminowe,

4) Rozliczenia migdzyokresowe.

Przez zobowiazania rozumie si¢ wynikajace z przesztych zdarzen obecne, okreSlone w
wiarygodnej warto$ci $wiadczenia, ktoére spowoduja przekazanie lub inne wykorzystanie
obecnych lub przysztych aktywoéw Spoétki. Zobowigzania warunkowe to takie, ktérych

powstanie jest uzaleznione od zaistnienia w przysztosci okreslonych zdarzen.

Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowiazania dlugoterminowe to zobowigzania, ktorych termin wymagalnosci przypada w
okresie dluzszym niz 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego (nie dotyczy zobowiazan z tytulu

dostaw i ustug).

Zobowiazania dtugoterminowe obejmuja gtownie:
e zobowigzania z tytulu zaciagnigtych kredytow 1 pozyczek,

e zobowiazania z tytulu leasingu finansowego (raty kapitatowe).

Zobowiazan krotkoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe to zobowigzania, ktérych termin wymagalno$ci przypada w
okresie krotszym niz 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego (nie dotyczy zobowiazan z tytutu

dostaw 1 ustug).

Zobowiazania krétkoterminowe obejmuja:

e zobowiazania z tytulu zaciagnigtych kredytow i1 pozyczek,

e zobowiazania finansowe z tytutu umow leasingu finansowego,

e zobowiazania z tytulu dostaw 1 ustug,

e zobowiazania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen,
e zobowiazania z tytulu wynagrodzen,

e inne,
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e fundusze specjalne.

Na dzien bilansowy Spotka wycenia zobowiazania w kwocie wymagajacej zaplaty, przy czym
zobowiazania finansowe, ktérych uregulowanie zgodnie z zawarta umowa nastgpuje droga
wydania aktywow finansowych innych niz $rodki pienigzne lub wymiany na instrumenty

finansowe — wedlug wartosci godziwej.

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego $rodkow trwatych wykazywane sa w wysokosci

kapitatu pozostajacego do sptaty.

Zobowiazania wyrazone w walutach obcych nalezy wycenia si¢ nie rzadziej niz na dzien
bilansowy po kursie $rednim, ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten

dzien.

Réznice kursowe dotyczace zobowigzan wyrazonych w walutach obcych, powstale na dzien

ich wyceny nalezy zalicza¢ odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw finansowych.

Rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe bierne

Przez rezerwy rozumie si¢ zobowigzania, ktérych data wymagalnos$ci lub kwota nie sa pewne.

Na dzien bilansowy rezerwy wycenia si¢ w wiarygodnie uzasadnionej oszacowanej wartosci.

Dotyczy to rezerw tworzonych na:

e pewne lub w duzym stopniu prawdopodobne zobowiazania, ktéorych kwoty mozna w
sposOb wiarygodny oszacowaé, w szczegolnosci na straty z transakcji w toku ich
przeprowadzania, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, porgczen, operacji kredytowych,

skutkoéw finansowych toczacego si¢ postgpowania sadowego,

e przyszle zobowiazania spowodowane restrukturyzacja w przypadkach okreslonych ustawa

o rachunkowosci.

Rezerwy obejmuja:
e rezerwg z tytulu odroczonego podatku dochodowego,

e pozostale rezerwy.
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Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

W zwiazku z wystapieniem przejsciowych roznic miedzy wykazywana w ksiggach
rachunkowych wartoscia aktywow 1 pasywow a ich warto$cia podatkowa oraz strata
podatkowa mozliwa do odliczenia w przysziosci, Spotka tworzy rezerwg i ustala aktywa z

tytulu odroczonego podatku dochodowego, ktorego jest podatnikiem.

Warto$§¢ podatkowa aktywow stanowi kwota wplywajaca na pomniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przypadku uzyskania z nich, w sposéb posredni lub
bezposredni, korzysci ekonomicznych. Jezeli natomiast uzyskanie korzysci ekonomicznych z
tytutu okreslonych aktywéw nie powoduje pomniejszenia podstawy obliczenia podatku
dochodowego, to wartos¢ podatkowa aktywow jest ich wartoscia ksiggowa.

Wartos$cia podatkowa pasywow jest ich warto$¢ ksiggowa pomniejszona o kwoty, ktore

w przysztosci pomniejsza podstawe podatku dochodowego.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysziosci zaptaty, w zwiazku z wystgpowaniem dodatnich
réznic przejsciowych, to znaczy roznic, ktore spowoduja zwigkszenie podstawy obliczenia

podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy uwzglednieniu

stawek podatku dochodowego obowiazujacych w roku powstania obowiazku podatkowego.

Podatek dochodowy wptywajacy na wynik finansowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje

cze$¢ biezaca 1 odroczona.

Wykazywana w rachunku zyskow i strat czg$¢ odroczona stanowi rdznic¢ pomigdzy stanem

rezerw z tytulu podatku odroczonego na koniec 1 poczatek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych

z kapitalem (funduszem) wtasnym, odnosi si¢ rowniez na kapitat (fundusz) wiasny.

Pozostale rezerwy

Pozostate rezerwy obejmuja gléwnie rezerwy tworzone na pokrycie:
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kosztow na prawdopodobne straty.

Pozostale rezerwy prezentuje si¢ w bilansie w podziale na czgs$¢ dtugo- 1 krotkoterminowa.
Kwalifikacja rezerw do pozycji dlugo — lub krotkoterminowych jest uzalezniona od tego, jak
szybko dana pozycja przeksztalci si¢ w faktyczne zobowiazanie (w ciagu 12 lub ponad

12 miesigcy liczac od dnia bilansowego).

Rozliczenia mi¢dzyokresowe bierne

Spotka w rozliczeniach migdzyokresowych biernych wykazuje koszty dotyczace
niewykorzystanych urlopéw oraz napraw gwarancyjnych. Rezerwe na przewidywane koszty
napraw gwarancyjnych tworzy si¢ w wysokosci 0,25 % obrotu ze sprzedazy wyrobow
gotowych miesigcznie do wysokosci 0,25 % obrotu ze sprzedazy wyrobow za poprzedzajace
12 miesigcy. Biezaca rezerwa rozwigzywana do wysokosci faktycznie poniesionych kosztéw

napraw gwarancyjnych.

W Spolce nie sa tworzone rezerwy z tytulu nagrod jubileuszowych, poniewaz regulamin

wynagradzania pracownikéw obowiazujacy w Spotce nie przewiduje tego rodzaju wyptat.

Regulamin wynagrodzenia nie przewiduje preferencyjnych wyptat z tytutu odpraw
emerytalnych. W Spoétce obowiazuja zasady wyptat odpraw emerytalnych w oparciu o
uregulowania kodeksu pracy (w wysokosci 1 miesigcznego wynagrodzenia). Struktura
wiekowa kadry przesadza o nieistotnej dla sytuacji finansowej Spotki kwocie rezerwy z tytutu

odpraw emerytalnych, stad nie zostata ona ujgta w sprawozdaniu finansowym.

Odpisy biernych rozliczen migdzyokresowych kosztow w koszty danego okresu
sprawozdawczego Spotki powinny by¢ dokonywane stosownie do uptywu czasu lub wielkosci
Swiadczen podlegajacych rozliczeniu w czasie. Czas 1 sposob rozliczen powinien by¢

kazdorazowo uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw z zachowaniem ostroznosci.

Zobowiazania ujete jako bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow zmniejszaja koszty

okresu sprawozdawczego, w ktorym stwierdzono, ze zobowiazania te nie powstaly.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow dokonywane sa z zachowaniem zasady ostroznosci

a odnoszenie ich skutkéw finansowych obejmuje w Spotce w szczegodlnosci:
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otrzymane $rodki pieni¢zne na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia §rodkéw trwatych,
srodkow trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw srodki
te nie zwigkszaja kapitalow wilasnych; zasady te stosuje si¢ odpowiednio do otrzymanych w
drodze darowizny lub nieodptatnie $rodkéw trwatych, srodkéw trwalych w budowie oraz

warto$ci niematerialnych i prawnych,

zarachowane, lecz jeszcze nie zrealizowane naleznos$ci, zaliczone w momencie wptaty do
pozostatych przychodoéw operacyjnych ( nalezno$ci z tytulu kar, odszkodowan, grzywien z
wyjatkiem kar o charakterze odsetek), zyskow nadzwyczajnych (np. nalezno$ci z tytutu

odszkodowan za straty losowe),

kwoty podwyzszajace naleznosci lub roszczenia do czasu ich otrzymania lub odpisania,

Zasady ustalania wyniku finansowego Spolki

Zgodnie z art. 42 ust.1 Ustawy na wynik finansowy Spoiki sklada sig:

e wynik dziatalno$ci operacyjnej Spotki, w tym z tytutu pozostatych przychodéw i kosztow
operacyjnych,

e wynik z operacji finansowych,

e wynik na operacjach nadzwyczajnych,

e obowiazkowe obciazenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego od o0sob

prawnych 1 ptatno$ci z nim zréwnanych

Wynik z dzialalnoSci operacyjnej powstaje z roznicy pomigdzy przychodami ze sprzedazy
netto: produktow, uslug, towarow, materialdw z uwzglednieniem: dotacji, a réwnoczesnie
upustow, rabatow 1 innych zwigkszen lub zmniejszen przychodow bez VAT oraz pozostalymi
przychodami operacyjnymi a warto$cia sprzedanych produktéw, ustug, towardw i materiatow
ustalonag odpowiednio w koszcie ich wytworzenia, w cenach nabycia ( zakupu) —
powigkszonych o cato$¢ poniesionych od poczatku roku kosztéw ogoélnego zarzadu, kosztow

sprzedazy produktow, ustug, towaréw 1 materialow oraz pozostatych kosztoéw operacyjnych.

Przychody netto ze sprzedazy obejmuja gtownie:
- przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow,

- przychody ze sprzedazy produktow.
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Koszty dziatalnosci operacyjnej obejmuja wydatki poniesione w celu osiagnigcia przychodow z

prowadzonej dziatalno$ci gospodarcze;.

Ewidencja kosztow prowadzona jest w ukladzie porownawczym oraz w uktadzie
kalkulacyjnym.
Ewidencja kosztow w ukladzie rodzajowym prowadzona jest na kontach zespotu 4 , Koszty

wedtug rodzajow 1 ich rozliczanie” z podziatem na pozycje:
e amortyzacja,

e zuzycie materiatow i energii,

e ushugi obce,

e wynagrodzenia,

e ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia,

e podatki i optaty,

e pozostale koszty proste,

Konta kosztéw korygowane sa poprzez zmiang stanu produktow.

Pozostale przychody operacyjne obejmuja:

e przychody ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych,

e darowizny otrzymane,

e uyjawnione nadwyzki inwentaryzacyjne,

e otrzymane odszkodowania,

e odwrdcenie odpisow aktualizujacych warto§¢ aktywow niefinansowych,

e inne.

Pozostate koszty operacyjne obejmuja:

e wartos¢ sprzedanych niefinansowych aktywow trwatych,
e wartos¢ netto zlikwidowanych aktywow trwatych,

e odpisane nalezno$ci przedawnione i umorzone,

e darowizny przekazane,

e Kkary i grzywny zaptacone,
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e opftaty sadowe,

e niedobory inwentaryzacyjne,

e odpis aktualizujacy warto$¢ aktywow niefinansowych,
e koszty odszkodowania,

e inne.

Wynik z operacji finansowych powstaje z rdznicy pomigdzy przychodami finansowymi a
kosztami finansowymi, z wyjatkiem odsetek, prowizji oraz dodatnich i ujemnych roznic
kursowych — majacych wplyw na ustalenie kosztu wytworzenia produktéw i ustug oraz
srodkow trwatych (w przypadkach wynikajacych z postanowien art. 28 ust.4 i ust.8 pkt 2

Ustawy o rachunkowosci).

Przychody finansowe obejmuja:
e otrzymane odsetki,
e dodatnie roznice kursowe,

e inne przychody finansowe.

Koszty finansowe obejmuja:
e odsetki zaptacone,
e uyjemne réznice kursowe,

e inne koszty finansowe.

Wynik ze zdarzen nadzwyczajnych stanowi roznicg pomigdzy zyskami a stratami

nadzwyczajnymi powstatymi od poczatku roku obrotowego.

Podatek dochodowy obejmuje:
e podatek dochodowy stanowiacy biezace obciazenia podatkowe powstate w danym okresie,

e rdznicg migdzy stanem rezerw oraz aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

na koniec i poczatek okresu.

Ustalony w powyzszy sposob wynik finansowy netto prezentowany jest w sprawozdaniu

finansowym w kalkulacyjnym uktadzie rachunku zyskow 1 strat.
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Rachunek przeplywow pieni¢znych

Rachunek przeplywow pienigznych sporzadzany jest metoda posrednia.

Wtlodzimierz Mastowski - Prezes Zarzadu ... ...

Mariusz Golec — Wice Prezes Zarzadu ...

Pawel Gonda — Wice Prezes Zarzadu .

Wielun, dn. 24.09.2008r.
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