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Sprawozdanie Zarzqdu z dzialalnosci za okres 1 polrocza 2008r.

1. Oméwienie podstawowych wielkos$ci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w
polrocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegélnoSci opis czynnikéw i
zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczgcy wplyw na
dzialalnoéé emitenta i osiagnigte przez niego zyski lub poniesione straty.

Za okres 6 miesiecy 2008r. Centrozap SA wypracowal przychody netto ze sprzedazy
na poziomie 8.541 tys.zl. Zysk brutto ze sprzedazy wynidst 2.154 tys.zl., nie byl jednak
w stanie pokry¢ kosztow ogdlnego zarzadu, efektem czego powstata strata na sprzedazy netto
w wysokosci -3.153 tys.zl.

W poréwnaniu do analogicznego okresu ubieglego roku dynamika przychodéw ze sprzedazy
wynosi 131%.

Wynik na sprzedazy (dane w tys. zi)
Wyszczegodlnienie 30.06.2007 30.06.2008
1.Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 6.526 8.541
2.Koszty dzialalnosci operacyjnej 4.864 6.387
3.Koszty sprzedazy 394 478
4 Koszty ogdlnego zarzadu 3.281 4.829
Wynik na sprzedazy (1-2-3-4) -2.013 -3.153

Koszty ogélnego zarzadu w I polroczu br. sa wynikowa zmiany profilu dzialalnosci Spoétki
i koncentracji jej dzialan w nowych obszarach gospodarczych jak obrét energia elektryczna
oraz obr6t drewnem. Na koniec czerwca wynosily one 4.829 tys.zl., co oznacza ich wzrost
w stosunku do analogicznego okresu ub.r. 0 47%.

Najwieksze pozycje kosztoéw ogélnego zarzadu to wynagrodzenia oraz ustugi obce
stanowigce lacznie ponad 70% ogélnej wartosci kosztow.

W ostatnich 12 miesigcach Spotka zwigkszyla zatrudnienie o blisko 50% i na koniec czerwca
zatrudniata 58 oséb. Docelowo, w miarg realizacji projektu inwestycyjnego na rynku drewna,
zatrudnienie bedzie roslo.

Wysokie koszty uslug obcych zwigzane sg z aktualizacja i zatwierdzaniem prospektu
emisyjnego w zwigzku z planowanym powrotem spélki na gielde i zaangazowaniem sig
Centrozap SA w projekt inwestycyjny w Republice Komi.

Istotna pozycje kosztéw ogélnego zarzadu stanowia takze wydatki zwigzane z delegacjami
zagranicznymi

Wynik na dzialalnoSci operacyjnej (dane w tys. z1)

Wyszezegélnienie 30.06.2007 30.06.2008
1.Wynik na sprzedazy -2.013 -3.153
2.Pozostale przychody operacyjne 3.095 3.320
3.Pozostale koszty operacyjne 589 356
Wynik na dziatalnosci operacyjnej (1+2-3) 493 -189
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Pomimo wysokiej wartosci pozostatych przychodéw operacyjnych pochodzacych giéwnie
z rozwiazania odpiséw aktualizujacych (2.949 tys.zl.) oraz niewykorzystanych rezerw
utworzonych w roku ubieglym (238 tys.zl.), wynik na dzialalno$ci operacyjnej Spotki byt
ujemny i na koniec I péirocza wynosit -189 tys.zi.

Najistotniejsza pozycje pozostalych kosztéw operacyjnych stanowia: oplata z tytulu pozwu
wniesionego przeciwko Weglokoks SA (201 tys.zl.) oraz podatek od czynnosci cywilno —
prawnych (75 tys.zl) od podwyzszenia kapitatu akcyjnego o 15.000 tys.zi. Rzeczywiste
podwyzszenie kapitatu zakladowego w drodze emisji akceji serii H wynioslo 1,3 tys.zl. wobec

czego w lipcu Spotka otrzymala decyzje dot. zwrotu nadptaconego podatku.

Wynik brutto i netto (dane w tys. zi)
Wyszcezegolnienie 30.06.2007 30.06.2008

1.Wynik na dziatalnosci operacyjnej 493 -189
2.Przychody finansowe 24.871 1.829
3.Koszty finansowe 1.455 202
4. Wynik brutto na dziatalnosci gosp. (1+2-3) 23.909 1.438
5.Saldo zyskow i strat nadzwyczajnych 0,0 0,0
6.Wynik brutto 23.909 1.438
7. .Poda_tek c!ochodowy i pozostale obowigzkowe 0.0 26
obcigzenia wyniku finansowego :

Wynik netto 23.909 1.464

Spotka zakonczyla 1 polrocze 2008r. zyskiem z dzialalnosci finansowej w wysokosci
1.627 tys.zl.

Przychody finansowe wyniosly 1.829 tys.zl. z czego najwigksza pozycj¢ stanowi zysk ze
zbycia inwestycji w wysokosei 1.729 tys.zt. W I pétroczu br. Spétka dokonala sprzedazy
udzialéw ZM Zgoda Sp. z 0.0., Starobielskiej Fabryki KOS Sp. z 0.0. oraz STA — Odlewnie
Sp. zo.0.

Najwigkszymi pozycjami kosztow finansowych Centrozap SA w omawianym okresie byly
réznice kursowe (169 tys.z1.), odsetki od kredytu w rachunku biezacym oraz cz¢s$¢ odsetkowa
raty z tytulu zawartych umow leasingu.

Na dzien 30.06.2008r. Spotka wypracowata zysk w wysokosci 1.464 tys.zl. Z uwagi na
rozliczenie odroczonego podatku dochodowego jest on wyzszy od zysku brutto (1.438 tys.zl.).

Analizujgc wyniki finansowe Spélki w odniesieniu do analogicznego okresu ub.r. nalezy
zwrocié uwage, iz wysoka warto$¢ przychodéw finansowych w 2007r. jest konsekwencjq
sprzedazy OZ Srem SA. W roku biezgecym przychody z tytulu sprzedazy aktywoéw
finansowych sa na nizszym poziomie.
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Przychody, koszty i wynik netto - I pélrocze 2007 oraz 2008
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Sytuacja bilansowa Spéltki

Aktywa Spolki
Suma bilansowa na koniec I poirocza br. wyniosta 27 896 tys.zl.

W poréwnaniu z analogicznym okresem ub. r. byla nizsza o 14.343 tys.zl., bowiem wysoki
stan aktywow na koniec I pélrocza ub.r. byl konsekwencja podwyzszenia kapitatu w OZ Srem
SA przed odsprzedaza akcji inwestorowi zewngtrznemu.

W stosunku do stanu na koniec roku 2007 suma aktywow byla wyzsza o 2.556 tys.zl., co
byto konsekwencjgq wzrostu wartosci majatku trwatego giéwnie za sprawg inwestycji Spotki
w rzeczowe aktywa trwale oraz wartosci niematerialne i prawne, a takze w aktywa finansowe.

W zwigzku z rozszerzeniem dzialalnoséci Spolki i planowanym wejsciem na rynek obrotu
energia elektryczng zakupiono za $rodki wlasne urzadzenia techniczne i wyposazenie, w tym
specjalistyczne oprogramowanie informatyczne do obrotu energig elektryczna.

W zwigzku z zaangazowaniem si¢ Spolki w realizacje projektu inwestycyjnego w zakresie
pozyskiwania i przerébki drewna dokonano podwyzszenia kapitalu w spélce zaleznej
CentroWoodKom Sp. z o0.0., a takze udzielono jej pozyczki dlugoterminowej na
sfinansowanie budowy centrum glebokiej przerébki drewna.

Ponadto w celu sprawowania nadzoru w zakresie administracji nieruchomosciami
Centrozap SA na terenie Federacji Rosyjskiej zostal utworzony nowy podmiot gospodarczy
CentroBudKom Sp. z 0.0., w ktorym Centrozap SA objal 100% udziatéw poprzez wniesienie
prawa wiasnosci nieruchomosci mieszczacej si¢ w Syktywkarze (Republika Rosyjska) —
siedziby CentroWoodKom Sp. z 0.0. W kwietniu Centrozap SA dokonal podwyzszenia
kapitalu w nowoutworzonej spolce.
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Wartosé aktywow obrotowych na dzien 30.06.2008r. byta na poziomie zblizonym do stanu na
koniec roku 2007r. i wynosita 20.489 tys.zl., znaczaco zmienita si¢ ich struktura:

-/ naleznosci krotkoterminowe stanowia 18.320 tys.zh (2.308 tys. zl. wg stanu na dzien
31.12.2007r);

-/ inwestycje krotkoterminowe stanowia 1.131 tys.zh. (17.214 tys.zl. wg stanu na dzien
31.12.2007r).

Spadkowi wartosci inwestycji krotkoterminowych towarzyszy wzrost naleznosci
krétkoterminowych. Ma to zwiqzek =z zakonczeniem prowadzonych przez Spélke
krétkoterminowych projektéw  restrukturyzacyjno — inwestycyjnych 1 sprzedaza,
z odroczonym terminem platnosci, ich udzialéw na rzecz inwestoréw zewnetrznych.

Ponadto na mocy ugody przedsadowej ING Bank Slaski SA dokonal zwrotnego przeniesienia
akcji Centrozap SA na rzecz spotki CMS SA. Warto$¢ transakcji wynosi 2.868 tys.zl.

Takze obrét energig zaklada koniecznos¢ zalozenia depozytéw gwarancyjnych.

Na koniec czerwca 2008r. stan odpiséw aktualizujacych naleznosci krétkoterminowe wynosit
2.342 tys.zt. wobec 9.144 tys.zt. odpiséw w bilansie zamknigcia 2007r.

W strukturze walutowej naleznosci krétkoterminowych brutto dominujg naleznosci w walucie
polskiej, ktére stanowig 89% ogétu naleznosci, pozostate 11% stanowig naleznosci w EUR.

Struktura wiekowa nalezno$ci przedstawiona zostala w ponizszej tabeli.

Nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug brutto w tys.zl

struktura wiekowa 30.06.2007 | 30.06.2008
a/ do 1 miesigca 588 1.898
b/ powyzej 1 miesigea do 3 miesigcy 20 1.986
¢/ powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 53 0
d/ powyzej 6 miesigey do 1 roku 42 0
e/ powyzej 1 roku 0 0
f/ naleznosci przeterminowane 2.960 2.159
naleznosci z tytulu dostaw i uslug / razem (a-f) (brutto) 3.663 6.043
odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1.576 1.355
naleznoS$ci z tytulu dostaw i uslug / razem (netto) 2.087 4.688
Pasywa Spolki

Kapital wlasny na 30.06.2008r. wynosit 24.437 tys.zt. Pokrywal majatek trwaly i obrotowy
w 88%. W roku biezacym Kkapital zakladowy Spoélki zwigkszyt si¢ o emisje akeji serii E
(warranty subskrypcyjne) w zwiazku z realizacja I oraz II etapu Programu Motywacyjnego, a
takze o emisj¢ akcji serii H i ostatecznie wynosi 130.800 tys.zl.

Zobowiazania wraz z rezerwami na zobowigzania wyniosty 3.459 tys.zl. co oznacza ich
wzrost 0 46% w stosunku do 31.12.2007r.

Stan rezerw bilansowych zmniejszyl si¢ o0 337 tys.zl. wobec stanu na koniec roku i wyniost
161 tys.zl, w tym gléwnie:
L
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v’ Rezerwa na wynagrodzenia - 100 tys.zt
v" Rezerwa na badanie sprawozdania - 43 tys.zt
v" Rezerwa na ustugi ksiggowe - 18 tys.zt

Zobowigzania dlugoterminowe wzrosty trzykrotnie i wyniosly 101 tys.zt. W calosci dotycza
zobowigzan z tytulu leasingu.

Stan zobowiazan krotkoterminowych zwigkszyl si¢ o kwotg 1.358 tys.zl. i na dzien
30.06.2008r wynosit 3.197 tys.zt. Jest to konsekwencjg finansowania dziatalnosci Spotki
kredytem w rachunku biezacym. Zadluzenie z tego tytutu na koniec czerwca 2008r. wynosi
1.484 tys.zl. Pozostale zobowiazania wynikaja z biezacej dzialalnosci i sq regulowane
terminowo. Najistotniejsze pozycje to:

v Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug - 646 tys.zt
v’ Zobowiazania z tyt. podatkow, cet i ubezpieczen - 556 tys.zt
v’ Zobowiazania z tyt. wynagrodzen - 233 tys.zt

W strukturze zobowigzan krétkoterminowych 97% stanowia zobowigzania w walucie
polskiej, 3% w walucie obcej.

2. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub uslugach wraz z ich
okresleniem wartoSciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegélnych
produktéw, towaréw i uslug (jezeli sy istotne) albo ich grup w sprzedazy
Emitenta ogélem, a takZe zmianach w tym zakresie w danym okresie
sprawozdawczym;

W konsekwencji dokonanej w 2007r. dezinwestycji poprzez sprzedaz OZ Srem SA, Spotka
zostala zmuszona zdywersyfikowa¢ portfel odbiorcéw, a takze zmieni¢ asortyment
oferowanych towardéw.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Centrozap SA w okresie I péirocza 2008r. roku byt
obrot towarowy i ustugi na zasadzie posrednictwa handlowego. Przychody ze sprzedazy
produktow, towaréw i materialéw wyniosly 8.541 tys.zl.

Transakcje sprzedazy towaréw dotyczyly gléwnie rynku krajowego (93%). Podobnie jak
w roku ubieglym dominowal wegiel oraz koks odlewniczy. Ponad 15% sumy przychodéw
dotyczylo transakcji z firma Lesting LLC z siedziba w USA na import tulei ze stopéw miedzi,
wyrobow gotowych oraz komponentéw do produkcji. Obroty w ramach tego kontraktu
wyniosty 661,9 tys.USD. W zwiazku z zakornczeniem projektu inwestycyjnego i sprzedaza
STA - Odlewnie Sp. z o.0., giownym odbiorcg wspomnianych dostaw, kontrakt zostal
rozwigzany za porozumieniem stron. W kolejnych miesigcach br. wzrést udziat przychodéw
ze sprzedazy palnika retortowego II-giej generacji.

W maju Spétka rozpoczela dzialalno$¢é w zakresie obrotu energig elektryczng. Zawierane sg
transakcje typu spot oraz kontrakty terminowe, a miesigczny obrot ksztaltuje si¢ na poziomie
kilku tysiccy MWh. W czerwcu br. Centrozap SA rozszerzyl swoja oferte
o mozliwos¢ dokonywania kompleksowego audytu energetycznego.

Ponadto Centrozap SA wykonal szereg analiz i opracowan dla spolki zaleznej
poprzedzajacych rozpoczecie projektu inwestycyjnego zwigzanego z budowa od podstaw
zakladéw pozyskiwania i przerébki drewna na terenie Republiki Komi.
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Ponizej przedstawiono graficznie struktur¢ sprzedazy za 6 m-cy br. W pozycji ,,pozostale”
ujeto towary, ktérych udziat w przychodach ze sprzedazy stanowi mniej niz 2%.

Struktura sprzedazy krajowe] i zagraniczne j
za VI m-cy 2008 roku

koks odlewniczy
wegiel 354% 20.8%

. czg§ci mmienne do
koks 5,7% maszyn 163%

energia 8.5%

Poziomu obrotu oraz wynikéw na sprzedazy za I pélrocze br. obrazuje ponizszy wykres:

Przychody, koszty oraz wynik na sprzedazy za 6 m-cy 2008r
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3. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okreSleniem, w jakim stopniu
Emitent jest na nie narazony.

Strategicznym kierunkiem rozwoju Centrozap SA jest rynek drzewny, w tym giéwnie realizacja
dlugoterminowego projektu inwestycyjnego o charakterze rozwojowym w postaci budowy Zakladu
glebokiej przerobki drewna na terenie Republiki Komi, Federacja Rosyjska.

Projekt inwestycyjny jest realizowany w oparciu o decyzj¢ o zakwalifikowaniu Spolki
CentroWoodKom Sp. z o. 0. do Programu Inwestycji Priorytetowych w dziedzinie zagospodarowania
laséw Federacji Rosyjskiej. Uzyskanie statusu Inwestycji Priorytetowej zapewnia tej Spolce, jak i
posrednio Centrozap S.A., mozliwosé wycinki i zagospodarowania terenéw le$nych na okres 49 lat na
preferencyjnych warunkach.

Dzialalnos¢ branzy drzewnej na rynku Federacji Rosyjskiej realizowana jest poprzez nowo utworzone
pod koniec 2007r. lub nabyte w tym okresie podmioty takie jak: CentroWoodKom
Sp. z o.0., Lesprodtorg Sp. z o.0. oraz CentroBudKom Sp. z 0.0. — wszystkie z siedziba
w Syktywkarze, Republika Komi, Federacja Rosyjska.

Przystapienie przez Centrozap SA do spélki CentroWoodKom Sp. z o. o. stanowilo rozpoczgcie
aktywnosci na rynku drewna, z ktérym Centrozap S.A. wigze duze oczekiwania w perspektywie
dlugoterminowej. Centrozap SA planuje rozwija¢ dzialalno$é w zakresie pozyskania, obrébki oraz
handlu drewnem.

Na poczatku roku 2008r. Centrozap SA dokonal rejestracji kolejnego nowego podmiotu spoiki
CentroBudKom Sp. z o. 0., w ktérej objal 100% udzialébw w drodze wniesienia do spétki prawa
wiasnodci nieruchomosei mieszczacej si¢ w Syktywkarze. Spétka CentroBudKom Sp. z o. 0. bedzie
sprawowa¢ nadzor w zakresie administracji nieruchomosciami Centrozap SA na terenie Federacji
Rosyjskiej.

W dniu 19 marca 2008r., decyzja Komitetu Laséw Republiki Komi, przekazano do dyspozycji
CentroWoodKom Sp. z o. 0. dzialki lesne na terenie Republiki Komi obejmujace swoim zakresem
facznie 1.8524 tys. m3 drewna do wyrgbu. Decyzja o przyznaniu obszaréw lesnych stanowila
I etap realizacji projektu przez CentroWoodKom Sp. z 0. 0. w ramach uzyskanego statusu Inwestycji
Priorytetowej w dziedzinie zagospodarowania lasow Federacji Rosyjskiej i umozliwila przystgpienie
tej Spotki do prac zwigzanych z wycinka i zagospodarowaniem laséw Republiki Komi.

W dniu 07 kwietnia 2008r. projekt inwestycyjny spétki CentroWoodKom Sp. z 0. 0., w zakresie
budowy zakladu glgbokiej przerébki drewna, zostal wpisany do Centralnego Rejestru Programéw
Priorytetowych Federacji Rosyjskiej jako 6smy projekt w zakresie gospodarki lesnej. Spelniwszy tym
samym ostatni warunek formalno-prawny, umozliwiajacy rozpoczecie projektu, w najblizszym czasie
Spétka CentroWoodKom Sp. z o. 0. przystapi do oplaty dzierzawy laséw oraz terenéw pod planowane
inwestycje na terenie Republiki Komi.

W dniu 21 lipca 2008r. CentroWoodKom Sp. z o0.0. podpisal arende (dzierzawe) dziatki (74 ha ) pod
budowe zakladu. Aktualnie rozpoczely si¢ prace nad wyrgbem 42 ha lasu w ramach przygotowania
terenu pod realizacj¢ Zakladu.

Ponad dwa miesigce pozniej CentroWoodKom Sp. z o0.0. zawarl umowe zwigzang z rozpoczeciem
budowy hotelu na terenie Republiki Komi.

Z dniem 17 lipca 2008 roku miedzynarodowa organizacja ,,The Rainforest Alliance™ z siedzibg w
USA przyznata Centrozap SA Certyfikat zgodnosci z Systemem FSC — CoC,

Kolejng branza surowcowa, w ktorej dziala Centrozap S.A. jest energetyka, a przyczynkiem
umozliwiajacym rozpoczgcie tejze dzialalnosci bylo uzyskanie z dniem 11 lipca 2007 roku, na
podstawie zawiadomienia Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki, koncesji na prowadzenie dzialalnodci
gospodarczej w zakresie obrotu energia elektryczna, wymagang na podstawie art. 32 ust 1 pkt 4
ustawy z dnia 10 kwietnia 1997 r. — Prawo energetyczne.
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Systematycznie podpisywane sa nowe umowy ramowe na obrot energia elektryczna, Do tej pory
podpisane sa umowy z wigkszoscig aktywnych uczestnikéw rynku energetycznego. Ponadto trwaja
negocjacje, ktorych celem jest podpisanie szeregu uméw dystrybucyjnych, umozliwiajacych sprzedaz
energii elektrycznej do odbiorcéw koricowych. Do tej pory uzgodniono zapisy tego typu uméw z Enea
Operator SA, Enion Grupa Tauron SA, Vattenfall Distribution Poland SA, Lubzel Dystrybucja Sp. z
0.0.

W miesigcu czerwcu br. Centrozap SA rozszerzyl swojg oferte o mozliwo$é dokonywania
kompleksowego audytu energetycznego.

W zwigzku z intensyfikacjq dzialan zwiazanych z energetyka i potrzebq uzyskania gwarancji
bankowych w dniu 14.07.2008 roku Centrozap SA zawart z PKO BP SA Umowg ramowa o udzielenie
Centrozap SA gwarancji bankowych do kwoty 4 min zt w terminie do 31.12.2008 roku na
zabezpieczenie zobowigzan Spotki wynikajacych z zawieranych uméw handlowych. Uzyskany limit
zostanie wykorzystany przez Centrozap SA do zabezpieczenia kontraktow w zakresie obrotu energia
elektryczna.

Ponadto 15 lutego 2008 roku zawarl z Powszechng Kasa Oszczednosci Bank Polski SA Umowe
kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego w kwocie 1.500.000,00 z! na okres od 15 lutego
2008 do 14 lutego 2011 roku. Nastepnie 7 sierpnia 2008 roku pomigdzy Centrozap SA a Powszechng
Kasg Oszczednosei Bank Polski SA podpisano Aneks nr 1 do powyzszej Umowy, w ktérym kwota
kredytu rozszerzona zostala do wysokosci 5.500.000,00 zt na okres od 07 sierpnia 2008 do 06 sierpnia
2009 roku.

Centrozap SA w Il polowie kwietnia 2008 roku zakonczy! realizacje projektu inwestycyjnego w STA-
ODLEWNIE Sp. z 0. 0. z siedziba w Tarnowskich Gérach.

W dniach 22 kwietnia 2008 roku oraz 23 kwietnia 2008 roku Centrozap SA dokonal zbycia 4.000
udziatéw w STA-ODLEWNIE Sp. z 0.0., ktore stanowia 66,66% kapitalu zakladowego w tej Spolce.
Laczna cena sprzedazy 4.000 udzialéw w spélce STA-ODLEWNIE Sp. z o.0. wyniosta 16.000.000,00
zt. Po przeprowadzeniu w/w transakcji Centrozap SA nie posiada juz zadnych udzialéw w STA-
ODLEWNIE Sp. z 0.0.

Projekt zaangazowania si¢ Centrozap SA w STA-ODLEWNIE Sp. z o. o. mial charakter
krétkoterminowy. Jego realizacja polegata na dokonaniu restrukturyzacji kapitatowej tej Spélki, ktorej
glownym celem jest weryfikacja, przeprowadzenie i doprowadzenie do zakoriczenia proceséw
inwestycyjnych poprzez negocjacje w zakresie uzyskania opcji przejecia 100% pakietu zakladu
przemystowego OAO Litmasz w Moldawii oraz w finale wyjscie przez Centrozap SA z inwestycji
poprzez sprzedaz udzialdéw na rzecz zewngtrznego inwestora branzowego.

Przeprowadzenie tego projektu stanowito kolejny etap realizacji przyjetej nowej strategii rozwoju
Centrozap SA, w ramach ktorej zaklada intensyfikacj¢ aktywnosci w obszarze projektow
inwestycyjnych o charakterze restrukturyzacyjnym.

W dniu 28 wrzesnia 2007r. Centrozap SA zlozyt w Komisji Nadzoru Finansowego Prospekt emisyjny,
na podstawie ktérego ubiegal si¢ o wprowadzenie do obrotu na rynku gieldowym akcji serii A, B, C,
D oraz F. Po NWZ Centrozap SA z dnia 12 pazdziernika 2007r. Prospekt uzupeiniony zostat o emisje
akeji serii G.

W dniu 31 marca 2008r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzila Prospekt emisyjny Centrozap
SA sporzadzony w zwigzku z ubieganiem si¢ przez Emitenta o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie akcji serii A,B,C,D,F oraz G, a w
wyniku podpisania w dniu 30 kwietnia 2008 roku Umowy objecia 13.170 sztuk akcji serii H na
podstawie stosownego Aneksu réwniez tej serii.

W zwiazku ze stanowiskiem Gieldy Papierébw WartoSciowych w Warszawie w sprawie ,.akcji
groszowych™ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 22 kwietnia 2008 roku podjelo uchwale w
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sprawie zmiany wartoSci nominalnej akcji Centrozap SA z 0,10 zt do 1,00 zt poprzez ich scalenie
(reverse split).

Na mocy postanowienia Sadu Rejonowego w Katowicach z dnia 08 sierpnia 2008 roku zarejestrowana
zostala zmiana warto$ci nominalnej akcji Centrozap SA z 0,10 zt za 1 akcje do wartosci 1,00 2t za |

akeje Spotki.

W zwiazku z powy#zszym aktualna struktura kapitalu zakladowego Centrozap SA przedstawia si¢

Seria A 9 870 000 9 870 000 7,55% | 9870 000,00 z!
Seria B 3 750 000 3750 000 2,87% | 3750 000,00 21
Seria C 94 768 723 94 768 723 72,45% | 94768 72320 21
Seria D 1444 367 1444 367 L,10% | 1444366802
Seria E 4,000 000 4,000 000 3,06% | 4000 000,00 !
Seria F 1965 593 1965 593 1,50% |  1965593,002
Seria G 15 000 000 15 000 000 11,47% | 15000 000,00 21

0.00% 1317,00 21

_ SeriaH 1317 | 1317 |

30 800 000 100,00% 130 800 000,00 z1

W dniu 05 wrzesnia 2008 roku Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych SA w Warszawie podjat
warunkowa Uchwale w sprawie przyjecia do depozytu akeji serii C,D,F,G i H Centrozap SA oraz ich
zarejestrowania.

Biorge pod uwage, ze wszelkie procedury formalne w zakresie wspélpracy z Krajowym Depozytem
Papierow Wartosciowych w Warszawie oraz z Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie
znajduja si¢ w koficowym etapie realizacji Zarzad Centrozap SA planuje powrdt do notowan akeji
Emitenta na rynku gieldowym w dniu 30 wrzesnia 2008 roku.

Istotnym czynnikiem majgcym wplyw na wyniki Spétki bedq takze rozstrzygnigcia w zakresie pozwu
zlozonego przez Zarzad Spolki do Sadu Okregowego w Katowicach przeciwko Skarbowi Parstwa
reprezentowanego przez dyrektora Urzgedu Kontroli Skarbowej w Katowicach o zaplate
odszkodowania w wysokosci ponad 100 min z

Przeslanka odpowiedzialnosci Skarbu Panstwa jest art. 417 par.] kodeksu cywilnego oraz art. 87
Konstytucji Rzeczpospolitej Polskiej.

Powyzszy pozew o odszkodowanie wynika ze szkody wyrzadzonej w majatku Spétki Centrozap SA, a
wywolanej wskutek niezgodnych z prawem dziatan organow skarbowych przy wykonywaniu wiadzy
publicznej.

Biorac pod uwage pierwsza oraz druga uzupelniajaca opini¢ bieglego facznie szkoda Centrozap SA
zostala okreslona przez bieglego na kwotg od 179 min zi do 295 min ziotych.

W dniu 23 lipca 2008 roku Centrozap SA otrzymal zawiadomienie z Sagdu Okrggowego w Katowicach
0 wyznaczeniu na dzien 14 pazdziernika 2008 roku, po blisko 2 letniej przerwie, posiedzenia w
sprawie powddztwa Centrozap SA przeciwko dyrektorowi Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach
o zaplatg odszkodowania za szkody wyrzadzone w majatku Centrozap SA wskutek niezgodnych z
prawem dzialan organéw skarbowych przy wykonywaniu wladzy publicznej.

W dniu 06 listopada 2007 roku Centrozap SA zlozyl pozew sadowy przeciwko ING Bank Slaski S.A.
na kwotg 5.735.140,00 z.

Powodem zlozenia pozwu byla odmowa przez ING Bank Slaski S.A. zaplaty powyzszej kwoty
otrzymanej od Syndyka Masy Upadlosci Huty Baildon SA za poreczenie dokonane przez Centrozap
S.A. dla Huty Baildon SA, ktére to porgczenie zostalo przez Centrozap SA uregulowane w ramach
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zakonczonego postgpowania upadlosciowego Centrozap SA z mozliwoscia zawarcia ukladu poprzez
objecie przez ING Bank Slaski SA akcji Centrozap SA.

W dniu 16.07.2008 roku Centrozap SA zawarl za posrednictwem swo_;ego pelnomocnika prawnego
Ugode przedsadowa przed mediatorem z ING BANK Slaski SA w sprawie sporu o zaplatg Spolce
kwoty 5.735.140,00 zi.

Na mocy zawartej Ugody ING BANK Slaski SA dokonat przeniesienia zwrotnego akcji Centrozap SA
w ilosci 19.117.131 sztuk akeji serii C o wartosci nominalnej 1.911.713,10 zt na rzecz spétki CMS SA
w Katowicach.

Dodatkowo Centrozap S.A. przy wspolpracy z Instytutem Chemicznej Przerobki Wegla z siedzibg w
Zabrzu opracowal i wdrozyl projekt pt. ,Szczelinowy palnik retortowy z sekeyjnym podajnikiem
$limakowym™ - BRUCER. Centrozap S.A. wraz z Instytutem opracowaly technologi¢ wytwarzania
szczelinowego palnika retortowego z sekcyjnym podajnikiem §limakowym metodami odlewniczymi.

W IV kw. 2007r. uruchomiona zostala produkcja i sprzedaz palnika retortowego Il-ej generacji
BRUCER. Zrealizowane zostaly dostawy palnikéw do najwigkszych w kraju producentéw kotloéw
retortowych, z przeznaczeniem do prac wdrozeniowych i adaptacyjnych do specyficznych konstrukcji
kazdego producenta. Réwnolegle prowadzona jest sprzedaz do mniejszych producentéw operujacych
na rynkach lokalnych. Szacunkowa sprzedaz w 2008 roku oscyluje w przedziale od 5 do 15 tys. sztuk.
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