GRUPA KAPITALOWA ZETKAMA S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2008 ROKU
DO 30 CZERWCA 2008 ROKU

SCINAWKA SREDNIA, 25 WRZESNIA 2008



Mazwa grupy kapitalowej: Srupz Kapifatowa Zetkama 5.A.

Okres chjety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008-30.06.2008 Waluta sprawozdawcza: zloty pelski (PLN)

Poziom zaokrgglen: wszystiie kwoty wyrazone sa w tysigcach ziotych poiskich (o ife nie wskazano inaczej)

1.  INFORMACJE OGOLNE

1.1. INFORMACJE O JEDNOSTCE DOMINUJACEJ ORAZ GRUPIE KAPITALOWEJ ORAZ
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Grupa Kapitatowa Zetkama S.A. (,Grupa”) skfada sie z Zetkama S.A. i jej spdiek zaleZnych {pairz punkt 1.1.1}.

Spétka deminujaca Grupy Kapitalowe] Zetkama S.A. z siedziba w Scinawce Sredniej zostaka utworzona w dniu 1
grudnia 1890r. na podstawie akiu notarialnego Rep. A.1453/90. Spdtka prowadzi dziatalnos¢ na teryiorium
obszaru kraju | za granicg na podstawie przepiséw Kodeksu Spotek Handlowych. Spétka dominujaca jest wpisana
do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejesiru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia Wroctawia
Fabrycznej, 1X Wydzial Gospodarczy Krajowsgo Rejesfru Sadowego, pod numerem KRS (00084847, Spoice
dominujacei nadano numer statystyczny REGON 890501767,

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki dominujace] jest wg PKD 2913

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansows zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki Dominujgeej dnia
25 wrzesnia 2008r. Zarzad ma prawo zmienié skonsclidowane sprawozdanie finansowe do momentu jego
zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Skonsclidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 8 miesiecy zakoticzony 30 czerwca 2008 roku
oraz zawiera jako dane poréwnawcze dane Jednostki Dominujacej dla rachunku zyskow | strat za okres 6
miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2007 roku, a dla bilansu i zestawienia zmian w kapitale wtasnym za okres 12
migsiecy zakorficzonych 31 grudnia 2007 roku.

Czas trwania Spétki dominujacej oraz jednostek wechodzgcych w sktad Grupy Kapitatowei jest nieoznaczony.

1.4.1. SKLAD GRUPY

W skiad Grupy wchodzi Zetkama S.A. oraz spotka zalezna:

Wiasciwy sad lub inny Procentowy udziat Grupy
Nazwa jednostki Siedziba d Z}Za?:[rr;aos sci organ prowadzacy K :::éﬁg: Gii w kapitale
rejestr ! 36.06.2008 | 31.12. 2007
- . Sad Rejonowy w
Srabena UNa |y, Grunwaldzka 5 | dzistalnose | Bielsku-Biatej Vil o 57 58 % 0%
o 34-300 Zywiec produkcyina Wydziat Gospodarczy o '
KRS nr 0000239466

Jednostka dominujaca posiada jednostke stowarzyszona Varimex-Valves sp. z 0.0., kidrg] udzialy w
skonsclidowanych sprawozdaniu: finansowym wyceniono metodsg praw wiasnosci.

Na dzien 30 czerwca 2008 roku udziat w ogéinej liczbie gloséw posiadany przez Grupe w podmiocie zalezr;ym
jest rowny udziatowi Grupy w kapitale tej jednostki.

Akcje Srubeny unia S.A. zostaly nabyte w | kwartale 2008 w trzech efapach:

- na podstawie zawartych przez Spéike z inwestorami bedacymi akcjonariuszami spétki Srubena Unia S.A. uméw
objecia akcji ZETKAMA S.A. serii D, akcje te zostaly w cafosci objete | optacone w zamian za wniesione przez
tych inwestoréw wklady niepieniezne w pastaci 1.400.000 akcji zwyklych imiennych spotki Srubena Unia S.A., o
warto$ci nhominainej 1,00 zt kazda. Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji akcji serii D 7stycznia 2008 roky;

- na podstawie zawariej przez Spotke ze spdtkg AVALLON MBO S.A. z siedzibg w Lodzi {(bedaca akcjonariuszem
spotki Srubena Unia S.A.), umowy objecia akcii serii E, akcje te zostaly w catosci objete i oplacone w zamian za
wnigsiony przez AVALLON MBO S.A. wkiad niepieniezny w postaci 1.100.000 akcji zwykiych imiennych spétki
Srubena Unia S.A., o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Data rozpoczecia i zakoniczenia subskrypcii akcji sefii E:
8 lutego 2008 roku;

- zgodnie z porozumieniem z dnia 17 pazdziernika 2007 roku dotyczacego konsolidacji ze spdtka Srubena Unia
S.A. z siedzibg w Zyweu, ZETKAMA S.A. zawarta w dniu 17 marca 2008 r z 81 akcjonariuszami spdtki Srubena
Unia S.A. (obecnymi lub bylymi pracownikami tej spétki oraz crionkami jej zarzadu) umowy sprzedazy akcji
Srubena Unia S.A., w wyniku ktérych Spotka nabyta w sumie 433 000 akgji po 7 24 taczne] wartosci 3 031 000 =t
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Nazwa grupy kapitalowej: ) Grupa Kapitalowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008-30.06.2008 Waluta sprawozdawcza: zioty poiski (FLN}

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoly wyrazone sg w tysigcach ziotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W wyniku realizacji frzyetapowego procesu konsolidacji ZETKAMA S.A. stala sie wiascicielem 2.933.000 akcji
Srubena Unia S.A., co stanowi 87,58 % akgji i gfoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Firma Varimex-Valves sp. z 0.0., zostala zalozona w kwietniu 1992 roku i jest wspdlnym przedsiewzieciem
krajowych producentéw armatury przemysiowej, kidrzy sa jej gidwnymi udzialowcami. Na podstawie umowy
zawarte] z Zetkamg S.A., Varimex-Valves sp. z o.0. prowadzi sprzedaz produkiéw Spélki na rynkach
zagranicznych. Zetkama S.A. posiada 39 udziatdw firmy Varimex-Valves sp. z 0.0., co stanowi 24,07% kapitatu
udziatowego spétki. Przychody spdlki za rok 2007 wyniosly 18 432 tys. 2l

t.1.2. SKLAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ SP()EK! DOMINUJACES

W skiad Zarzadu Spotki na dzien 30 czenwca 2008 roku wehodzili:
Leszek Jurasz — Prezes Zarzadu

Andrzej Herma — Wiceprezes Zarzadu

Jerzy Kozuch — Czionek Zarzadu

Leszek Gawlik — Cztonek Zarzgdu

W skiad Rady Nadzorczej Spolki na dzien 30 czerwca 2008 roku wchodzili:
Michat Zawisza — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jan Jurczyk — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Zygmunt Mrozek — Sekretarz Rady Nadzorczej

Ryszard Sofifiski — Cztonek Rady Nadzorcze}

Tomasz Stamirowski — Czionek Rady Nadzorczei

Adam Wrona — Czlonek Rady Nadzorczej

Tomasz Jurczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 24 czerwca 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwolalo ze skiadu Rady
Nadzorcze] Spoiki Pana Tomasza Glowackiego, ktory peinit funkcje czionka Rady Nadzorczej.

2. INFORMAC.JE O PODSTAWIE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, WALUCIE
SPRAWOZDAWCZEJ ORAZ ZASTOSOWANYM POZIOMIE ZACKRAGLEN

2.1. PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] Zetkama S.A. obejmujgce spoike
dominujgcg oraz podmict zalezny sporzgdzone zostalo po raz pierwszy.
Pdtroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami

Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF) majgcymi zastosowanie do
sprawozdawczoscl srédroczne; w wersji zatwierdzongj przez Unig EuropejskéL {(MSSF UE}), aw
zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowoséci (Dz. U. z 2002 roku, nr 78, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami) | wydanych na
iej podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami ckreslonymi w rozporzadzeniu
Rady Ministréw z dnia 192 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych | okresowych

przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych (Dz. U, z 2005 ., Nr 209, poz. 1744).

2.2, ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zmiany zasad nie wystgpity, sprawozdanie zostalo sporzadzone po raz pierwszy.
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Nazwa grupy kapitatowsej: Grupa Kapitalowa Zethama 5.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008-30.06.2008 Waluta sprawozdawcza: zloty poiski (PLN}

Poziom zaokraglen: wszysthie kwotfy wyraZone sg w tysigcach ziotych polskich (o ife nie wskazano inaczef)

2.3. ZASTOSOWANIE STANDARDU LUB INTERPRETAC.JI, PRZED DATA, ICH WEJSCIA W ZYCIE
Grupa nie skorzystala z mozliwosct wezesniejszego zastosowania nowych Standarddw i Interpretaci,
ktdre zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unig Europejsky, a kiore wejdg w zycie po
dniu bilansowym. Ponadto na dzieft bilansowy Spdtka nie zakohczyta jeszceze procesu oszacowania
wptywu nowych Standarddw i Interpretacii, kidre wejdg w zycie po dniu bilansowym, na sprawozdanie

finansowe Spdiki za okres, w ktérym beda one zastosowane po raz pierwszy.

2.4, WPLYW NOWYCH STANDARDOW | INTERPRETAC.I NA SPRAWOZDANIE GRUPY

Grupa nie szacawafa wplywu nowych standarddow na sprawozdanie skonsolidowane.

2.5. WALUTA SPRAWOZDAWCZA ORAZ ZASTOSOWANY POZIOM ZAOKRAGLEN

Walutg sprawozdawcza niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zloty polski, a wszysikie
kwoty wyrazone sg w tysigcach ziotych polskich {o ile nie wskazano inaczej).

26.  ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Skonsolidowane sprawczdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zaloZzeniu koniynuowania dzialalnosci
gospodarcze} przez spotki Grupy w dajgce] sie przewidzied przysztosci. Na dzien zatwierdzenia ninigjszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sig istnienia okoliczno$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatainosci przez spotki Grupy.

2.7. SREDNIE KURSY WYMIANY W STOSUNKU DO EUR

W okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i pordwnywalnymi skonsolidowanymi danymi
finansowymi stosowano $rednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy Bank
Polski, w szczegolnosc:

- kurs obowigzujacy na ostatni dzien kazdego okresu bilansowego: 30.06.2008r. — 3,3542, 31.12.2007r. - 3,5820,
- §redni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kursdw dziennych obowiazujacych w danym cokresie,
w okresie 01.01-30.08.2008r. — 3,4924, w okresie 01.01-30.06.2007r. — 3,8451

Podstawowe pozycie skonsolidowanego bitansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych,
ze skonsolidowanego sprawoczdania finansowego | pordwnywalnych skonsolidowanych danych finansowych,
przeticzone na EURO, ze wskazaniem zasad przyjetych przy tym przeliczeniu:

Pozycia bilansu 30.06.2008 roku — kurs 3,3542 31.12.2007 roku — kurs 3,5820

Aktywa trwale 25 840 14 061
Aktywa obrotowe 23805 8738
Axtywa razem: 49 445 22 800
Kapitat whasny 20 435 0 854

w tym kapitat podstawowy 292 218
Zobowigzania diugotermminowe 10 53¢ 5141
Zobowigzania krétkoterminowe 18 480 6 805
Pasywa razem: 49445 22 800

Pozycja rachunku zyskow i strat

30.06.2008 roku — kurs 3,4924

30.08,2007 roku — kurs 3,8451

Przychody ze sprzedazy 29635 11 589
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 5318 2 664
Zysk/strata na dzialainosci operacyjnej 1830 892
Zyskistratz przed opodatkowaniem 2 595 806
Zysk/strata netio 2 402 607

Pozycia rachunku przeplywow 30.06.2008 roku — kurs 3,4924 30.06.2007 roku — kurs 3,8451
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyingj 850 -821
Srodki pieniezne netto » dziatalinodci inwestycyjnej -1 701 -3 301
Srodki pigniezne netto z dzialalnosci finansowej 1336 3779




- Mazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowea Zethama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008-30.06.2008 Waluta sprawozdaweza: zloty poiski (PLN)
Poziom zaokragles: wszysthie kwoty wyraZone sg w fysigeach zfofych polskich {o ile nie wskazano inaczej)
Zwigkszenie (zmmnigjszenie) netto stanu Srodkow

A 285 -343
pignieznych
Srodki pieniezne na poczgtek okresu 414 360
Srodki pienigzne na koniec okresy 699 17

3.  ZASADY RACHUNKOWOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z zasadg koszitu historycznego, z
wyjgtkiem nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentdw finansowych, ktére sg wyceniane wedlug
wartosci godziwel. Wartosé bilansowa ujetych zabezpieczanych aktywdw i zobowigzan jest korygowana o zmiany
wartosci godziwe|, kidre mozna przypisaé ryzyku, przed kiérym te aktywa i zobowigzania sg zabezpieczane.

3.1. ZASADY OGOLNE

341 ZASADA KONTYNUACJI DZIAY ANIA

Zasada kontynuacii dziatania zakiada, ze jednostka bedzie kontynuowata w dajgce] sie przewidzie€ przysziosci
dziatalnos¢ w niezmniejszonym istoinie zakresie, jezeli nie jest to niezgodne z przepisami prawa [ub
rzeczywisioscig gospodarczg. Przyigecie takiego zaloZenia uzasadnia wyceng posiadanych zasobdw iich
stopniowego zuzycia na podstawie faktycznie poniesionych kosztdw (zasada kosztu historyeznego). Odstgpienie
od zasady kontynuacji dziatania musi byC uzasadnione stanem prawnym (likwidacia, upadiosc, przekazanie,
podziat, lub sprzedaz zwigzane z obnizeniem wartosci aktywow netto, wygasniecie umowy Spdlki badZ koncesji
stanowigee] podstawe jej dzialalnodci) lub rzeczywistoscig gospodarczg (ufrata istotnego ryvnku zbytu, brak
plynnosci, ponoszone straty ifp.).

W przypadku ufraty zdolnosci do kontynuowania dziatalno$ci posiadane zasoby wycenione bedg w cenach
sprzedazy netio mozliwych do uzyskania, nie wyzszych od cen ich nabycia aibo koszidw wytworzenia,
pomniejszonych o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze odpisy z fylulu trwalej utraty
wartosct. W takim przypadku utworzona zostanie réwniez rezerwa na przewidywane dodatkowe koszty i straty
spowodowane zaprzestaniem dziatalnosci lub jej znacznym ograniczeniem.

3.1.2 ZASADA MEMORIALU

Zasada memoriaiu nakiada obowigzek ujecia w ksiegach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym wszystkich
operacit gospodarczych w momencie ich powstania, niezalenie od terminu ich zaplaty.

3.1.3. ZASADA WSPOLMIERNOSCI

Zasada wspoimierncscl zapewnia, Ze w wyniku finansowym danego okresu zostang ujete wszystkie koszly, ktdre
"~ w sposth bezposrednt lub posredni przyczynity sie do powstania przychoddw tego okresu. Koszty dotyczace
danego okresu sg io koszly poniesione oraz koszly, kidre zostang peniesione w nastepnych okresach, jezeli
dotycza danego okresu.
Przez zwiazek koszidéw z przychodami danego roku nalezy rozumieC powigzanie w spostcb bezposredni
z konkretnym przychodem tego roku lub w sposob posredni z ogdiem przychoddw, co oznacza, ze w przysziosci
nie bedzie mozna tych kosztdw przyporzgdkowad do konkretnego przychodu. Koszly te obcigizg wynik finansowy
okresu, w kidrym zostaly poniesione.

3.1.4. ZASADA OSTROZNOSCI

Zasada ostroznosci zapewnia dokonanie realnej wyceny aklywdw, a iakze kompletnego wykazania zobowigzan
oraz uznanie przychoddw za zrealizowane wowczas, jezeli jest to prakiycznie pewne, a ujecie koszidw z chwilg
ich poniesienia, co zapewni, ze aktywa iprzychody nie bedg zawyzone, a zobowigzania i koszty zanizone.
Stosowanie zasady ostrozne] wyceny nie oznacza, ze wjednosice moga byl tworzone ukryte kapitaly lub
nadmierne rezerwy, gdyz w takim przypadku sprawozdanie finansowe nie byloby neutralne | wiarygodne.

3.1.5. ZASADA CIAGLOSCI

Zasada cigglosci obejmuje ciagtosé formaho-rachunkows, dlugesé ckresu sprawozdawczego, powigzanie bilansu
zamknigcia z bilansem otwarcia, jak rdwniez ciaglosé zastosowanych iraz przyjetych zasad wyceny aktywow
i pasywodw, klasyfikacji, prezentacii oraz metod zaliczania przychodow i rozliczania kosztow oraz zapewnienie
pordwnywalnesci informacji finansowych za kolejne lata obrotowe. Zmiana przyietych rozwigzan na inne moze
nastapic¢ w dowolnym terminie ze skutkiem od pierwszego dnia roku obrotowego, a przyczyny i wplyw tych zmian
" pa wynik finansowy zostana wykazane winformacii dodatkowej oraz zostanie zapewniona poréwnywalno§é
danych sprawozdania finansowego dotyczgcych roku poprzedzajacego rok obrotowy, w kiérym dokonano zmian.
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Nazwa grupy kapitalowej: Grupa Kapitatowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008-30.06.2008 Waluta sprawozdawcza: zloty polski (PLN}

Poziom zaokraglefi: wszysthie kwoly wyraZone sa w tysigeach ziotfych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

3.1.6. ZASADA ISTOTNOSCI

Zasada istotnosci dotyczy prezentacji w sprawozdaniu finansowym informacji, kiére sg przydatne i wazace dla
oceny syluacji majatkowe], finansowej i wyniku finansowego. istotnoéé zalezy od kwoly | charakfteru pozycji
ocenianych w Konkretnych okolicznosciach jej pominiecia. Podejmujgc decyzje o tym czy dana pozycja lub
pozycje zagregowane sg istoine, charakter i rozmiary pozycji oceniad nalezy facznie.

Zasada istotnoéci dotyczy prezentacii sytuacji majgikowe]j, finansowej | wyniku finansowego w sprawozdaniu
finansowym.

317 ZASADA ZAKAZU KOMPENSAT

Zasada kompensaly dotyczy zakazu kompensowania aklywow izobowigzar, chyba, ze MSR wymaga lub

dopuszcza dokenanie kompensaty.

Pozycie przychoddw i kosztéw mozna kompensowad wiedy i tylko wiedy, gdy:

1. MSR wymaga tego lub to dopuszeza lub

2. zyski, straty | powigzane z nimi koszty wynikajgce z tych samych lub zblizonych transakcji lub.zdarzen nie sg
istotne.

3.1.8. ZASADA PRZEWAG! TRESC!I NAD FORMA

- Zasada przewagi tresci nad forma oznacza, ze sprawozdanie finansowe powinno przedstawiaé informacje
cdzwierciedlajace ekonomiczng fre$¢ zdarzen i transakgji, a nie tylko ich forme prawna.

3.2. KONSOLIDACJA

3.2.1. ZASADY OGOLNE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe spotki dominujacej Zetkama S.A.
oraz sprawozdania kontrolowanych spétek zaleznych sporzgdzone na dziert 30.06.2008 roku. Przez kontrole
rozumie sie zdolnosé wplywania na polityke finansows i operacyjng podleghei jednostki w celu osiggniecia
korzysci ekonomicznych z jef dziatalnosci.

Sprawozdania finansowe Spdiki dominujgcej oraz jej jednostek zaleiznych | stowarzyszonych objete
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, sporzadza sig na ten sam dzien bilansowy. Jezeli daty
sprawozdawcze Spolki dominuigce] i jednostki zaleznej s3 roine, jednostka zalezna — dla celéw konsolidacji
sporzgdza dodatkowe sprawozdanie finansowe na ten sam dzien, co jednostka dominujgca chyba, ze jest to
niewykonalne w praktyce.

W przypadkach gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badz
stowarzyszonych dokonuje sie korekt majacych na celu ujednaolicenie zasad rachunkowosct stosowanych przez
jednostke powigzang z zasadami stosowanymi przez Grupe Kapitatowa.

Whylaczeniu z konsolidacii moga podlegaé spdki, kiorych sprawozdania finansowe sg nieistotne z punkiu
widzenia skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowe] Zetkama S.A. Kryteria oceny istotnosci
zaprezentowano w punkcie 3.1.6.

Jednostka jest wylaczona z konsolidacji, jezeli kontrola w zamierzeniu ma charakter tymczasowy ze wzgledu na
to, ze jednostka zostada nabyta i jest posiadana wylgcznie z zamiarem jej odsprzedazy w bliskiej przyszlosci.
inwestycje w jednostkach zaleznych i jednostkach stowarzyszonych zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy, ujmuje sie zgodnie z MSSF 5.

3.2.2. ZASADY KONSOLIDACJI METODA PELNA,

Na dzien nabycia jednostki zaleznej {objgcia konfroli) aktywa i pasywa jednostki nabywane] sg wyceniane wediug
ich wartosci godziwe]. Nadwyzka ceny nabycia (kosziu polgczenia) ponad warose godziwg mozliwych do
zidentyfikowania przeietych aktywow netto jednostki jest uimowana w akfywach skonsolidowanego bilansu jako
warfosé firmy. W przypadku gdy cena nabycia (koszt polgczenia) jest nizsza od wartodci godziwej mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskow i sirat
okresu, w kidrym nastapito przejecie jednosiki.

Réznica pomiedzy kosztem potgczenia & nabytym udziatem aktywow netto jednostki kontrolowanej (j. wartosci
godziwej mozliwych do zidentyfikowania akiywow, zobowigzan oraz zobowigzan warunkowych), jako transakcja
pomiedzy podmiotami znajdujgcymi sie pod wspding kontrolg ujmowana jest bezposdrednio w kapitale, w pozyci
wynik z lat ubiegtych.

Jednostki zalezne obejmowane sg konsolidacig metodg petng.
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Metoda konsolidacji pelnsj polega na tgczeniu sprawozdant finansowych spotki dominujgce] oraz jednostek
zaleznych poprzez zsumowanie, w pelne] wartodcl, poszezegdinych pozycji aklywodw, zobowigzan, kapitaiu
wlashego, przychoddw craz kosztdw. W celu zaprezentowania grupy kapitatowe] w taki sposob, jak gdyby
stanowita ona pojedynczg jednostke gospodarczg dokonuje sie nastepujacych wylgczen:
1. wartoéé bilansowa inwestycji w jednostke zalezng wylgczana jest z fg czescnq kapitatu Masnego
jednostki zaleznej, ktdra odpowiada udziatowi jednostki dominujacei,

a. uymowana jest w aklywach skonsclidowanego bilansu wartosé firmy z konsolidacii badz w
wyniku finansowym rozpoznawana jest nadwyzka udziafu jednostki przejmujgce] w wartosci
godziwej netto aktywdw, zobowigzan i zobowigzanr warunkowych jednostki przejmowansej nad
kosztem potaczenia jednostek gospodarczych, zgodnie z MSSF 3,

b. okreslane sg i prezentowane oddzielnie udziaty mniejszodci w akiywach netto konsolidowanych
jednostek zaleznych,

2. salda rozliczen miedzy jednostkami Grupy Kapitatowsj i transakcie (przychody, kosziy, dywidendy)
wylgeza sie w catoscl,

3. wylaczeniu podlegajg zyski i straty z tytute transakeji zawieranych wewnagirz Grupy Kapitatows], ktdre sg
uiete w warto§ci bilansowsj aktywow takich, jak zapasy i Srodki frwate. Straty z tytulu transakcji wewnatrz
grupy, kidre moga oznaczad utrate wartodci, analizowane sa w zakresie Konieczno$ci ujecia w
skonsolidowanym sprawozdarniu finansowym,

4,  ujmuje sie podatek odroczony z tytudu réznic przejsciowych wynikajacych z wylaczenia zyskdw | strat
osiggnietych na transakcjach zawartych wewnatrz Grupy Kapitatowej (zgodnie z MSR 12).

Udzialy mnigjszosdci, prezentowane w ramach kapitaluy wlasnego, oddzielnie od kapitafu wiasnego jednostki
dominujacej, obejmujg wartosé udziatéw mniejszosci z dnia pierwotnego polaczenia, obliczone zgodnie z MSSF 3
oraz zmiany w kapitale wlasnym jednostek zaleznych przypadajace na udzialy mniejszosci, poczawszy od dnia
polaczenia. Udzial mniejszosct w zysku [ub stracie neite za dany okres jednostek zaleinych objetych
konsolidacjg, prezentowany jest odrebnie w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat. W kolejnych okresach,
straty przypadajace akcjonariuszom mnigjszosciowym powyzej wartoscl ich udziatdw, pomnigjszajag kapitaly
przypadajgce akcjonariuszom Spdotki dominujgeej.

3.2.3. INWESTYCJE W PODMIOTY STOWARZYSZONE

Jednostki stowarzyszone 0 takie jednostki, nad ktorymi jednostka dominujaca nie sprawuje kontroli, ale na kidre
wywiera znaczacy wplyw, uczestniczge w ustalaniu polityki finansowej jak i operacyjne.

Udzialy w podmiotach stowarzyszonych wyceniane sa z zastosowaniem metody praw wlasnodci, za wyjgtkiem
sytuacji, gdy sg zaklasyfikowane jako przeznaczona do zbycia.

Zgodnie z metoda praw whasnosci inweslycia w jednosice stowarzyszeonej jest ujmowana poczatkowo wedtug
ceny nabycia, a wartosé bilansowa jest powiekszana lub pomniejszana w celu ujecia udziatow Spotki dominuigeej
w zyskach lub stratach jednostki stowarzyszongj, zanotowanych przez nig po dacie przejecia.

Otrzymane wyplaty z zysku wypracowanego przez jednostke stowarzyszong, obnizajg wartos¢ bilansowsg
inwestycji. Korekta wartosci bilansowej moze by¢ takze konieczna ze wzgledu na:

1. zmiany proporcji udzialu w jednostce stowarzyszonej,

2. zmiany kapitalu wiasnego jednostki stowarzyszonej wynikajgce z przeszacowania rzeczowych aktywow
trwatych i z tytulu réznic kursowych. Udzial Spotki dominujacej w tych zmianach wykazuje sie
hezposrednio w kapitale wiasnym,

3. zyski | straty wynikajgce z traﬂsakql pomiedzy Grupg a jednostkg stcwamyszonq, kidre podlegaja
wylgczeniom konsolidacyjnym do poziomu posiadanego udziatu.

3.2.4. WARTOSE FIRMY
Nie wystepuje.
3.3. SZCZEGOLOWE ZASADY WYCENY AKTYWOW | PASYWOW STOSOWANE W GRUPIE

3.3.1. WARTOSCI NIEMATERIALNE WYTWORZONE WE WEASNYM ZAKRESIE — KOSZTY BADAN |
PRAC ROZWOJOWYCH

Do wartosct niematerialnych zaliczane sa akiywa spelniajgce nastepujace kryteria:

- mozna je wyigczyé lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzedad, przekazad, licencjonowad lub oddaé do
odplatnego uzytkowania oscbom trzecim, zardwno indywidualnie, jak {eZ tgcznie z powigzanymi z nimi umowami,
skiadnikami aktywow lub zobowigzan iub

- wynikajg z tytutdw umownych lub innych tytuldw prawnych, bez wzgledu na to, czy sg zbywalne lub mozliwe do
wyodrebnienia z jednostki gospodarczej lub z innych tytuldw lub zobowigzan.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transake|i sg ujmowane w bilansie wedtug ceny nabycia.
Wartoéci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej sg ujmowane w bilansie
wedtug wartosci godziwej na dzien przejecia.
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatlowa Zetkama S.A.
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Po poczatkowym ujeciu wartosci niematerialne i prawne wycenia sig wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia po
pommnigjszeniu o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Okres uzytkowania wartcéci niematerialnych w zaleznosci od ich rodza}u jest oceniany | uznawany za
ograniczony Iub nisokreslony.

Z wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we wiasnym zakresie nie sg
yimowane w aktywach, a naklady poniesione na ich wytworzenie sa ujmowane w kosztach okresu, w ktdrym
zostaly poniesione. '

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktbre jeszeze nie sg uzylkowane poddaje
sig, ce roku weryfikacii pod katem ewentualnej utraty wartoéci, w odniesieniu do poszczegédinych aktywow iub na
poziomie oérodka wypracowujacego Srodki pienigzne. W przypadku pozostalych wartosci niematerialnych
dokonywana jest coroczna ocena, ¢zy wystapily przestanki, ktore moga $wiadczyé o utracie ich wartosci.

Okresy uzytkowania sa poszczegdlaych warioSci niematerialnych | prawnych poddawane sg corocznej
weryfikacji, a w razie keniecznoéci, korygowane od poczatku nastepnege roku obrotowego.

3.3.1.1. Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg ujmowane w rachunku zyskow i sirat w momencie ich poniesienia. Naktady
pehiesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewzigcia sg przenoszone na kolejny okres,
jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przysziosci cdzyskane. Po poczgtkowym ujgciu nakladéw na prace
rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego zgodnie, z kidrym skladniki aktywéw sg ujmowane wedhug
cen nabycia pomnigjszonych o skumulowang amortyzacje | skumulowane odpisy akfualizujace z tytuiu utraty
warto$ci. Wszelkie naklady przeniesione na kolejny okres sg amorlyzowane przez przewidywany okres
uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli skiadnik
aktywow nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czeéciej — gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi
sie przestanka utraty wartcsci wskazujaca na to, ze ich warto$é bilansowa mozZe nie by¢ moziiwa do odzyskania.

3.3.2. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate poczatkowo ujmowane sa wediug ceny nabycia lub kosziu wytworzenia. Ceng nabycia
zwickszajy wszystkie koszly zwigzane bezpodrednio z zakupem | przystosowaniem sktadnika majatku do stanu
zdatnego do uzytkowania. Koszty poniesione po dacie oddania Srodka trwalego do uzywania, takie jak koszty
konserwacii i napraw, ujmowane sg w rachunku zyskdw i strat w momencie ich poniesienia.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe akiywa trwale wykazywane sg wediug ceny nabycia lub kosziu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgee z tytulu utraty warto$ci.

Srodki trwate w momencie ich nabycia sq dzielone na czesci skiadowe bedgce pozycjami o istotne] wartosci, dla
ktérych mozna przyporzadkowad odrebny okres ekonomicznej uzytecznoéci. Czescig skladowa sg réwniez koszty
generalnych przegladdw oraz istolne czesci zamienne | wyposazenie, jezeli bedg wykerzystywane przez okres
diuzszy niz rok.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowa przez szacowany okres uzytkowanta danego skladnika aktywow, kiory
dla poszczegdinych grup rzeczowych akiywéw trwatych wynosi:

Typ Stawka amortyzacyjna Ckres
Grunty {prawa wieczystego uzytkowania) nie amortyzowane —lat
Budynki i budowle 2,5-6% 20-40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 4-20% 525 la
Urzgdzenia biurowe 10-20% 5-10 lat
Srodki transportu 10-33% 3-10 lat
Komputery 20-33% 3-5 lat
inwestycie w obcych srodkach trwalych 5% 20 kat

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesiacu nastepnym po miesigeu, w kidrym przyjeto Srodek trwaly do
uzytkowania.

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistnialy okolicznesci, kidre wskazuig na to, ze waroéd
bilansowa rzeczowych aklywéw frwatych moze nie byé moziiwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych
aktywdw pod katem ewentuaine] utraty wartosci. Jezeli isiniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogia nastgpié
utrata wartosci, a wartoéé bilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, wéwezas wartes€ tych
aktywow badz osrodkdéw wypracowujacych srodki pieniezne, do ktdrych te akiywa naleza jest obnizana do
poziomu wartosci cdzyskiwalne]. Wartod odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych dwoch wartosci:
wartoséci godziwe] pomniejszonej o kosziy sprzedazy lub wartosci uzytkowe]. Przy ustalaniu wartosci uzytkowe],
szacowane przyszie przeplywy pieniezne sg dyskoniowane do wartosci biezace] przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyka
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zwigzanego z danym skiadnikiem akfywdéw. W przypadku skfadnika aklywdw, ktdry nie generuje wphywdw
pienieznych w sposéh znaczaco samodzielny, wartosé odzyskiwalna jest ustalana dla oérodka wypracowujgcego
érodki pieniezne, do ktdrego ten skiadnik nalezy. Odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci sa ujmowane w
rachunku zyskéw i sirat w pozycji pozostatych kosztow operacyjnych. _

Dana pozycia rzeczowych akiywow frwalych moze zostad usunieta z bifansu po dokonanid jej zbycia lub w
przypadku, gdy nie sg spodziewane Zadne ekcnomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
skiadnika aktywdw. Zyski lub straty wyhikle ze sprzedazyfikwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkdw
trwalych sa okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a wartodcig netto tych srodkdw trwalych i
sg ujmowane w rachunku zyskéw i sirat.

tnwestycje rozpoczete dotyczg Srodkow trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzagji do czasu zakoriczenia
budowy i przekazania srodka trwaiego do uzywania.

3.3.3. LEASING

3.3.3.1.  Grupa jako leasingobiorea

Umowy leasingu finansowego na mocy, kiore] nastepuje przeniesienie na Grupe zasadniczo catege ryzyka i
pozytkdw wynikajgeych z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu
wedlug nizszej z nasiepujacych dwoch wartosch: wartoscl godziwej Srodka frwalego stanowigcego przedmiot
leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Minimalne oplaty leasingowe rozdziela sie
pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tylufu leasingu w spostéb umozliwiajgcy
uzyskanie stalej stopy odsetek w stosunku do niespiacanego salda zobowigzania. Warunkowe optaty leasingowe
sg ujmowane w kosziach okresu, w ktdrym je poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umow leasingu finansowego sa amortyzowane sg wediug takich samych
zasad jak stosowane do wlasnych aktywow Grupy. W sytuacii jednak, gdy brak wystarczajgoej pewnosci, Ze
Grupa uzyska tytul wiasnosci przed koncem okresu leasingu wowczas dany sktadnik jest amortyzowany przez
krotszy z dwoch okresow: szacowany okres uzytkowania $rodka trwalego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z kidrymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgee z posiadania przedmiotu leasingy, zaliczane sg do umdw leasingu operacyjnego. Oplaty leasingowe z
fytulu leasingu operacyjnego ujmowane sa jako koszly w rachunku zyskow i strat metoda liniowa przez okres
frwania leasingu. . '

3.3.4. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Nieruchomoéci inwestycyjne poczatkowo wycenia sie wedilug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z
uwzglednieniem kosztow przeprowadzenia transakcji. Po poczgikowym ujeciu nieruchomosci inwestycyine sa
wyceniane wediug warto$ci godziwej. Zyski lub straly wynikajace ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnych sg ujmowane w rachunku zyskéw i sirat w okresie, w kidrym powstaly. Wartos¢ godziwa
nieruchomoéci inwestycyjnej odzwierciedla warunki rynkowe na dziet bilansowy.

3.3.5. AKTYWA TRWALE | GRUPY AKTYWOW NETTO PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

Aktywa trwate i grupy akiywow netto sa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartosé
bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego
uzytkowania. Warunek ten uzngje sig za spetniony wytgcznie wowczas, gdy skladnik aktywow (lub grupa aktywow
netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowe] sprzedazy, a
wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopedobne w ciagu roku od momentu zmiany klasyfikacii.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy a iakze grupy aktywoéw netto przeznaczonych do
sprzedazy wyceniane sa po nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej 0
koszty zbycia.

3.3.6. ZAPASY

Zapasy sg wyceniane wediug niZzszej z dwobch wartoécl: ceny nabycia/kosziu wytworzenia i wartosci netto

mozliwe] do uzyskania. Na ceneg nabycia lub koszt wytworzenia skfadajg sie koszty zakupu, kosziy przetworzenia

craz inne koszly poniesione w trakcie doprowadzenia zapasow do ich aktualnego migjsca i stanu.

Cene nabycia lub koszt wytworzenia ustala sie w odniesieniu do biezgcego, jak | poprzedniego roku wg

nastepuigcych zasad:

—  Materialy i towary: w wysokoeéci ceny nabycia stanowigeej ceng zakupu powiekszong o koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem i przystosowaniem skiadnika aktywdw do stanu zdatnego do uzycia lub wprowadzenia

. do obroty, . )

- Produkty gotowe i produkly w toku: wg kosztdw bezposdrednich materiatéw i robocizny powigkszonych o
narzut posrednich kosztdw produkgiji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy
produkcyjnych, z wytgczeniem kosztdw finansowania zewnetrznego.
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Wartos< netto moziiwa do uzyskania jest to réZnica pomiedzy szacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku
zwyklej dziatalnodci gospodarczej, a szacowanymi kosztami wykonczenia i kosztami niezbednymi do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

3.3.7. KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZINEGC

Koszty finansowania, kidre mozna bezposrednio przyporzadkowad nabyciu, budowie ub wytworzeniu
dostosowywanego skladnika akfywdw, aktywuje sie jako czeSé ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
skiadnika aktywow. Na koszty finansowania zewnetrznego skiadajg sie odsetki craz zyski lub straty z tytuiu réznic
kursowych do wysokosci, ktora koryguje koszty odsetek.

3.3.8. DOTACJE PANSTWOWE

Dotacie rzadowe, facznie z niepienigznymi dotacjami wykazywanymi w wartosci godziwe]j ujmowane sa wylacznie
wowcezas, gdy istnieje wystarczajaca pewnos¢, ze Grupa spefni warunki zwigzane z dang dofacig oraz, ze dana
dotacja zostanie faktycznie olrzymana.

W przypadku, gdy dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychdd w sposob
wspdimiemny do kosztdw, kidre dotacja fa ma w zamierzeniu kompensowac. Natomiast w przypadku, gdy dotacia
dotyczy okresionego skiadnika aktywow, wowczas je] wartc$C godziwa jest ujmowana na koncie przychodow
przyszlych okresdw, a nastepnie jest stopniowo ujmowana w rachunku zyskdéw i siral jako przychédd na
przestrzeni okresow proporgjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych od tego skiadnika aktywow.

3.3.9. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug ujimowane sa | wykazywane w kwotach pierwotnie zafakturowanych, =z
uwzglednieniem odpisow aktualizujgoych wartos¢ naleznoéci. Odpisy na naleznosci walpliwe szacowane sg w
mornencie, gdy Sciggniecie peinej kwoly naleZnodci przestato byé prawdopodebne. Zgodnie z politykg
rachunkowasci przyjeta w Grupie odpisow akiualizujgcych wartosé naleznosci dokonuje sie dla naleznosci
przeterminowanych powyzei 360 dni w 100%. Naleznosci przeterminowane powyze] 180 dni sg analizowane i
odpisywane indywidualnie.

W ramach Grupy Kapitatowe] odstepuje sie od naliczania odsetek od naleznodci z tyfulu dostaw i uslug.

W pozostalych przypadkach nalicza sie odsetki ustawowe lub wynikajgce z zawartej umowy, jezeli Zarzad dangj
Spdiki uzna to za zasadne.

3.3.10. INSTRUMENTY FINANSOWE

Jako instrument finansowy Grupa kwalifikuje kazdg umowe, kidra skutkuje jednoczednie powstaniem skiadnika
aktywow finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej ze
sfron, pod warunkiem, Ze z kontrakiu zawartego miedzy dwiema lub wiece] stronami jednoznacznie wynikajg
skutki gospodarcze.

Grupa klasyfikuje insirumenty finansowe z podziatem na:

Skladniki aktywdw finansowych lub zobowigzan finansowych wyceniane wedlug wartoSci godziwe] poprzez
rachunek zyskdw i sirat — aktywa | zobowigzania nabyie lub zaciggniete gidwnie w celu sprzedazy iub odkupienia
w bliskim terminie lub sg czeécig portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktorymi zarzadza sie lgcznie, |
dla ktorych istnieje potwierdzenie akiuainego faktycznego wzoru generowania krotkoterminowych zyskow;

inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnoéci - aktywa finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi, z
ustaionymi lub moztiwymi do okreslenia platnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosct, wzgledem kidrych
Grupa ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymaé w posiadaniu do uplywu erminu wymagainosci;

Pozyczki i naleznosci - aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi iub mozliwymi do
okreslenia platnosciami, ktére nie sg kwotowane na aklywnym rynkuy,

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - aktywa finansowe niebedgee instrumentami pochodnymi, ktdre
zostaly wyznaczone jako dostepne do sprzedazy luk niebedace () pozyczkami i naleznosciami, {(b) inwestyciami
utrzymywanymi dc uplywu terminu wymagalnosci, ani {c) akiywami finansowymi wycenianymi w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Pozostate zobowigzania finansowe.

3.3.10.1. Ujecie i wylgczenie skladnika aktywdw finansowych oraz zobowigzania finansowego

Skiadnik aktywdw finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w bilansie, gdy Grupa staje sie
strong umowy tego instrumentu. '
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Nazwa grupy kapitalowej: Grupa Kapitafowa Zetkama 5.A.

Dkres objety sprawozdantem finansowym: 01.01.2008-20.06.2008 Waluta sprawozdawcza: zfoly polski (PLM}

Poziom zaokraglen: wszysthkie kwoty wyrazone sq w tysiacach zlotfych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Standaryzowane fransakcje kupna i sprzedazy aktywdw | zobowigzan finansowych ujimuje sig na dzien zawarcia
transakciji.

Skiadnik aktywow finansowych wylacza sie z bilansu w przypadku, gdy wynikajace z zawartej umowy prawa do
korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajace zostaly zrealizowane, wygasty lub Grupa sie ich zrzekia.

Grupa wylacza z bilansu zobowiazanie finansowe wiedy, gdy zobowigzanie wygasto, fo znaczy, kiedy obowigzek
okreslony w umowie zostat wypehiony, umorzony lub wygast.

3.3.10.2. Wycena instrumentéw finansowych na dzien powstania

Na dzief nabycia akiywa | zobowigzania finansowe Grupa wycenia w warlosci godziwej, czyli najczesciej wediug
warloSci godziwe| uiszczZongj zaplaty w przypadku skladnika aktywdw lub ofrzymanej kwoly w przypadku
zobowigzania. Koszty transakci Grupa wlgcza do wartodcl poczgtkows] wyceny wszystkich aktywow i
zobowigzan finansowych, poza kategoria aktywow i zobowigzand wycenianych w wartosci godziwej poprzez
rachunek zyskow i strat.

3.3.10.3. Wycena instrumentow finansowych na dzien bilansowy

Grupa wycenia:

- wedlug zamortyzowanegoe kosziu, z uwzglednieniem efektywnel stopy procentowej; inwestycie utrzymywane do
terminu wymagalnosci, pozyczki | naleznosci oraz pozostate zobowigzania finansowe. Wycena moze odbywad sie
takze w wartosci wymagaijgeej zapiaty, jesli efekty dyskonta nie sg znaczace,

- wediug wartosci godziwe]: aktywa [ zobowigzania finansowe z kategorii wycenianych w warioéci godziwej
poprzez rachunek zyskdw | strat oraz kategorii aktywa finansowe dosiepne do sprzedazy.

Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w kapitale wlasnym. Skutki wyceny
akiywow | zobowiazan finansowych zakwalifikowanych do pozostatych kategorii ujmuje sie w rachunku zyskow i
strat. .

3.3.10.4. Rachunkowosc zabezpieczen

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce przeplywy pienigzne wykazywane sg w wartosci godziwe] z
uwzglednieniem zmian tej wartosci:

- w czesci uznane] za skuteczne zabezpieczenie - bezposrednio w kapitale wiasnym,

- w czedci uznanej za nieskuteczng — w rachunku zyskéw i strat.

Instrumenty pochodne zabezpieczaigce wartos¢ godziwa aklywOw | zobowigzan wykazywane sg w wartcsci
godziwej. Skutki zmiany wartesci godziwej tych instrumentdw sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

3.3.11. KREDYTY BANKOWE

W momencie poczatkowego uiecia, wszysikie kredyly bankowe, pozyczki i papiery diuzne sa uimowane wediug
ceny nabycia cdpowiadajgeej wartodci godziwej ofrzymanych $rodkéw pierigznych, pomniejszone} o kosziy
zwigzane z uzyskaniem danego kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane Kredyty, pozyczki | papiery dluzne sg nasiepnie wyceniane wediug
skorygowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentows.

Przy obliczaniu skorygowanej ceny nabycia uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
araz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania,

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskdw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w
przypadku naliczania odpisu.

3.3.12. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG

Po poczatkowym uigciu wszystkie zobowiazania, z wyjgtkiem zobowiazan wycenianych wg wartosci godziwej na
podstawie rachunku zyskdw i stral wycenia sie, co do zasady, w skorygowane} cenie nabycia, stosujge metode
efektywnej stopy procentowej. Jednakze w przypadku zobowigzan o terminie wymagalnosci nie diuzszym niz 12
miesiecy od dnia bilansowego, analizowane s przestanki majace wplyw na wartos¢ wyceny takich zobowigzan w
skorygowanej cenie nabycia {zmiany stopy procentowai, ewentualne dodatkowe przeplywy pieniezne i inne). Na
podstawie wynikéw przeprowadzonej analizy zobowigzania wycenia sie w kwocie wymaganej zaplaty wowczas,
gdy roznica pomiedzy wartoScig w skorygowanej cenie nabycia | wartoscig w kwocie wymaganej zaplaty nie
wywiera istothego wptywu na cechy jakosciowe sprawozdania finansowego.

Terminy ptatnoéci zobowigzan z tytutu dostaw 1 ustug ksztattujg w Grupie sie od 7 do 80 dni.

3.3.13. REZERWY

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istnisjacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesziych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznosé wyplywu korzyscl ekonomicznych oraz mozna dekonac wiarygoednego oszacowania kwoty tego
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Nazwa grupy kapitalowej: Grupa Kapitafowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008-36.45.2008 Waluia sprawozdawcza: oty pofski (PLN)

Poziom zaokragleri: wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich (o ile nle wskazano inaczej)

zohowiazania. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze kosziy objete rezerwg zostang zwrécone, na przykiad na mocy
umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skiadnik aktywow, ale tylko wéwezas, gdy
istnieje wystarczajgca pewnosg, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszly dotyczgce danej rezerwy sg wykazane
w rachunku zyskow i sirat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wphyw wartosci pienigdza w
czasie jest istotny, wielkosé rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysziych
przeplywow pieniezniych do wartosci biezgeej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutio odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe wario$ci pienigdza w czasie oraz ewentualhego ryzyka zwigzanego .z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w
zwigzku z uplywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowania zewnetrznego. Rezerwy tworzy sig rowniez na
przyszie zobowigzania spowodowane restrukiuryzacja, jezeli na podstawie odrgbnych przepiséw Grupa jest
zobowigzana do je] przeprowadzenia lub zawarto w iej sprawie wigzace umowy a plany restrukturyzacii
pozwalajg w sposdh wiarygodny oszacowaé wartosc tych przysztych zobowigzarn, przy czym stosowng decyzig o
utworzeniu rezerwy podejmuje Zarzgd. W przypadku braku odpowiedniego planu restrukturyzacii w sprawozdaniu
finansowym ujawnia sig wowczas zohowigzanie warunkowe z tego tytufu.

3.3.14. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedaZy ujmowane sa w wartodci godziwej zaptat ofrzymanych lub naleznych ireprezentujg
naleznoéci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalne] dzialalnosci gospodarczsj, po
pomniejszeniu o rabaty, podaitek od fowardw i ustug oraz inne podatki zwiazane ze sprzedazsg (podatek
akcyzowy). Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposotb.

3.3.14.1. Sprzedaz towardw i produkiow

Sprzedaz towardw i produkidw ujmowana jest w momencie dostarczenia towardw i produkidw i przekazania
nabywcy znaczacych ryzyk i korzyéci wynikajgcych z prawa wlasnosci towaréw oraz gdy kwote przychodow
mozna wycenit w wiarygodny sposob.

3.3.14.2. Swiadczenie ustug

Przychody z tytulu $wiadczenia uslug sg ujmowane na podstawie stophia zaawansowania ich realizacji, jezell
wynik transakcji dotyczgce] $wiadczenia ustugi mozna oszacowat w wiarygodny sposob. Procentowy stan
zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest Jako stosunek wykonanych prac na dany dziet w stosunku do
calosci prac, kidre majg byé wykonane. Jezeli wyniku tfransakcji dotyczacej Swiadczenia usiugi nie mozna
wiarygodnie oszacowac, wowczas przychody uzyskiwane z tytulu fego kontrakiu sg uimowane tylko do wysokoéei
poniesionych kosztow, ktére Grupa spodziewa sie odzyskac.

3.3.14.3. Odsetki

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania, w odnigsieniu do wariosci
bilansowej netto danego sktadnika aktywdw finansowych, zgodnie z metoda efektywnej stopy procentowe;.

3.3.14.4. Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow do ich otrzymania.

3.3.14.5. Przychody z tytulu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosei inwestycyjnych ujmowane sg metoda liniowa przez okres wynajmu w
stosunku do zawartych umow.

3.3.15. TRANSAKCJE W WALUTACH OBCYCH

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zioty sg przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu zawarcia transakdji, lub kursu okreslonego w iowarzyszgcym danej transakcji kontrakcie
terminowym typu forward”.

Na dzien bilansowy pozycje pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski zioty s3 przeliczane na ziote polskie
przy zastosowaniu Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Niepienigzne
pozycie bilansowe ujmowane wediug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po
kursie historycznym z dnia transakeji Niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedliug warlosc
godziwe] wyrazone} w walucie obcej wyceniane sg wediug kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej.
Powstate z prreliczenia réznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozyciji przychodow (koszidw) finansowych
lub, w przypadkach okredlonych zasadami (polityka) rachunkowoséci, kapitalizowane w wartosci aktywow, za
wyiatkiem przypadkéw, gdy powsialy one wskutek wyceny aklywdw i pasywdw niepienieznych, w przypadku,
ktorych zmiany wartesci godziwe} odnosi sie bezposrednio na kapital.

Dla potrzeb wyeeny bilansowej przyjeto nastepujace kursy:
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Nazwa grupy kapitalowej: Grupa Kapitafowa Zetkama 5.A.

Qkres objety sprawozdaniem finansowynn: 01.01.2008-30.06.2008 Waluta sprawozdawcza: E zioty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszysthie kwofy wyrazone 53 w fysigeach ziotych polskich (o ile nie wskazano inaczej}
30.06.2008 roku 31.12.2007 roku
Ush C 21194 2,4350
EURO 3,3542 3,56820

3.3.16. KOSZTY PRZYSZLYCH SWIADCZEN EMERYTALNYCH

- 3.3.16.1. zasady ogdine

Platnosci de programow emerytalnych okrestonych skiadek obciazajg rachunek zyskow i strat w momencie, kiedy
stajg sie wymagalne, Platnosci do programéw panstwowych trakiowane sz wtaki sam sposdb jak programy
okreslonych skladek.

W przypadku - programdw emerytalnych ckre§lonych Swiadczen, koszt $wiadczen ustalany jest przy uzyciu
metody prognozowanych uprawnien jednostkowych, z wyceng aktuarialng przeprowadzana na kazdy dziet
bilansowy. Zyski i straty aktuarialne rozpoznawane sg w calosci w okresie, w kiérym wystapily. Uimowane sg one
poza rachunkiem zyskéw i strat i prezentowane w rachunku ujetych zyskdw i strat.

Koszly przeszlego zatrudnienia rozpoznawane sg natychmiast w stopniu, w jakim dotyczg sSwiadczen juz
nabytych, w innych przypadkach sg one amoriyzowane przy zastosowaniu metody liniowej przez Sredni okres, w
kicrym Swiadczenia stajg sie nabyte.

Zobowigzanie z tytulu Swiadczeni emerytainych prezentowane w bilansie wyceniane jest w wartosci godziwej
zobowigzan z tytulu okreslonych $wiadezen po skorygowaniu o nieujete koszty przesziego zatrudnienia oraz
pomniejszone o wartoéé godziwg aktywow programu. W przypadku nadwyzki aktywdw nad zobowigzaniami, w
bilansie uimowany jest skiadnik aktywow do poziomu kosztdw przesziego zatrudnienia powiekszonych o wartos¢
biezacg dostepnych refundaciji i obnizek dotyczgeych przysziych skladek do programu.

3.3.18.2. Qdprawy emerytaine i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujacymi w Grupie pracownicy Spdlek Grupy maja prawo do nagrod
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyplacane pracownikom po przepracowaniu
okresdionej liczby [at. Odprawy emerytalne sg wyplacane jednorazowo, w momencie przejScia na emeryture.
WysokosE odpraw emerytalnych | nagrod jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia
pracownika. Spdtka tworzy rezerwe na przyszle zobowigzania z fyfulu odpraw emerytainych i nagrod
jubfleuszowych w celu przyporzadkowania kosziéw do okresow, ktdrych dotyczg. Wedlug MSR 19 nagrody
jubileuszowe sg innymi dhugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi, nafomiast odprawy emerytalne sg -
programami okresionych swiadczen po okresie zatrudnienia. WartoSc biezgca tych zobowigzan na kazdy dzied
bilansowy jest obliczona przez niezaleznego akiuariusza. Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym
platnosciom, kidre w przysziodci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do
dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia cparte sg o dane historyczne.
Zyski i straty z obliczen akiuarialnych sa rozpoznawane w rachunku zyskow i strat.

3.3.16.3. Rezerwy na niewykorzystane urlopy

Spbtka tworzy rezerwe na koszly kumutowanych platnych niecbecnoéci, ktdre bedzie musiata poniesé w wyniku
niewykorzystanego przez pracownikdw uprawnienia, a ktdre to uprawnienie narosto na dzies bilansowy. Rezerwe
na koszty kumulowanych platnych nieobecnosct ujmuje sie jako =zobowigzanie (bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztow) po potrgceniu wszelkich kwot juz zaplaconych. Rezerwa na koszty kumulowanych
platnych nieobecnosci stanowi rezerwe krotkoterminows i nie podiega dyskontowaniu.

3.3.17. PODATKI

Na cbowigzkows obcigzenia wyniku skladajg sig: podatek biezacy oraz podatek odroczony. Biezace obcigzenie
podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (sirata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wylgczeniem
przychoddw podlegajacych opodatkowaniu i koszidw stanowigeych koszty uzyskania przychoddw w latach
nastepnych oraz pozygji kosztéw | przycheddw, kiére nigdy nie bedg podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe s3g wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym. Podatek
odroczony jest wyliczany metodg bilansowsg jako podatek podiegajacy zaplaceniu lub zwrotowi w przysziosci na
réznicach pomigdzy wartosciami bilansowymi akiywow | pasywow a odpowiadajacymi im wartosciami
podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania. Rezerwa na podatek cdroczony jest
tworzona od wszysikich dodatnich rdznic przejsciowych podlegajgcych opodatkewaniu, natomiast skladnik
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Nazwa grupy kapitalowej: Grupa Kapitafowa Zetkama 5.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008-30.06.2008 Wailuta sprawozdaweza: zioty polski (PLN}

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyraZone sa w tysigeach ziotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

aktywdw z tytulu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze bedzie
mozna pomniejszyé przyszle zyski podatkowe a rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub
zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejSciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytulu
pierwotnego ujecia innego skladnika aktywdw lub zobowigzania w transakgji, ktéra nie ma wplywu ani na wynik
podatkowy ani na wynik ksiegowy. Rezerwa z tytulu podatku cdroczonego jest rozpoznawana od przejSciowych
réznic podatkowych powstalych w wyniku inwestycji w podmioty zalezne | stowarzyszone oraz wspdlne
przedsiewziecia, chyba, ze jednostka jest zdolna kontrolowaé moment ocdwrdcenia roznicy przejciowej | jest
prawdopodobne, iz w dajace] sie przewidziec przysziosci roznica przejsciowa sig nie odwrocl. Wartosé skladnika
aktywdw z tylulu podatku odroczonege podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku, gdy
spodziewane przyszle zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla reafizacji skiadnika aktywow lub jego czesci
nastepuje jego odpis. Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, kidre bedg
obowiazywad w momencie, gdy pozycia akiywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.
Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskow i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycii ujetych
bezposrednio w Kkapitale whlasnym. W fym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany
bezposrednio w kapitaly wiasne.
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Nazwa grupy kapitatowe]: Grupa Kapitafowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: | 01.01.2008-30.06.2008

Waluta sprawozdawcza:

zioty poiski (FLN}

Poziom zaokraglen:

wszystiie kwoty wyraZzone sa w fysigcach zfotych polskich (o ite nie wskazano inaczej}

SKONSOLIDOWANY BILANS NA DZIEN 30.06.2008 ROKU

Wyszczegdlnienie Nota pa dzief ha dzief
30.06.2008 31.12.2007
Aklywa
Aktywa trwale 86 672 50 367
Wartosci niematerialne 2 28 1014
Wartos¢ firmy przejeta w ramach potgczenia jednostek
gospodarczych 3 - -
Rzeczowe akiywa frwaile 4 80 318 45 570
Nieruchomosci inwestycying 4 3708 3708
Inwestycie w jednostkach zaleznych _ 5 - -
Inwestycje w jednestkach stowarzyszonych rozliczane meifoda praw
wiasnosci 5 384 -
Pozostate dlugstermincwe akitywa fingnsowe 4 75
- od jednostek powigzanych - 71
- od pozostalych iednostek 4 4
Naleznosci diugoterminowe - -
- od jednostek powigzanych - -
- od pozostatych jednostek - -
Aktywa z tytutu edroczonego podatku dochedowego 17 1328 -
Diugoierminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 - -
Aktywa obrotowe 79 178 31 304
Zapasy 7 29 857 11 548
Naleznoéci z fytutu dostaw i ustug 6 36 478 12 015
- od jednostek powigzanych 447 531
- od pozostalych jednostek 36029 11484
Naleznosci z tytutu biezaceqo podatku dochodowego - 90
Porostaie naleznosci krétkoferminowe 6 8 180 6631
- od jiednostek powigzanych - -
- od pozostaiych jednosiex g 180 8631
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 420 284
- od jednostek powigzanych - 51
- od pozostatych jednostek 1G 420 233
Srodki pieniezne i ich ekwiwatenty 2442 735
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresows g 963 -
Aktywa trwale zaklasyfikowane iako przeznaczone do sprzedazy 22 - -
Aktywa razem 165 850 81671
Wyszczegoinienie Nota na dzien na dzien
30.06.2008 31.12.2007
Pasywa
Kapital wdasny 68 544 35 208
Kapitat wiasny przypadajgey akcjonariuszom jednostki
dominujacei 64 485 35298
Kepital podstawowy 12 581 781
Akcie / udziafy wiasne - -
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalngj 13 31843 12 078
Kapitat z sktualizacji wyceny oraz rdéznice kursowe 2 konsolidagii 13 1723 1572
Pozostate kapilaly 13 1632 812
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Mazwa grupy Kepilakiwsi % Srupa Kapitelows Fetkama 5.4, i

Okres objety sprowordeniom Tnausowym: | 04,07, 2000 30.05. 2009 Walula sprawszdsweza: | oty polski (PLAD
ﬁ?f%ﬁm rRokirgghes: WEZyEthla Bwoly wiraione $3 w ivsigrach Zofych polskich fo e nfe wskazany frraczef

Miepodzielony wynik finansowy : 13 28908
(strae) 7 lal ublegtyeh ' 2 454

cegn roku praypadajgcy

akz:jcnaréusz;n‘: i §412 Z 15y
Udziaty mnisjsy 4 058 -
Zobowiseanis ; 97 306 N
Zobowinzanis dlugoterminowe _ 1 ' 35 370
rrinewe Kegdvly | poyozki 1% 25 gaz |
- o0 jadnostel powizzanyeh ? - ]
= o porestabvel lednostek . 28 (45 1O g
; Pozostale dugotemingws robowiazania fransowe _ 11 1098 &0
i 17 4795 1408
14 4 454 838
15 - -
. 18 _ - _
Zobowinzania krotkoterminowe ‘ 51986 . 24 574
Krofiotemmingyie kradyty | podyeaki 11 17,138 | & Ese
- o ednnsiek powing - f
- ot puzostaich 17138
Porasiale kedtkoteminowe zobowizzanis fnansows 19 482 g
Fobowizgzans 7 tvtuly dosiaw | usglug 15 36 147 - 12 357
- od jethesiar powiazamyol 584 58
- odd porosisiyeh imdnosiak L 3msesl 12289
Zobuwiazania z iviuly biefacege oodatke dochodowsge E
Pozestale rebowiazania mbikotemminoes 15 5264 2067 !
- ol Jednosiol powiazanyeh - -
- od pozostaiveh lednastak e B ' 5264 | 2067
Rezerwy na zobowiazania 2 tviuhy Swisdezen pracowniczyeh 14 459 | 75 |
Pozostale rezenwy rdikolarmingws i 15 - -
Drotacke rzadows : - -
Frotkotgrminowe rozliczenia misdzyokrosows 16 7 141 ; Y08 |
Zobowigzania mwigzans 2 aklywami invalysi preesmaceanymi do ;
sprzedaty 22 -
Pasyws Fazem : &1 671

Spinewia Sredniz, 75 wizednis J008 1,

Tomegz Chintewicz
Gldwrny Ksiggowy
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Plares grupy Rapialows

5 Ukres obigty sprawordaniom finansowyim: | D700 J605.30.08 3008

i .
? Walets sprawordawors:

| ity solski (PLM)

Pusziom raokiggisd

wrEstkic Aoty wirsione sg wiysiatach sfetveh poiskich {o e nie wskazang inacz s

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES 0D 01.9% DO 30.06.2008 ROKU (WARIANT KALKULACYIHY)

25 okras Z oRres
rota ot 01.01 do o 0101 da
30.06.2008 3082007
Dziatainosc kontynuowana
Przychody ze sprredady 18 102 496 44 550
< sotdgzanyeh E ‘ T
adazy produkide 84 583 J7487
Pravehody ze spedary uslug 554 .
Frovohody pe sprredaty towardw | matoraiow & as5e T EE
Koszy winsny sprzedaky i 18 54 324 34 317
: 29 137
Koz sprredanved inwardw | materisiow 5180
£ysk Istrate) brutls ¥e sprzedady 10 242
i y 18 2243
rady : 1g 2807
hody vpsratyine 8 558
e kosrty ppersoyinge i) a1y
ach pponostel rozliczanyeh metods praw wiasnosel -
It A - -
al z drislainodel operacying & 554 3814
18 30 3
15 2 485 &
: 19 5805 -
Fyslk {strata) preed opodathowsnien 8063 | 3 Hs
Fodatek dochodowy i7 573 {4
Fysk {skratal netlo ¢ dzialainose] kontynuowsane; 8 380 2338
Zysk {strata) nefio 5 380 | 2335
| Lysk {strata) netic przypadajgcy:
- nangszon podmiclu deminujacego
- E afsTom mrHeSzotiowym

Stinawka Srednia, 25 wreednis D008 r,

EWICE
Gigwny Ksfegowy
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Nazwa grupy kapitalowej: Grupa Kapitafowa Zetkama S.A.

QOkres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008-30.06.2003

Waluta sprawozdawcza:

zioly polski {PLA)}

Poziom zaokrgglen:

wszystkie kwoty wyraZzone sg w tysigcach Zlotych poiskich (o ile nie wskazano inaczej)

ZYSK {STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKEA

za okres za okres
— e | pute | pma®
PLN f akcie PLN / akcie
Zysk (strata) netto z dzisdainosci kontynuowanej 8412 2335
Zysk (strata) netto z dziatalnoSci kontynuowanej i zaniechanej 8412 2335
Srednia wazona liczba akgji zZwykiych 4738 3804
Srednia wazona rorwodniona liczba akcji zwykdych 4 738 3804
z dziatalnosci kontynuowanef
- podstawowy 1.78 0,60
- rozwodniony 1.78 065
z dziatalnodol kontynuowanej i zaniechane]
- podstawowy 1,78 0.6C
- rozwedniony 1,78 0,60

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 01.01 DO 30.06.2008 ROKU (METODA

POSREDNIA)
Za okres za okres
Nota od 01.61 do od 01.01 do
30.06.2008 30.06.2007
Przepiywy srodkdw pienieinych z dziatalncsci operacyine]
Zysk netto przed opodatkowaniem 9063 3099
Korekty: 3915 1825
Amortyzacia wartosci niemateriainych 152 135
QOdpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci Ermy - -
Odpisy aktualizujgce 7 tytutu utraty wartosci rzeczowych akiywiow
trwalych - -
Amortyzacia wariosel rzeczowych aklywow trwalych 2175 1374
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowyeh aktvwdw trwalych -2 -4
(Zysk) strata na sprzedazy akiywoéw finansowych dostepnych do
sprzedazy - -
Zyski {straty} z wyceny nieruchomosci inwestycyinych wedhg
wariosci godziwe; - -
{Zyski} straty z tytuiv zmiany wartoscl godziwej aktywdw finansowych
wykazywanych wg wartosci godziwei - -
Udzial w zyskach {stratach) jednostek stowarzyszonych -53 -
Kosziy odsetek 1643 320
Qtrzymane odsetki - -
_ Otrzymane dywidendy - -
Srodki pienigzne z dziatalnosci operacyinej przed uwzglednieniem
zmian w kapitale obrofowym 12 878 4 924
Zmiana stanu zapasow -5 027 -591
Zmianz stanu naleznosci -15 117 -4 361
Zmiana stanu zobowigzash 17 024 -3 020
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych -247 336
inne korekty 20 -5 582 54
Srodki pieniezne wygenerowane w toku dzialalnosci operacyinej 4029 -2 658
Zaptacone odsetk! -1484 =230
Zaptacony podatek dochedowy -275 -268
Srodki pieniezne netio z dziatalnogci operacying 2279 -3 156

Przepfywy srodkéw pienieznych z dziafalnodel inwestyeyine]
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. [ - -
\ R;ag.;« gfsmyxaga b § Grogs Kariainwe Setiems $.8.

301, 2008-30.08. 2008

| Okres obisty spraveidsniem fins TESEIIYITRL

Waliuta sprawosdawesza:

ity poiski (PLI

i Poziom jeokragien: i wazystiie Rwaty wyrstone sa w tysiacach Hotveh pofskich o ia nie wsharano inacred

Wedaihi iz nabyoie warkosc piematernizinyen

Wishray ze sprzededy warindol niematetslnvch

Wlydaiki ns rebycie ITeczowych akivwow irwalvoh

Vindywsy 2o spragdaly rreceowyeh akbyuwbsy irwgbesh

Wdalki na nabyow nigvuchome i Inwestyovinveh

Wokrwy po sprzedary nieruchomoss! inwestyy Y Eh

Wydatk: sy rebycle skivwdw Snansowyer dost reedagy

Wiphpwy 26 sprzadaiy skiyedw finansowyeh fosis
. sprezedaiy

Wydatid na nabwole aklywbw finansowyoh
RrEgs mmzmmh f‘c ":srsw

s“\ar J",:th @ela :\f akiywdw finansowysh

Wyﬁs""f na nabyeis | mmﬁstek zaledmych (pommigiszons o preoels
Seoniki o

\ﬁm&{@?« e sorrpdary lednosiek zaleinvch

rymanyeh dotaci ragdowysh

Wolywy £ o

Popyorkl pdne

Otrzyrnsne a‘iyw?cfeﬂdy

Srodid plenieine pete wykiorzysiane w drislainosc! inwestyoyine]

-5 939

47882 |

Frasstowy Srodkow plerjeiavel 3 detafalnosol nansowed

Winbywy nedls 2 tvtulu emisl akell

NMabyoie skl winsnych

Viphrary 2 frtule emish dilznyel peplerdw warodclowyeh

Wvkuo diuZnyoh pepigrdw warlodciowych

Wibrany » tytole zeciaoniecls kredylow | podveesk

6831

Sptety kredyiow § posvezek

-1 852

4z viufu feasingu Tnansoweas

Sptats 2

-31E

Odsetl: sapiagons

Dywidmnety wyplagong

Srodii mleniesne netio z gzialainosa finansows:

4 687

14 830

£mizng nets stane $rodkdw pienicinych | ich ekwiwalentow

288

{1 218)

Seooki géenieme‘ i ieh ehwiwealenty oo poczalek ohresu

1 444

1385

i tyiuw TG fursonch

2447

Scingwis Sredvia, 25 wrzesnis 2008 ¢

Toprdsz Chiniewicz
Gty Ksipgowy
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Zetkama S.A. .
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008-30.06.2008 Waluta sprawozdawcza: zfoly polski (PLN}
Poziom zavkragledi: wszystkie kwoly wyrazone sa w tysigeach ziotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
SEGMENTY BRANZOWE - DANE ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2007 ROKU
.| Wartosc
Wyszczegdlnienie Armatira Szgzr;;;nyty Elementy Inne Wy{qaczem skonsolid
zlaczne owana
Wyniki finansowe segmentdw branZowych za okres od 01.01 do 30.06.2007 roku
Przychody ogdltem 25 877 19762 - 7 898 -8 977 44 560
Sprzedaz na zewnairz 25877 10785 - 7 898 44 56¢
SprzedaZz miedzy segmentami 8 977 - -8 977 -
Koszty ogélem 22560 19 534 7 050 -8 977 40 167
Wynik segmentu 3317 228 - 848 - 4 383
Whynik na pozostaiej dzialalnosci operacyjngj X X X X X -578
Strata netto na sprzedazy dziatalnosci
zaniechaneg] X X X X X X
Zysk z dziatalnosci operacyine] X X X X X 3814
Przychody finansowe X X X X X 3
Kosziy finansowe X X X X X 718
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
rozliczanych metodg praw wiasnosci X X X X X
Zysk przed opodatkowaniem X X X X X 3099
Podatek dochodowy X X X X X 764
Zysk netto % X X X X 2335
Pozostafe informacie dotyczace segmenidw branZowych za okres od 04.07 do 31.12.2007 roku
Skonsolidowane akiywa ogdlem - - - - - 81 671
Aktywa segmentu 48 181 24 566 - 7 750 - 80 577
Inwestycie w jednostkach stowarzyszonych
roziiczanych metoda praw wlasnosci -
Nieprzypisane aktywa calej grupy X X % X X 1094
Skonsolidowane pasywa ogélem - - - - - 81671
Pasywa segmentu 33504 4 668 - 2883 - 41 055
Nieprzypisane pasywa catei grupy X X X X X 40616
Nakiady inwestycyjne 12 429 468 - - - 12 897
- rzeczowe aktyws trwale 12 403 458 12 861
- wartosci niemateriaine 28 16 36
- nieruchomeosci inwestycyine -
Amortyzacia rzeczowych aktywow trwatych 466 S08 1374
Amoriyzacia wartosci niemateriainych 98 38 135
Odpisy aktualizujgce z tytuiu utraty wartosci -
Pozostate kasziy niepieniezne -

Armatura — produkcja armatury przemysfowef —Zetkama S.A.
Cdlewy — produkeja odlewdw dla armatury przemysfowef — ZETKAMA S.A,
Elementy zigczne —produkcia elementéw zlgcznych — Srubena Unia.
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa KapHafowa Zethama S.A.

Okres objely sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008-30.06.2008

Waluta sprawozdawcza:

zioty polski (PLN)

Poziom zackragleti:

wszysthkie kwoly wyrazone s wtysigcach Holych polskich (o ile nie wskazano inaczej}

NOTA NR 2.
WARTOSCI NIEMATERIALNE

Informacje o wartosciach niematerialnych zostaly zaprezentowane w tabelach od 2.7 do 2.4.

Tabela nr 2.1
WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wyszczegblnienie

na dzien

30.06.2008

wytworzone

wartcsé netio
ogdéltem, w

we wlasnym
zakresie

na dzien

31.12.2067

wartosé netto
ogbiem, W

wyiworzone
we wiashym
zakresie

tym:

tym:

Znaki towarowe

Patenty i licencje

Oprogramowanie komputerows

618

622

Koszty pra¢ rozwojowych

310

382

Pozostaie wartesci niematerialne

Warios¢ bilansowa neifo

928

1014

Wariocsci niematerialne w toku wytwarzania

Zaliczki na wartosci niematerialne

Wartoéci niematerialne ogélem

928

1014

Zaklasyfikowanie wartosci niematerialnych jako
srzeznaczonyeh do sprzedazy

Wartosci niematerialne

928

1014

Tabelanr 2.2

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNE W OKRESIE

Wyszczegdinienie

Znaki
fowarowe

Patenty
i licencje

Oprogramo
wanie
komputero
we

Koszty
prac
rozwojowy
ch

Pozostaie
wartosci
niemateriai
ne

Razem

Wartosé bilansowa netto na dzien
01.01.2007 roku

484

364

848

Zwiekszenie stanu z tytutu polaczenia
jednostek gospodarczych

Zmnigjszenie stanu z fytuiu sprzedazy
spéiki zaleznei (-

Zwigkszenia stanu z tytutu nabycia

243

209

Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-

Zwigkszenia lub zmnisjszenia wynikajace z
przeszacowania

Odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci
{}

Odwrocenie odpisow aktualizuiacych

Amortyzacja (-)

-192

-181

Roéznice kursowe netto z przetliczenia
sprawozdania finansowego
na walute prerentacii

Pozostale zmiany

Wartosé bilansowa netto na dzien
31.12.2007 roku

- 622

392

1014

Wartosé bilansowa netto na dzien
01.01.2008 roku

- 622

38z

i0i4

Zwigkszenie stanu z tytuiu polgczenia
ifednostek gospodarczych

Zmnigjszenie stany z tytulu sprzedazy
spotki zalezne| ()
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Mazwa grupy kapitalowe]:

Grupa Kapifatowa Zethama S.A.

Okres objgty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008-30.06.2008

Waluta sprawozdawcza:

zioly polski (PLN)

Poziom zackraghen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysiqeach zfotych poiskich (o ile nie wskazano inaczef)

Zwigkszenia stanu z tytuty nabycia 86 66
Zmnigjszenia stanu z fytufu zbycia (-) -
Zwigkszenia lub zmniejszenia wynikajace z

przeszacowania -
Odpisy akiualizujgce z tytutu utraty wariosci

) -
Odwrocenie odpisow akiualizujgeych -
Amortyzacja (-) 70 -82 -152
Réznice kursowe netto z przeliczenia

sprawozdania finansowego

na walute prezentacii -
Pozostafe zmiany -
Wartosc bilansowa netto na dzien

30.06.2008 roku 618 310 - 928

Tabelanr 2.3

WARTOSCI NIEMATERIALNE {C1AG DALSZY)

) Oprogramo Koszty Pozostate
s Znaki Patenty wanie prac wartosci
Wyszezegélnienie ‘towarowe ilicencje | komputero | rozwcjowy @ niematerial Razem
we ch ne

Stan na dzier 01.01.2008 roku
Wartosc bilansowa brutic 979 1118 2095
Suma dotychczasowego umorzenia i

odpiséw aktualizujscych -357 -724 -1081
Wartosé bilansowa netto 622 392 - 1014
Stan na dzien 30.06.2008 roku
Wario$é bilansowa brutto 1045 1118 2 161
Suma dotychczasowego umorzenia i

odpisdw aktualizujgcych -427 -808 -1 233
Wartosé bilansowa netto 518 310 - 928

Tabela nr 2.4

ODPISY AKTUALIZUJACE Z TYTULU UTRATY WARTOSCI

Nie dotyczy

Tabelanr2.5

WARTOSCI NIEMATERIALNE, DO KTORYCH TYTUL PRAWNY PODLEGA OGRANICZENIOM ORAZ

STANOWIACE ZABEZPIECZENIE ZOBOWIAZAN

Nie dotyczy

Tabelanr 2.8

KWOTA ZOBOWIAZAN UMOWNYCH DO NABYCIA W PRZYSZLOSCI WARTOSCI NIEMATERIALNYCH

Nie dotyczy

25755




Nazwa grupy kapitafowej: Grupa Kapitafowa Zetkama S.A.

01.01.2008-30.06.2008

Okres objety sprawozdaniem finansowym: Wailuta sprawozdawcza: zloty poiski (PLNj
Poziom zaokragien: ' wszystkie kwoly wyrazone sg w tysigcach zfotych polskich {o ile nie wskazano inaczej)
NOTA NR 3.

POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

Tabela nr 3.1

POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH PRZEPROWADZONE W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2008
ROKU '

Wartosé
godziwa Wartosé firmy
:;::.Cfncth Koszt aktywow netio przejeta w Pozostaie
- Data  Przejelych potaczenia jednostki ramach :
Wyszczegdinienie . instrurneniow . h . E zyskiz
przejgcia ; jednostek przejmowanej polgczenia . "
kapitatowych z ) . inwestycii
rawem glosu gospodarczych | przypadajaca na jednostek
P g jednostke gospedarczych
przejmujaca
Srubena Unia S.A. 01.01.2008 87.6% 23031 28 836 - 5 805
Wartos¢ ogdlem 01.01.2008 87.6% 23031 28 836 - 5 805
Nadwyzke ujeto w pozostatych zyskach z inwestycji w rachunku zyskow i strat.
Tabela nr 3.2
POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH PRZEPROWADZONE W TRAKCIE OKRESU
SPRAWOZDAWCZEGO -
Przychody Wynik finansowy
poigczonegj potaczonej
T jednostki za jednostki za
Wyszezegdinienie dany ckres dany ckres
01.01.2008 do 04.01.2008 do
30.06,2008r. 3C.06.2008r.
Srubenza Unia S.A. 45 164 178
NOTA NR 4.
RZECZOWE AKTYWA TRWALE ! NIERUCHOMOSC! INWESTYCYJNE
Tabela nr 4.1
RZECZOWE AKTYWA TRWALE
L na dziert na dzien
Wyszczegolnienie
30.06.2008 31.12.2007
Grunty 3978 341
Budynki i budowle 38779 21 698
Maszyny | urzgdzenia 29898 17 798
Srodki transporiu 1619 1143
Pozostate $rodki trwale 4 B8O 4 499
Wartosé bilansowa neffo 76 954 45 480
Rzeczowe aktywa trwale w toku wytwarzania 3 365 =18}
ZaliczKi na Srodki trwale
Rzeczowe akivwa trwale ogoiem 80 318 . 45 570
Zakiasyfkowanie rzeczowych akiywdw trwalych jako przeznaczonych do
sprzedazy
Rzeczowe aktywa trwate 80 319 45 570
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Nazwa grupy kapitalowsj:

Grupa Kapitafowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008-30.06.2608

Waluta sprawozdawcza;

oty polski (PLN)

Poziom zackragledi:

wszysthie kwoly wyrazone 53 w fysigcach ziotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Tabela nr4.4

RZECZOWE AKTYWA TRWALE, DO KTORYCH TYTUL PRAWNY PODLEGA OGRANICZENIOM ORAZ
STANOWIACE ZABEZPIECZENIE ZOBOWIAZAN

Tytut zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniy n?gg;éﬁésbé%%?gggs W::gfsbi l.a;?rza\év;?na
Nieruchemosci 21000 21000
Maszyny & 000 8 000
Zapasy 11 000 11 00C
MNaleznosci handlowe 14 000 14 000
Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwalych podiegajacych 52 000 52 000

ograniczeniu w dysponowaniu lub stanowigcych zabezpieczenie

Tabelanr4.5

UJAWNIENIE PRAWA WIECZYSTEGO UZYTKOWANIA GRUNTOW
Spéika Dominujaca posiada grunty w uzytkowaniu wieczystym nabyle w drodze decyzji administracyjnych w latach $0-tych,
ktore zostaly ujawnione w bilansie na dzier 30 czerwca 2008 roku w wartosci godziwe]. Wykazane zostaly w rzeczowych
aktywach trwatych w pozycii grunty oraz nieruchomosciach inwestyoyjnych. Dia zachowania poréwnywalnosci danych, prawo
wieczystego uzytkowania gruntdw ujawniono przez bilans otwarcia korygujac sprawozdania na 31 grudnia 2607 roku oraz na 30

czerwea 2007 roku.

Do dnia G1 stycznia 2008 r. prawa wieczystege uzytkowania gruntow byly uimowane przez Jednostke Dominujaca w ewidencii
pozabiiansowsej i opisywane w informacii dodatkowej. Jest to duZza zmiana jakosciowa w sprawozdaniu finansowym.

ZESTAWIENIE WARTOSCI PRAW UZYTKOWANIA WIECZYSTEGO GRUNTOW

Wycena w tys.
z}
Dziatka Nr. Lokalizacia

713/6 AM-3 Scinawka Srednia, ul, 3 Maja 12 185
713/8 AM-3 Scinawka Sredniz, ui. 3 Maja 12
713110 AM-3 Scinawka Srednia, ul. 3 Maja 12 148
Rzeczowe aktywa trwale — grunty wg wyceny z dnia 17.01.2003 r. 341
33 AM-2 Kiodzko, ul. Slaska 24 414
7/t AM-5 Klodzko, ul. Slaska 21 202
3AM-5 Kiodzko, ul. Slaska 19 47
8/5 AM-5 Kiodzko, ul, Slaska 21 40
Nieruchomosci inwestycyjne wg wyceny z dnia 28.07.2008 r. 703
Razem prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 1044

Tabelanr4.5

ODPISY AKTUALIZUJACE Z TYTULU UTRATY WARTOSCI W OKRESIE

Nie dotyczy

Tabela nr4.7

RZECZOWE AKTYWA TRWALE, DO KTORYCH TYTUL PRAWNY PODLEGA OGRANICZENIOM ORAZ
STANOWIACE ZABEZPIECZENIE ZOBOWIAZAN

TFytut zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu n\ff;rztgﬁce,béllao%s,g‘g{?g Wgrzt;;i.‘c.‘,? ; Iﬁ?ggéna
DZ Bank — kredyt inwestycyjny — hala produkeyjna 13 489 13234
DZ Bank — kredyt inwestycyjny — TOKARKA HAAS TL-15HE 338 348
DZ Bank ~ kredyt inwestycyjny —- TOKARKA HAAS SL-30THE 342 351
DZ Bank — kredyt inwestycyjiny — CENTRUM OBROBCZE POZIOME HAAS EC- 574 693
1600 :
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Mazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitaiowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

1.01.2008-30.06.2008 Waluta sprawozdaweza: zioty polski (PLAN}

Poziom zaokrgglen:

wszystkie kwoly wyrazone sq wtysiacach zlotych polskich (o ile nie wskazano inaczef)

DOZ Bank — kredyt inwestycyjny — TOKARKA HAAS SL-30HE 217

223
DZ Bank — kfeéyt inwestycyiny — TOKARKA HAAS SL-30BHE 303 3
DZ Bank — kredyt inwestycyjny — CENTRUM OBROBCZE POZIOME HAAS 661 679
TYP EC-500HE
DZ Bank — kredyt inwestycyjny — CENTRUM OBROBCZE HAAS VF-4BHE 454 466
Wartog¢ bilansowa rzeczowych akfywow trwalfych podlegajacych
ograniczeniu w dysponowaniu lub stanowiacych zahezpieczenie 16 478 16 305

1. Wartosc bilansowa brutto wszystkich, w petni zamortyzowanych, rzeczowych aktywow trwalych wynosi

4 269 tys. =t

2. Zmiana szacunkéw odnoszacych sie do wartosci koricowych, szacowanych kosztéw demontazu,
przemieszezenia oraz renowacjl, okresow uzZytkowania oraz mefody amortyzacji w okresie i-go

potrocza 2008r. hie wystapifa.

3. Rrzecrowe akiywa frwale w okresie I-go pbhrocza nie byly przeszacowywane.

Tabelanr 4.8

KWOTA ZOBOWIAZAN UMOWNYCH DO NABYCIA W PRZYSZLOSCI RZECZOWYCH AKTYWOW

TRWALYCH
Nie dotyczy

Warto$é brutto uzywanych srodkow trwalych catkowicle zamortyzowanych wynosi 4 269 tys. zt

Tabela nr4.9

NIERUCHOMOSC] INWESTYCYJNE (MODEL WARTOSCI GODZIWEJ)

Wyszczegdlnienie

Wartosé

Wartosé na poczatek ckresu

3708

Nabycie nieruchomosci w wyniku polgczenia iednostek gospodarczych

Zwiekszenia sianu 2 tytutu nabysia nieruchomosci

Zwiekszenia wynikaigce z akivwowanych poZnigjszych naktadéw

Zmniejszenia stanu z tytuiu zbycia

Reklasyfikacja z oraz do innei kategorii akiywow

Kwota netto zyskdw tub strat wynikajacych z korekt wyceny wartosci godziwej

Réznice kursowe nelto z przeliczenia sprawozdania

finansowego na walute prezentacdii

Inhe zmiany

Wartos¢ na koniec okresu

3708

1. Woartosc godziwa nieruchomosei inwestycyinej wnika z eksperfyzy niezaleZnego rzeczoznawcy.
2. Ujefe w rachunku zyskéw i strat:

a. Przychody z czynszow dot. Nieruchomosci inwestycyjinej nie wystapily,
Bezposrednie koszly operacyjne (facznie z kasztami napraw i utrzymania} dot. Nieruchomosci
inwestycyjnej, ktéra w danym okresie nie przyniosta przychodow z czynszéw wynfosiy 150 tys. 2},

307585




Mazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitafowa Zethama S.A.

Okres objety sprawezdaniem finansowym: G1.01.2008-30.06.2008 Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)
Poziom zackraglesi: wszystide kwoly wyrazone sq w fysiacach zfotych polskich {o ife nie wskazano inaczaj)
NOTA NR 5.
INWESTYCJE W JEDNQSTKI ZALEZNE | STOWARZYSZONE
Tabela nr 5.1
INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH
. na dzien na dzief
Wyszczegdinienie
30.06.2008 31.12.2007

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytulu:

23 ¢31

- polgczenia jednostek gospodarczych

23 031

- reklasyfikacja

- inne zwiekszenia

Zmniejszenia w okresie sprawozdaweczym, z fytufu:

- sprzeda? jednostki zalezngj

- reklasyfikacja

- inne zmnigjszenia

Réznice kursowe

Stan na koniec okresu

23 031
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Nazwa grupy kapitatowe:

Grupa Kapitalowa Zetkama S.A.

Okres obiety sprawozdaniem finansowym:

OF.41.2008-20.06.2008

H
Waluta sprawozdawcza: [ zfoty polski (PLN)

Poziom zaockraglen:

werystkie kwotly wyrazone sa w tysigcach zfofych polskich fo ile nie wskazano inaczef)

Tabelanr 5.6
UDZIAL WE WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH
Nie dotyczy

NOTA NR 8.

NALEZNOSCI

Tabela nr 6.1

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG

Wyszezegéinienie na dziea na dziea
30.06.2008 31.12.2007
Naleznosci z tytutu dostaw | ushug brutto 37 459 12 852
Odpisy aktualizujace wartosé naleznosci z tytuly dostaw i uslug -283 -837
Naleznosci z tytuiu dostaw i ustug ogolem 36 476 12015
Tabelanr6.2
POZOSTALE NALEZNOSCI
. na dzien na dzies
Wyszczegoinienie
30.06.2008 31.12.2007
Naleznodci z fytuly podatkow 94084 6 589
Naleznosci z tyiulu biezaceqo podatku dochodowegs - a0
inne 96 62
Pozostate naleznosci ogdtem §180 6721
Tabela nr6.3
ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH
za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
. 30.06.2608 31.12.2007
Stan na poczatek okresu 1130 1 064
Qdpisy aktualizuigce dokenane w okresie sprawozdawczym 18 16
Odpisy akiualizujgce odwrdcone w okresie sprawozdawczym (-) -77 -36
Odpisy aktualizujace wykorzystane w ckresie sprawozdawczym {-) -15 -34
inne zmiany
Stan na konie¢ okresu 1056 1010
Tabela nr 6.4
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSC! - STRUKTURA
WALUTOWA
na dzien 30.06.2008 na dzien 31.12.2007
Wyszezegéinienie ) po : ko
w walucie przeliczeniu w walucie przeliczeniu
na PLN na PLN
PLN 27 999 27 999 10447 16 447
EUR 4997 16762 2222 7958
usD 795 1685 514 1252
DKK 414 186 183 88
SEK 224 80 2 1
Razem X 46 712 X 19746
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Nazwa grupy kapitatowej: Grupa Kapitafowa Zethkama 5.A,

QOkres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008-30.06.2608 Waluta sprawoidawcza:

zfoty poiski (PLN)

Poziom zaokrgglen:

wszystkle kwoty wyraZone sq w fysigcach ziotych potskich (o fle nie wskazano inaczej)

Tabelanré.s
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDMOSTEXK POWIAZANYCH
o na dzien na dzief
Wyszczegdinienie
30.06.2008 31.12.2007
Naleznosci z tytutu dostaw i usiug 755 531
Od jednostki dominujacej 308 -
Od jednosiek zaleznych
Od jednosiek wspdlzaleznyech
Od jednostek stowarzyszonych 447 531
Od innych podmictéw powigzanych nie objgtych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym
Pozostale naleznosci krotkoterminowe
Od jednostki dominujace;
Od jednostek zaleznych
Qd jednostek wspolzaleznych
Qd jednostek stoWamyszenych
Od innych podmiotdw powizzanych nie cbjetych skonsotidowanym
sprawozdaniem finansowym
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci od jednostek powigzanych {-)
Razem 755 531
Tabela nr 6.6
NALEZNOSCI KROTKOTERMINCWE - STRUKTURA PRZETERMINOWANIA
Wyszozegélnienie na dzien na dzien
30.08.2008 31.12.2007
Przeterminowane naleznosci z fytutu dostaw i ushug 5252 3915
- do 1 miesigca 4 251 3225
- powyzei 1 miesiaca de 6 miesiecy 1018 6688
- powyzej 8 miesiecy do roku 37 27
- powyze] roku 928 932
- odpisy aktualizujace warlosé naleznosci przeteminowanych () -983 937
Pozostale przeterminowane naleznosci krétkoterminowe 18
- do 1 miesiaca
- powyzei 1 miesiaea do 6 miesiecy
- powyzej 6 miesiecy do roku 18
- powyzei reky 73 73
- odpisy aktualizuiace warto$é naleznosei preeterminowanych (-) -73 =73
Naleznos$cl przeterminowane brutto 6326 4925
Odpisy aktualizuisce warto$é naleznosci przeterminowanych -1 056 -1010
Malefnosci przeterminowane netfo 5270 3915
Tabela nr 6.7 _
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE DOCHODZONE NA DRODZE SADOWEJ
Wyszczegdlnienie na dzied na dzien
. 30.06.2008 31.12.2007
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: - -
- wartosé brutic naleznosci dochodzonych na drodze sadowej g5 -
- odpisy akiualizuiace wartosé naleznosci spornyeh (-) -85 -
Pozostale naleznosci krétkoterminowe, w tyns: - -
- wartos¢ brutio naleznoéci dechoedzonych na drodze sadowe]
- odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci spomych (<)
Naleznosci dochodzone na drodze sadowej brutic 95 -

34 /55




Nazwa grupy kapiaiowej:

Grupa Kapitafowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008-20.06.2008 Waluta sprawozdaweza: zfoty polski (PLN)

Poziom zackragien:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ziotych poiskich {o ile nie wskazano inaczej}

Cdpisy aktualizujgce wartos$é naleznosci spornych

-85

Warto$¢ netfo naleznosci dochodzonych na drodze sadowsj

Grupa posiada naleznosci dochodzone na drodze sgdowej kidrych warfod¢ nie jest istoina i objeta odpisem

aktualizujacym w 100%

NOTA NR 7.
ZAPASY
Tabela nr 7.1
STRUKTURA ZAPASCOW
o na dzient na dzien
Wyszezegdlnienie
30.06.2008 31.12.2007
Materialy 11 685 3118
Produkcja w foku 8 825 4763
Wyreby gotowe 7538 2677
Tcwa_ry 1325 945
Zaliczki na dostawy 224 48
Zapasy ogélem, w tym 29 687 11 549
- wartos¢ bilansowa zapasow wykazywanych w wartosci godziwej
pomnigjszong] o koszty sprzedazy 29 697 11 549
- wartos¢ bilansowa zapasdw stanowiacych zabezpieczenie zobowigzas 20241 11 800
Tabelanr7.2
ODPISY NA ZAPASY
za okres Za okres
Wyszczegdinienie od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2008 31.12.2007
Wartosc zapasdw uietych jako koszt w okresie 49 866 34 809
Odpisy wartosci zapaséw ujete jako koszt w okresie 224 -
Odpisy warioéci zapaséw edwrdcone w okiesie - -
Zapasy sténowiqce Zabezpieczenie Kredytdw - zapasy materizlowe -~ 11 000 tys, zh
Wartos¢ odpisow w badanym okresie - 224 tys. zt.
NOTA NR 8.
UMOWY C BUDOWE
Nie dotyczy
NOTA NR 9.
RCZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Tabela nr 8.1
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYQKRESOWE
e na dzien na dzien
Wyszczegdinienie
30.06.2008 31.12.2007
Odpis na ZFSS 475
Opiacone ubezpieczenie OC | maiatkowe 458
Cplacone ubezpieczenia transperiowe 3
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Nazwa grupy kapitatlowei:

Grupa Kapitalowa Zetkama S.A.

Ckres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008-30.06.2008

Waiuta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokragleri:

wszystkie kwoly wyratone sa w tysigcach 2iofych pofskich (o ie nie wskazano inaczej}

Dzierzawa butli

Optacone prenumeraty

Oplata za wieczyste uzytkowanie gruntéw

23

Razem

263

NOTA NR 10.
INSTRUMENTY FINANSOWE

Tahela nr 10.1

POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Wyszczegdinienie

na dziet

na dzien

30.06.2008

31.12.2007

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat

Inwestycje utrzymywane do ferminu wymagalnosci

Pozyczki i naleznosci

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

388

126

Instrumeanty zabezpieczajace wartosé godziwg

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne

420

284

Razem akiywa finansowe

808

410

- diugoterminowe

388

75

- krétkoterminows

420

335

Tabela nr 10.2

INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJACE PRZEPLYWY PIENIEZNE

Wyszczegdln ieni_e

Aktywa finansowe

Zobowiazania finansowe

zg okres

za okres

za okies

za okres

od 01.01 do
30.06.2008

od 01.01 do
31.12.2007

od 01.01do
30.06.2008

od 01.01 do
31.12.2007

 Wartosé godziwa na poczatek okresu

233

23

Nabycie, zalozenie, zaciggniecie

Wycena ocdniesiona na kapitat

187

210

Odpisy z $ytulu utraty waricéci {-)

Zmiana kategorii

Zbycie, rozwigzanie, splata (-}

Wartosé godziwa na koniec okresu

420

233

- diugoterminowe

- krotkoterminowe

420

233

INSTRUMENTY POCHODNE ZABEZPIECZAJACE PRZEPLYWY NA DZIEN 30.06.2068 ROKU

Typ transakgji Data zawarcia Crzas transakdii b?(wota Wartos¢ gociziwz-f -
azowa Aktywa Zobowigzanie
Forward 2008-01-18 168 100 29
Forward 2008-01-18 200 100 29
Forward 2008-01~18 231 160 28
Forward 2008-01-18 262 168 28
Forward 2008-61-18 252 106 28
Forward 2008-01-18 322 100 28
Forward 2008-01-21 171 50 16
Forward 2008-01-21 204 50 15
Forward 2008-01-21 233 50 15
Forward 2008-01-21 263 50 15
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Nazwa gripy kapitatowej: Grupa Kapitatowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finanéowym: 01.01.2008-30.06.2008

Waiuta sprawozdawtza:

zloly polski (PLM;

Poziom zaokragler:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysiacech ziofych polskich (o ife nie wskazano inaczej)

Forward 2008-01-21 296 501 15
Forward 2008-01-21 324 50 15
Forward 2008-03-17 133 100 22
Forward 2008-03-17 165 160 22
Forward 2008-03-17 196 160 21
Forward 2008-03-17 228 186 21
Forward 2008-03-17 258 100 21
Forward 2008-03-17 287 108 21
Forward 2508-04-30 78 50 5
Forward 2008-04-30 106 50 5
Forward 2008-04-30 138 50 5
Forward 2008-04-30 168 50 5
Forward 2068-04-30 ) 198 50 5
Forward 2068-04-30 229 50 5
Razem ] 420

WYNIK NA INSTRUMENTACH ZABEZPIECZAJACYCH PRZEPLYWY PIENIEZNE UJETE BEZPOSREDNIO

W KAPITALE WEASNYM

Wyszczegdélnienie

za okres

Za okres

od 01.61 do
30.06.2008

od 01.01 do
31.12.2007

Skumulowany wynik osiggniety na instrumentach finansowych
zabezpieczajacych przeplywy pieniezne na poczgtek okresu

233

23

Kwota ujeta w kapitale wtasnym w okresie sprawozdawezym z tytutu zawartych
skutecznych transakciji zabezpieczajacych

420

233

Wycena odniesiona w rachunek zyskéw i strat

Kwota przeniesiona z kapitatlow witasnych do rachunku zyskow i strat w okresie
obrotowym

-233

Skumutowany w kapitale wiasnym wynik osiggniety na instrumentach
finansowych zabezpleczajacych przeptywy pieniezne na koniec okresu

420

233

Tabela nr10.3
AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY -

Wyszczegdélnienie

na dzies

na dzien

30.06.2008

31.12.2007

Akgje i udzialy

388

126

Razem aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

388

126

- diugoterminowe

388

75

- krétkoterminows

51

TABELA 10.4

ZMIANA STANU AKTYWOW FINANSOWYCH DOSTEPNYCH DO SPRZEDAZY

Wyszczegoinienie

za okres

za okres

od 01.01 do
3C.06.2008

od 01.01 do
31.12.2007

Stan na poczatek okresu

126

126

Nabycle

Wycena odniesiona na kapitat

Odpisy z tytulu utraty wartosci odniesione na rachunek zyskow i straf (-}

Zmiana kategorii aktywa

Zbygie ()

Inne zmiany

262

Stan na koniec okresu

388

126
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Nazwa grupy kepliatowe]:

Srupa Kapitafowa Zetkama 5.A.

Okres objety sprawozdaniem finansoWym:

01.01.2008-30.06. 2008 Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN)

wszystkie kwoly wyrazone sg w tysigcach zfofych poiskich (o ife nie wskazano inaczaj}

Poziom zaokraglen:

Tabela nr 10.5
SRODK! PiENIEZNE i ICH EKWIWALENTY
o na dzien na dzien
Wyszczegdinisnie
30.06.2008 31.12.2007
srodki pieniezne na rachunku bankowym 2 347 730
srodki pieniezne w kasie 94 4
lokaty krdtkotermingwe 1 1
Razem 2 442 735
NOTA NR 1.
Tabela nr 11.1
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NA DZIEN 31.12.2008 ROKU
Wyszczegolnienie na dzier na dzief
30.06.2008 31.12.2007
Kredyty 42 180 27 69¢
Pozyezki
Zobowiszania z tytutu leasingu finansowedo 1511 1417
inne zobowigzania finansowe
Razem aktywa finansowe 43 691 25 116
- diugoterminowe 26 061 19 9563
- kétkoterminowe 17 830 9163
Tabelanr11.2
KREDYTY NA DZIEN 30.06.2008 ROKU
L Kwota Stopa procentowa nominaina
Wyszczegélnienie . . Kos:
Y g zobowigzania | nominaina efektywna 2y
ING Bank S.A. — obrotowy 3 497 8.69% 7.02% 108
BZ Bank Polska S.A. - inwestycyiny 20 242 7.55% 7.80% 71
DZ Bank Polska S.A. - liniz 6084 7.04% 7,22% 123
DZ Bank Polska S.A. - sSrednioterminowy 3000 7.54% 8.40% 46
BOS - kredyt obrotowy diugoterminowy 5739 8.53% 7.78% 234
BOS - kredyt obrotowy w rachunku biezacym 3519 7.18% 7.18% 118
Bank Handiowy - kredyt obrotowy w rachunku biezgcym 89 6.71% 5.71% 8
Kredyty razem 42 180 X . X 1349
Tabelanr11.3
STRUKTURA ZAPADALNOSCI KREDYTOW [ POZYCZEK
. na dzies na dzien
Wyszczegdinienie
30.06.2008 31.12.2007
Kredyty i pozyczii krétketerminowe 17 138 8 856
Kredyty i pozyczki diugoterminowe 25 042 18043
- ptatne powyzej 1 roku do 2 lat 3 300 2180
- plaine powyzej 2 lat do 5 Iat 11936 6292
- platne powyzej 5 lat 9 805 10651
Kredyty | pozyczki razem 42 180 27 699
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MNazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitafowa Zetikama 5.4,

Okres objety sprawozdaniem ﬁnansowym:

01.01. 2008-20.06.2008

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zackragtern:

wszystkie kwoty wyrazone s w fysfacach ziotych polskich {o ile nie wskazano inaczej)

Tabelanrii4g

KREDYTY | POZYCZKI W PODZIALE NA WALUTY

na dzies na dzien
P 306.06.2008 30.06.2008
Wyszezegdlnienie
wartosé wartost
w walucie w PLN
PLN 42180 42 180
Kredyty i pozyczki razem x 42 180

Tabela nr11.5

KREDYTY | POZYCZKI DLUGOTERMINOWE NA DZIEN 30.06.2008 ROKU

Kwota kredytu / Kwota kredytu /
Nazwa oraz pozyczki pozyezki ) . ,
_s:edzﬂ}a' wg umowy pozostatz do spiaty Termin splaty Zabezpieczenia
Jednostki PIN | Walita | PLN | Walda
a. weksel whasny in blanco,
b. hipoteka zwykia 21 min zt oraz hipoteka
kaucyjna do kwoty 5,8 min zt na
nieruchomesciach w Scinawce Srednisj,
C. cesja praw z poiis ubezpieczeniowych,
: d. zastaw rejestrowy na maszynach na
BZ Bank kwote nig nizszg niz 6 min zi,
Polska S.A. 21 000 21000 18 142 18142 31.12.2017 | e. zastaw rejestrowy na zapasach na kwote
inwestycyjny nie nizsza niz 6 min =4,
f. przelew wierzytelnosci pienigznych z
| uméw handiowych w kwocie nie nizszej niz
16 min 2t
g. p-kt e i f —warunkowy zgodnie z § 7 p-kt 1
pp-kt 18, jezeli uruchomimy dodatkowy
kredyt w wysckosci 11 min zt
a. hipoteka zwykia w kwocie 3 min zt
DZ Bank b. hipoteka kaucyjna w kwocie 1,5 min zt
Polska S A c. przelew wierzytelacéci z tytuiu
srednion 3000 3000 2400 2400 30.08.20M1 g_bezs;:?czeaia nieruchomodsci ohjgtych
. ipotekg
terminowy d. zastaw rejestrowy na akojach Srubena
Unia S.A. w Zywcu
a. hipoteka kaucyina
3 b. hipoteka zwykta
BOS - kredyt . .
obrotowy 7800 7600(. 4500 4500 31122012 | § przewtaszczenie Srodkow trwalych,
diugoterminowy . . przewlaszozenie zapasow stali, wyrobow
gotowych
e. weksel in blanco
Razem 25042

KREDYTY [ PO2ZYCZKI DLUGOTERMINOWE NA DZIEN 31.12.2007 ROKU

Kwota kredytu /
pozyczki
wg urmnowy

Nazwa oraz
siedziba

Kwota kredytu /
pozyczki

pozostaia do splaty | 16rmin splaty

jednostki PLN Waluta

PLN Waluta

Zabezpieczenia

DZ Bank
Polska S.A.
inwestycyjny

21000 2% 000

19 043 19043 | 31.12.2017

a. weksel wdasny In blanco,

b. hipoteka zwykla 21 min zi oraz hipofeka
kaucyjna do kwoty 58 min zt na.
nieruchomosciach w Scinawce Srednisj,

¢. cesja praw z polis ubezpieczeniowych,

d. zastaw rejestrowy na maszynach na
kwote nie nizszg niz & min =i,

e. zastaw rejestrowy na zapasach na kwote
nie nizszg niz 6 min zi,

f. przelew wierzytelnosgci pienigznych z
uméw handiowych w kwocie nie nizszej niz
10 min z.

g. p-kt e i f —warunkowy zgodnie z § 7 p-kt 1
pp-kt 16, jezeli uruchomimy dodatkowy
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitafowa Zetkama S.A.

Okres obijety sprawozdaniem fnansowym:

01.01.2008-30.06.2008

Waluta sprawozdawcza:

oty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyraZzone sa w tysigcach zfofych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

kredyt w wysokosci 11 min zt,

Razem

19 043

Tabelanr 11.6

KREDYTY | POZYCZKI KROTKOTERMINOWE NA DZIEN 30.06.2008 ROKU

Kwoia kredytu /

Kwota kredytu /

Nazwa oraz , ; ; ;
siedziba wr:ugo;g;:ﬁi{:y pozosﬂggﬁqspiaty Termin sptaty Zahezpieczenia
Jednastki PLN Waluta PLN Waluta
a. weksel wiasay in blanco,
b. hipoteka zwykia 21 min 2 oraz hipoteka
kaucyjna do kwoty 5,8 min i na
nieruchomosciach w Scinawce Srednisj,
¢. cesja praw z polis ubezpieczeniowych,
d. zastaw rejestrowy na maszynach na
BZ Bank kwotg nie nizszg niz 6 min zi,
Poiska S.A. 21006 21000 2100 2100| 31.12.2017 | e. zastaw rejestrowy na zapasach na
inwestycyjny kwote nie nizszg niz 6 min z4,
f. przelew wierzytelnosci pienieznych z
umdw handlowyeh w kwocie nie nizszej
niz 10 min zt.
g. p-kieif—warunkowy zgodnie z § 7 p-
kt 1 pp-kt 16, jezeli uruchomimy
dodatkowy kredyt w wysokosci 11 min z1.
a. hipoteka zwykla w kwocie 3 min 2t
b. hipoteka kaucyina w kwocie 1,5 min zt
POE faBsa nAk c. przglew wi}arzytelnoéci z ?yt_uiu'
Srednio- o 3500 3 {JQO 806 600 30.06.2611 IL’:.beztpfczen;a nieruchomosci objetych
- ipoteka
terminciwy d. zastaw rejestrowy na akgjach Srubena
Unia S.A. w Zywcu
a. zastaw rejestrowy na zapasach na
kwotg nie nizsza niz 5 min 28 - warunkowy
- jezeli wycofany zostanie zastaw
ING BANK 3500 3500 3497 3497 | §5-02-200G rejestrowy na naleznosciach,
b. zastaw rejestrowy na naleznodciach
handlowych na kwole nie nizszg niz 4 min
zt. .
a. przelew wierzytelnosci z kontraktow
handlowych i zastaw rejesirowy na
DZ BANK 7 000 7000 6084 6 084 | 31-03-2009 zapasach igcznie 10 min zt
b. przelew wierzyteinosci z tytufu
ubezpieczenia przedmiotdw zastawu.
a. hipoteka kaucyjna
kredyt b. hipoteka zwykia
obrotowy - czesé c. przewiaszczenie Srodkow trwalych,
krotkoterminowa 1239 1230 1239 1239 | 30.06.2009 d. przewlaszczenie zapasdw stali,
- kapital wyrobéw gotowych
e. weksel in blanco
kredyt
?abé?ﬁﬁyu w 4000 4000 3519 3519 | 23.11.2008 | hipoteka kaucyjna
hiezgcym - BOS
kredyt
?:é;fj"rl‘?{’yﬂ w 300 300 99 99 | 17.07.2009 | bez zabezpiecz.
bieFacym - Bank
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Nazwsz grupy kapitatowe]:

Grupa Kapitafowa Zetkama S.A.

Okres objgty sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008-30.06.2008

Waluta sprawozdawcza: zioty polski (PLN}

Poziom zaokraglef:

wszystkie kwoty wyraione sa w fysiacach ziotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Handlowy

Razem

17 138

KREDYTY | POZYCZKI KROTKOTERMINOWE NA DZIEN 31.12.2007 ROKU

Kwota kredytu /
Nazwa oraz pozyczki

siedziba - Wg Lmowy

Kwoia kredyiu /
pozyczki
pozostata do splaty

Jednosti PLN | Waluta

PLN Waluta

Fermin splaty Zabezpieczenia

DZ Bank
Polska S.A. 21000 21 000
inwestycyjny

a. weksel wlasny In blanco,

b. hipoteka zwykia 21 min zi oraz hipoteka
kaucyina do kwoty 5,8 min zi na
nieruchomosciach w Scinawce Srednigj,
c. cesja praw z polis ubezpieczeniowych,
d. zastaw rejestrowy na maszynach na
kwote nie nizsza niz 6 min zi,

2100 2100 31122017 | e. zastaw rejesirowy na zapasach na

kwote nie nizsza niz 6 min zt,

f. przelew wierzylelnoéci pienigiénych z
uméw handlowych w kwocie nie nizszej
niz 10 min zi.

9. p-kt e i f —warunkowy zgodnie z § 7 p-
kt 1 pp-kt 18, jezeli uruchomimy
dodatkowy kredyt w wysokosci 11 min zi

ING BANK 3 500 3500

a. zastaw rejestrowy na zapasach na
kwote nie nizszg niz 5 min zt. - warunkowy
- jezeli wycofany zostanie zastaw

3499 34985 | 05-02-2009 rejestrowy na naleznodciach,

b. zastaw rejesirowy na naleznosciach
handiowych na kwote nie nizszz niz 4 min
i

BZ BANK 7 000 7000

a. przeiew wierzyteinosci z kontraktow
handlowych | zastaw rejestrowy na

3057 3057 ; 31-03-2609 zapasach fgcznie 10 min zi

b. przelew wierzytelnosci z fytuiu
ubezpieczenia przedmiotéw zasiawu.

Razem

8 656

Tabela nr 11.7

POZOSTALE KRGTKOTERMINOW_E | DLUGOTERMINOWE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NA DZIEN

30.06.2008 ROKU

Wyszezegolnienie na dzien na dzien
30.06.2008 31.12.2007
Zobowiazanie leasingowe 1511 1417
Razem 1511 1447
- czes¢ diugotenminowa 1019 910
- czesé krotkoterminowa 492 507
Tabelanr 11.8 _
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UMOW LEASINGU FINANSOWEGO
na dziert 30.06.2008 na dzien 31.12.2007
Wyszczegdlnienia oplaty wartoiz; 2‘?23@3 oplaty Waﬁosg;t;;echa
minimalne minimalnych minimalne minimalrych
Przyszie minimalne oplaly z tytufu umow leasingu finansowego
Platne w ckresie do 1 roku 492 492 507 507
Platne w ckresie od 1 roku do 5 lat 1019 1019 810 910
Piatne powyzej 51at
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Nazwa grupy kapitafowej:

Grupa Kapitalowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:.

01.01.2008-30.66.2008

Waluta sprawozdawcza:

oty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszysthie kwoly wyrazohe sg w tysigcach ziofych polskich (o ife nie wskazano inaczej}

Przyszie minimalne oplaty z tytulu umow
leasingu finansowego ogbétem 1511 1514 1447 1417
Koszty finansowe
Wartos¢ biezaca minimalnych oplat z tytulu .
umow leasingu finansowego 1511 1 541 1417]. 1417
Tabela nr 11.9
PRZEDMIOTY LEASINGU NA DZIEN 20.05.2008 ROKU
W cdniesieniu do grup aktywow
Wyszczegdlnienie EJ{;’;;&‘ Maszyny Srodki P{;z{ng(gée Razem
. . i
i budowle i urzadzenia fransportu trwate
Centra obrdbeze 1328 1329
Oczyszczarka 588 588
Samochody osobowe - 348 348
Wartoéé bilansowa nefto przedmiotéw
leasingu - 1917 348 2 2658
PRZEDMIOTY LEASINGU NA DZIEN 31.12.20067 ROKU
W cdniesieniu do grup aktywoéw
Wyszczegdlnienie Grunty, &rodki Pozostaie Razem
’ ° budynki i L]J\fza;dzgrilia trasnr;sg;tu srodki
i budowle v trwate
Centra obrobeze a79 97¢
Oczyszczarka 802 602
Samochody oschowe 492 422
Wartos¢ bilansowa netto przedmiotéow
leasingu 4 581 422 2003

Klasy instrumentéw nie sg wazne dia sytuacji finansowsj Grupy

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej nie ma istotnege znaczenia dla Grupy

Ryzyko kredytowe

Wysokosc kredytow Grupy ksztaliuje sie ponizej zdolnosci kredytowej Grupy

Wartosc godziwa

Wartosc godziwa wystepuje w nieruchomosciach inwestycyjnych i instrumentach finansowych.
Ustalenie wartosci godziwe| instrumentéw finansowych zabezpieczajacych przeplywy pieniezne nastgpito na
podstawie wyceny banku, w kidrym zawarfo fransakcje - wynik ustalany poprzez pordwnanie wartosc
historyczne] nabycia instrumentu i Fixingu z dnia wyceny —~ i zdyskoniowania wycenionej wartosci w oparciu o
stopy procentowe z dnia wyceny. Wycena godziwa insfrumentdw finansowych na dzien 30.06.2008r. wyniosta

420 tys. zt.

Wylgezenie z bilansu

Grupa nie posiada akiywow | zobowigzan pozabilansowych.
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Nazwa grupy kapitalowej:

Grupa Kapitafowa Zethama S.A.

Okres objety sprawoezdaniem flnansowym:

01.01.2008-368.06.2008

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN}

Poziom zaokragked:

wszystkie kwoly wyraZone 5a w tysigcach zfotych polskich {o ile nie wskazano inaczej)

Zastawy
Grupa posiada zastaw na aklywach finansowych:

-zastaw rejestrowy na akcjach Srubena Unia S.A. w Zywcu wartosci 3 031 tys. zt.

Przekwalifikowanie

W Grupie nie wystgpito przekwalifikowanie aktywow w okresie I-go pétrocza,

Utrata wartosci

Nie wystepuje
MNaruszenie umowy
Nie wystepuje.

Instrumenty zabezpieczaiace

Szczegblowe informacje o instrumentach zabezpieczajgcych przeplywy pieniezne, w tym takze kwoty uicte w

kapitale wiasnym, zaprezentowano w tabeli 10.3

Celem zarzadzania ryzykiem jest ograniczenie zmiennosci przeplywow pienieznych w walucie EUR zwigzanych z
wysoce prawdopodobng planowana fransakcjg sprzedazy wyrobow Grupy. Zmienno$é przeplywéw jest
ograniczana poprzez zawarcie transakcji typu Forward gwarantujacy Grupie z gory ustalone kursy wymiany

EUR/PLN.

Przepfywy i wplyw na wynik finansowy w Grupie z tytulu zabezpieczonych przephywiw pienieznyeh oczekiwane

s do 31.12.2008r.

NOTA NR 12.

KAPITAL PODSTAWOWY, AKCJE WEASNE, OPCJE NA AKCJE

Tabela nr 12.1
KAPITAL PODSTAWOWY

Wyszczegélnienie na dzien na dzienh
36.06.2008 31.12.2067
Liczba akcii w tys. 4 9504 3904
Wartoé¢ nominalna akcji (PLN / akcie) 0.20 0,20
Kapitat podstawowy 981 781
Tabela nr 12.2
KAPITAL PODSTAWOWY {STRUKTURA) NA DZIEN 30.06.2008 ROKU
. -, Red‘-"faj. Rogjzaj . . " sauz:‘ifia}rt:niiésji SpOSé.b
Seria / emisja uprzyw;lejq— ograniczenia Liczba akejt wg wartosci pokljyc;a
wania akcii praw do akcji neminalne: kapitatu
Seria A zwykie brak 2102 420 Gotowka
Seria B zwykde brak 952 191 Gotowka
Seria G Zwykie brak 850 170 Gotowka
Seria D zwykie brak 560 112 Aport
Seria E zwykle brak 440 88 Aport
981
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Nazwa grupy kapitafowef:

Griupa Kapitalowa Zetkama S.A.

Okres obiety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008-30.06.2008

Walhite sprawozdaweza:

zioty polski (PLN)

Poziom zaokraglert:

wszystkie kwoty wyraione sa w tysigeach zfofych polskich {o lle nie wskazano inaczej)

KAPITAL PODSTAWOWY (STRUKTURA) NA DZIEN 31.12.2007 ROKU

Rodzaj Rodzaj Wartosc Sposcb
Seria / emisja u;;rzywilejq_— ograrziczeniei Liczba akeji ;‘Z”ijaiﬁgésé; pokr_ycia
wania akgji praw do akgji nominalnei kapitaiu
Seria A 2wykle brak 2,102 420 Goiéwka
Seria B zwykie brak 952 191 Gotéwka
Seria © zwykie brak 850 170 Gotéwka
781
Tabela nr 12.3
KAPITAL PODSTAWOWY (STRUKTURA) NA DZIEN 30.06.2008 ROKU
Akcjonariusz Liczba akcii :{g;iﬁag*g Liczba giosow % giosow
Avallon MBO S.A. 674 13.8% 874 13.8%
WMaciej Jurczyk 478 9.8% 479 8.8%
Tomasz Jurczyk 479 9.8% 479 8.6%
Jan Jurczyk 420 8.6% 420 8.6%
Zygmunt Mrozek 391 8.0% 391 8.0%
Generali OFE 374 7.6% 374 7.6%
Jakub Jurczyvk 290 5.9% 280 5.9%
Pozostali gskcjonariusze 1,797 36.5% 1,797 36.5%
4 904 - 100,0% 4804 100,0%
KAPITAL PODSTAWOWY (STRUKTURA} NA DZIEN 31.12.2007 ROKU
Akcjonariusz Liczba akgji ?klc;;?}iag@ Liczba glosow % glosbw
Zygmunt Mrozek 391 10,0% 391 10,0%
Generali OFE 391 10,0% 381 10,0%
Macie} Jurczyk 339 8.7% 339 8,7%
Tomasz Jurczyk 338 8,7% 338 8,7%
Jan Jurczvk 280 7.2% 280 7.2%
Avalion MBO S.A. 234 8,0% 234 6.0%
Kuznia Polska Sp. z 0.0. 234 6,0% 234 £,.0%
Jakub Jurczyk 206 5,3% 208 53%
Pozostali akcionariusze 1480 38.1% 1490 38.1%
3904 400,0% 3 804 100,0%
Tabelanr12.4
ZMIANY KAPITALU PODSTAWOWEGO
zZa okres za okres
Wyszczegodlnienie od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2008 31.12.2007
Kapitat podstawowy na poczaiek okresu 781 781
Zwigkszenia kapitatu podstawowego w okresie 200 -
- emisia akcii -seria D 112 -
- emisia akcji -seria B 88 -
Zmniejszenia kapitatu podstawowego w okresie - -
Kapitat podstawowy na koniec okresu 981 781

Stan akeji na poczatek roku

emisja akcji -seria D

- 3904 tys.
- 560 tys.
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Nazwa grupy Kapitatowej:

Grupa Kapltafowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008-30.06.2008

Waluta sprawozdaweza:

zivty polski (PLN)

Poziom zaokragleti:

wszystkie kwoty wyrazone sg wtysiacach ztotych poiskich fo ile nie wskazano inaczej)

emisja akgji -seria E
stan akcji na koniec okresu
Akcie w pefni oplacone.

- 440 tys.
- 4 904 tys.

Akeje dla potrzeb emisii zwigzanych z realizacja opcji nie wystepujs. Uchwata o warunkowym podwyZszeniu
kapitafu nie zostata zrealizowana. W tej sytuacji uchwafa o programie motywacyjnym nie moze byé realizowana.
Konieczne jest podjecie nowej uchwaly w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitalu,
Wycene programu motywacyjnego przedstawia tabela 13.1

NOTA NR 13.
POZOSTALE KAPITALY
Tabelanr 13.1
ZMEANY POZOSTALYCH KAPITALOW
Kapitat Kapitat z Pozostaie
Zapasowy ze aktualizacii kapitaly Razem
I sprzedazy wyceny oraz rezerwows
Wyszezegolnienie akcji powyzej réZnice {wycena p;;";’;?{e
ich wartosci kursowe z programu pitaty
nominalnei konsolidacii | motywacyjnego}
Stan na dzient 01.01.2007 roku 12 079 19 - 12 098
Zwigkszenia w okresie od 01.01 do 31.12.2007 roku - 1 897 812 2 409
- ujawnienie PWUG . - 1044 - 1 044
- wWycena programu motywacyjnego zarzadu - opcje _ _ 812 812
na akcje
- instrumenty zahezpieczaigce przeplywy srodkdw . 214 } 214
pienieznych
- wycena nieruchomosci inwestycyjnei 338 339
Zmniejszenia w okresie od 01.01 do 31.12.2007 44 . 44
roku
- podatek zwigzany z pozycjami prezentowanymi w B A4 B 44
kapitale [ub przeniesicnymi z kapitatu
Stan na dzien 31.12.2007 roku 12 079 1572 812 14 463
Stan na dzien 01.01.2008 roku 12 079 1572 812 14 463
Zwickszenia w okresie od 01.01 do 30.06.2008 roku 19 764 231 220 20 215
- wycena programu motywacyjnego zarzadu - opcie . _ 239 290
na akcie
- instrumenty zabezpieczajace przepiywy $rodkdw } 231 } 231
pienieznvch
- wyemitowany kapitat podstawowy 19764 - - 19764
Zmniejszenia w okresie od 01.01 do 30.06.2008 i} ‘80 R 80
roku
- podatek zwigzany z pozycjami prezentowanymi w _ 80 B a0
kapitale lub przeniesionymi z kapitaiu
Stan na dzieri 30.06.2008 roku 31843 1723 1032 34 538
Spbika nie przeprowadzafa korekly hiperinflacyjnej.
Bywidendy nie byly wypiacane,
instrumenty zabezpieczajace ujawniono w tabeli 10.3
Udziaty w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych ujawniono w tabeli 5.1 do 5.3,
NOTA NR 14.
REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE
Tabela nr 14.1
ZMIANY REZERW NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE
Rezerwa na Rezerwa na Re;:;;;za
Wyszczegdlnienie odprawy nagrody é\?{ia dezenia Razem
emerytalne jubileuszowe pracownicze
Stan rezerw na dzien 01.01.2007 roku 37 392 - 763
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MNazwa grupy kapitaiowej:

Grupa Kapitafowa Zatkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2608-30.66.2008

Waluta éprawozdawcza:

zioty polski (PLHM}

Poziom zackragien:

wszysthie kwoty wyraZone sa w fysigoach zfofych polskich (o ile nie wskazano inaczeaf)

Zwickszenia rezerw 4 47 - 51
Zmnigiszenia rezerw (-}
Rezerwy utworzone
Rezerwy wykorzystane (-} - -1 - -1
Rezerwy rozwiazane {-) - -86 - -96
Pozostate zmiany stanu rezerw
Stan rezerw na dzient 31.12.2007 roku 375 342 - 717
Stan rezerw na dziet §1.01.2008 roku 1 351 3 564 - 4 815
Zwigkszenia rezenw
Zmniejszenia rezerw (-}
Rezerwy utworzone
Rezerwy wykorzystang (-}
Rezerwy rozwigzane (-}
Pozostate zmiany stanu rezerw
Stan rezerw na dzien 30.06.2008 roku, w tym: 1351 3 564 - 4915
- rezerwy krotkoterminows 57 384 - 451
- rezerwy diugoterminowe 1294 3170 - 4 464
NOTA NR 15.
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG CRAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
Tabkela nr 15.1 '
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
L na dzieh na dzien
Wyszczegédlnienie
30.06.2008 31.12.2007
z tytulu podaikow, cel, ubezpieczen i innych swiadczen 2483 1223
Z tytudu wynagrodzen 1532 828
fundusze specialne 245 -
inne 10604 18
Pozostale zobowiazania ogdlem, z tego 5 264 2 087
- czesc diugoterminowa - -
- czesd krotkoterminowa 5264 2087
Tabela nr 15.2
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA - STRUKTURA
WALUTOWA
30.06.2008 31.12.2007
Wyszczegolnienie . pe R po
w walucie przeliczeniu w waiucie przeliczeniu
na PLN na PLN
PLN 37 296 37 296 12 928 12 828
EUR 1222 4 111 418 1496
Usp 2 4
41 411 14 424
Tabela nr 15.3
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH
i na dziefi na dziers
Wyszczegdinienie
30.08.2008 31.12.2007
Zobowlgzania z tytuly dostaw i ustug 892 58
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Nazwa grupy kapitafowej: Grupa Kapifafowa Zethama S.A.

Chres objety sprawczdaniem finansowym: .01 2068-30.06.26008

Waluta sprawozdawcza:

zioty polski (PLNj

Poziom zaokraglen:

wszysthie kwoly wyrazone sa w fysiacach zlotych poiskich {o ile nic wskazano inaczej)

- od jednostki dominujgcei

- od iednostek zaleznych

308

- od jednostek wspdtzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

584

5&

- od innych podmictow powigzanych nie objgtych
skonsolidowanym sprawerdaniem finansowym

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

Razem

892

58

Zobowigzania z fylufu dostaw | usfug:

1. zasady i warunki pfainosci — odroczony termin spiaty zobowigzan,

2. femmindw platnosdci — w przedziale od 7 do 100 dni
Specyiikagje pozostalych zobowigzan przedstawiono w tabeli 14.2.

NOTA NR 16.
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE
Tabela nr 16.1
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE

Wyszczegdinienie

na dzien”

na dzien

30.06.2008

31.12.2007

Rezerwa na niewykorzystane uriopy

979

245

Rererwa na badanie

37

30

Rezerwa na braki

80

&0

Rezerwa na prowizie handlowe

3

33

Dotacie publiczne

357

302

Koszly postepowania sgdowego

Optaly za korzystanie ze $rodowiska

14

Rezenwa na koszty energi elekiryczngi

480

Bonusy

172

Rezernwa na inne wydatki

i8

Stan rozliczen miedzyokresowych na koniec okresu sprawozdawczego, w

tyrre:

2141

708

- rozliczenia dlugotemiinowe

- rozliczenia krétkoierminowe

2141

708

NOTANR 17,

PODATEK DOCHODOWY

Tabela nr 17.1

PODATEK DOCHODOWY (GLOWNE SKLADNIKI OBCIAZENIA)

Wyszezegdinienie

za okres

za okres

ad 01.01 do
30.06.2008

od 01.01 do
30.06.2007

Rachynek zyskow { straf

Biezacy podatek dechodowy

724

691

Biszace obciazenie z tytulu podatku dochodowego

724

691

Korekly dotyczace podatku biezacago  lat ubiegiych

Qdroczony podatek dochodowy

73

Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych

73

Zwigzany z cbnizeniem stawek podatku dochodowego

ObclgZzenie podatkowe wykaraine w rachunku ryskow i strat

764
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitalowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008-30.06.2068 Woailuta sprawozdawcza: zigty polski (PLN}

Poziom zackragled:

wszystkie kwoty wyraione sq w tysigcach zlotych poiskich (o ile nie wskazano inaczej)

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Biezacy podatek dochodowy

Bigzgcy podatek dochodowy z tytulu réznic kursowych od pozyczki

Odroczony podaiek dochodowy

-4

Strata netto z tytutu aktualizacji wyceny zabezpieczen przeptywow Srodkéw
pienigznych

Niezrealizowany zysk z tytulu aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Odroczony podatek dochodowy nette ujely w kapitale rezerwowym przy
pierwszym zastosowaniu MSR 39

Odroczony podatek dochodowy netto od zabezpleczen przeplywdw srodkéw
pienieznych rozliczonych w ciggu roku obrotowego

Odroczony podatek dochodowy netto od dostepnych do
sprzedazy akt. finans. sprzedanych w ciggu roku obrotowego

Korzyst podatkowa wykazana w kapitale wlasnym

Tabelanr 17.2

UZGODNIENIE OBCIAZENIA PODATKOWEGO Z WYNIKIEM FINANSOWYM BRUTTO

Wariant 1

za okres

za okres

od 81.01 do
30.06.2008

od 01.01 do
30.06.2007

Wynik finansowy brutto

g 063

3099

Podatek dochodowy obliczony wediug obowiazuigee] stawki krajowej (19 %)

1722

589

Skutek stosowania w panistwie 1 innej stawki podatkowej

Skutek stosowania w paristwie 2 innej stawki podatkowej

Wptyw podatku od trwalych réznic pomiedzy wynikiem brutto a podstaws
cpodatkowania

178

Ujemne rdznice przejSciowe oraz straty podatkowe, w zwiazku z kiérymi nie
rozpoznano akiywa na pedatek odroszony

-1 227

175

Straty podaikowe jednostek grupy oraz inne korekty kensolidacyijne

Wycena metodg praw wlasnosci

Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat

673

764

Efektywna stawka podatku

7.4%

24.6%

Tabela nr 17.3

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Zwieckszenie stanu rezerw z tytutu
Bifans Rachunek zyskéw i strat nabycia jednostek gospodarczych
ujete w:
Wyszczegoinienie na dziens na dziefi za okrss za okres Rachunku Kapitale
401.01 do | od01.01d zyskow i strat whasnym
o . o . o ; ; ; ;
30.06.2008 | 30.06.2007 jednostki jednostki
30.06.2008 | 30.08.2007 przejetei przejete]
Rezerwy 7 fytulu podatku odroczonego
Rzeczowe aktywa trwate | 5 521 2 949 181 112
wartosci niematerialne
Nieruchomosci inwestyeyjne 363 - - -
Pozostaie akiywa 14 10 14 10
Podatek odroczony z tytutu an 12 )
wyceny instr. finansowych
Rezerwy brutto z tytufu 5978 2974 195 122
odatku odroczonego
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Nazwa grupy kapitalowei:

Grupa Kapitatowa Zetkama S.A.

Ckres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008-30.06.2008

Waluta sprawozdaweza:

zZioty polski (PLN)

Poziom zaokragieh:

wszystkie kwoly wyrazone 53 w tysiacach ziotych poiskich (o ife nie wskazano inaczej)

Tabelanr17.4

ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY (CIAG DALSZY)

Zwigkszenie stanu aktywow z
Bilans Rachunek zyskdw i strat tytutu nabycia jednostek
gospodarczych ujete w:
Wyszczegolnienie na dziert na dzieri za okres za okres Rachunku Kapitate
zyskow | strat wiasnym
ad 01.01 de | 04 01,01 do jednostki iadnostki
30.06.2008 | 30.08.2007 20.06.2008 | 30.06.2007 Jprzejetej jprzejetej
Aktywa z tvlutu podatku odroczonego
Zapasy 113 31 -43
Naleznosci handlowe i pozosiale 225 213 4 -4
Swiadczenia pracownicze 934 145 ~10
Kredyty | pozyozki 55 11 -28 -3
Zohowiazania handlowe 7 3 -13 14
Zobaowigzania z tytulu
ubezpieczen spotecznych 80 75 -2 -1
Zobowiazania z fytulu
wynagrodzen 486 313 -1 -70
Zobowiazania leasingowe 288 198 -18 40
Srodki pieniezne 1 - -3
Rozliczenia migdzyokresowe 189 -91 -12
rez. na bonusy, skonta i
badanie bilansu 51 64
odsetki od kredytu 8 0
rez. na Koszty en. elektrycznej %6 96
i ochrony $rodowiska B
Aktywa brutto z tytulu
podatku odroczonego 2512 988 -245 49 - -
Obcigzenie z fytufu odroczonego
podatku dochodowego X X -50 73
Rezerwa netto z tytufu
podatku odroczonego 1329 1283 X X
Aktywa netto z tytulu podatku
odrogzoneqo 4795 ) * x
NOTA NR 18.
AKTYWA WARUNKOWE ORAZ ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
Nie wysteptja
NOTA NR 18.
NOTY BO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
Tabela nr 18.1
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
za okres za okres
Wyszezegdinienie od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2008 30.06.2007
Sprzedaz produktdw 94 583 37 427
Swiadezenie uslug 554 -
Sprzedaz towardw i materiatéw 8 359 7133
Przychody ze sprzedazv ogdlem 103 496 44 560
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Nazwa grupy kapitatowej:

Grupa Kapitatowa Zetkama S.A.

COkres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008-30.06.2008

Waluta sprawozdawcza:

zioty polski (PLN}

Poziom zackraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ziotych poiskich (o ile nie wskazano inaczej)

Tabelanr18.2
KOSZTY WEDLUG RODZAJU

zZa okres

za okres

Wyszczegblnienie od 01.01 do od 01.61 do

30.06.2008 30.06.2007
Amortyzacia 2327 1509
Zuzycie materiatow i energii 55 052 19 048
{slugi obce 12144 4 076
Podatki i opiaty 1243 847
Wynagrodzehia 15414 7279
Uibezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 3918 1954
Pozostaie koszty rodzajowe 203 487
Koszty wedtug rodzaju 91 001 35 000
Zmiana stanu Zapasow, produkiow w toku, rozliczert miedzyokresowych 1482 13
Koszi wytworzenia Swiadczen na wlasne potrzeby jednostki -1 221 -36
Koszty sprzedazy 5018 -2 243
Kosziy ogéinego zarzadu -7 322 -3 607
Koszt wytworzenia sprzedanych produkiow, ustug 78 921 29127

Naktady na prace badawcze | rozwojowe, uigte w ciggu okresu jako koszt w rachunku zyskdw i strat wynoszg 161

tys. 2t

Tabela nr 19.3

POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

za okres za okres
Wyszczegolnienie od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2608 30.06.2007

Pozostate przychody operacyine 166 838
Odszkodowania 7 -
Dotacje publiczne 20 44
Nagroda za obroly 18 -
Refundacia kosztow przejazdéw 1 -
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 2 4
Refundacjza za kare ' - 772
Uzysk ztomu - 13
Rozwigzanie rezerwy na naleznosci - 5
Pozostate 120 -
Pozostate kosziy operacyjne 756 1417
Rezerwa na niewykorzystane uriopy 326 217
Akiualizacia wartosci aktywow niefinansowych 239 g
Koszty usuwania brakdw 88 230
Przekazane darowizny 83 32
Kary 14 625
Koszty przencszenia zakiadu 38 289
tikwidacia srodkéw trwalvch 31
Pozostale 12 5
Pozostale przychody (koszty) operacyine netto -580 -579

Tabela nr 194

PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Wyszezegdinienie zg oKres za okres
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Nazwa grupy kapifatowej: Grupa Kapitafowe Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: | 01.09.2008-30.06.2008

Waluta sprawozdaweza:

zZioty poiski (PLN)

Poziom zackraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sa wlysfacach zfotych polskich (¢ ife nie wskazano inaczef}

od 01.0% de
30.06.2008

od 01.01 do
30.06.2007

Przychody finansowe

30

QOdsetki

30

Deodatnie réznice kursowe

Pozostale przychody finansowe

Koszty finansowe

2 466

18

QOdsetki

1674

323

Prowizje bankowe

Ujemne réznice kursowe

792

385

Pozostale koszty finansowe

Przychedy {koszty) finansowe nettc

-2 438

716

Tabela nr 19.5
ZYSKISTRATA Z TYTULU ROZNIC KURSOWYCH - NETTO:

Wyszezegdinienie

Za okres

za okres

od 01.01 do
30.06.2008

od 01.01 do
30.06.2007

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktow, towardw | materiatéw

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Przychody finansowe

Koszty finansowe

-792

-395

Razem

-792

-395

Tabela nr 19.6
ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zyski

za okses

za okres

od 01.01do
30.06.2008

od G1.01 do
30.06.2007

Zysk netto danego roku dla celow wyliczenia zysku na jedng akcje podlegajgcy
podziatowi miedzy akcionariuszy

8 412

2335

Efekt rozwodnienia zysku:

Odsetki od obligacji zamviennych na_akcie (po opodatkowaniu)

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku rozwodnionege
przypadaigceqo na iedng akcje

Liczba wyemiiowanych akcji

Srednia wazona liczba akcji wykazana dia potrzeb wyliczenia wartosc zysku
zwykiego na jedna akcie

4738

3804

Efekt rozwodnienia potencjalnei liczby akcii zwykiych:

Opcie na akcie

Obligacie zamienne na akcie

Srednia wazona liczba akcji zwyldych (dla potrzeb wyliczenia wartosci zysku
rozwodnionedgo na jedng akcie)

4738

3904

Dziatalnosé konfynuowana

Zysk nefto danego roku podlegajgcy podziajowi miedzy akcjonariuszy

8412

2335

Wyiaczenie straty na dzislalnosct zaniechansg|

Zysk netto z dziatainosci kontynuowanegj, po wylgczeniu wyniku na dziatalnosc
Zaniechanegj

Efekt rozwodnienia zysku:

QOdsetki od cbligacii zamiennyech na akgje (p.o opodatkowaniu)

51755




Nazwa grupy kapitalowe]: Grupa Kapitatowa Zetkama S.A.

Ckres objgty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008-30.06.2008

Waluta sprawozdawcza:

zfoty polski (PLN)

Poziom zaokragien:

wszystkie kwoty wyrazone sq w fysigeach zfotych polskich {o e nie wskazano inaczaf)

Zysk z dzialalnosci kontynuowane] wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci

zysku rozwodnionego przypadaiacego na jedna akcie, po wylaczeniu wyniku na §412 2335
dziatainosci zaniechanei
MOTA NR 20.
DOTYCZACA RACHUNKU PRZEPELYWOW PIENIEZNYCH
Tabela nr 20.1
INNE KOREKTY DOTYCZACE DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
. za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 61.01 do od 01.01 do
30.08.2008 30.08.2007
Zyski z inwestydii (ujpmna wartosé firmy) -5 865 -
Zmiana sianu pozostatych kapitaidw {program mofywacyjny) 228
Pozostale korekty 3 54
Razem -5 582 54
NOTA NR 21.
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH
Tabela nr 21.1
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH
Odpisy
Przychody ze T
Wyszczegélnienie sprzedazy fowardow, d Koszt \Att%asnyk . Naleznosci akti.llal.fzw@c_e
ustug otyczacy transakcji naleznosci
watpliwe
Strony transakcj
- jednostka dominujaca 1 447
- jednostki zaleZzne 457 401 308
- jednosiki stowarzyszone 497 584
Rarzem 9565 401 1339 -
Rodzaj transakgji
Zapas
Wyszczegolnienie Zakup towaréw z Zakup Razem Zobowigzania
towardw, fransakcji . -
. nleruchomosci
ushug pomigdzy
powigzanymi
Strony transakgji
- jednostka dominuigca 954 954 ag2
- jednostki zalezne
- jedneosiki stowarzyszone 1 1 447
Razem 955 - - 855 1338

SRUBENA UNIA Spétka Akeyjna z siedziba w Zyweu przy ulicy Grunwaldzkiej 5, spotka zalezna.
Srubena Unia Spotka Akcyjna zostala zarejestrowana 11.08.2005r. przez Sad Rejestrowy w Bielsku-Biatej pod
numerem KRS 0000239466 do Rejestru Przedsiebiorcow w Krajowym Rejestrze Sgdowym. Dziatalnoéé

rozpoczeta iako Spdtka Akeyjna w organizacji od dnia 04.07.2005r.

Firma Varimex-Valves sp. z 0.0., jednostka stowarzyszona zostata zatoZzona w kwietniu 1992 roku i jest wspdlnym
przedsiewzieciem krajowych producentdw armatury przemysiowsi, kidrzy sg jgj gidwnymi udzisgtowcami. Na
podstawie umowy zawartej z Zetkama S.A., Varimex-Valves sp. z 0.0. prowadzi sprzedaz produkiow Spotki na
rynkach zagranicznych. Zetkama S.A. posiada 39 udziaidw firmy Varimex-Valves sp. z 0.0., co stanowi 24,07%
kapitalu udziatowego spoiki. Przychody spoiki za rok 2007 wyniosty 18 432 tys. zt.
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Mazwa grupy kapitatowsj:

Grupa Kapitafowa Zetkama S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008-30.06.2008

| Waluta sprawozdawcza:

zfoty poiski {PLA)

Poziom zaokraglef:

wszysthie kwoty wyraione sg w tysigcach ziotych polskich (o ile nie wskazano inaczef}

NOTANR 22.

POZOSTALE INFORMACJE WYMAGANE PRZEPISAMI

1. Zebowiqzania Grupy wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzgdu terytorialnego z tylutu uzyskania
prawa wiasnosci budynkdw | budowit wyniosty na dzien bilansowy nie wystepuja.

2. W okresie od 1 01 2008 do 30 06 2008 roku w Grupie nie wystgpilo zaniechanie 2adnej dziatalnosci.

3. Koszt wytworzenia érodkow trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wiasne potrzeby Grupy wyniést

na dziefi 30 06 2008 roku 118 tysiecy ziotych.

4. taczna wartodd wynagrodzeh i nagrdd wyplaconych lub naleznych, odrebnie dla osdb zarzgdzajgcych i
nadzorujacych jednostki dominuiacej Grupy wykazana zostata w tabeli 20.1.

Tabela nr 22.1

WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ Z TYTULU PELRNIENIA FUNKCJI W
JEDNOSTCE DOMINUJACEJ W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2008 ROKU

Wwyszczsgonene e | v | R
1 1
Wnagrodzenia czionkdw Zarzgdu '
Leszek Jurasz 383 393
Andrzej Herma 243 243
Jerzy Kozuch 221 221
Leszek Gawlik 140 140
Razem 897 987
1 1
WAanagrodzenia czlonkdw Rady Nadzorczej
Michat Zawisza 43 43
Jan Jurczyk 29 29
Tomasz Jurczvk 25 25
Tomasz Stamirowski 25 25
Ryszard Sofinski 25 25
Adam Wrona 25 25
Zygmunt Mrozek 25 25
Tomasz Glowacki (do 24 czerwca 2508} 25 25
Razem 222 222
WYNAGRODZENIA CZEONKGW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI W
JEDNOSTCE DOMINUJACEJ W OKRESIE OD 01.01 DO 30.06.2007 ROKU
wyszczagoneni o I I
Wynagrodzenia czionkéw Zarzgdu
Leszek Jurasz 487 487
Andrzej Herma 278 276
Jerzy Kozuch 274 274
Leszek Gawlik 140 140
Razem 1177 1177
Wynagrodzenia czionkow Rady Nadzorozej
Michat Zawisza (od 12 czerwca 2807) 4 4
Jan Jurczyk {od 12 czerwca 2007) 3 3
Tomasz Jurczyk (od 12 czerwca 2007} 3 3
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Nazwa grupy kapitatowe]:

Grtipa Kapitafowa Zetkama S.A.

Ckres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01.2008-30.06.2008 Waluta sprawozdawcza: | zlofy polski (PLN)

Poziom zaokragie:

wszysthie kwoty wyrazone sa w iysigcach zfotych poiskich (o ile nie wskazano inaczej)

Tomasz Stamirowski {od 12 czerwca 2007) 3 3
Ryszard Sofifski (od 12 czerwea 2007} 3 3
Adam Wrona (od 12 czerwca 2007) 3
Zygrount Mrozek 29 29
Tomasz Glowacki {do 24 czerwea 2008) 70 70
Piotr Misztal {do 12 czerwea 2007) 22 22
Adam Pietruszkiewicz {do 172 czerwca 2007) 22 22
Radim Stach {do 12 czerwca 2007) 22 22
Razem 184 184

5. Przecieine zatrudnienie w Grupie w podziale na poszczegblne grupy zawodowe ksztattowsto sie

nastepujaco:

Tabela nr22.2
PRZECIETNE ZATRUDNIENIE

za okres za ckres
Wyszczegéinienie od 01.91 do od 01.01 do
30.06.2008 30.06.2007
Pracownicy umysiowi 180 95
Pracownicy fizyczni 851 329
Razem 841 424
Tabelanr22.3
ROTACJA KADR
za okres za okras
Wyszezegbinienie 0d 01.01 do od 01.01 do
30.06.2008 30.06.2007
Liczba pracownikow przyietych 36 79
Liczba pracownikow zwolnionvch 46 77
Razem 82 156

6. WartcéC niesplaconych =zaliczek, kredyldw, pozyczek, gwarancii, poreczen [ub
zobowigzujgcych do Swiadczenn na r1zecz spétek Grupy,

innych umow
udzielonych przez spoki Grupy w

przedsiebiorsiwie jednostki dominujgce] oraz oddzielnie w przedsiebiorsiwach jednostek od nigj
zaleznych, i z nig stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno), osobom zarzgdzajgoym | nadzorujgoym,
odrebnie dia osob zarzadzajacych i nadzorujgcych oraz oddzielie ich wspdimatzonkom, krewnym i
powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym [ub przysposabiajgcym oraz innym osobom, z
ktorymi sg one powigzane osobidcie na dzien 30.06.2008 roku - nie wystapita.

7. Poniesione nakiady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesigcy od dnia
bilansowego naklady inwestycyjne, w tym na nigfinansowe akiywa trwate ksztaltowaly sie nastepujgco:

Rodzaj nakiadow Nakfady peniesione w | Nakfady planowane w

péiroczu 2608 roku okresie do 30.06.2009

roku

Naktady na ochrong - i -
Srodowiska
Pozostale naktady 283 5000
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Razrem 30120 tys. 2t
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Sprawozdanie Zarzadu

z dziatalnosci
GRUPY KAPITALOWEJ ZETE
w | potroczu 2008 roku.

AMA Spdéltka Akeyjna

ZASADY SPORZADZENIA POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Pélroczne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgednie z obowigzujgcymi na dzieh bilansowy
wymogami Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) majgcymi zastosowanie
do sprawozdawczosch srodrocznej w wersjl zatwierdzonej przez Unie Europejskg (MSSF UE), a w zakresie
nieureguiowanym powyzszymi standérdami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1984 roku ¢
rachunkowosci {Dz. U. z 2002 roku Nr 78, poz. 694 z pozniejszymi zmianami), i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia
19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informaciji biezacych | okresowych przekazywanych przez emiteniéw
papierdw wartoSciowych (Dz. U. z 2005 r., Nr 209, poz. 1744).

Szczegbtowe zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego oméwiono w Informacji dodatkowei” do
pofrocznego sprawozdania finansowego ZETKAMA S.A. za | péirocze 2008 roku.

DANE O JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

1.1. Podstawowe informacje o Zetkama S.A.

Firma: Zetkama Spétka Akcyjna
Nazwa skrocona Zetkama S.A.

Forma prawna: Spoétka akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Scinawka Srednia

Adres: ul. 3 Maja 12, 57-410 Scinawka Srednia
Telefen: {+48 74) 865 21 00

Fax: {(+48 74) 865 21 01

Poczta elekironiczna: biuro.zarzedufretkama.com. ol
Strona internetowa: www. zelkama.com.pl

REGON: 890501767




NIP: PL 8830000482

Zetkama 3.A. jest producentem wysokiej jakosci armatury przemystowej | odlewdw zeliwnych, giéwnie na
potrzeby produkeji armatury i pomp. Siedziba Spotki znajduje sie w Scinawce Sredniej.

Zetkama powstala w 1946 roku jako przedsiebiorstwo pafistwowe. W 1991 roku Spoika zostala
sprywatyzowana w drodze leasingu pracowniczego, akcje Spdalki zostaly ohjete przez pracownikéw. W 1969
roku wigkszosciowy pakiet akcji w Spéice, poprzez nabycie akcji istniejgcych oraz udziat w podwyzszeniu
kapitatu akcyjnego, objat inwestor finansowy Central Europe Valves LLC.

W dniu 4 marca 2005 roku Spéltka zadebiutowata na Gieldzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Pierwotnie notowane byly PDA Spdtki, natomiast od dnia 29 kwietnia 2005 roku - akcie. W roku 2008 Spatka
rozpoczeta budowe nowej hali produkeyjnej w Scinawce Sredniej i w miesigcu sierpniu 2007r. zakoriczyla
przeprowadzke do nowego zakiadu produkeyjnego.

Oferta produktowa Spétki obeimuje armature przemystowa | odlewy Zeliwne. Odbiorcami finalnymi wyrobow
Spaotki s3 gidwnie nastepujgce branze: cieplownictwo i ogrzewnictwo, wentylacja i klimatyzacja, wodociagi i
kanalizacja, przemyst stoczniowy oraz zaklady przemystowe. Oferta Spolki w zakresie armatury
przemystowe] obejmuje zawory grzybkowe zaporowe, zawory mieszkowe, osadniki-filtry, zawory zwrotne
{klapowe, grzybkowe, plytkowe), kurki kulowe, zawory reguiujgce, zawory plywakowe, kosze ssawne,
zawory odpowietrzajgce, przepustnice. Armatura oferowana przez Zetkame jest wykorzystywana do regulacii
przeptywu mediow. W zakresie odlewdw Spotka oferuje odlewy cignieniowe | maszynowe, z zeliwa szarego |
sferoidalnego, gidwnie na polrzeby produkcji armatury. Spdtka posiada znaczgeg pozycje w zakresie
produkcji armatury przemystowej w Polsce | w Europie Srodkowo-Wschodniej, gidwnie w produkcji zaworow

zaporowych grzybkowych | osadnikow-filtrdw.

Crganami Spolki sg;
s  Walne Zgromadzenie,
¢ Rada Nadzorcza,
o Zarzad Spotki.

Rada nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscia Spdtki. W sklad Rady Nadzorczej Spdiki na dzien
30 czerwca 2008 roku wehodzily nastepujgce osoby:

Michat Zawisza — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jan Jurczyk — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Zygmunt Mrozek — Sekretarz Rady Nadzorczej

Ryszard Sofifski — Czionek Rady Nadzorczej

Tomasz Stamirowski ~ Czionek Rady Nadzorczej

Adam Wrona — Czionek Rady Nadzorczej

Tomasz Jurczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

W skiad Zarzadu Spoiki na dzien 30 czerwea 2008 roku wehodzily nastepujgce osoby:

Leszek Jurasz - Prezes Zarzadu



Andrzej Herma — Wiceprezes Zarzadu

Jerzy Kozuch — Czionek Zarzadu

Leszek Gawlik — Czlonek Zarzgdu
Uchwatg nr 4/05 Zarzadu Spotki z dnis 22.02.2005 roku zostaly przyjete do stosowania Zasady tadu

Korporacyinego zawarte w dokumencie Dobre prakiyki w spétkach publicznych 2005. W zwigzku z wejsciem

w zycie od dnia 1 stycznia 2008 roku nowych zasad fadu Korporacyjnego "Dobre Praktyki Spdlek

Notowanych na GPW" Zarzad Spoki przekazat informacje o niestosowaniu wybranych zasad z czesci i

pkit ppkt 1 [ 2, oraz z czesci Il pkt 8, 7, 8, zbioru. Stanowisko zarzgdu zostalo okreslone w raporcie
biezacym 1/2008 z dnia 2 stycznia 2008 roku.

1.2. Skitad Grupy Kapitatowej Zetkama S.A.

Jednostki powigzane z Jednostkg dominujaca:

Tabela nr 1. Jednostki powigzane z Jednostkg dominujgcg na dzien 30.06.2008r.

Nazwa jednosiki

Siedziba

Zakres
dziatalnosci

Wiasciwy sad lub inny
organ prowadzagy
rejestr

Metoda
konsolidagji

Proceniowy
w ka

udziat Grupy
pitale

30.06.2008

31.12. 2007

Srubena Unia S.A.
{jednostka zalezna)

ul. Grunwaldzka 5
34-300 Zywiec

dziatainosé
produkeyjna

Sad Rejonowy w
Bielsku-Biatej VIl
Wydziat Gospodarczy
KRS nr 0660239466

penz

87,58 %

0%

Varimex-Vzalves
$p.Z 6.0,
(jednostka stowarz.)

ul.  Porannei
33,
03-284 Warszawa

Bryzy

dziataino&é
handlowa

w Sadzie Reionowym
dia M. St. Warszawy w
Warszawie,

X Wydziat
Gaospodarczy
Krajowego Rejestru
Sadowego

KRS nr 0000147906

praw
wiasnosci

24,07%

24,07 %

Graficzna struktura Jednostek Powigzanych z Jednostka Dominujaca.




1.3. Zatrudnienie.

Zgodnie ze stanem na dzien 30 czerwca 2008 roku Grupa zatrudniata 841 osdb.

Zatrudnienie Osoby
Pracownicy umyslowi 180
Pracownicy fizyczni 651
Razem oschy 841

1.4. Zmiany w skfadzie 0s6b zarzadzajgcych i nadzorujgcych.

Skiad Zarzgdu nie zmienit sie w | pdiroczu 2008r.
W dniu 24 czerwca 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odwolalo ze skladu Rady
Nadzorcze] Jednostki Dominujacej Pana Tomasza Glowackiego, ktory petnit funkcje czionka Rady

Nadzorczej.
1.5. Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania.

W Grupie Kapitalowe] Zetkama S.A. w | péiroczu 2008 roku nie nasigpily istotne zmiany w podstawowych

zasadach zarzgdzania Spotka,

1.6. Wazniejsze zdarzenia majgce wplyw na dziatalnos¢ i wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej w | pofroczu 2008 roku, w tym wazne zdarzenia, jakie

nastapity po dacie, na kidrg sporzgdzono sprawozdanie.

Do najwazniejszych dokonan w | ptroczu 2008 roku mozna zaliczyc:

18 stycznia 2008 Sad Rejonowy dla Wroclawia - Fabryczne} we Wroclawiu, [X wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego we Wroclawiu, zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zakiadowego ZETKAMA
Spotka Akcyjna w drodze emisji akcji serii D. WysokosE zarejestrowanego kapitalu zakiadowego po
podwyzszeniu wynosi 892.830 z! i dzieli sie na 4 464 150 akcji. Ogdlna liczha glosdw wynikajgca ze
wszystkich wyemitowanych akcji po zarejestrowaniu podwyZzszenia kapitatu zaktadowego wynosi 4 464 150

glosow.

15 lutego 2008r. Sad Rejonowy dia Wroclawia - Fabrycznej] we Wroclawiu, X wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego we Wroclawiu zarejestrowat podwyzszenie kapitalu zakladowego ZETKAMA
Spétka Akeyina w drodze emisji akcji serii E. Wysckose zarejestrowanego kapitatu zakladowego ZETKAMA
Spotka Akcyjna po podwyzszeniu wyncsi ©80.830,00 zt (dziewietset osiemdziesigt fysiecy osiemset
trzydziesci ziotych) | dzieli sie na 4.904.150 akcji. Ogodlna liczba gloséw wynikajgca ze wszystkich
wyemitowanych akgji po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynosi 4.804.150 glosow.



W wyniku realizacii postanowiefi porozumienia z dnia 17 pazdziernika 2007 roku dotyczgcego kansolidaci
ze spélka Srubena Uniz S.A. z siedzibg w Zywcu ZETKAMA nabyia w zamian za wyemitowane akcje od
Panow Jurczykow i firmy AVALLON 2.800.000 akcji, a w dniu 17 marca 2008 r. Jednostka Dominujgea
zawaria z akcjonariuszafni sp6iki Srubena Unia S.A. (obecnymi lub bylymi pracownikami tej spotki oraz
czlonkami jej zarzadu) umowy sprzedazy akcji Srubena Unia S.A., w wyniku ktdrych ZETKAMA S.A. nabyia
433.000 akcji. Po tym nabyciu, Jednostka Dominujgca posiada fgcznie 2.933.000 akcji Srubena Unia S.A.,

uprawniajacych do 87,6 % ogdinej liczby glosdw na walnym zgromadzeniu.

18 kwiethia 2008 roku ZETKAMA S.A. podpisata z Syndykiem masy upadiocsci METALPOL Weglerska Gorka
Sp. z 0.0. z siedziba w Wegierskie} Gorce - ul. Kolejowa 8, umowe dzierzawy przedsiebiorstwa. Umowa
zostata zawarta na czas okreslony, do dnia 30 czerwea 2009 roku. Umowa zostata zawarta pod warunkiem

rozwigzujacym, gdy weczesniej zostanie zawarta umowa sprzedazy.

W dniu 21 kwietnia 2008 roku Jednostka Dominujaca podpisata z DZ Bank Polska Spétka Akcyjna, z
siedzibg w Warszawie, przy ul Pitsudskiego 3 umowe kredyiows nr 2008/0T/038 na zakup akcji od
akcjonariuszy Srubeny Unia S.A. oraz aneks do umowy kredytowej nr 2004/RB/0082 z dnia 27 wrzesnia
2004 roku, ktorych taczna wartos¢ wynesi 10min zt.

Naiistotniejszymi czynnikami maijgecvmi wplvw na wyniki Grupy Kapitatowei w | poiroczu 2008 roku byly:

* Wahania kursdéw waluf

s Wzrost cen surowcow | materiatdw odlewniczych

Wazniejsze wydarzenia, kidre wystapily po dacie bilansu:

Nie wystapily.

1.6. Informacje o wynagrodzeniach, fgcznie z wynagrodzeniami zZ zysku,
wyptaconych iub naleznych osobom wchodzacym w skfad organéw

zarzgdzajgcych i nadzorujgcych Jednostke Dominujgca

Informacje o wynagrodzeniach osob wchodzacych w skiad organdw zarzadzajacych i nadzorujgeych
Jednostke Dominujacy zostaly przedstawione w nocie objasniajgcej nr 29 do sprawozdania finansowego.



SPRZEDAZ | MARKETING

2.1. Produkty.

Grupa Kapitatowa Zetkama S.A. jest producentem armatury przemystowej, elementéw ztgcznych i odlewow
Zeliwnych. Czesé odiewdw jest wykorzystywana do produkeii armatury przemystowe]. Odbiorcami finalnyrmi
wyrobdw Grupy sg nastepujgce branze: cieplownictwo i ogrzewnictwo, wentylacja i klimatyzacja, wodociagi i

kanalizacja, przemyst stoczniowy oraz zakiady przemysiowe.

Armatura przemystowa jest podstawowym produktem Zetkamy. Do produkcji armatury Spétka wykorzystuje
produkowane przez siebie odlewy z zeliwa szarego jak i sferoidainego.
Armatura oferowana przez Zetkame jest stosowana w instalacjach stuzacych do przeplywu i regulacii
medidw. W zakresie armatury przemystowej Spotka wytwarza nastepujgce grupy produktow:
o zawory grzybkowe zaporowe, stuzgce do odcinania przeplywajgeego czynniks;
s zawory zwrotne (grzybkowe, klapowe | zwrotne);
e zawory regulujgce, pozwalajg na plynng regulacie przeplywajgcego czynnika;
s zawory mieszkowe, zawory odceingjgce przeptyw czynnika, posiadajgce uszczelnienie diawnicy w
postaci mieszka,
s zawory ptywakowe;
o  kurki kulowe, stuzace do odcinania przeplywajgcego czynnika;
e osadniki-filtry, urzadzenia ochronne oczyszczajgce czynnik z zanieczyszozen;
®» Kosze ssawne, zapobiegajace przeplywowi powrotnemu czynnika z jednoczesng funkcia jego
oczyszczenia;

s odpowietrzniki, urzgdzenia cdpowietrzajgce instalacje.

Drugg wazng linig produktows sg odlewy. Odlewy sg wytwarzane w odlewni zeliwa w Scinawce Srednie
oraz w odlewni Wegierskie] Gorce. Odlewy produkowane sg zardwno na potrzeby wiasne jak réwniez na
sprzedaz, gidwnie do innych producentdw armatury. Qdlewy sa wykonywane z Zeliwa szarego i
sferoidalnego o cigzarze od 0,5 do 100 kg. Sg io gtownie odlewy cidnieniowe | maszynowe sprzedawane w
postaci surowej lub obrobionej.

Trzecig linig produkiows sg éruby, wkrety, nakretki i nity wytwarzane technologig na gorgeo i na zimno.
Zakres swojej oferty Grupa Kapitalowa systematycznie rozszerza o sprzedaz towardw, kidre w glownej

mierze stanowi armatura innych producentow.



Dziatalnosc Grupy Kapitatowej. w | pdiroczu 2008 roku obrazuja ponizsze dane:

Tabela nr 2. Podstawowe dane ¢ dzialainoscl Grupy Kapitatowe] Zetkama S A w | péiroczu 2008 roku

. Sprzedaz ogdlem 1 tysz. zZi 1033.496 .44‘?56_0
w tym:
- eksport fys. zt 62 864 31 941
- kraj tys. 2t 40 632 12 819
il.. 1. Sprzeda2 wyrobdéw wiasnych tys.zt - - 95 137 37427
1.1. Armatura tys. zt 30 011 25850
szt 191 999 165 369
tony 2 957 2554
1.2. Odlewy tys. 2} 21898 10 361
tony 4 147 2 099
1.2.1. Odiewy ~ zaklad w Scinawce Srednigj tys. zt 11 786 10 361
fony 2200 2 099
1.2.2. Odlewy — zakiad w Wegierskiej Gorce tys. zt 10 112 -
tony 1947 -
1.3. Elementy zlaczne tys. zt 41686
1.4. Pozostala sprzedaz tys, zt 1542 12186
2. Sprzedaz towardw tys. zi 8359 71433

Sprzedaz w | pdiroczu 2008 wyniosta ogotem 103 496 tys. zk
Struktura sprzedazy:

- armatura 29% catosci sprzedazy Grupy

- odlewy 21%,

- elementy ztgczne 40%,

- towary 8%,

- pozostala sprzedaz 2%.



Sprzedaz ammatury w iys, zt
w latach 2007-2CG08

SprzedaZ armatury w sztukach
w latach 2007-2008

I pélrocze 2608 | poirocze 2007

32000 200500
28000 175000
24000 150000
20000 125000
16000 1060000
12060 75000
8000 50000
4000 25600
0 : 0
| péirocze 2008 Ipotrocze 2007 | pbirocze 2008 | péirocze 2007
Sprzedaz odlewdw w tys. zt SprzedaZz odlewdw w fonach
w latach 2007-2008 w latach 2007-2008

4000

3200

2400

1600 -
800 +—
0

| pofrocze 2008 | potrocze 2007

Na sprzedaz w pierwszym péiroczu 2008 zlozyla sie {pordwnanie do pierwszego pdirocza 2007 rokuy:

e gprzedaz armatury
s sprzedaz odiewdw
e sprzedaz towardw

e elementy zlgczne

30 011 tys. zt,
218981tys. A,

8 359 tys. z4,
41 686 tys. zt,

10

wzrost o 16 %,
wzrost o 111 %,
wzrost 0 17 %,




tys. zi

Struktura sprzedazy
w | pbiroczu 2007 { 2008 roku

Armatura

e

Odlewy ‘Eiemeraty( Towary Pozostak

zigezne sprzedaz
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2.2. Rynki zbytu.

Grupa Kapitatowa Zetkama S.A. sprzedaje swoje wyroby na prawie wszystkich konfynentach swiata, jednak

zdecydowanie najwiekszy udziat przypada na kraje europejskie.

Tabela 3. Sprzedaz wg gidwnych obszarow

Sl | - Ipoirocze 2008 . |+

RYNEK ZAGRANICZNY S NGALLA Rl ©

Sl _ | tysamt g ' :

POLSKA 40 632 39% 12619 28% 2900
EUROPA ZACHODNIA 48 540 48% | 23215 52% 113%
EUROPA SRODKOWO-WSCHODNIA 10625 10% o 436 12% 95%
KRAJE POZAEUROPEJSKIE 2699 3% 3290 8% -18%
SPRZEDAZ RAZEM 103 488 1060% 44 560 100% 132%

E| pot. 2008
[l pét. 2007

Sprzedaz wg gidwnych chszardw

fys. zt

[ o © g 2
3 53 853 8%
£ g e o3 @
5% £2 5 28

& mv 5 @5 1

N =Z ¥ 3 i

i

54

2

2.3. Zaopaltrzenie.

Grupa Kapitatowa zaopatruje sig w swoje podstawowe materiaty u dostawcéw krajowych i zagranicznych, W
roku 2008 zgodnie z przyjetg polityka, w celu dywersyfikacji Zrédet zaopatrzenia zwiekszala poziom
wspolpracy z dostawcami zagranicznymi. Dzialania takie powodujg dodatkowo zmnigjszanie ekspozycii
walutowej Grupy. Prowadzone s stafe audyty dostaw pod wzgledem jakoéci dostarczanych materiatow,

terminowosci dostaw | warunkéw handlowych.
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SYTUACJA FINANSOWA

3.1. Analiza przychodow i kosztéw.

W I potroczu roku 2008 Grupa Kapitatowa uzyskala wyzsze przychody ze sprzedazy jak w analogicznym
okresie roku 2007. Wynik nefto Grupy wynidst 8 390 fys. z. W segmencie dziatalnosci operacyjnej Grupa
uzyskata wynik na sprzedazy w wysokosci 18 572 tys. zt | wynik na dziataino$ci operacyjnej w wysokoSci
5 694 tys. zh

Tabela nr 4. Rachunek zyskdw i strat w tys. zt

W e 01-81-2008 01-01-2007
yszczegolnienie 30-06-2008 30-06-2007
Przychody ze sprzedazy 103 496 44 560
- od jednostek powigzanych - -
Przychody ze sprzedazy produkfow 94 583 37 427
Przychody ze sprzedazy ustug 554 -
Przychody ze sprzedazy towardw i materialow 8 359 7133
Koszt wilasny sprzedaky 84 924 34 317
- od jednostek powigzanych - -
Koszt sprzedanych produkiow 77 938 29127
Koszt sprzedanych ustug 526 -
Koszi sprzedanych towarow | materiatow 8 460 5190
2Zysk (strata) brutio ze sprzedazy 18 572 10 243
Koszty sprzedazy 5019 2243
Koszty ogéinego zarzadu 7322 3607
Pozostate przychody operacyjne 166 838
Pozostate koszty operacyjne 756 1417
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metoda praw 53 )
wiasnosci
Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyjnej 5894 3814
Przychody finansowe 30 3
Koszty finansowe 2 466 718
Pozostale zyski (straty) z inwestycji 5 805 -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9083 3098
Podatek dochodowy 673 764
Zysk {strata) netto g 390 2 338
Zysk (strata) netio przypadajgcy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 8 412 2335
- akcjonariuszom mniejszosciowym -22 -
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Tabela nr 5. Zysk netto na jedng akcje

za okres za okres

Wyszczegoiieni Sane | S

FPLN { akcje PLN / akcie
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowansj § 412 2 335
Srednia wazona liczba akcji zwykiych 4 738 3804
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 4738 3 904

Z dziatalnosci kontynuowanef

- podstawowy 1,78 0,60
- rozwodniony 1,78 0,60

Tabela nr 8. Struktura kosztow (w tys. zi)

Materiat
Wyszczegol | Amortyza yi Uslugi | Podatkii | Wynagrod | Ubezp. Pozost.
nienie cja energia | ohce optaty zenia spot. kosziy
| p&t. 2008 2327 55052 12144 1243 15 414 3918 903
| pot. 2007 1508 19048, 4076 847 7279 1 954 487

Wynagrodzenie

Struktura kosztdow

Bl pot. 2008 [l pot 2007

Audytora
finansowego za | péirocze 2008r. wyniosto 13 700 zt netto.

Za

14
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3.2. Sytuacja majgtkowo - kapitatowa.

Tabela nr 7. Sytuacja majatkowo-kapitaiowa {w tys. zi)

Stan na koniec

AKTYWA 30.06.2008 31.12.2007
Aktywa trwale 86672 50 387
Wartosci niematerialne 928 1014
Wartos¢ firmy przejeta w ramach polgczenia jednostek
gospodarczych - -
Rzeczowe akiywa irwale 80 318 45 570
Nieruchomosci inwestycyjne 3708 3708
Inwestycie w jednostkach zaleznych - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozliczane metoda
praw wlasnosci 384 -
Pozostale diugoterminowe aktywa finansowe 4 75
- od jednostek powigzanych - 71
- od pozostatych jednostek 4 4
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1328 -
Dilugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - -
Aktywa obrotowe 79 178 31 304
Zapasy 29697 11549
Naleznosci z tytulu dostaw | ustug 36 476 12 015
- od jednostek powigzanych 447 531
- od pozostalych jednostek 36 029 11 484
Naleznosci z tytulu biezacego podatku dochodowego - 20
Pozostate naleznosci krotkoterminowe g 180 8631
- od jednostek powigzanych - -
- od pozostatych jednostek 9180 6631
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 420 284
- od jednostek powigzanych - 51
- od pozostalych jednostek 420 233
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 447 735
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 983 -
Aktywa trwatle zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
Aktywa razem 165 850 81671
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FASYWA

Stan na koniec

30.08.2008 31.12.2007
Kapital wlasny 68 544 35 298
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 64 485 35 298
Kapitat podstawowy 981 781
Akcje f udzialy wiasne - -
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
- nominalneg; 31843 12 079
Kapitat z aktualizacji wyceny oraz roznice kursowe z
konsolidacji 1723 1572
Pozostate kapitaty 1032 812
Niepodzielony wynik finansowy 28 906 20 054
- zysk (strata) z lat ubieglych 20 494 17 803
- zysk (sfrata) netto biezgcego roku przypadajgcy
akcjonariuszom jednostki dominujace] 8412 2 151
Udzialy mnielszoscl 4 059 -
Zobowiazania 87 308 46 373
Zobowiagzania dlugoterminowe 35 320 21999
Diugoterminowe kredyty i pozyczki 25042 19 043
- od jednostek powigzanych - -
- od pozostatych jednostek 25042 19 043
Pozostale diugoterminowe zobowigzania finansowe 1018 910
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4795 1408
Rezerwy na zobowigzania z tytulu Swiadczen pracowniczych 4 464 638
Zobowigzania krotkoterminowe 81 986 24 374
Krotkolerminowe kredyty | pozyczki 17 138 8 656
- od jednostek powigzanych - -
- od pozostatych jednostek 17 138 8 656
Pozostate krotkoterminowe zobowiazania finansowe 4972 507
Zobowigzania z tylulu dostaw i ustug 36 147 12 357
- od jednostek powigzanych 584 58
- od pozostatych jednostek 35 563 12 299
. Zobowigzania z tytulu biezgcego podatku dochodowego 353 -
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 85264 2 087
- 0d jednostek powigzanych - -
- 0d pozostatych jednostek 5264 2 087
Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 451 79
Pozostate rezerwy krotkoterminowe - -
Dotacje rzadowe - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 141 708
Pasywa razem 165 850 81 671
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SYTUACJA MAJATKOWA

STRUKTURA MAJATKU | £30.06.2008r.  @31.12.2007r, |

90 000+

80 000-

70 000~

60 000~

50 000+

tys. zt

40 000+
30 000+
20 000+
10 000+

0-

Aktywa trwale Akiywa obrotowe

STRUKTURA MAJATKU OBROTOWEGO | [930.06.2008:. E31.12.2007r,

36 000

30 0004

24 00017

18 000+

tys. zi

12 000+

§ 000+

===

SYTUACJA KAPITALOWA

Kapitaly wlasny na dzien 30.06.2008 roku stanowity:
= Kapitat akeyjny 981 tys. zt
na kiory skiadalo sig 4 904 150 akcji

o Kapitat z emisji akcji powyzej ich wariosci nominalnej 31 843 tys. z
e Kapitat z akiualizacji wyceny 1723 tys. zt
e Pozostate kapitaly 1032 tys. z!
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¢« Miepodzielony wynik finansowy 28 906 tys. zt
« Udzialy mniejszoéci 4 059 tys.

STRUKTURA KAPITALU OBCEGO @30.06.2008r. [331.12.2008r.

70 000+

60 000

50 000+

40 000-

tys. zt

30 000+
20 000

10 000+
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Dlugoterminowy Krétkoterminowy

[STRUKFURA KAPITALOWA - na 31.12.2007 r.g

@A Kapitat wlasny Kapitat obcy

STRUKTURA KAPITALOWA -na 30.06.2008r, l

& Kapitat wiasny ] Kapitat obcy

SR,
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3.3. Ocena zarzgdzania zasobami finansowymi.

Przy analizie sytuacii finansowe] Grupy Kapitatowej pomoche sg wskazniki ekonomiczne.

Tabela 8. Analiza wskaznikowa

ANALIZA WSKAZNIKOWA 2008 .| 2007
i ' 2 3
1. Kapitat staly; kapital wiasny + rezerwy + zohowigzania
P .W P y g % 103 864 57 297
diugoterminowe™
2. Kapitat pracujacy (aktywa biezgce netio); Akiywa obrofowe —
pitat pracujacy ( yw. cl ), Aktyw 17192 6930
zobowigzania krétkoterminowe™*
3. Rentownos$¢ majatky; zysk netto / suma akfywow ** 51% 2,9%
4. Marza zysku brutte; zysk brutto / sprzedaz netto * 8,8% 7,0%
5. Marza zysku netto; zysk netto / sprzedaz netio * 8,1% 5,2%
6. Rentownosé brutto sprzedazy,; wynik na sprzedazy / sprzedaz
17,9% 23%
neito *
7. Finansowanie aktywow frwalych kapitatami wiasnymi: Kapitat
v yeh kap ymi fap 79% 70%
whasny faktywa trwate™
8. Obcigzenia majgtku zadiuzeniem; zobowigzania ogdlem /kapitat
58,7% 56,8%
ogotem™
§.  Unieruchomienie srodkéw; aktywa trwate /aktywa™ 52,3% 61,7%
10. Trwalosé strukiury finansowania; kapitaly state / pasywa™ 62,3 70,3%
11. Aktywnos¢ majatku; kapitat pracujacy / aktywa™* 10,4% 8,5%
i2. Wskaznik plynnosci |; aktywa obrotowe / zobowigzania biezace** 1,28 1,28
13. Wskaznik plynnosci lf; (aktywa obrotowe - zapasy) / 0.80 081
zobowigzania biezace™** ’ '
14. Rotacja haleznosci — dni; naleznosé przecigtne * liczba dni/
63,4 51,0
sprzedaz netto
15. Rotacja zapasow — dni; zapasy przecietne * liczba dni / koszty 68 1 739
sprzedanych produkidw i towarow ' ’
16. Rotagja zobowiazan — dni, zobowigzania przecietne * liczba dni / 829 78 3
koszty sprzedanych produkidw i towardw ’ '

(*} - wskaznik obliczony zgodnie z danymi pélrocznymi
(**) - wskaznik obliczony z wykorzystaniem danych rocznych

19



Wskazniki strukiury majatkowej pozostajg na bezpiecznym poziomie. Kapitat staty ulegt zwigkszeniu ¢ 47

min zt do wartesci 104 min zi. Stosunek zaangazowanego kapitalu obcego do kapitatu ogdtem na koniec

czerwca 2008 r. wynosit 58%. W grudniu 2007 r. wskaznik ten wynosit 57%.

Aktywa trwale sg finansowane w catosci kapitatem stalym. W roku 2008 wskazniki plynnosci finansowej (1 i

i), ksztaliowaly sie na bezpiecznym poziomie.

3.4. Kredyty i pozyczki, oraz udzielone poreczenia i gwarancje.
Na dzien 30.06.2008 Grupa Kapitatowa Zetkama S A, posiadata nastepujgee kredyty | pozyczki:

Tabela 9. Kredyty | pozyczki diugoterminowe w tys. zt

Nazwa oraz Kwota kredytu / Kwota kredytu /
cwe, pozyczki pozyczki Termin . .
_Z;edzﬂ:; W umowy pozcstala do splaty spiaty Zabezpieczenia
Jednosta PLN Walita PLN Waluta
a. weksel wiasny In blanco,
b. hipcteka zwykia 21 min zt oraz hipoteka
kaucyjnra do kwoly 58 min 21 na
nieruchemosciach w Scinawee Sredniej,
¢. cesja praw z polis ubezpieczeniowych,
d. zastaw rejestrowy na maszynach na kwote
DZ Bank Poiska Lo D
nie nizsza niz 8 min 24,
i\'ﬁ‘e stycyiny 21000 21000 18 142 18142 | 31.12.2017 e. zastaw rejestrowy na zapasach na kwote nie
nizsza niz 6 min zi,
f. przelew wierzytelnosci pienigznych z umow
handiowych w kwocie nie nizszej niz 10 min zt.
¢ p-kt e 1 f — warunkowy zgodnie 2 § 7 p-ki 1
pp-kt 18, jezeli uruchomimy dodatkowy Kredyt w
wysokosci 11 min zb.
a. hipoteka zwykia w kwocie 3 min zt.
b. hipoteka kaucyina w kwocie 1,5 min zt
DZ Bank Polska : A - .
! . c. przelew wierzytelnosci z tytuu ubszpieczenia
tSeﬂrJ"; ;Levg;no- 3000 3000 2 400 2400 30.06.2011 nieruchomosci objetych hipoteks
d. zastaw refestrowy na akcjach $rubena Unia
S.A wZyweu
a.hipoteka kaucyjna
BOS - kredyt b. hipoteka zwyk_}a )
¢. przewtaszcezenie srodkéw trwalych,
gﬁjmig:gm o 7600 7600 4500 4500 31.12.2012 d. przewlaszczenie zapasow  stali, wyrobdw
9 s gotowych
e.wekset in blanco
Razem 25 042
Tabela 10. Kredyty | pozyezki krotkoterminowe w tys, zi
Nazwa ofaz Kwota kredytu / Kwota kredytu /
SWE | pozyczki pozyczki Termin . .
_sﬁdz‘ia Wg urmowy pozostata do splaty spiaty Zabezpieczenia
Jednossd PLN Waluta PLN Waluta
a. weksei wlasny In blanco,
b. hipoteka zwykia 21 min z# oraz hipoteka
Kaucyina do kwoty 58 min 2t na
nieruchomosciach w Scinawce Sredniej,
C. cesja praw z polis ubezpieczeniowych,
DZ Bank Polska d_. zastaw s_ejegtrc;wy*na maszynach na kwote
nie hizszg niz 6 min =i,
;‘:’lﬁé stycyiny 21000 21000 2100 2100 31.12.2017 e. zastaw reiestrowy na zapasach na kwote nie
nizsza niz & min zt,
f. przelew wierzyielnodci pienigznych z umdw
handlowych w kwocie nie nizszej niz 10 min zi.
g. p-kt & i f— warunkowy zgodnie z § 7 p-kt 1
pp-kt 16, jezeli uruchomimy dodatkowy kredyt w
wysckosci 11 min 2t
BZ Bank Poiska a. hipoteka zwykia w kwogcie 3 min zt.
S.A. $recdnic- 3000 3000 800 600 | 30.06.2011 | b. hipoteka kaucyjna w kwocie 1,5 min zt
terminowy ¢. przelew wierzyteinodcl z fytuty ubezplecrenia
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nieruchomosci objetych hipoteky
d. zastaw rejestrowy na akcjach Srubena Unia
S.A. W Zyweu
a. zastaw rejesirowy na zapasach na kwolte nie
nizsza niz 5 min 2zt - warunkowy - jezeli
05-02- wycofany zostanie =zastaw rejestrowy na
ING BANK 3500 3500 3487 3497 2009 naleznodciach,
b, zastaw rejesftrowy  na  naleznosciach
handlowych na kwote nie nizszg niz 4 min z&
a. przelew wierzytelnodci  z  kontrakidw
31.03- handlowych | zastaw rejestrowy na zapasach
DZ BANK 7 000 7 000 6084 6084 5009 facznie 10 min zi
b. przelew wierzytejnosei z tytulu ubszpieczenia
przedmictow zastawu.
a.hipoteka kaucyjna
kredyt obrotowy b. hipoteka zwykia
- czest ¢. przewtaszczenie Srodkow {rwalych,
krétkoterminowa 1239 1239 1239 1239 1 30.06.2009 d. przewlaszczenie zapasow stali, wyrobdw
- kapitaf gotowych
e.weksel in blanco
kredyt obrotowy
w rachunku 4000 4 000 3519 3519 | 28.11.2008 | hipoteka kaucyjna
biezacym - BOS
kredyt obrotowy
\k;:e{zgc]:g‘k? Bank 300 300 99 99 | 17.07.2009 | bez zabezpiecz.
Handlowy
Razem 47 438

Kredyt inwestycyjny w DZ Bank bedzie sptacany w réwnych kwartalnych 40 ratach po 525 tys. zt od 31

marca 2008 do 31 grudnia 2017roku.

Grupa Kapitatowa nie udzielita poreczen i gwarancii.

3.5. Zamierzenia inwestycyjne oraz sposob ich finansowania.

Do najwazniejszych zamierzen inwestycyjnych Grupy Kapitatowej Zetkama S.A. w drugim péiroczu 2008

nalezy:
- nowa kottownia gazowa,

- cynkownia galwaniczna.

3.6. Ocena mozliwosci realizacji inwestycyi.

Inwestycja zostanie zrealizowana ze $rodkdw wiasnych oraz kredytu bankowego.
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OCENA | PERSPEKTYWY ROZWOQOJU

4.1. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikdw istotnych dia
rozwoju.

Czynniki wewnetrzne wplywajgce na przyszie wyniki finansowe:

-]

Zbudowanie mocnej Grupy Kapitatowe] przez akwizycje nowych podmiotdw w celu poszerzenia
obecnego asortymentu produkiowego dedykowanego do obecnych i nowych branz,

Realizacja inwestycji odtworzeniowych | dalsza optymalizacia proceséw produkcyjnych.

Zwickszenie oferly iloSciowe} | asortymentowe] — poprzez dostosowywanie produkidw do

zmieniajgcych sie potrzeb odbiorcdw araz wprowadzanie nowych produkiow.

Czynniki zewnetrzne to:

Zmiany cen giownych surowcdw oraz energii elektrycznej | gazu. majgcych silny wplyw na koszty

predukgji, & co za tym idzie na uzyskiwane przez Grupe marze.

Zmiany kursu EUR/PLN oraz USD/PLN - wplywajgce na poziom zyskéw ze sprzedazy zagranicznej
oraz na koszty finansowe zwigzane z obstugg transakeji realizowanych w EUROQ. Aprecjacia ziotdwki
wzgledem innych walut, a w szczegéinosci do EURQ, wptynie niekorzystnie na konkurencyjnosé
cenowg sprzedawanych przez Grupe wyrobdw na rynkach zagranicznych.

Zmiany prawa w zakresie ochrony $rodowiska — zmiany wymogdw ochrony érodowiska mogg byc
przyczyng poniesienia dodatkowych kosziow zwigzanych z ich speinieniem.

Sytuacja makroekonomiczna na gidwnych rynkach zbyiu, polityka gospodarcza panstwa oraz
ksztatfowanie sie wskaznikdw makroekonomﬁcznych takich jak tempo wzrostu PKB, poziom inflacj,

poziom stép procentowych, stopa bezrobocia oraz kursy walut.

4.2. Istotne czynniki ryzyka i zagroZen.

Do istotnych czynnikow ryzyka | zagrozes nalezg

Ryzyko zwigzane z pogorszeniem rentownosci — w przypadku wzrostu cen materialdw oraz
wzmacnianiu sie zlotdwki, Grupa Kapitalowa moze byé narazona na przejéciowe spadki poziomu
rentownosci operacyjnel. Podejmowane na biezgco dziatania operacyjne w zakresie redukgii
kosztow, zabezpieczanie pozycji walutowych z wykorzystaniem instrumentdéw finansowych oraz
zmnigjszanie pozycjii walutowe] netto (m.in. poprzez dywersyfikacie geograficzng zakupow
podstawowych materiatdow) powoduja, iz w znacznym stopniu minimalizowane sg skutki wystapienia
powyzszych czynnikow. Ponadio informacje © tendencjach na rynku armatury przemysiowej
pozwalaje zakladad, iz przejiciowe pogorszenie marzy nie powinno stanowic problemu w diuzszej

perspekiywie czasu.
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» Ryzyko zwigzane z wymogami prawnymi dotyczacymi ochrony srodowiska — obowiazujgce obecnie
przepisy w zakresie ochrony $rodowiska. Realizacja zaplanowanych przez Grupe Kapitatowg
inwestycji ogranicza do minimum fo ryzyko.

e« Ryzyko zwigzane z awarig urzadzen produkcyjnych w Qdlewni — ryzyko zwigzane z ewentualnymi
awariami | kleskami zywicotowymi. Grupa Kapitalowa realizuje przyjety plan przegladéw okresowych
gidwnych maszyn | urzadzen w odlewni Zeliwa, celem zapobiegania wystepowania naglych awaril.
Réwnoczesnie tealizowany jest coroczny plan remontéw maszyn | urzadzen. Oba te dzisiania
zabezpieczajg poprawnosc funkcjonowania maszyn | urzgdzenh od strony mechanicznej. Celem
zabezpieczenia sie przed awariami zwigzanymi z ukladami sterowania maszyn | urzadzes,
Jednostka Dominujaca zakupita programy narzedziowe oraz przeszkolia swoich pracownikow u
producentdw lub dostawcéw systemdéw. Zapewnia to mozliwosé usunigeia wigkszosci awarii w
zakresie systeméw sfterowania we wiasnym zakresie. Wszystkie programy sg skoplowane |
zabezpieczone w gidwnej siedzibie Jednostki Dominujacej.

e Ryzyko zwigzane z syluacja makroekonomiczng — ewentualne ‘pogorszenie sig koniunktury
gospodarczej moze spowodowac ograniczenie popytu na wyroby Grupy Kapitatowej. Dywersyfikacja

geograficzna konirahentéw powoduje ograniczenie w znacznym stopniu negatywnego wplywu

wystapienia tego ryzyka.

4.3. Perspektywy i strategia rozwoju.

Zarzad Jednostki Dominujace] przyjat strategie, kidrej realizacja ma na celu zapewnienie diugoterminowego
rozwoju | uzyskanie statego wzrostu wartosci Grupy Kapitatowej. Podstawowym celem strategii na lata 2007~
2010 jest dalszy wzrost wartodci Grupy przez realizacje plandw akwizycyjinych zmierzajacych do zakupu
nowych podmiotéw tworzac Grupe Kapitalows Zetkama. Pozwoli 1o na zwigkszenie asorfymentu i

pozyskanie nowych kontrahentow.

W celu realizacji przyjetej strategii rozwoju Grupa Kapitatowa Zetkama S.A. podejmie dziatania inwestycyjne
Zmierzajgce do:
» rozszerzenia oferowanego asortymentu | zwiekszenia produkcji armatury (standardowej i
zaawansowanej technologicznie);
s dalszego zwiekszania poziomu efekiywnosci na zatrudnionego;
¢ zwigkszenia Hosci obrabianych odlewdw;
« doskonalenia jako$ci produkowanej armatury, odlewdw | elementdw zigcznyceh;

o redukcji kosztdw posrednic | bezposrednio produkeyjnych.
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DANE O AKCJONARIUSZACH POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% W
OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA WZ

Na dzien 30.06.2008 kapitat akcyjny Jednostki Dominujacej dzielit sie na 4 904 150 akcji o wartosci

nominalngj 0,20 zlotych kazda.

Ponizej przedstawiono akcjonariuszy posiadajgcych ponad 5% w ogolnej liczbie gloséw na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz osoby zarzgdzajgce | nadzorujace Jednostkg Dominujaca.

Tabela nr 11. Dane na dzien 30.06.2008

Akcjonariusz Liczba akcji Uazial w kapitale Liczba glosdw Udzlalw ogdinej
zakiadowym liczbie glosow
Avallon MBO S.A. 674277 13,75% 674.277 13,75%
Maciej Jurczyk 478.657 9,76% 478.657 9,76%
Tomasz Jurczyk 478.857 9,76% 478.857 9,76%
Jan Jurczyk 419.762 8,56% 419.762 8,56%
Zyamunt Mrozek 391.000 7.97% 381.000 7.97%
Generali OFE 374.496 7.64% 374.496 7.64%
Jakub Jurczyk 2060.139 5,92% 2080.139 5,92%

Zarzad Jednostki Dominujgce] na dziet sporzadzania raportu pélrocznege nie powzigh informacji o

umowach, w wyniku, ktorych mogg w przysztosci nastapié zmiany w proporcji znacznych pakietow akcji

przez dotychczasowych akcjonariuszy.

OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE

Ponizej przedstawiono liczbe i wartos¢ nominalng wszystkich akcji posiadanych przez osoby

Zarzadzajgce | nadzorujgce na dzien 30 czerwca 2008 r.

Tabela nr 12. Akcje posiadane przez osoby zarzadzajgce | nadzorujgce na dzien 30.06.2008

Hosé akci llodé akeji
Nazwisko i imie Stanowisko posiadanych w dniu | posiadanych w dniu Zmiana
31.12.2007r. 30.08.2008¢r.
Leszek Jurasz Prezes Zarzadu 129 642 129 642 -
Andrzej Herma gffa‘;jzes 62 402 62 402 ;
Jerzy Kozuch Czionek Zarzadu 63 402 83 402 -
Leszek Gawlik Czionek Zarzadu 11 800 11 600 -
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f Zasiepea
i udan Jurezyk Przewodniczgoego 415 782 419782
: RN
- Zygmunt Mrozek | Sekretarz RN 381 000 391 000
Tomasz Jurczyk | Crlonek RN 478 657 478 857

Pozeetali czionkowie Rady Nadzorcze] nie posiadajg Akcji Emitenta.

Scinawka $rednia, dnia 25 wrzesnia 2008 . Y
f “ £ !

Ancij%:ej Herma [ ; /
Vice Prozes Zarzqgia g

3y
Pl
Leszok Gawlik Jerizy {Qﬂuch
zionek Zarzadu Cronek Zarzady

..........................
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OSWIADCZENIA ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
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OSWIADCZENIE

Wedle nasze] najlepsze] wiedzy, pdiroczne sprawozdanie finansowe | dane
nordwnywaine sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgeymi zasadami rachunkowoécl.
Sprawozdania odzwisrciedlalg w sposbb prawdziwy, rzetelny | jasny sviuacie majgikovs |
fnensows Grupy Kapitatowe] oraz jef wynik finansowy, a pdlroczne sprawozdanie zarzadu
zawiera prawdziwy cobraz rozwoju i asfagnigé oraz sviuacii Grupy, w iym opis

podstawowych ryzyk [ zagrozen.

T
Leszaﬁézaéasz

Czionek Zarzadu

Scinawka Srednia, dnia 25 wrzeénia 2008 1.
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OSWIADCZENIE

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
nékocznego sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawe.
Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy tego badania speiniali warunki do wydania
hezstronnego | niezaleinego raporiu z pmegkadu, zgodnie z wadciwymi przepisami prawa

Krajowego.

.........................

................................................

¥ Leszek Gawlik
Czlonek Zarzadu Crionek Zarzgdu

Leinawka Srednia, dnia 25 wrzeénia 2008 1.
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