V Narodowy Fundusz Inwestycyjny ,Victoria” S.A.

Noty objasniajace do rachunku przeptywow pien¢znych
za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 20@ku
(w tysigcach ztotych)

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Struktura srodkéw pienieznych

30 czerwca 2008 31 grudnia 2007
Srodki pienkzne w banku 6 901 7 230
- depozyty terminowe 6 901 7 230
- w zlotych 6 901 7 230
Srodki pienkzne na rachunkach inwestycyjnych 2 2
-w ztotych 2 2
Razem 6 903 7 232

Podziat dziatalncci jednostki w rachunku przeptywu srodkéw pienigznych

Podziat dziatalnéci na dziatalné¢ operacyja oraz finansow przedstawia si
nastpujaco:

- do dziatalnéci operacyjnej Funduszu zalicza ¢ sigldwnie transakcje
i zdarzenia zwizane z podstayv dziatania jednostki, nie wymienione
w dziatalngci finansowe], mgdzy innymi wptywy i wydatki zwiazane
z zakupem lub sprzega akcji udziatdw i innych papierow wasciowych,
skladnikbw maijtku trwatego, wartéci niematerialnych i prawnych,
otrzymane odsetki i dywidendy, udzielenie lub zwpatzyczek, zaptacone
koszty operacyjne dziatania Funduszu,

- do dzialalngci finansowej zalicza i gtdbwnie pozyskiwanie kapitatu
wiasnego i kapitatdw obcych oraz ich zwrot i obstug
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Uzgodnienia do przeptywowrodkow piengznych metod posrednh za okres od
01 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku:

Dziatalnos¢ operacyjna :

Wynik finansowy netto (299)
Korekta o pozycje

Amortyzacja 1
Naliczone odsetki (7

Zmiany stanow aktywow i pasywow dotyczce dziatalngci
operacyjnej (po uwzgkdnieniu korekt)

Zmiana stanu innych aktywow (24)
Zmiana stanu zobowzan (bez finansowych) (7)
Zmiana stanu rezerw (10)

Razem korekty i zmiany stanow dotycace dziatalngci

Operacyjnej (37)
Razem przeptywsrodkéw pienieznych z dziatalngci
operacyjnej (336)

Przeptywy pieniezne z dziatalngci finansowe;j:

Razem przeptywy piengzne z dziatalngci finansowe; 0
Przeptywy pienigzne netto, razem (336)
Bilansowa zmiana stanwrodkow pienig¢znych (329)

W tym zmiana stangrodkow pieng¢znych z tytutu
wyceny dhinych papierow wartaiowych typu buy/sell back

i odsetek od depozytéw bankowych 7
Srodki pieni ezne na pocatek okresu 7 232
Srodki pieni ezne na koniec okresu 6 903



