JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRAAL S.A.

ZA OKRES
01.01.2008-30.06.2008

Wejherowo, wrzesien 2008



I. Wybrane dane finansowe

w tys. Zt w tys.Eur
Wybrane dane finansowe
potrocze 2008 [ pdlrocze 2007 | podtrocze 2008 [ pdlrocze 2007

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardéw i materiatow 95 805 95 647 27 549 24 852
II. Zysk / strata z dziatalno$ci operacyjnej 2553 947 734 246
III. Zysk / strata brutto 2576 1597 741 415
IV. Zysk / strata netto 1712 1247 492 324
V. Przepltywy pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej -3 449 -11414 -992 -2 966
VL. Przepltywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3 556 -36 003 -1023 -9355
VII. Przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej 6728 47177 1935 12 258
VIII. Przeptywy pienigzne netto, razem =277 -240 -80 -62
IX. Aktywa razem 283 397 227 066 84 490 60297
X. Zobowiazania dtugoterminowe 1 683 2032 502 540
XI. Zobowiazania krotkoterminowe 118 740 65209 35400 17 316
XII. Kapital wlasny 162 974 159 825 48 588 42 441
XIII. Kapitat zaktadowy 80 564 80 564 24019 21394
XIV. Liczba akcji (w szt. ) 8 056 440 8 056 440 8 056 440 8 056 440
XV. Zysk / strata na jedna akcje zwykla (w zZV/EUR ) 0,21 0,15 0,06 0,04
XVI. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR ) 20,23 19,84 6,03 5,27

Kurs euro przyjety do obliczania danych finansowych

Okres
Okres biezacy poréwnywalny
Wyszczegdlnienie

Kurs $redni obowiazujacy na dany dzien bilansowy — przyjety do przeliczenia poszczegolnych

pozycji bilansu 3,3542 3,7658

Kurs $redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowiazujacych na ostatni dzien

kazdego miesiaca w danym okresie przyjety do obliczenia poszczegdlnych pozycji z rachunku

zyskow i strat oraz rachunku przeptywdéw pienigznych 3,4776 3,8486




II.

Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe

Sprawozdanie Finansowe Graal S.A. zawiera:

* Sprawozdanie finansowe Graal S.A. za okres sprawozdawczy 01.01.2008 — 30.06.2008, w
tym bilans, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek
przeplywow pienigznych

* Poréwnywalne dane finansowe na dzien 31.12.2007 oraz za okres 01.01.2007r. — 30.06.2007r.

* Informacj¢ dodatkowa przedstawiajaca informacj¢ o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego

* Dodatkowe informacje w zakresie okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentOw papieréw wartosciowych

III.1.Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego:

A. Ogolna charakterystvka Graal S.A

Nazwa Spotki - Graal Spotka Akcyjna

Siedziba - Wejherowo, ul. Zachodnia 22

Sad Rejestrowy - Sad Rejonowy Gdansk-Polnoc w Gdansku, VIII
wydz.Gospodarczy KRS

Nr Rejestru Przedsigbiorcow - 0000205630

Nr identyfikacji podatkowej - 588-20-01-859

REGON - 190056438

Przedmiotem dziatalnosci podstawowej wg PKD jest:

Produkcja, przetwarzanie i konserwowanie migsa i produktow migsnych — PKD 15.1
Przetwarzanie i konserwowanie ryb i produktow rybotowstwa — PKD 15.2

Przetworstwo owocow 1 warzyw — PKD 15.3

Dzialalno$¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza zywno$ci, napojow 1 wyrobow
tytoniowych — PKD 51.17

Sprzedaz hurtowa ptodow rolnych i zywych zwierzat — PKD 51.2

Sprzedaz hurtowa zywnosci, napojow i wyrobow tytoniowych — PKD 51.3

Dziatalno$¢ zwiazana z pakowaniem — PKD 74.82

Towarowy transport drogowy — PKD 60.24

Przetadunek, magazynowanie i przechowywanie towarow — PKD 63.1

Czas trwania Spotki zgodnie ze statutem jest nieograniczony.

B. Informacja dotvczqca zarzqdu i rady nadzorczej spotki oraz ewentualnych zmian w okresie

sprawozdawczym

Sktad osobowy Zarzadu na dzien 30.06.2008. :

* Bogustaw Kowalski - Prezes Zarzadu

* Justyna Frankowska - Cztonek Zarzadu

* Robert Wijata - Cztonek Zarzadu
Sktad osobowy Zarzadu na dzien 31.12.2007r. :

*  Bogustaw Kowalski - Prezes Zarzadu

» Justyna Frankowska - Cztonek Zarzadu



W okresie sprawozdawczym nastapily zmiany w sktadzie Zarzadu Graal. S.A. W dniu 06 czerwca
2008 roku, uchwata numer 05/06/08 Rada Nadzorcza Graal S.A. powotata w sktad Zarzadu Pana

Roberta Wijate.
Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 30.06.2008r.:
* Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Gerard Bronk
* Cztonek Rady Nadzorczej - Piotr Bykowski
* Cztonek Rady Nadzorczej - Piotr Dukowski
* Cztonek Rady Nadzorczej - Wiestaw tatata
* Cztonek Rady Nadzorczej - Krzysztof Kaczmarczyk

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2007r.:

*  Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Gerard Bronk

* Cztonek Rady Nadzorczej - Piotr Bykowski

*  Cztonek Rady Nadzorczej - Piotr Dukowski

* Cztonek Rady Nadzorczej - Wiestaw tatata

*  Cztonek Rady Nadzorczej - Krzysztof Kaczmarczyk

W okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Graal S.A.

C. Wynagrodzenia za I potrocze 2008r. 0sob zarzqdzajqcych i nadzorujgcveh Graal S.A.

WYNAGRODZENIA OSOB ZARZADZAJACYCH GRAAL S.A.

FUNKCJA WYNAGRODZENIE ( PLN)
Bogustaw Kowalski Prezes Zarzadu 120 000
Justyna Frankowska Czlonek Zarzadu 27 000

WYNAGRODZENIA OSOB NADZORUJACYCH GRAAL S.A.

FUNKCJA WYNAGRODZENIE ( PLN)
Gerard Bronk Przeva():(;lzl(c):zcggzj Rady 15.000
Piotr Dukowski Czlonek Rady Nadzorczej 12 000
Piotr Bykowski Czlonek Rady Nadzorczej 12 000
Wiestaw Latala Czlonek Rady Nadzorczej 12 000
Krzysztof Kaczmarczyk Czlonek Rady Nadzorczej 12 000

D. Kapital zaktadowy spotki Graal S.A.

Kapital zaktadowy Graal S.A. na dzien 30.06.2008 oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu
wynosit 80 564 400,00 zt i dzielit sig¢ na 8 056 440 sztuk akcji o wartosci nominalnej 10 zt kazda.



Kapital zakladowy ( struktura) na dzien 30.06.2008r. oraz na dzien przekazania sprawozdania

Nr Rodzaj
serii akcji
A Na
okaziciela
B Na
okaziciela
C Na
okaziciela
D Na
okaziciela
E Na
okaziciela
F Na
okaziciela
G Na
okaziciela
RAZEM

Rodzaj uprzywilejowania

Brak uprzywilejowania
Brak uprzywilejowania
Brak uprzywilejowania
Brak uprzywilejowania
Brak uprzywilejowania
Brak uprzywilejowania

Brak uprzywilejowania

Liczba
akcji

3050 600
500 000
383 950
225000

1459 742

2230 000
207 148

8 056 440

Liczba
glosow

na WZA
3050 600

500 000
383 950
225000
1459 742
2230 000
207 148

8 056 440

Cena Udziat w
kapitale
nominalna

10,00 zt 37,87%
10,00 zt 6,21%
10,00 zt 4,77%
10,00 zt 2,79%
10,00 zt 18,12%
10,00 zt 27,68%
10,00 zt 2,57%

10,00 zt 100,00%

Udzial na

WZA
37,87%

6,21%

4,77%

2,79%

18,12%

27,68%

2,57%

100,00%

Wedlug wiedzy Zarzadu na dzien 30.06.2008, list¢ akcjonariuszy, ktorzy posiadali, co najmniej 5 %
glosow przedstawiono ponizej

LICZBA
AKCJONARIUSZE GRAAL S.A. AKCJI ILOSC PROCENT UDZIALU
POSIADAJACY CO NAJMNIEJ (wg wiedzy Zarzadu GLOSOW NA W KAPITALE UDZIAL W GLOSACH
5% GLOSOW NA WZA GRAAL S.A) WZA (SZT.) AKCYJNYM (%) NA WZA (%)
Bogustaw Kowalski 3343 480 3343 480 41,50% 41,50%
Millenium TFI S.A. 1403 363 1403 363 17,42% 17,42%
Trigon Central and Eastern
European Fund 454 759 454 759 5,64% 5,64%

E. Informacje o grupie kapitatowej

Graal S.A. jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowej , w sktad ktorej wedtug stanu na
30 czerwca 2008 roku wchodzity nastgpujace podmioty:

1. Polinord Spoéika z o.0.

Forma prawna:
Siedziba:
Regon:

NIP:

Przedmiot dziatalnoSci :

PKD 15.20

Spotka z o.o.

84 — 110 Krokowa, Kartoszyno, ul. Spokojna

191805267
587-14-91-707

Przetwarzanie i konserwowanie ryb i produktéw rybotéwstwa —

Udziat Graal S.A. w kapitale spolki zaleznej i gtosach na walnym zgromadzeniu:




Graal S.A. jest wlascicielem 19 109 udziatéw spotki Polinord , co daje 99,16 % udziatu w glosach
na Walnym Zgromadzeniu oraz 99,16% udziatu w kapitale zakladowym.

3. Ruskij Caviar spétka z o.o.

Forma prawna: Spéika z o.0.

Siedziba: 84-240 Wejherowo, ul. Zachodnia 22
Regon: 220140535

NIP: 588-21-56-556

Przedmiot dziatalno$ci:  Pozostata sprzedaz hurtowa — PKD 51.90

Udziat Graal S.A. w kapitale spoiki zaleznej i gtosach na walnym zgromadzeniu:
Graal S.A. jest wlascicielem 714 udziatow spotki Ruskij Caviar , co daje 51 % udziatu w gtosach
na Walnym Zgromadzeniu oraz 51% udziatu w kapitale zaktadowym.

4. Kooperol Spolka z o.o.

Forma prawna: spotka z 0.0.

Siedziba: Zduny 40A; 83-115 Swarozyn

Regon: 220142190

NIP: 592-21-09-067

Przedmiot dziatalnoéci:  produkcja konserw, przetworow z migsa, podrobow migsnych i z

krwi, PKD 1513A

Udziat Graal S.A. w kapitale spoltki zaleznej i1 glosach na walnym zgromadzeniu:
Graal S.A. jest wlascicielem 94 000 udziatow spotki Kooperol , co daje 100 % udziatu w gtosach
na Walnym Zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale zakladowym.

5. Gaster Spolka z o.o.

Forma prawna: spotka z o.0.

Siedziba: 42-674 Jaskowice, ul. Wiejska 11

Regon: 272777031

NIP: 631-10-28-736

Przedmiot dziatalnosci : Przetworstwo owocow i warzyw, gdzie indziej nie sklasyfikowane —
PKD 1533

Udziat Graal S.A. w kapitale spoiki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu:
Graal S.A. jest wlascicielem 6.209 udzialow spotki GASTER, co daje 98,5 % udzialu w glosach
na Walnym Zgromadzeniu oraz 98,5 % udziatu w kapitale zaktadowym.

6. Kordex spélka z o.o.

Forma prawna: spotka z o.0.

Siedziba: 84-100 Swarzewo, ul. Sztormowa 5

Regon: 193077292

NIP: 587-157-95-43

Przedmiot dziatalno$ci : Przetwarzanie i konserwowanie ryb i produktéw rybotowstwa — PKD
1520Z

Udziat Graal S.A. w kapitale spotki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu:
Graal S.A. jest wlascicielem 920 udziatéw spotki Kordex, co daje 100% udzialu w glosach na
Walnym Zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.



7 Koral Sp. z o.0.:

Forma prawna: Spotka z o.0.

Siedziba: ul. Za Dworcem 13, 83 — 110 Tczew

NIP: 583-00-19-847

Przedmiot dziatalno$ci: przetworstwo rolno-spozywcze, w tym: konserwy rybne, ryby wedzone,
ryby mrozone, przetwory rybne, owoce morza, import-eksport surowcow do przetworstwa, handel
hurtowy i detaliczny.

Udziat Graal S.A. w kapitale spolki zaleznej i gtosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.A. jest
wiascicielem 3.984 udzialow spotki Koral, co daje 100% udziatu w gltosach na Walnym
Zgromadzeniu Udzialowcdéw oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.

8 Superfish S.A..:

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: Kukinia 43; 78-111 Ustronie Morskie

NIP: 671-15-23-250

Przedmiot dziatalno$ci : rybotowstwo i rybactwo tacznie z dziatalnoscia ushugowa, przetwarzanie i
konserwowanie ryb i produktow rybotéwstwa, przetworstwo owocow i warzyw, sprzedaz hurtowa
realizowana na zlecenie, sprzedaz hurtowa zywnosci, napojow i tytoniu, pozostata sprzedaz
hurtowa, sprzedaz detaliczna w nie wyspecjalizowanych sklepach, sprzedaz detaliczna zywnosci,
napojoéw i wyrobdw tytoniowych w wyspecjalizowanych sklepach, restauracje i inne placowki
gastronomiczne, dzialalno$¢ stotowek i catering, transport ladowy pozostaty, przetadunek,
magazynowanie i przechowywanie towarow, pozostata dziatalno$¢ ustugowa

Udzial Graal S.A. w kapitale spotki zaleznej 1 glosach na Walnym Zgromadzeniu: Graal S.A. jest
wlascicielem 5 234 702 akcji spotki Superfish, co daje 100% udzialu w glosach na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym

F. Istotne zasady rachunkowosci

F.1.Podstawa sporzqdzenia sprawozdania

Sprawozdanie finansowe za pierwsze polrocze 2008r. sporzadzone zostalo zgodnie z wymogami
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j .

Spotka nie posiada wewngtrznych jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne
sprawozdania finansowe.

Spotka jest jednostka dominujaca sporzadzajaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Graal S.A.

Sktadniki aktywdéw i pasywdéw wykazane w niniejszym sprawozdaniu wycenione zostaty zgodnie z
zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywow finansowych oraz zobowiazan finansowych, ktore
sa wyceniane w warto$ci godziwe;.

Waluta sprawozdawczg jest polski ztoty.

Dane finansowe sprawozdania finansowego wyrazone sa w tysiacach zlotych, o ile nie zaznaczono

inaczej.

F.2. Zasady wyceny aktywow i pasywow.



1. Rzeczowe aktywa trwale MSR 16

Srodki trwale wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych o amortyzacje i
odpisy z tytutu utraty wartosci. Cena nabycia lub koszt wytworzenia obejmuja koszty poniesione na
zakup lub wytworzenie sktadnika rzeczowego majatku trwatego oraz naktady poniesione w terminie
pozniejszym w celu zwigkszenia przydatnosci sktadnika, zamiany czg$ci lub jego biezacej obstugi.

Srodki trwate w budowie sa amortyzowane od momentu , w ktorym sa dostgpne do uzytkowania.

Jezeli zaistnialy zdarzenia badz zaszty zmiany, ktore wskazuja na to, ze warto$¢ bilansowa $rodkow
trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych aktywéw pod katem
ewentualnej utraty warto$ci. Jezeli istnieja przestanki wskazujace na to, ze mogla nastapi¢ utrata
warto$ci, a warto$¢ bilansowa przekracza szacowana warto$¢ odzyskiwalna, wowczas warto$¢ tych
aktywow badz os$rodkéw wypracowujacych $rodki pieni¢zne jest obnizana do poziomu warto$ci
odzyskiwalnej. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sa uymowane w rachunku zyskow i strat w
pozycji pozostate koszty

Amortyzacje wylicza si¢ dla wszystkich $rodkéw trwatych, z pominigciem gruntow oraz $rodkow
trwatych w budowie, przez szacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych $rodkéw, uzywajac
metody liniowej, przy zastosowaniu nastgpujacych rocznych stawek amortyzacyjnych:

- budynki i budowle 2,5-10%
- maszyny 10-30%
- sprz¢t komputerowy 30- 60 %
- $rodki transportu 14-232%
- pozostate $rodki trwale 14 -20 %

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw wyceniane jest w cenie nabycia, podlega amortyzacji przy
zastosowaniu stawki 8%
Stawki amortyzacyjne odzwierciedlaja okres ekonomicznej uzyteczno$ci $rodka trwatego. Sa one
weryfikowane przez stuzby techniczne nie rzadziej niz raz w roku. Ustalajac okres uzytkowania
sktadnika aktywow , bierze si¢ pod uwage:
*  Oczekiwane wykorzystanie sktadnika aktywow. Wykorzystanie ocenia si¢ na podstawie
oczekiwanej zdolnosci produkcyjnej sktadnika aktywow lub wielko$ci produkcji
*  Oczekiwane zuzycie fizyczne, ktore zalezy od czynnikéw operacyjnych takich, jak ilos¢ zmian,
w ciagu ktorych sktadnik aktywoéw bedzie uzywany, program remontéw i konserwacji oraz
zabezpieczenie i1 konserwacja sktadnika aktywow podczas przestojow
* Technologiczna irynkowa utratg przydatnos$ci wynikajacg ze zmian lub udoskonalen produkcji
lub ze zmian popytu na dany produkt, do wytworzenia ktorego jest wykorzystywany dany
sktadnik aktywow

Jednostka ustala odpis amortyzacyjny oddzielnie dla kazdej istotnej czgsci sktadowej rzeczowych
aktywow trwalych. Amortyzacj¢ sktadnika rzeczowych aktywow trwatych rozpoczyna si¢ w momencie,
w ktorym jest on dostgpny do uzytkowania i kontynuuje si¢ do momentu usunigcia go z bilansu, nawet,
jesli w ciagu tego okresu nie jest on uzywany.

Dana pozycja rzeczowych aktywoéw trwatych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego
uzytkowania takiego skladnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunig¢cia danego
sktadnika aktywow z bilansu ( obliczone jako réznica pomigdzy wptywami ze sprzedazy netto a
warto$cig bilansowa danej pozycji ) sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym
dokonano takiego wyksiggowania.



2. Koszty finansowania zewnetrznego MSR 23

Koszty finansowania zewngtrznego sa to odsetki oraz inne koszty poniesione przez jednostke
gospodarcza w zwiazku z pozyczeniem $rodkow. Koszty finansowania zewngtrznego moga sktadac si¢
z:
*  Odsetek z tytulu kredytu bankowego w rachunku biezacym oraz odsetek od krotkoterminowych
i dlugoterminowych pozyczek i kredytow
*  Amortyzacji dyskont lub premii zwiazanych z pozyczkami i kredytami
*  Amortyzacji kosztoéw poniesionych w zwiazku z uzyskaniem pozyczek i kredytow
* Roznic kursowych powstalych w zwiazku z pozyczkami i kredytami w walucie obcej, w
stopniu, w jakim sa uznawane za korekte odsetek.

Zgodnie z dopuszczonym przez MSR 23 podejSciem alternatywnym, koszty finansowania
zewngtrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow, aktywuje si¢ jako czg$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
tego sktadnika aktywow. Pozostate koszty finansowania zewngtrznego sa ujmowane jako koszt w
okresie, w ktérym sa ponoszone.

3. Wartosé firmy oraz wartosci niematerialne

Warto$¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedlug ceny
nabycia stanowiacej nadwyzke kosztow polaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki
przejmujacej] w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywoéw, zobowiazan i
zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujgciu, warto$¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny
nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Warto$¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywdw i przynajmniej raz w roku podlega analizie pod
katem utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci rozpoznawana jest niezwlocznie w rachunku zyskow
1 strat i nie podlega odwrdceniu w kolejnych okresach.

Na dzien przejgcia nabyta wartos¢ firmy jest alokowana do kazdego z o$rodkéw wypracowujacych
srodki pienigzne, ktore moga skorzysta¢ z synergii potaczenia. Utrata warto$ci ustalana jest przez
oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujacego srodki pienig¢zne, ktdrego dotyczy dana
warto$¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujacego Srodki pienigzne
jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci.

Sktadnik aktywow spelnia kryterium identyfikowalnosci zawarte w definicji sktadnika warto$ci
niematerialnych, jesli:

1. mozna go wyodrebni¢, tzn. mozna go wytaczy¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzedac,
przekazaé, licencjonowac, lub odda¢ do odptatnego uzytkowania osobom trzecim

2. wynika z tytutéow umownych lub innych tytutlow prawnych, bez wzgledu na to, czy sa one zbywalne
lub mozliwe do wyodrgbnienia z jednostki gospodarczej lub z innych tytutow lub zobowiazan

A. Znaki towarowe i licencje
Znaki towarowe 1 licencje posiadaja ograniczone ( skonczone ) okresy ekonomicznej uzyteczno$ci i
wykazywane sa w bilansie wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o dotychczasowe umorzenie.

Amortyzacje nalicza si¢ metoda liniowa w celu roztozenia kosztu przez szacowany okres uzytkowania

B. Oprogramowanie komputerowe



Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje si¢ w wysokosci kosztow poniesionych
na zakup i przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania komputerowego. Aktywowane
koszty odpisuje si¢ przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania ( 3-5 lat )

C. Wartos¢ firmy

Jako sktadnik warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, od wartosci firmy nie
dokonuje si¢ odpisow amortyzacyjnych.

Podlegajaca amortyzacji warto$¢ sktadnika warto$ci niematerialnych posiadajacego okreslony okres
uzytkowania rozktada si¢ rownomiernie na przestrzeni jego uzytkowania. Amortyzacjg¢ rozpoczyna si¢
w momencie, gdy sktadnik aktywow gotowy jest do uzycia, tzn. kiedy sktadnik ten znajdzie si¢ w
miejscu i stanie umozliwiajacym uzytkowanie go w sposdb zamierzony przez kierownictwo.
Amortyzacje konczy si¢ w dniu, gdy skladnik ten zostat sklasyfikowany jako przeznaczony do
sprzedazy lub w dniu, w ktorym ten sktadnik przestaje by¢ ujmowany.

Zyski i straty wynikajace z usunigcia wartosci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedlug réznicy
pomigdzy wplywami ze sprzedazy netto a warto$cig bilansowa danego skladnika aktywow i sa
ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie jego wyksiggowania.

4. Inwestycje

Spotka kwalifikuje posiadane aktywa finansowe w cztery kategorie :

- aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
- inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci

- pozyczki i naleznosci

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Wszystkie inwestycje sa poczatkowo ujmowane wedlug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci
godziwej uiszczonej zaptaty, obejmujacej koszty zwiazane z nabyciem inwestycji.

Po poczatkowym ujeciu, Spotka wycenia aktywa finansowe, w wartos$ci godziwej, nie dokonujac
pomniejszenia o koszty transakcji, jakie moga by¢ poniesione przy sprzedazy lub innym sposobie
wyzbycia si¢ aktywow. Zyski lub straty z tytulu inwestycji dostgpnych do sprzedazy sa ujmowane jako
odrebny sktadnik kapitatu wiasnego do momentu sprzedazy lub zbycia inwestycji w inny sposob, lub
do momentu stwierdzenia utraty warto$ci. Wowczas taczny zysk lub strata poprzednio ujgte w kapitale
wlasnym zostaja przeniesione do rachunku zyskow i strat.

Udzielone pozyczki wyceniane sa w kwocie wymagalnej zaptaty wraz z naleznymi odsetkami.
Dhugoterminowe aktywa finansowe, na ktoére sktadaja si¢ udziaty i akcje w jednostkach powiazanych
oraz stowarzyszonej, wyceniane sg w cenie nabycia, obejmujacej rowniez koszty zwiazane z nabyciem
danego sktadnika aktywow.

Warto$¢ godziwa inwestycji stanowiacych przedmiot obrotu na aktywnych rynkach finansowych jest

ustalana w odniesieniu do cen zakupu notowanych na gietdzie w chwili zamknigcia sesji na dzien
bilansowy.

5. Zapasy — MSR 2

Zapasy sa to materiatly nabyte w celu zuzycia na wlasne potrzeby, wytworzone lub przetworzone przez
jednostke produkty gotowe (wyroby) zdatne do sprzedazy, w toku produkcji, pétprodukty oraz towary
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nabyte w celu odsprzedazy w stanie nieprzetworzonym. Zapasy wycenia si¢ wedtug cen zakupu lub
kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto. Na koszty wytworzenia skladaja sig
koszty materialow bezposrednich, wynagrodzen bezposrednich oraz uzasadniona cze$¢ kosztow
posrednich. Koszty zakupu zapaséw skladaja si¢ z ceny zakupu, cet importowych oraz kosztow
transportu. Koszt ustala si¢ z zastosowaniem metody ,,pierwsze przyszto-pierwsze wyszto” ( FIFO )

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje si¢ oceny sktadnikéw zapasow pod katem utraty ich wartosci,
dokonujac, jesli zajda ku temu przestanki, odpisu aktualizujacego ich wartos¢.

W momencie sprzedazy zapaséw wartos¢ bilansowa tych zapaséw ujmuje si¢ jako koszt okresu, w
ktérym ujmowane sa odnosne przychody. Kwote wszelkich odpisow wartosci zapasow do poziomu
wartos$ci netto mozliwej do uzyskania oraz wszelkie straty w zapasach ujmuje si¢ jako koszt okresu, w
ktorym odpis lub strata mialy miejsce.

6. Naleinosci handlowe

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug, sa ujmowane i1 wykazywane wedlug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na nie$ciggalne naleznosci. Odpis na naleznosci watpliwe
jest tworzony wtedy, gdy Sciagnigcie petnej kwoty nalezno$ci przestato by¢ prawdopodobne. Spotka
tworzy odpis na wszystkie nalezno$ci przeterminowane powyzej 1 roku oraz na te, ktore zostaty
skierowane na drogg postgpowania sadowego. Nalezno$ci niesSciggalne sa odpisywane w pozostate
koszty w momencie stwierdzenia ich niesciagalnosci.

7. Srodki pienieine i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne wykazane w bilansie obejmuja $rodki pienigzne w banku i w kasie.

Saldo srodkoéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywow pieni¢znych sktada
si¢ ze $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach
biezacych.

8. Rezerwy

Rezerwy na zobowiazania tworzy si¢ na pewne i prawdopodobne przyszte zobowiazania do poniesienia
w nastepnych okresach sprawozdawczych, ktore mozna w sposob wiarygodny oszacowac.

Do glownych pozycji rezerw zalicza sig:

- rezerwg z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

- rezerwe¢ na Swiadczenia emerytalne,

Jednostka tworzy rezerwy na odprawy emerytalne wynikajace z przepisOw prawa pracy. Rezerwa
oszacowywana jest metoda aktuarialng na koniec kazdego roku obrotowego.

9. Oprocentowane kredyty bankowe i poZyczki

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki sa ujmowane wedhug ceny
nabycia odpowiadajacej warto$ci godziwej otrzymanych srodkow pieni¢znych, pomniejszonej o koszty
zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Po poczatkowym ujeciu, kredyty i pozyczki wykazuje si¢
wedlug skorygowanej ceny nabycia ( zamortyzowanego kosztu). Wszelkie rdéznice pomigdzy
otrzymang kwota ( pomniejszona o koszty transakcyjne) a warto$cia wykupu ujmuje si¢ w rachunku
zyskow 1 strat przez okres obowiazywania odno$nych umow metoda efektywnej stopy procentowe;.
Kredyty i pozyczki zalicza si¢ do zobowiazan krotkoterminowych, chyba, Zze jednostka posiada
bezwarunkowe prawo do odroczenia sptaty zobowigzania, o co najmniej 12 miesigcy od dnia
bilansowego.

10. Odroczony podatek dochodowy
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Spotka tworzy rezerwe¢ z tytulu odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu do wszystkich
dodatnich réznic przejsciowych, z wyjatkiem przypadkow, gdy rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wynika z :

*  Poczatkowego ujgcia wartosci firmy lub

*  Wartosci firmy, ktorej amortyzacja nie stanowi kosztu uzyskania przychodu lub
Jezeli warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywoéw przekracza jego wartos¢ podatkowa, to kwota
podlegajacych opodatkowaniu korzys$ci ekonomicznych bedzie wyzsza od kwoty uznanej za koszt
uzyskania przychodu. Roéznica ta stanowi dodatnia roznicg przejSciowa, a obowiazek zaptaty w
przysztych okresach zwiazanego z nia podatku dochodowego znajduje wyraz w rezerwie z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.
W odniesieniu do wszystkich ujemnych roznic przejsciowych ujmuje si¢ sktadnik aktywow z tytulu
odroczonego podatku dochodowego do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiagnigty
zostanie dochod do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych roéznic przejsciowych.
Jezeli warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywow jest nizsza niz jego wartos¢ podatkowa, to réznica
stanowi ujemna roznice przejsciowa, ktora uzasadnia ujecie sktadnika aktywow z tytulu odroczonego
podatku dochodowego, ktory bgdzie mozna zrealizowaé w przysztych okresach.

11. Zobowiqzania

Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug, sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot koniecznych do
wywiazania si¢ z obowiazku, ktore to kwoty mozna wiarygodnie ustali¢

12.Leasing

Leasing jest kwalifikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wlascicielem na leasingobiorcg.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sa traktowane jak aktywa Spotki i
wyceniane w ich warto$ci godziwej w momencie ich nabycia. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sa
traktowane jako leasing operacyjny.

13. Zobowiqzania finansowe

Zobowiazania finansowe, na ktore sktadaja si¢ zawarte opcje oraz finansowanie strukturyzowane,
wyceniane sa na kazdy dzien bilansowy w wartosci godziwej na podstawie potwierdzen otrzymanych z
bankow.

Zobowiazania finansowe zalicza si¢ do finansowych zobowiazan krotkoterminowych, chyba, ze
jednostka posiada bezwarunkowe prawo do odroczenia sptaty zobowiazania, o co najmniej 12 miesigcy
od dnia bilansowego.

14. Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty sa ksiggowane po kursie waluty
obowiazujacym na dzien transakcji.
Wyrazone w walutach obcych aktywa oraz pasywa pieni¢zne ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na
dzien ich nabycia po kursie kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug
korzysta jednostka.

Na dzien bilansowy, aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych sa przeliczane wedlug kursu
sredniego NBP obowiazujacego na ten dzien.

15. Przychody
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Przychody ze sprzedazy ujmowane sa w wartoSci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych,
pomniejszonych o rabaty i podatek VAT.

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane wedlug zasady memorialowej metoda efektywnej stopy
procentowe;j.

16. Podatki
Na obowiazkowe obciazenia wyniku sktadaja si¢ podatek biezacy CIT oraz podatek odroczony.
Biezacy podatek (CIT) obliczany jest na podstawie wyniku podatkowego danego okresu

sprawozdawczego. Obciazenie podatkowe obliczono na podstawie stawki podatkowej 19% -
obowiazujacej w roku 2008.
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II1.2.Sprawozdanie finansowe Graal S.A.:

BILANS GRAAL S.A.

AKTYWA

A. Aktywa trwale (dlugoterminowe)

1. Rzeczowe aktywa trwale

2. Warto$¢ firmy

3. Inne warto$ci niematerialne

4. Dlugoterminowe aktywa finansowe

5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
6. Udzielone pozyczki dtugoterminowe

B. Aktywa obrotowe (krdotkoterminowe)

1. Zapasy

2. Krétkoterminowe naleznoSci i rozliczenia
migdzyokresowe

3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
4. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
5. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

6. Udzielone pozyczki krotkoterminowe

Aktywa razem

PASYWA

A. Kapital wlasny

1. Kapitat podstawowy

2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci
nominalnej

3. Kapitaly rezerwowe i zapasowe

4. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego

B. Zobowigzania dlugoterminowe

1. Rezerwy

2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
3. Dlugoterminowe kredyty bankowe 1 pozyczki

4. Pozostale dlugoterminowe zobowiazania finansowe

Na dzien
30.06.2008

169 988

5255

18 994

5940

106 456

1723

31620

113 409

42 064

70 157

188

1 000

283 397

Na dzien
30.06.2008

162 974

80 564

66 610

14 088

1712

1683

19

831

833

Na dzien
30.06.2007

113 528

7084

18 994

1852

85173

425

113 538

28 883

46 871

580

32238

4966

227 066

Na dzien
30.06.2007

159 825

80 564

66 664

9551

3046

2032

14

464

1309

245

Na dzien
31.12.2007

135 509

6 606

18 994

4748

103 529

1632

129 588

31700

66 068

34

169

31617

265 097

Na dzien
31.12.2007

161 262

80 564

66 610

9552

4536

1274

19

184

1071

zmiana 2007

34 479

(1351)

1192
2927
91
31620
(16 179)
10 364

4089

(34)
19
(30 617)

18 300

zmiana 2007

1712

4536
(2 824)

409

647

(238)
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C. Zobowiazania kréotkoterminowe
1. Rezerwy

2. Kroétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

3. Krotkoterminowa czg$¢ dtugoterminowych kredytow
bankowych i pozyczek

4. Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe

5. Kroétkoterminowe zobowiazania i rozliczenia
migdzyokresowe

6. Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego

Pasywa razem

118 740

61229

476

20339

35027

1 669

283 397

65 209

225

43 375

476

59

21074

227 066

102 561

51893

476

23611

25001

1 580

265 097

16 179

9336

(3272)
10 026

89

18 300

15



RACHUNEK ZYSKOW I STRAT GRAAL S.A.

Za okres 01.01.08 = Za okres 01.01.07-

WARIANT KALKULACYJNY - 30.06.08 30.06.07
A. Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow 95 805 95 647
B. Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow 76 434 80374
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy (A-B) 19 371 15273
D. Koszty sprzedazy 12 897 11558
E. Koszty ogdlnego zarzadu 3624 2222
F. Pozostate przychody 625 342
G. Pozostate koszty 922 888
I. Zysk/strata z dzialalnosci operacyjnej (C-D-E-+F-G) 2553 947
J. Przychody finansowe 2743 3173
K. Koszty finansowe 2720 2523
M. Zysk/strata brutto (I+J-K) 2576 1597
N. Podatek dochodowy 864 350
0. Zysk/strata netto z dzialalnosci gospodarczej (M-N) 1712 1247
R. Zysk/strata netto za rok obrotowy 1712 1247
Przypadajacy/a na:

Akcjonariuszy jednostki dominujace;j 1712 1247
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

GRAAL S.A.

METODA POSREDNIA

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk/ strata netto

Korekty o pozycje:

Udziat w zyskach/ stratach netto jednostek stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigé

rozliczanych metoda praw wiasnosci

Udziaty mniejszosci

Amortyzacja srodkow trwatych

Amortyzacja warto$ci niematerialnych

Utrata wartosci firmy

Zyski/ straty z tytutu roznic kursowych

Koszty i przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu dywidend

Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci i rozliczen migdzyokresowych czynnych
Zmiana stanu zobowiazan i rozliczen migdzyokresowych biernych
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy

Inne korekty

Przeplywy Srodkéw pienieznych netto z dzialalno$ci operacyjnej
Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy srodkoéw trwatych i wartosci niematerialnych
Wplywy netto ze sprzedazy jednostek stowarzyszonych i zaleznych
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych

Wplywy z tytutu odsetek

Wplywy z tytutu dywidend

Sptaty udzielonych pozyczek

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych
Wydatki na nabycie krotkoterminowych aktywow finansowych
Udzielone pozyczki

Inne

Przeplywy Srodkéw pieni¢znych netto z dzialalno$ci inwestycyjnej

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej

Za okres 01.01.08-
30.06.08

1712

(5 161)

626

214

1 006

(16)
556
(10 364)
(4 089)

6873

33

(3 449)

76

(3 556)

Za okres 01.01.07-
30.06.07

1247

(12 661)

431

121

1705

€)

194

(35)
2293

(15 037)

(2 330)

(11414)

251

2163

4102

30 000

11

(36 003)
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Wptywy z kredytow i pozyczek

Wplywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonow
Sptata kredytow i pozyczek

Ptatno$ci zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym
Nabycie akcji wiasnych

Zaptacone odsetki

Inne

Przeplywy Srodkéw pieni¢znych netto z dzialalnoSci finansowej

Zwigkszenie/ zmniejszenie stanu Srodkow pieni¢znych i ekwiwalentéw Srodkéow
pieni¢znych

Srodki pienie¢zne, ekwiwalenty Srodkow pieni¢znych oraz kredyty w rachunku biezacym
na poczatek okresu

ZysKi/straty z tytulu réznic kursowych dotyczace wyceny Srodkéw pieni¢znych,
ekwiwalentow Srodkow pienieznych oraz kredytéw w rachunku biezacym

Srodki pienigzne, ekwiwalenty §rodkéw pienigznych oraz kredyty w rachunku biezacym
na koniec okresu

45 965

37322

30

1 885

6728

277

(30 570)

(30 847)

85905

36 983

1745

47177

(240)

(16 465)

(16 705)
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM GRAAL S.A.

Kapitat
podstawowy

Saldo na dzien 01.01.2007
roku

Zmiany w kapitale
wlasnym w okresie
01.01.07 - 31.12.2007

56 193

24 371

Emisja kapitatu akcyjnego 24 371

Podziat zysku za lata
ubiegle

Zysk/ strata za rok
obrotowy

Saldo na dzien 31.12.2007
roku

Saldo na dzien 01.01.2008
roku

80 564

80 564

Zmiany w kapitale

wlasnym w okresie -
01.01.08 - 30.06.2008

Podziat zysku za lata

ubiegte

Zysk/ strata za rok

obrotowy

Saldo na dzien 30.06.2008

roku 80 564

Nadwyzka ze
sprzedazy
akcji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

5130

61 480

61480

66 610

66 610

66 610

Kapitat
. reZerwowy
Akcje Kapitaty ) 5
rezerwowe i N
wlasne aktualizacji
zapasowe
wyceny
aktywow
- 6792 -
- 2760 -
2760
- 9552 -
- 9552 -
- 4536 -
4536
- 14 088 -

Zysk/ strata
z lat
ubiegtych i
roku
biezacego

4556

(20)

(2 758)
2738

4536

4536

(2 824)

(4 536)

1712

1712

Kapitat
wiasny
ogotem

72 671

88 591

85 851

2738

161 262

161 262

1712

1712

162 974
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Nota 1

Rzeczowy majatek trwaly
A. Za okres 01.01.08-30.06.08

Maszyny i

Grunty i Budynki Srodki transportu Urzadzenia Pozostale Razem
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 5678 3130 235 132 9175
Zwigkszenia 7 356 1551 348 2262
-nabycie 7 356 1551 348 2262
Zmniejszenia 4292 249 41 - 4 582
-zbycie 249 - - 249
-aport 4292 - 41 - 4333
Warto$¢ brutto na koniec okresu 1393 3237 1745 480 6 855
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 1449 930 126 64 2569
Zwigkszenia 227 316 42 42 627
Zmniejszenia 1393 189 14 - 1 596
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 283 1057 154 106 1600
Wartos¢ uwzglqdmajafcail umorzenie i odpis z 283 1057 154 106 1600
tytutu utraty wartosci na koniec okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu 1110 2180 1591 374 5255

Wartos¢ netto srodkow trwatych uzytkowanych na podstawie umow leasingu (samochody) w ksiggach Graal S.A. na dzien 30.06.2008r. wyniosta 237 tys. zt

B. Za okres 01.01.07-31.12.07

Grunty, Budynki Srodki transportu Maszyny, Urzadzenia Pozostale Razem



Warto$¢ brutto na poczatek okresu

Zwigkszenia

-nabycie
Zmniejszenia

-zbycie

-inne
Warto$¢ brutto na koniec okresu
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu
Zwigkszenia
Zmniejszenia
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu

Warto$¢ uwzgledniajaca umorzenie i odpis z
tytutu utraty warto$ci na koniec okresu

Wartos¢ netto na koniec okresu

Warto$¢ netto srodkoéw trwatych uzytkowanych na podstawie umow leasingu ( samochody ) w ksiggach Graal S.A. na dzien 31.12.2007 wyniosta 273 tys. zt

5664
14
14

5678
995
454

1 449

1 449

4229

1886
1947
1947
703
703
3130
1005
497
572
930

930

2200

568
74
74

407

208
199

235
89
37

126

126

109

68
64
64

132
62

64
64

68

8 186
2099
2099
1110
911
199
9175
2151
990
572
2 569

2569

6 606
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WARTOSCI RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH STANOWIACE
ZABEZPIECZENIE SPLATY ZOBOWIAZAN STAN NA 30.06.2008 r.

hipoteki_na nieruchomosciach:

nieruchomos¢

kwota w tys. zt

tytulem

Wejherowo, ul. Zachodnia 22;
KW39956

1 800

hipoteka kaucyjna stanowiaca zabezpieczenie kredytu
udzielonego Graal S.A. przez PeKaO S.A.

RAZEM

1 800

przewlaszczenia maszyn i urzqdzen
maszyny i urzadzenia wykazane w bilansie Graal S.A. nie sa objete zabezpieczeniem kredytow

WARTOSCI RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH STANOWIACE
ZABEZPIECZENIE SPLATY ZOBOWIAZAN STAN NA 31.12.2007 r.
hipoteki na nieruchomosciach:

nieruchomos¢é

Gdynia, kw 30742, dziatki 2337/40;
486/30; 421/55; 417/55; 423/55
Wejherowo, ul. Zachodnia 22;
KW39956

RAZEM

kwota w tys. zl tytulem

3000

1 800

4 800

przewlaszczenia maszyn i urzqdzen
maszyny 1 urzadzenia wykazane w bilansie Graal S.A. nie byly objgte zabezpieczeniem kredytow

hipoteka kaucyjna stanowiaca
zabezpieczenie kredytu udzielonego Graal
S.A. przez Fortis Bank
hipoteka kaucyjna stanowiaca

zabezpieczenie kredytu udzielonego Graal
S.A. przez PeKaO S.A.




Nota 2
Wartos$¢ firmy
Za okres od 01.01.2008 do 30.06.2008r.

Warto$¢ brutto na poczatek okresu

Zwigkszenia

Zmniejszenia

Warto$¢ brutto na koniec okresu

Korekta z tyt. roznic kursowych

Pozostate korekty *

Warto$¢ brutto na koniec okresu po uwzglednieniu korekt
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu
Ujgcie w okresie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci
Odwrdcenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu

Wartos¢ netto na koniec okresu

Za okres od 01.01.2007 do 31.12.2007

Wartos¢ brutto na poczatek okresu

Zwigkszenia

Zmniejszenia

Warto$¢ brutto na koniec okresu

Korekta z tyt. r6znic kursowych

Pozostate korekty *

Warto$¢ brutto na koniec okresu po uwzglednieniu korekt
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty warto$ci na poczatek okresu
Ujgcie w okresie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci
Odwrocenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu

Wartos¢ netto na koniec okresu

Wartos¢ firmy
21411

21411

21411
2417

2417
18 994

Wartos¢ firmy
21411

21411

21411
2417

2417
18 994
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Nota 3

WartosSci niematerialne ( z wylaczeniem wartosci firmy )

Za okres od 01.01.2008 do 30.06.2008

Warto$ci niematerialne
wytworzone we wlasnym

Warto$¢ brutto na poczatek okresu

Zwickszenia
- nabycie
Zmniejszenia
-zbycie
Warto$¢ brutto na koniec okresu

Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu

zwigkszenia

zmniejszenia

Warto$¢ umorzenia na koniec okresu

Warto$¢ uwzgledniajaca umorzenie i
odpis z tytulu utraty wartosci na koniec
okresu

Korekta z tytulu roznic kursowych netto
z tytutu przeliczenia

Warto$¢ netto na koniec okresu

Patenty,znaki
firmowe,prace
rOZWOjowe

Pozostate wartosci
niematerialne

Patenty,znaki
firmowe,prace
rOZWOjowe

Pozostale

4 828

1 406

1 406

6234

80

214

294

294

5940

W bilansie Graal S.A. nie wystgpuja warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania.
Na naktady na warto$ci niematerialne w pierwszym potroczu 2008 sktadaja sig: 312 tys. dotyczace nakladéw na

zintegrowany system informatyczny IFS, 245 tys. dotyczace nakltadéow na system informatyczny Quguar,
840 tys. dotyczace naktadéw na indeksy Carrefour, oraz 9 tys. dotyczace naktadéw na licencje ECOD.

Razem

4 828

1 406

1 406

6234
80

214

294

294

5940
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Za okres od 01.01.2007 do 31.12.2007

Wartosci niematerialne
wytworzone we wlasnym

Warto$¢ brutto na poczatek okresu
Zwigkszenia
- nabycie
Zmniejszenia
-zbycie
Warto$¢ brutto na koniec okresu

Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu

Zwigkszenia

Zmniejszenia

Wartos$¢ umorzenia na koniec okresu

Warto$¢ uwzgledniajaca umorzenie i odpis
z tytutu utraty wartosci na koniec okresu

Korekta z tytutu réznic kursowych netto z
tytulu przeliczenia

Wartos¢ netto na koniec okresu

Patenty,znaki
firmowe,prace
rozwojowe

Pozostale wartosci

niematerialne
Patenty,znaki
firmowe,prace Pozostale
rozwojowe
1150 91
- 4795
4795
1150 58
1150 58
- 4 828
134 69
173 11
307
- 80
- 80
- 4748

Razem

1241
4795
4795
1208
1208
4 828

203

184

307
80

80

4748
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Nota 4

ZAPASY
Stan na 30.06.2008
Kwoty
. odwrgc? ma Kwoty odpiséw Kwota odpisow
Kwota odpisow odpisow L L " , s
Wycena wedtug L - aktualizujacych aktualizujacych =~ Warto$¢ zapasow =~ Wartos$¢ bilansowa
. aktualizujacych aktualizujacych L . L . . . .
ceny nabycia/kosztu L , bl warto$ci zapasow warto$ci ujetych jako zapasow na koniec
. wartosci zapasOw  zapasy ujgte jako . . , .
wytworzenia o . ujetych w okresie zapasow na koszt w okresie okresu
na poczatek okresu pomniejszenie X .
o jako koszt koniec okresu
tych odpisow w
okresie
Materiaty - - - - - -
Produkty w toku - - -
Wyroby gotowe - - - - - -
Towary 42 417 353 - - 353 76 434 42 064
RAZEM 42 417 353 - - 353 76 434 42 064

Zabezpieczenia poczynione na zapasach na dzien 30.06.2008:

Tresc

kwota (w tys. zt)

zastaw rejestrowy na towarach handlowych ( zapasach ), nalezacych do Graal S.A. stanowiacych zabezpieczenie kredytu w rachunku biezacym przez

PeKaO S.A 8 000
zastaw rejestrowy na zapasach towaré6w handlowych, nalezacych do Graal S.A. stanowiacych zabezpieczenie kredytu krétkoterminowego udzielonego 6000
przez PeKaO S.A.
przewlaszczenie zapaséw magazynowych nalezacych do Graal S.A. stanowiacych zabezpieczenie kredytu w rachunku biezacym udzielonego przez ING 1000
Bank Slaski
przewlaszczenie zapasow magazynowych nalezacych do Graal S.A. stanowiacych zabezpieczenie kredytu krotkoterminowego udzielonego przez PeKaO 10 000
S.A.
przewlaszczenie zapasoOw magazynowych nalezacych do Graal S.A. stanowiacych zabezpieczenie kredytu krotkoterminowego udzielonego przez Fortis 5000
Bank

RAZEM 30.000

Stan na 31.12.2007r.




Kwoty odwrocenia

. odpiséw Kwoty odpisow . "
Wycena wedtug Kwotg 0dp150w aktualizujacych aktualizujacych KWOt% 0dp1s0w Wartogc Wartos¢ bilansowa
. aktualizujacych S . , aktualizujacych zapasOw ujetych . .
ceny nabycia/kosztu . , zapasy ujgte jako warto$ci zapasow . , . zapasOw na koniec
. wartoscl zapasow e . . . wartoscl zapasow jako koszt w
wytworzenia pomniejszenie ujetych w okresie . . okresu
na poczatek okresu ) X na koniec okresu okresie
tych odpisow w jako koszt
okresie
Materiaty - - - - -
Produkty w toku - -
Wyroby gotowe - - - - -
Towary 32053 353 172 004 31700
RAZEM 32053 - - - 353 172 004 31700

Zabezpieczenia poczynione na zapasach na dzien 31.12.2007:

Tresc

kwota ( w tys. z1 )

zastaw rejestrowy na towarach handlowych ( zapasach ), nalezacych do Graal S.A. stanowiacych zabezpieczenie kredytu w rachunku biezacym przez

PeKaO S.A 8 000
zastaw rejestrowy na zapasach towar6w handlowych, nalezacych do Graal S.A. stanowiacych zabezpieczenie kredytu krétkoterminowego udzielonego 6000
przez PeKaO S.A.
przewlaszczenie zapasow magazynowych nalezacych do Graal S.A. stanowiacych zabezpieczenie kredytu w rachunku biezacym udzielonego przez ING 1 000
Bank Slaski
przewlaszczenie zapaséw magazynowych nalezacych do Graal S.A. stanowiacych zabezpieczenie kredytu krotkoterminowego udzielonego przez PeKaO 10 000
S.A.
przewtlaszczenie zapaso6w magazynowych nalezacych do Graal S.A. stanowiacych zabezpieczenie kredytu krétkoterminowego udzielonego przez Fortis 5000
Bank

RAZEM 30.000
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Nota §
Naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe
Za okres od 01.01.2008 do 30.06.2008

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych:
- cze$¢ dhugoterminowa
- ¢ze$¢ krotkoterminowa
Naleznosci od jednostek powigzanych:
- czg$¢ dhugoterminowa
- czg$¢ krotkoterminowa
w tym z tytutu dostaw i ushug
Przedptlaty:
- czes$¢ dhugoterminowa
- cze$¢ krotkoterminowa
Pozostale naleznosci:
- czg§¢ dhugoterminowa
- czg$¢ krotkoterminowa, w tym:
naleznosci od pracownikow
nalezno$ci z tytulu podatkow
niezafakturowana sprzedaz praw majatkowych (know-how)
pozostate
Rozliczenia migdzyokresowe czynne:
- czg$¢ dhugoterminowa
- czes$¢ krotkoterminowa, w tym:
podatki i optaty
ubezpieczenia
ZFSS
pozostate
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartoéci na poczatek okresu
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty warto$ci
Odwrdécenie w okresie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci na koniec okresu
RAZEM

Zabezpieczenia poczynione na nalezno$ciach na 30.06.2008r.

Na koniec
okresu
45 331
45 331
18 394
18 394
18 394
3415
3415
6631
6631

198
3222
3000

211

273

273

33

136

67

37
3677

661

451
3 887
70 157

Na poczatek
okresu
46 271

46 271
15433

15433
15433
6 505

6 505
1513

1513
70
1369
74
23

23

23

1596
2135
54
3677
66 068

Globalna cesja wierzytelno$ci nie mniej niz 10.000 tys..zt, stanowiaca zabezpieczenie kredytu w rachunku

biezacym udzielonego przez PeKaO S.A

Naleznosci wykazane w bilansie jednostki nie sa oprocentowane, stad tez nie wystepuje ryzyko narazenia
na zmiany stop procentowych. Terminy platnosci wahaja si¢ w granicach 30-90 dni.

Nota 6
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Za okres od 01.01.2008 do 30.06.2008



Na koniec Na poczatek

okresu okresu
Srodki pienigzne w banku i w kasie 188 169
Lokaty krotkoterminowe
inne $rodki pienig¢zne
Razem, w tym: 188 169

-Srodki pienigzne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci zaniechanej

-$rodki pienigzne w banku i w kasie, ktore nie sa dostgpne do uzytku przez grupg

Srodki pienigzne wykazane w sprawozdaniu finansowym , stanowily érodki pienigzne na rachunkach biezacych,
oprocentowane stawka 0,10%.

Pozyczki udzielone

Na udzielone pozyczki, wykazane w bilansie skladaja si¢ pozyczki udzielone podmiotom powigzanym, a w
szczegblnosci:
Wedtug stanu na 30.06.2008r.

Pozyczka udzielona dnia 30.06.2005r. Polinord spotce z 0.0. w wysokosci 1 000 tys. zl, z
nieokreslonym terminem splaty, stad kwalifikowana jest ona jako aktyw krotkoterminowy.
Oprocentowanie pozyczki jest rowne stopie kredytu lombardowego, odsetki naliczane sa kazdorazowo
na podstawie faktury VAT

Pozyczka udzielona Superfish S.A. poczatkowo, przez Orkla ASA z siedziba w Karenslyst, nast¢pnie
przejeta przez Graal S.A. na podstawie umowy cesji wierzytelnosci z tytutu pozyczki w dniu 10
wrzes$nia 2007r. Warto$¢ nominalna pozyczki to 28 663 tys. zt. Wartos$¢ bilansowa poza warto$cia
nominalna, zawiera odsetki naliczone i nie zaptacone do dnia 30.06.08. Odsetki za okres
01.01.07-10.09.07 naliczane byty wedtug procedury Grupy Orkla, natomiast od dnia 12 wrzes$nia 2007r.
( data wejscia w zycie umowy cesji wierzytelnosci ) zgodnie z procedura obowiazujaca w Grupie Graal,
czyli w wysokosci stopy kredytu lombardowego. Termin splaty pozyczki ustalony zostat na dzien
31.12.2010r. , stad kwalifikowana jest ona jako aktyw dtugoterminowy

Wszystkie wymienione pozyczki oprocentowane sa w wysokosci stopy kredytu lombardowego, odsetki
naliczane sa kazdorazowo na podstawie faktury VAT

Wedtug stanu na 31.12.2007r.

Pozyczka udzielona dnia 30.06.2005r. Polinord spotce z 0.0. w wysokosci 1 000 tys. zl, z
nieokreslonym terminem splaty, stad kwalifikowana jest ona jako aktyw krotkoterminowy.
Oprocentowanie pozyczki jest rowne stopie kredytu lombardowego, odsetki naliczane sa kazdorazowo
na podstawie faktury VAT

Pozyczka udzielona Superfish S.A. poczatkowo, przez Orkla ASA z siedziba w Karenslyst, nastgpnie
przejgta przez Graal S.A. na podstawie umowy cesji wierzytelnosci z tytutu pozyczki w dniu 10
wrzesnia 2007r. Warto$¢ nominalna pozyczki to 28 663 tys. zt. Warto$¢ bilansowa poza wartoscia
nominalng, zawiera odsetki naliczone i nie zaptacone do dnia 31.12.07. Odsetki za okres
01.01.07-10.09.07 naliczane byty wedlug procedury Grupy Orkla, natomiast od dnia 12 wrze$nia 2007r.
( data wejscia w zycie umowy cesji wierzytelnosci ) zgodnie z procedura obowiazujaca w Grupie Graal,
czyli w wysokosci stopy kredytu lombardowego. Sptata pozyczki nastepuje na zadanie
pozyczkodawcy w ciagu 15 dni stad kwalifikowana jest ona jako aktyw krétkoterminowy.

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY WYKAZANE W RACHUNKU
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Za okres od 01.01.2008 do 30.06.2008

Na koniec Na poczatek
okresu okresu
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Srodki pienigzne w banku i w kasie 188 169
Lokaty krotkoterminowe - -

inne $rodki pienigzne - -

Kredyty w rachunkach biezacych (31 035) (30 739)
Razem (30 847) (30 570)
Nota 7
Kapital podstawowy
LICZBA AKCJI SKELADAJACYCH SIE NA KAPITAL PODSTAWOWY
Na dzien 30 Na dzien 31
czerwca 2008 grudnia 2007
Akcje zwykle o wartosci nominalnej 10 zt kazda 8 056 440 8 056 440
Razem 8 056 440 8 056 440
ZMIANY LICZBY AKCJI

Za okres od 01.01 do 30.06.2008

Akcje zwykle wyemitowane i w pelni oplacone

Na poczatek okresu, w tym: 8 056 440
Seria A - konwersja kapitalu zaktadowego Spotki z o.o. 3050 600
Seria B - emisja niepubliczna 500 000
Seria C - konwersja zobowiazan Spotki Graal S.A. na akcje 383 950
Seria D - konwersja zobowiazan Spotki Graal S.A. na akcje 225 000
Seria E - emisja publiczna 1459 742
Seria F — emisja publiczna 2230000
Seria G — emisja niepubliczna 207 148
Na koniec okresu 8 056 440

Za okres od 01.01 do 31.12.2007r.

Akcje zwykle wyemitowane i w pelni oplacone

Na poczatek okresu, w tym: 5619292
Seria A - konwersja kapitalu zaktadowego Spoiki z o.o. 3 050 600
Seria B - emisja niepubliczna 500 000
Seria C - konwersja zobowiazan Spotki Graal S.A. na akcje 383950
Seria D - konwersja zobowiazan Spotki Graal S.A. na akcje 225 000
Seria E - emisja publiczna 1459 742
Zwigkszenia, w tym 2437 148
Seria F 2230 000
Seria G 207 148
Na koniec okresu 8 056 440
Nota 8

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej

W trakcie pierwszego potrocza 2008r. nie nastapily zmiany nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej
warto$ci nominalne;j.
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ZMIANY NADWYZKI ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ WARTOSCI

NOMINALNEJ
Z.a okres od 01.01 do 30.06.2008

Akcje zwykle wyemitowane i w pelni oplacone
Na poczatek okresu

Zmiany, w tym

Agio

koszty emisji

Na koniec okresu

Z.a okres od 01.01 do 31.12.2007r.

Akcje zwykle wyemitowane i w pelni oplacone
Na poczatek okresu

Zmiany, w tym

Agio

koszty emisji

Na koniec okresu

66 610

66 610

5130
61480
63 366
(1 886)

66 610

31



Nota 9
Kapitaly rezerwowe, zapasowe i kapitaly z aktualizacji wyceny
Za okres od 01.01 do 30.06.2008

Kapitat
Kapitat reZErwWowy z
Kapitat Kapitat I€ZErWowYy z tytutu
Zapasowy reZErwowy tytulu réznic zabezpieczen
kursowych przepltywow
pieni¢znych

Kapitat rezerwowy z
Kapitat rezerwowy  aktualizacji wyceny
z aktualizacji aktywow
wyceny wartosci finansowych
niematerialnych dostgpnych do
sprzedazy

Kapitat rezerwowy
z aktualizacji
wyceny
rzeczowych
aktywow trwatych

Razem

Saldo na poczatek okresu 9552 - - - - - - 9552

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci -

Saldo na pocz_qtek okresu po korektach (po 9552 ) ) ) ) } ) 9552
przeksztalceniu)
Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny -
Zyski/ straty z tytulu wyceny inwestycji dostgpnych do
sprzedazy odnoszone na kapitat wlasny
Zyski/ straty dotyczace zabezpieczenia przeplywow
Srodkow pienigznych
Przeniesienie wyniku finansowego na kapitat zapasowy,
. ! : 4536 4536
zgodnie z decyzja Walnego Zgromadzenia
Roéznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za
granica
Podatek dochodowy zwiazany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z kapitalu

Saldo na koniec okresu 14 088 - - - - - - 14 088

Kapitaty rezerwowe i1 zapasowe znajdujace si¢ w bilansie Graal S.A. nie podlegaja ograniczeniom w podziale z wyjatkiem ograniczen wynikajacych
z KSH



Z.a okres od 01.01 do 31.12.2007

Saldo na poczatek okresu

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Saldo na poczatek okresu po korektach(po
przeksztalceniu)

Zyski/ straty z tytulu aktualizacji wyceny

Zyski/ straty z tytulu wyceny inwestycji dostgpnych do
sprzedazy odnoszone na kapitat wlasny

Zyski/ straty dotyczace zabezpieczenia przeplywow
$rodkéw pienigznych

Przeniesienie wyniku finansowego na kapitat zapasowy,
zgodnie z decyzja Walnego Zgromadzenia

Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za
granicq

Podatek dochodowy zwiazany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z kapitatu

Saldo na koniec okresu

Kapitat
Zapasowy

6792

6792

2760

9552

Kapitat
reZerwowy

Kapitat
reZEerwowy z
tytutu réznic
kursowych

Kapitat
rezZerwowy z
tytutu
zabezpieczen
przeptywow
pienigznych

Kapital rezerwowy
z aktualizacji
wyceny
rzeczowych
aktywow trwatych

Kapital rezerwowy
z aktualizacji
wyceny warto$ci
niematerialnych

Kapitat rezerwowy z
aktualizacji wyceny
aktywow
finansowych
dostgpnych do
sprzedazy

Razem

6792

6792

9552
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Nota 10

Rezerwy
Za okres od 01.01 do 30.06.2008
Rez n Rezerwy na
zael;\;vy a Rezerwy $wiadczenia Pozostate Razem
prawy restrukturyzacyjne = pracownicze i rezerwy z
gwarancyjne tym podobne
Wartos$¢ na poczatek okresu, w tym: - - 19 - 19
-krotkoterminowe na poczqtek okresu - - -
-dlugoterminowe na poczaqtek okresu 19 - 19
Zwigkszenia - - -
Zmniejszenia - - -
Wartos$¢ na koniec okresu w tym: - - 19 - 19
-krotkoterminowe na koniec okresu - - -
-diugoterminowe na koniec okresu 19 - 19
Za okres od 01.01 do 31.12.2007
Rezerwy na Rezerwy na
Zerwy Rezerwy $wiadczenia Pozostate
naprawy . . . Razem
. restrukturyzacyjne pracowniczei = rezerwy
gwarancyjne tym podobne
Warto$¢ na poczatek okresu, w tym: - - 14 225 239
-krotkoterminowe na poczqtek okresu 225 225
-dlugoterminowe na poczqtek okresu 14 14
Zwigkszenia - - 5 - 5
-utworzone w okresie i zwiekszenie 5 5
istniejqcych
Zmniejszenia - - - 225 225
-rozwiqzane ale niewykorzystane 225 225
Warto$¢ na koniec okresu w tym: - - 19 - 19
-krotkoterminowe na koniec okresu - - -
-dlugoterminowe na koniec okresu 19 - 19

Kwoty rezerw na odprawy emerytalne wyliczone zostaty przez niezaleznego aktuariusza wg stanu na
31.12.2007r.. Gtéwne zatozenia wyceny przedstawiono ponizej:

Do wyznaczania zobowigzan wykorzystano metode wymagana przez Migdzynarodowe Standardy
Rachunkowosci nr 19, tzw. metode prognozowanych $wiadczen jednostkowych (ang. Projected Unit Method),
zwana takze metoda Swiadczen narostych
w stosunku do stazu pracy. Istota tej metody polega na postrzeganiu kazdego okresu zatrudnienia jako
powodujacego powstanie dodatkowej jednostki uprawnienia do $wiadczenia pozaptacowego. W $wietle
powyzszej definicji warto$¢ przysztych zobowiazan obliczana jest jako nagromadzona czg$¢ przyszitych
$wiadczen z uwzglednieniem prognozowanego wzrostu wynagrodzenia stanowiacego podstaweg wymiaru
przysztych §wiadczen.

Przy wyznaczaniu zobowiazan zostaly rowniez uwzglednione prawdopodobienstwa osiagnigeia
uprawnien do jednorazowej odprawy emerytalnej lub rentowej. Przez prawdopodobienstwo osiagnigcia
uprawnien do jednorazowej odprawy emerytalnej rozumie si¢ prawdopodobienstwo dozycia przez pracownika
wieku emerytalnego, pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca. Przez

prawdopodobienstwo  osiagnigcia uprawnien do jednorazowej odprawy rentowej rozumie  si¢



prawdopodobienstwo inwalidztwa pracownika przed osiagnigciem wieku emerytalnego, pod warunkiem

pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca.

1. Odprawy emerytalne

Prawo do odprawy emerytalnej przystuguje kazdemu pracownikowi, ktory osiagnie wiek emerytalny 65
lat dla mezczyzn i 60 lat dla kobiet (w przypadku wczesniejszej emerytury 60 i 55 lat odpowiednio) oraz posiada
wymagany staz pracy (dla mezezyzn 25 lat,

a dla kobiet 20 lat), udokumentowany przez pracownika ubiegajacego si¢ o emerytur¢. Podstawe wymiaru

odprawy emerytalnej stanowi jednomiesieczne wynagrodzenie pracownika.

Wysokos¢ zobowigzan na odprawy emerytalne wobec kazdego pracownika wyznaczona jest na

podstawie ponizszego wzoru:

yer= max(k- x:0)P x Oyt D(l tJ ) et g :;:lmax(k- x0) Dm
gdzie:

v — czynnik dyskontujacy,

X — wiek pracownika,

J — wspotczynnik wzrostu wynagrodzen,

k — wiek przejsécia na emeryturg,

m  —staz pracy w Spélce wedlug stanu na dzien 31.12.2007 roku,

P, — prawdopodobienstwo pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca
dla x latka przez ¢ lat liczac od dnia 31.12.2007 roku,

S ;’f , — wysoko$¢ odprawy emerytalnej dla pracownika ze stazem m+t (jednomiesigczne wynagrodzenie).

2. Odprawy rentowe

Odprawa rentowa przystuguje pracownikowi, ktéry nabyl trwata niezdolno§¢ do pracy uprawniajaca do
pobierania $wiadczenia rentowego w ramach ubezpieczenia spotecznego. Podstawg wymiaru odprawy rentowej

stanowi jednomiesigczne wynagrodzenie pracownika.

Wysokos$¢ zobowiazania z tytulu odprawy rentowej dla kazdego pracownika réwna jest obecnej
wartosci przysztych $wiadczen zgodnie z prawdopodobienstwem ich wystapienia i wyznaczana jest na

podstawie ponizszego wzoru:

sy i Gp v e )OS e

mtt " mtt
t

gdzie:
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v — czynnik dyskontujacy,

t —czas w latach (¢ = 0 na dzien obliczen),

X — wiek pracownika,

J — wspotczynnik wzrostu wynagrodzen,

m — staz pracy w Spotce wedtug stanu na dzien 31.12.2007 roku,

P, — prawdopodobienstwo pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca
dla x latka przez ¢ lat liczac od dnia 31.12.2007 roku,

i — prawdopodobienstwo przejscia na rent¢ inwalidzka w ciagu roku dla osoby

w wieku x,

S ;i"t — wysokos¢ odprawy rentowej dla pracownika ze stazem m+¢ (jednomiesigczne wynagrodzenie).

Przyjete zaloZenia

warto$¢ rezerwy na S$wiadczenia pracownicze w Spoice zostala obliczona na dzien bilansowy
31.12.2007 roku,

rezerwa na $wiadczenia pracownicze dotyczy jedynie pracownikow  zatrudnionych
w  Spolce na dany dzien 1 nie uwzglednia pracownikdéw, ktorzy  zostana
w przysztosci przyjeci do pracy,

po  konsultacji z  przedstawicielami Spotki  przyjeto  dlugookresowa  roczna
stopg wzrostu wynagrodzen na poziomie 3,50% (1,00% powyzej prognozowanej
dhugookresowej stopy inflacji na poziomie 2,50%),

jako stope dyskontowa przyjeto 5,50%, tj. na przewidywanym poziomie rentownosci
najbezpieczniejszych dlugoterminowych papieréw wartosciowych notowanych na polskim rynku

kapitalowym (dziesigcio- i dwudziestoletnich obligacji skarbowych),
prawdopodobienstwo zgonu ¢, dla osoby w wieku x przyjete zostato na podstawie Polskich Tablic

Trwania Zycia 2003 opublikowanych przez Gtéwny Urzad Statystyczny (Zatacznik nr 1 do niniejszego

opracowania),
prawdopodobienstwo przejscia na rente inwalidzka I, dla osoby w wieku x przyjete zostalo na

podstawie informacji uzyskanych z Zakladu Ubezpieczen Spotecznych dotyczacych orzeczen
lekarskich wydanych dla celéw zwiazanych z przyznawaniem rent inwalidzkich (Zatacznik nr 2 do
niniejszego opracowania),

jako wiek emerytalny przyjeto dla mezczyzn 65 lat, a dla kobiet 60 lat, natomiast dla pracownikow
przechodzacych na wczesniejsza emerytur¢ odpowiednio 60 i 55 lat,

pracownicy, ktorzy osiagneli wiek emerytalny wedtug stanu na dzien bilansowy, przejda na emerytura
w ciagu najblizszego roku,

po konsultacji z przedstawicielami Spotki przyjgto prawdopodobiefistwa rezygnacji pracownikow z

zatrudnienia wg ponizszej tabeli:

Wiek pracownika Do30lat | 31-401lat | 41 —-501at | 51—60 lat 60+ lat

Prawdopodobiefistwo rezygnacji 6,00% 4,00% 2,00% 1,00% 0,00%
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= emeryci i1 renci§ci ponownie zatrudnieni

i rentowe;j.

4. Wyniki

nie nabywaja prawa do odprawy emerytalnej

W tabeli nr 1 przedstawione zostalo zbiorcze zestawienie rezerw na jednorazowe odprawy emerytalne i

rentowe

wedlug  stanu  na 31.12.2007 roku pracownikow  Graal S.A,,
w podziale na krétko- i dlugoterminowe (zapadalnos$¢ do roku i dtuze;j).
Tabela nr 1 Rezerwy pracownicze na dzien 31.12.2007 roku
Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa
Wyszczeglnienie odprawy odprawy razem
emerytalne rentowe [z1]
[z}] [z}]
Zobowiqzania krotkoterminowe 0,00 377,92 377,92
Zobowiazania dlugoterminowe 16 345,06 2 054,12 18 399,18
16 345,06 2 432,04 18 777,10

Razem
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Nota 11

Kredyty bankowe i pozyczki

Za okres od 01.01 do 30.06.2008

Kroétkoterminowe

Kredyt w rachunku biezacym PKO S.A.

Kredyt w rachunku biezacym ING Bank
Slaski

Kredyt w rachunku biezacym Deutsche Bank
Kredyt w rachunku biezacym Fortis Bank
Kredyt Fortis Bank inwestycyjny

Kredyt PeKaO S.A.

Kredyt zaliczka w formie odnawialnego
limitu PeKaO S.A.

Linia akredytywy (odnawialny kredyt
obrotowy )

PeKaO S.A. kredyt obrotowy

PeKaO S.A. kredyt obrotowy

Kredyt Fortis Bank -EUR

Kredyt Fortis Bank -USD

Efektywna stopa procentowa

WIBOR 1 M plus marza 0,8 %

WIBOR 1 M plus marza 0,7 %

WIBOR 1 M plus marza 1.3 %

WIBOR 1 M plus marza 0,9%

WIBOR 1 M plus marza 1,8%

WIBOR 1 M plus marza 0,9%

WIBOR 1 M plus marza 0,9%

WIBOR 1 M plus marza 0,9%

WIBOR 1 M plus marza 0,9%

WIBOR 1 M plus marza 0,8%

EURIBOR 1 M plus marza 0,9%

LIBOR 1 M plus marza 0,9%

Odsetki od kredytéw naliczone na dzien bilansowy
a zaptacone w styczniu i lipcu 2008r.

Dlugoterminowe

Kredyt Fortis Bank inwestycyjny

Razem

Efektywna stopa
procentowa

WIBOR 1 M plus marza 1,8%

Razem

Zabezpieczenia powyzszych kredytow na majatku Graal S.A.:

Termin splaty

31.03.2009

10.09.2008

15.12.2008

15.12.2008

07.03.2011

31.03.2011

31.03.2009

31.03.2009

31.03.2011

31.03.2011

15.12.2008

15.12.2008

Termin splaty

07.03.2011

Stan na
koniec okresu poczatek
okresu
10 000 9511
3834 3899
4492 4465
12710 12 864
476 476
5449 5992
5473 4737
- 362
10 000 .
6987 9988
693 )
1357 _
234 75
61705 52369
koniec okresu poczatek
okresu
833 1071
833 1071

WARTOSCI RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH STANOWIACE
ZABEZPIECZENIE SPLATY ZOBOWIAZAN STAN NA 30.06.2008r.

Nieruchomos¢

hipoteki na nieruchomosciach:

kwota (w tys. zb)

tytulem
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hipoteka kaucyjna stanowiaca

Gdynia, kw 30742, dziatki 2337/40; 486/30; 3000 Zabezpieczenie kredytu udzielonego Graal
421/55; 417/55; 423/55 S.A. przez Fortis Bank
hipoteka kaucyjna stanowiaca
Kukinia , kw KO1L/00014239/0 4500 Zabezpieczenie kredytu udzielonego Graal

S.A. przez Deutsche Bank

hipoteka kaucyjna stanowiaca
Wejherowo, ul. Zachodnia 22; KW39956 1 800 Zabezpieczenie kredytu udzielonego Graal
S.A. przez PeKaO S.A.

RAZEM 9300

Przewlaszczenia maszyn i urzqdzen

maszyny i urzadzenia wykazane w bilansie Graal S.A. nie s objgte zabezpieczeniem kredytow

Zabezpieczenia poczynione na zapasach na dzien 30.06.2008

Tresé

kwota (w tys. zl)

zastaw rejestrowy na towarach handlowych ( zapasach ), nalezacych do Graal S.A.

stanowiacych zabezpieczenie kredytu w rachunku biezacym przez PeKaO S.A 8 000
zastaw rejestrowy na zapasach towarow handlowych, nalezacych do Graal S.A.
stanowiacych zabezpieczenie kredytu krotkoterminowego udzielonego przez PeKaO 6 000
S.A.
przewlaszezenie zapasoéw magazynowych nalezacych do Graal S.A. stanowiacych 1000
zabezpieczenie kredytu w rachunku biezacym udzielonego przez ING Bank Slaski
przewlaszczenie zapaséw magazynowych nalezacych do Graal S.A. stanowiacych 10 000
zabezpieczenie kredytu krotkoterminowego udzielonego przez PeKaO S.A.
przewlaszczenie zapaséw magazynowych nalezacych do Graal S.A. stanowiacych 5000
zabezpieczenie kredytu krétkoterminowego udzielonego przez Fortis Bank

RAZEM 30 000

Zabezpieczenia poczynione na naleinosciach na dzien 30.06.2008
Globalna cesja wierzytelnosci nie mniej niz 10.000.000 zt, stanowiaca zabezpieczenie kredytu w rachunku

biezacym udzielonego przez PeKaO S.A

Zabezpieczenia poczynione na finansowych aktywach trwalych na dzien 30.06.2008

46 060 udziatow w Kooperol Spotka z 0.0. o wartosci bilansowej 4 608 tys..zl stanowi zabezpieczenie kredytu

udzielonego Graal S.A. przez Fortis Bank
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Nota 12

Zobowiazania z tytulu leasingu

PRZYSZLE MINIMALNE OPLATY LEASINGOWE ORAZ WARTOSC BIEZACA MINIMALNYCH
OPLAT LEASINGOWYCH NETTO

na dzien 30.06.2008 na dzien 31.12.2007
Minimalne Wa?“?sc biezaca Minimalne Wartos¢ biezaca
optaty minimalnych optaty minimalnych optat
P optat

w okresie do 1 roku 90 245 91 275

w okresie od 1 roku do 5 lat 208 - 252

w okresie powyzej 5 lat

Razem 298 245 343 275

Zgodnie z zawartymi w dniu 29.06.2007r. aneksami do uméw leasingowych zawartych w dniu 06.10.2006r.
Pomigdzy Koral sp. z 0.0. a Millennium Leasing Sp. z 0.0. , Koral sp. z 0.0. przenidst na Graal S.A. prawa i
obowiazki wynikajace ze wspomnianych umoéow. Umowy dotyczyty leasingu finansowego dziesigciu
samochod6éw Toyota Yaris. Czas trwania umow okreslony zostal na 60 miesigcy. W wyniku cesji warunki umoéw
nie ulegty zmianie.

Na mocy umowy z dnia 01.02 2007r. zawartej miedzy Graal S.A., a Zambra Sp. z 0.0. z siedziba w Zielonce,
Graal S.A. wynajmuje od Zambra Sp. Z o.0. powierzchni¢ magazynowa zlokalizowana w Kartoszynie o
powierzchni tacznej 4.820 m2, oraz utwardzony teren wokoét hal magazynowych o powierzchni 12.600m2.
Miesigczne optaty z tytulu umowy najmu powierzchni magazynowych i utwardzonego terenu ksztattuja si¢ na
poziomie 39.759,80 PLN. Graal S.A. w wynajmowanych magazynach przechowuje towary handlowe.

Na mocy umowy najmu z dniu 23.11.2007r. zawartej miedzy Graal S.A. a ProLogis Poland XLIV Sp. Z
0.0. z siedzibg w Warszawie, Graal S.A. wynajmuje z dniem 15 stycznia 2008r. powierzchni¢ magazynowa
w ProLogis Park Gdansk w Kokoszkach o powierzchni tacznej 5.302 m2. Miesigczne optaty z tytutu najmu
powierzchni magazynowej ksztaltuja si¢ na poziomie 95 tys. Graal S.A. w wynajmowanych magazynach
przechowuje towary handlowe

Nota 13
Zobowiazania i rozliczenia mi¢dzyokresowe

Za okres od 01.01do 30.06.2008
Na koniec Na poczatek

okresu okresu
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug wobec jednostek pozostalych: 10 675 8 696
- czg$¢ dtugoterminowa
- cze$¢ krotkoterminowa 10 675 8 696
Zobowiazania wobec jednostek powigzanych: 18 376 10 168

- czg§¢ dtugoterminowa
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- cze$¢ krotkoterminowa
w tym z tytutu dostaw i ustug
Przedplaty:
- cze$¢ dhugoterminowa
- cze$¢ krotkoterminowa
Pozostale zobowigzania:
- czeg$¢ dhugoterminowa
- czg$¢ krotkoterminowa, w tym:
z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych
z tytutu wynagrodzen
pozostate
Zobowiazania finansowe
- finansowanie strukturyzowane - Deutsche Bank
- leasing
- wycena instrumentéw pochodnych

z tytutu zakupu udzialow
Rozliczenia migdzyokresowe bierne:

- czes$¢ dhugoterminowa
- cze$¢ krotkoterminowa
Rozliczenia mi¢gdzyokresowe przychodow:
- cze$¢ dlugoterminowa
- czes$¢ krotkoterminowa
RAZEM

18376
18376

2366

2366
2014
299
53
20 339
14 075
245
3725
2294
25

25
5254

5254
57 035

10 168
10 168

2677

2677
2362
299
16
23 611
18 799
275
2243
2294
34

34
5006

5006
50 192

Zobowiazania wykazane w bilansie jednostki nie sg oprocentowane, stad tez nie wystgpuje ryzyko narazenia na
zmiany stop procentowych. Srednie terminy platnosci zobowiazan wahaja si¢ od 14-75 dni.

Na rozliczenia migdzyokresowe sklada si¢ rezerwa na koszty badania sprawozdania finansowego

Na rozliczenia migdzyokresowe przychodow sktada si¢ roznica migdzy wartoscia nominalng pozyczki

udzielonej Superfish, wraz z naleznymi odsetkami na moment przejecia tej pozyczki od Orkla ASA a cena

zakupu za przej¢ta pozyczke.
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Nota 14

Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materialow

Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do
30.06.2008 30.06.2007

Przychody ze sprzedazy produktow 4656 367

w tym do jednostek powiazanych 187 55
Przychody ze sprzedazy ustug - -

w tym do jednostek powiazanych - -
Przychody ze sprzedazy materialow - -

w tym do jednostek powiazanych - -
Przychody ze sprzedazy towarow 91 149 95 280

w tym do jednostek powiazanych 11150 10 655
RAZEM 95 805 95 647
w tym przychody ze sprzedazy do jednostek powiazanych 11337 10710

Nota 15

Koszty rodzajowe
Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do

30.06.2008 30.06.2007
Amortyzacja srodkow trwatych 626 431
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 214 121
Koszty $wiadczen pracowniczych 3514 2 800
Zuzycie surowcow i materialdow pomocniczych 850 686
Koszty ustug obcych 10 392 9110
Koszty podatkow i optat 331 201
Pozostate koszty 843 619
Zmiana stanu produktow i produkeji w toku (249) (189)
RAZEM 16 521 13779
Koszty marketingu i dystrybucji 12 897 11558
Koszty ogolnego zarzadu 3624 2222
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow 76 434 80374
RAZEM 92 955 94 154
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KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
Za okres od 01.01 do

30.06.2008
Koszty wynagrodzen 2 885
Koszty ubezpieczen spotecznych 374
Koszty pozostate 255
Koszty z tytutu programoéw okreslonych sktadek
Koszty z tytutu programoéw okreslonych §wiadczen, w tym:
Koszty z tytutu innych dtugoterminowych $§wiadczen pracowniczych -
Koszty $wiadczen z tytutu rozwiazania stosunku pracy
Koszty $wiadczen emerytalnych
Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia
Koszty $wiadczen pracowniczych w formie akcji wlasnych
RAZEM 3514

KOSZTY PRAC BADAWCZYCH I ROZWOJOWYCH

Za okres od 01.01 do
30.06.2008

Amortyzacja

Zuzycie surowcoOw i materialow pomocniczych
Koszty ustug obcych

Pozostate koszty

RAZEM -

Za okres od 01.01 do
30.06.2007

2251
549

2 800

Za okres od 01.01 do
30.06.2007
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Nota 16

Pozostale przychody i koszty
POZOSTALE PRZYCHODY

Za okres od 01.01. Za okres od 01.01. do
do 30.06.2008 30.06.2007
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych 13 -
Odwrocenie odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci naleznosci 451 8
Rozwiazanie innych rezerw 34 34
Otrzymane odszkodowania 104 44
Nadwyzki inwentaryzacyjne - 231
Zwrot optat sadowych 21 -
Pozostate 2 25
RAZEM 625 342
POZOSTALE KOSZTY
Za okres od 01.01. Za okres od 01.01. do
do 30.06.2008 30.06.2007
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - 3
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci nalezno$ci 661 298
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci zapasow - 237
Wartos¢ netto zlikwidowanych zapasow 18 28
Rezerwa na przewidywane koszty 25 27
Koszty napraw powypadkowych 97 33
Niedobory inwentaryzacyjne - 239
Zaptacone optaty sadowe 68 -
Pozostate 53 23
RAZEM 922 888
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Nota 17

Przychody i koszty finansowe
Koszty finansowe

Za okres od 01.01. do Za okres od 01.01. do

30.06.2008 30.06.2007

Koszty odsetek, w tym dotyczace: 2124 1745

- kredytéw bankowych 2 044 1745

- inne 80 -
Koszty finansowe z tytutu prowizji od kredytow 90 211
Straty z tytulu ro6znic kursowych 255 567
Inne 251 -
RAZEM 2720 2523

Przychody finansowe

Za okres od 01.01. do Za okres od 01.01. do

30.06.2008 30.06.2007
Przychody z tytutu odsetek 1419 541
Zyski z tytutu zmian warto$ci godziwej instrumentéw finansowych 1324 -
- aktywow 1 zobowiazan finansowych wycenianych wedtug warto$ci godziwej 1324 -
premia z tytutu instrumentéw finansowych - 2 632
RAZEM 2743 3173

Nota 18

Podatek dochodowy

GLOWNE SKEADNIKI OBCIAZENIA/UZNANIA PODATKOWEGO W
RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do
30.06.2008 30.06.2007

Biezacy podatek dochodowy 308 155
- biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego 402 155

- korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat

. 94)
ubiegltych
Odroczony podatek dochodowy 556 195
- obciazenie/uznanie z tytutu podatku odroczonego dotyczace 556 195
powstania i odwracania sig rdznic przejsciowych

Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane w rachunku

L. 864 350
zyskow i strat, w tym:

- przypisane dziatalnosci kontynuowane;j 864 350

- przypisane dzialalno$ci zaniechanej
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GLOWNE SKEADNIKI OBCIAZENIA/UZNANIA PODATKOWEGO W
ZESTAWIENIU ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do
30.06.2008 30.06.2007

Biezacy podatek dochodowy
- biezacy podatek dochodowy z tytutu réznic kursowych

Odroczony podatek dochodowy

- obciazenie/uznanie z tytutu podatku odroczonego dotyczace
aktualizacji wyceny zabezpieczen przeptywoéw pienigznych

- obciazenie/uznanie z tytutu podatku odroczonego dotyczace
aktualizacji wyceny gruntéw i budynkow

Obcigzenie/uznanie podatkowe wykazane w zestawieniu zmian w
kapitale wlasnym

UZGODNIENIE PODATKU DOCHODOWEGO OD WYNIKU FINANSOWEGO
BRUTTO PRZED OPODATKOWANIEM Z PODATKIEM DOCHODOWYM
WYKAZANYM W RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

Za okres od Za okres od 01.01.07

01.01.08 do 30.06.08 do 30.06.07
kwoflrtl;,lfl lirijglsl(e);wy brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci 2576 1597
Zysk/strata przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechanej
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 2576 1597
Stawka podatkowa (w %) 19% 19%
Obciazenie podatkowe wedtug zastosowanej stawki podatkowej 489 303
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat i )
ubiegltych
Koszty nie stanowiace kosztoéw uzyskania przychodéw, w tym: (462) (783)
- amortyzacja nie stanowigca kosztow uzyskania przychodow - (92)
- rozwiazanie rezerw na koszty (34) (34)
- rozwiazanie odpisow aktualizujacych na nalezno$ciach (451) 8)
- g{};g:irodzenia, ZUS, delegacje wyptacone w biezacym (551) (394)
- przychody od podatkowane w biezacym okresie - 548
- naliczone odsetki od naleznosci (1 003) 61
- wycena instrumentdéw finansowych (2469) (2 129)
- niezrealizowane ujemne réznice kursowe 176 203
- rezerwy na koszty 469 27
- odpisy na naleznosci 661 298
- odpisy na zapasy - 237
- darowizny 36 8
- niewyplacone wynagrodzenia, ZUS, delegacje 530 462
- naliczone odsetki od kredytow 159 (185)
- PFRON 7 24
- koszty nabytych pochodnych instrumentéw finansowych - 27
- zrealizowane prawa z pochodnych instrumentéw finansowych - (146)
- koszty dotyczace lat ubiegtych 1229 246
- nalezno$ci nieéciagalne, przedawnione - 2
- koszty reprezentacji 238 42
- podatek VAT nie podlegajacy rozliczeniu 201 8
- odsetki od zalegtosci podatkowych 61 -
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- ubezpieczenia majatkowe i osobowe
- pozostale

Odliczenie zaptaconego podatku od otrzymanej dywidendy

Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw
i strat

13
266

402

155
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ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Bilans Rachunek zyskow i strat
Na dziefi 30.06.2008  Na dzien 30.062007  ZAOKpes 00 BT do o zaokres od BL01 do

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Roznice przejsciowe
- dodatnie réznice kursowe 125 32 47 (11)
- przychody z tytulu najmu i premii pienigznej - - - (104)
- naliczone odsetki od nalezno$ci - - - (19)
- wycena instrumentéw finansowych do warto$ci godziwe;j 409 60 409 40
- wycena J.U. w TFI S.A. - 365 - 365
- naliczone odsetki od udzielonej pozyczki 297 7 191 7
Rezerwa brutto z tytulu odroczonego podatku dochodowego 831 464
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
- uyjemne réznice kursowe 251 106 81 27
- odpisy aktualizujace naleznosci 530 158 38 55
- niewyplacone wynagrodzenia , ZUS, delegacje 100 87 4) 13
- rezerwy na koszty 8 8 (2) (1)
- naliczone odsetki od kredytow 45 8 30 (3%)
- amortyzacja 14 7 8 2
- premia z tyt. opcji walutowych - 5 - (23)
- odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 67 46 - 45
- wycena instrumentéw finansowych do warto$ci godziwej 708 (60)

Aktywa brutto z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1723 425
Obciazenie/uznanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 556 195



Nota 19

Swiadczenia emerytalne oraz inne Swiadczenia po okresie zatrudnienia

ZOBOWIAZANIA/AKTYWA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Programy $wiadczen emerytalnych Programy Swiadczei po okresie

zatrudnienia
38%2.2218188 31 czl.zzlgl(ln 38.3()2%21?)188 na dziet 31.12.2007
Wartos$¢ biezaca zobowiazan regulowanych za
posrednictwem funduszu
Wartos$¢ godziwa aktywow programu (-)
Warto$¢ biezaca zobowigzan nie regulowanych za
posrednictwem funduszu
Nie ujgte zyski/straty aktuarialne netto (-)
Nie ujete koszty przesziego zatrudnienia (-)
Warto$¢ netto zobowiazania/aktywow, w tym: 19 19
- dlugoterminowe 19 19
Kwoty ujgte w bilansie:
zobowigzania 19 19
aktywa (-)
Warto$¢ netto zobowiazania/aktywow 19 19

ZMIANY STANU ZOBOWIAZAN/AKTYWOW NETTO Z TYTULU SWIADCZEN
PRACOWNICZYCH W OKRESIE

Programy Swiadczen Programy Swiadczen po okresie
emerytalnych zatrudnienia
na dzief na dzief na dzien na dzief
30.06.2008 31.12.2007 30.06.2008 31.12.2007
Warto$¢ zobowiazania/aktywow netto na poczatek okresu 19 14
Koszty netto ujgte w rachunku zyskow i strat - 5

Zaptacone sktadki (-)
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z przeliczenia

Wartos$¢ zobowiazania/aktywow netto na koniec okresu 19 19



KOSZT NETTO Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Programy Swiadczen Programy Swiadczen po okresie
emerytalnych zatrudnienia

ZaoMes 0 zaokresod 0101 208 00 7 gires od 01,01
30.06.2008 do 31.12.2007 30.06.2008 do 31.12.2007

Koszty biezacego zatrudnienia - 5

Koszty odsetek od zobowigzan z tytutu swiadczen

pracowniczych

Przewidywany zwrot z aktywOw programu (-)

Zysk/strata aktuarialne netto ujgte w okresie - 5

Koszty przesztego zatrudnienia

Zyski/straty z tytutu ograniczen i rozliczen

Koszt netto z tytutu $wiadczen pracowniczych - 5

Rzeczywisty zwrot z aktywow programu

PODSTAWOWE ZALOZENIA AKTUARIALNE ZASTOSOWANE PRZY
USTALANIU WYSOKOSCI ZOBOWIAZAN Z TYTULU SWIADCZEN
PRACOWNICZYCH

Spotka tworzy rezerwy na odprawy emerytalne wynikajace z przepisOw prawa pracy. Rezerwy wyliczone
zostaly metoda aktuarialna na dzien 31.12.2007r.. Podstawowe zasady przyj¢te przy dokonywaniu wyliczen
zostaly opisane pod nota REZERWY

Nota 20
Dywidendy

W roku 2008 i 2007 nie deklarowano i nie wyptacano dywidend

Nota 21
Korekty bledow poprzednich okresow

W 2008r. nie wystapity korekty btedow poprzednich okresow

Nota 22

Niepewnos$¢ kontynuacji dzialalnosci

Nie wystgpuje niepewnosc¢ co do zdolnosci Graal S.A. do kontynuacji dziatalnosci
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Nota 23

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Graal S.A. jest jednostka dominujaca grupy kapitatlowej, w sklad ktérej wchodza:

Nazwa jednostki Adres jednostki
Graal S.A. - jednostka dominujaca Wejherowo, ul. Zachodnia 22
Polinord Sp. z o.0. Kartoszyno, ul. Spokojna 3
Ruskij Caviar Sp. z o.0. Wejherowo, ul. Zachodnia 22
Kooperol Sp. z 0.0. Zduny 40, Swarozyn
Gaster Sp. z 0.0. Jaskowice, Wiejska 11
Kordex Sp. z o0.0. Swarzewo, Sztormowa 5
Koral Sp. z o0.0. Tczew, Za Dworcem 13
Superfish S.A. Kukinia 43, Ustronie Morskie

KWOTY TRANSAKCJI ZAWARTYCH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Sprzedaz na rzecz podmiotéw powiazanych Zakupy od podmiotéw powigzanych
Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do
30.06.2008 30.06.2007 30.06.2008 30.06.2007
11337 10 710 58414 50993

KWOTY ROZRACHUNKOW Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Naleznosci od podmiotéow Zobowiazania wobec podmiotow
i h i h
Podmiot powiazany . p’0w1qzanyc - . [’)0w1qzanyc -
Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30.06.2008 31.12.2007r. 30.06.2008 31.12.2007r.
Jednostka dominujaca )
Podmioty wywierajace znaczacy
wplyw
Jednostki zalezne 18 388 15431 18 376 10 168
Jednostki stowarzyszone 6 2
Kluczowi cztonkowie kadry 167 56

kierowniczej jednostki (dominujacej)

Pozostate podmioty powiazane

Transakcje miedzy podmiotami powiazanymi wchodzacymi w sktad Grupy Kapitalowej Graal dotycza zakupu
surowcow do produkcji, wyroboéw gotowych i towaréw. Sa one przeprowadzane na warunkach rynkowych.
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Nota 24

Zysk na akcje

DANE DOTYCZACE WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ AKCJI, KTORE

POSLUZYLY DO WYLICZENIA PODSTAWOWEGO I ROZWODNIONEGO

ZYSKU NA JEDNA AKCJE
Za okres od
01.01 do

30.06.2008

Zysk/strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki 1712

dominujacej
Zysk/strata na dziatalno$ci zaniechanej przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zysk/strata netto przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki dominujacej 1712

Zysk/strata netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia rozwodnionego
zysku/straty na jedng akcjg

Za okres od 01.01
do 30.06.2008

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia podstawowego

zysku/straty na jedna akcje 8056 440

Wplyw rozwodnienia:

Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia rozwodnionego
zysku/straty na jedna akcjg

Za okres od 01.01
do 30.06.2008

Zysk/strata netto z dziatalno$ci zaniechanej przypadajaca na zwyktych akcjonariuszy zastosowana
do obliczenia podstawowego zysku/straty na jedna akcje

Zysk/strata netto z dziatalno$ci zaniechanej przypadajaca na zwyktych akcjonariuszy zastosowana
do obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedna akcjg

Za okres od
01.01 do
30.06.2007

1247

1247

Za okres od 01.01
do 30.06.2007

8 056 440

Za okres od 01.01
do 30.06.2007
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Nota 25

Dzialalnos$é zaniechana

Nie wystapita dzialalnos¢ zaniechana w Graal S.A.

Nota 26

Inwestycje we wspolnych przedsi¢wzigciach

Nie wystapily znaczace wspolne przedsigwzigcia

Nota 27

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

W dniu 24.05.2007r. Graal S.A. nabyt 8 177 udziatow w spotce Agro-Fish Sp. z 0.0. z siedziba w Kartoszynie
co stanowi 51% kapitatu zakladowego 1 49% udziatu w glosach na Walnym Zgromadzeniu. Tym samym
poczawszy od 31.05.2007r. spdétka Agro-Fish Sp. z 0.0. kwalifikowana jest w sprawozdaniu Graal S.A. jako
jednostka stowarzyszona.

ZESTAWIENIE INWESTYCJI W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH

Nazwa jednostki

Agro-Fish Sp. z 0.0.

Dane dotyczace jednostek stowarzyszonych
kapital wlasny jednostki

Nazwa jednostki

Agro-Fish Spolka z o.o.

Kraj
rejestracji
lub
siedziby

Polska

Udziat w kapitale
podstawowym (%)

Na dzien
30.06.2008

51,00%

W tym ozostale
zysk/strata pka it

netto praty

(1 439) 7 855

Na dzien
31.12.2007

51,00%

zobowiazania
jednostki

4976

Udziat w prawach glosu (%)

Na dzien
30.06.2008

49,00%

naleznosci
jednostki

1267

Na dzien
31.12.2007

49,00%

aktywa przychody
jednostki ze
razem sprzedazy

11 392 4 807
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Nota 28

Inwestycje w jednostkach zaleznych

ZESTAWIENIE ZNACZACYCH INWESTYCJI W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

Nazwa jednostki

Polinord Sp. z o.0.

Ruskij Caviar Sp.z o.0.

Gaster Sp. zo.0.
Kooperol Sp z 0.0
Kordex Sp z o.0.
Koral Sp z 0.0.
Superfish S.A.

Kraj
rejestracji
lub
siedziby
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska
Polska

Udziat w kapitale podstawowym

(%0)

Na dzien
30.06.2008

99,16%
51,00%
98,51%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

Na dzien
31.12.2007

99,16%
51,00%
98,51%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

Na dzien
30.06.2008

99,16%
51,00%
98,51%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

Udzial w prawach glosu (%)

Na dzien
31.12.2007

99,16%
51,00%
98,51%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

Udziaty w Kooperol Spotce z o.0. stanowig zabezpieczenie kredytu udzielonego Graal S.A. przez

Fortis Bank.
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W dniu 07.02.2008r. Sad Rejonowy Gdansk-Péinoc w Gdansku VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu do rejestru przedsigbiorcow potaczenia
poprzez przejecie spoélek zaleznych Graal S.A. tj. spotki Kordex Sp. z 0.0. - spotka
przejmujaca i Syrena Royal Sp. z o.0. - spotka przejmowana. Potaczenie odbyto si¢ w trybie
art. 492 par. 1 pkt 1 ksh, tj. poprzez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej na
spotke przejmujaca w zamian za udziaty, ktore spotka przejmujaca wydaje wspolnikowi
spotki przejmowanej. W wyniku potaczenia kapital zaktadowy spotki Kordex Sp. z o.0.
zostal podwyzszony o kwote 4.700.000 zt , tj. z kwoty 1.000.000 zt do kwoty 5.700.000 zt
w drodze utworzenia 470 udzialow o warto$ci nominalnej 10.000 zt kazdy, ktore zostaly
objete w catosci przez Graal S.A. jako jedynego wspolnika spotki Syrena Royal Sp. z o.0.
W zwiazku z powyzszym Graal S.A. posiada 100% udzialow w spotce Kordex Sp. z 0.0. 1
100% gloséw na jego zgromadzeniu wspdlnikow.

W dniu 17.06.2008r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Spotki Kordex Sp. z o.o.
podjelo uchwatg o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki z kwoty 5.700.000 zt do
kwoty 9.200.000 zt, tj o kwote 3.500.000 zt poprzez utworzenie nowych 350 udziatow o
warto$ci nominalnej po 10.000 zt kazdy i przeznaczeniu ich dla dotychczasowego
udziatowca. Graal S.A. objat 350 nowych, rownych i niepodzielnych udzialow w
kapitale zaktadowym spotki Kordex Sp. z 0.0. o wartosci tacznej 3.500.000 zt , ktore to
pokryt w calosci wkladem niepieni¢znym w postaci prawa uzytkowania wieczystego
dziatek gruntu numer 2337/40 obszaru 294m2, 486/30 obszaru 590 m2, 421/55 obszaru
5.650 m2, 417/55 obszaru 2.035m2 i 423/55 obszaru 131 m2 wraz ze stanowiacymi odrgbna
nieruchomos$¢ budynkami, objete ksigga wieczysta KW nr 30742 Sadu Rejonowego w
Gdyni. Przeniesienie prawa uzytkowania wieczystego oraz wydanie stanowiacych odrgbna
nieruchomos¢ budynkéw bedacych przedmiotem wktadu niepienigznego na rzecz spotki
Kordex Sp. z 0.0. nastapito w dniu 17.06.2008.

Dane dotyczace jednostek zaleznych

kapital wlasny

jednostki . . .. aktywa
Nazwa jednostki w tym zopownazal}la Igaleznoscnl jednostki
pozostate jednostki jednostki
zysk/strata Kapitaty razem
netto
Polinord Spétka z o.o. 1114 15 663 50 260 21 496 67 037
Ruskij Caviar Spétka z o.o. (72) 140 70 18 137
Gaster Spétka z o.o. (1758) 3322 6921 1590 8 486
Kordex Spotka z o.0. (8 440) 11114 8934 2301 11 608
Kooperol Spétka z o.0. 3155 9510 21795 2246 34461
Koral Spétka z o.o. 551 37 244 32113 21 141 69 908
Superfish S.A. (80 884) 92 572 84 539 21 165 96 227

Nota 29

Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy

Nie wystapity aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy

przychody
ze sprzedazy

51 806
4 666
7961
11051
43 284
43 142
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Nota 30

Badanie utraty wartosci w odniesieniu do wartosci firmy i warto$ci
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania

Warto$¢ firmy Graal podlega corocznemu testowi na utrat¢ wartosci, ostatni test, ktorego podsumowanie
przedstawiono ponizej opracowano na dzien 31.12.2007.

Executive Summary

1. Niniejsza analiza zawiera podsumowanie przeprowadzonego testu na utratge Wartosci Firmy GRAAL,
wartosci ujetych w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy GRAAL i jednostkowym GRAAL S.A. na
dzien 31 grudnia 2007 roku. Procedura testu obejmowata:

e zidentyfikowanie Wartosci Firmy GRAAL i przyporzadkowanie tejze wartosci do osrodkow
wypracowujacych przeplywy pieni¢zne — marki GRAAL, marki MEG oraz marki Black Rose.

e ustalenie warto$ci odzyskiwanej zespotu osrodkéw wypracowujacych $rodki pienigzne — wartos$ci
poszczegolnych marek, poprzez kalkulacjg wartosci uzytkowej tego zespotu.

e pordwnanie wartosci bilansowej osrodka z jego warto$cia odzyskiwana.

Podsumowanie wynikow przeprowadzonego testu przedstawiono w ponizszej tabeli:
Tabela 1. Test Wartosci Firmy GRAAL na dzien 31.12.2007
Wyszczegolnienie Warto$¢
Wartos¢ Firmy GRAAL ujeta w sprawozdaniach finansowych
GRAAL S.A. 18.995 tys. zi
Warto$¢ ksiggowa netto Firmy (w odniesieniu do wartosci marki
GRAAL, MEG, Black Rose)

18.995 tys. zt

Warto§¢ marki GRAAL wynikajaca z wyliczenia wg stanu na
31.12.2007 17.168 tys. zI

Warto$¢ marki MEG wynikajaca z wyliczenia wg stanu na
31.12.2007 2.255 tys. zt

Warto$¢ marki Black Rose wynikajaca z wyliczenia wg stanu na
31.12.2007 4.536 tys. zt

Zrédlo: Opracowanie wlasne Inwestexpert Corporate Finance Sp. z 0.0. na podstawie danych z GRAAL
S.A.

2. Warto$é odzyskiwana o$rodka (firmy GRAAL — marki GRAAL, MEG i Black Rose) przewyzsza jego
warto$¢ bilansowa, uznaje sig, Ze nie nastapila utrata warto$ci oSrodkéw wypracowujacych srodki
pieni¢zne.

3. Zgodnie z MSSF 3 ,Pofaczenia jednostek gospodarczych” oraz MSR 38 ,WartoSci niematerialne”,
jednostka przejmujaca ujmuje w dniu przejecia, odrgbnie od wartosci firmy sktadniki wartosci
niematerialnych jednostki przejmowanej, jesli mozna wiarygodnie ustali¢ jego warto§¢ godziwa, bez
wzgledu na to, czy zostal on juz ujety przez jednostke przejmowana przed transakcja potaczenia jednostek
gospodarczych.

4. Nowy standard dotyczacy potaczen jednostek gospodarczych (MSSF 3) wszedt w zycie z dniem 31 marca
2004 roku. Jednostka stosujaca ogodlne zasady MSSF 1 ma obowiazek zastosowa¢ MSSF 3 retrospektywnie
do potaczen jednostek gospodarczych.

5. W marcu 2002 roku w rejestrze przedsigbiorcow zostalo wpisane podwyzszenie wysokosci kapitatu
zaktadowego GRAAL Bogustaw Kowalski Sp. z 0.0. z kwoty 6.000 PLN do kwoty 30.506.000 PLN.
Wszystkie udzialy w ramach podwyzszonego kapitalu zakltadowego zostaty objete w zamian za wktad
niepieni¢zny, ktorym bylo Przedsigbiorstwo Produkcyjno - Handlowe ,,GRAAL Bogustaw Kowalski”.
Wkiad niepieni¢zny obejmowat aktywa netto w wysokosci 9.375 tys. PLN oraz Warto$¢ Firmy w
wysokosci 19.596 tys. PLN. Wynikiem przeprowadzonej transakcji bylo réwniez przeniesienie praw
zwiazanych z uzytkowaniem marek ,,GRAAL”, ,MEG”, ,,.Black Rose” na GRAAL Bogustaw Kowalski.
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6. Zastosowanie standardu MSSF 3 oznacza, ze w zwiazku z przeprowadzonymi przejgciami innych
podmiotéw od jednostki wymaga si¢ migdzy innymi:

e identyfikacji wszystkich aktywow, w tym w stosownych przypadkach, dodatkowych aktywow
niematerialnych w mysl standardu MSR 38 ,,Warto$ci niematerialne” zaktualizowanego w 2004 roku
oraz wszelkich zobowigzan zgodnie z MSSF,

e wyceny wartosci godziwej zidentyfikowanych aktywow, zobowiazan i zobowiazan warunkowych na
dzien przejecia.

7. Na potrzeby MSSF oraz MSR przeprowadzono wycen¢ wartos¢ marki ,,GRAAL”, marki ,MEG”,
mrki ,,Black Rose” na podstawie metody zwolnienia z oplat licencyjnych.

a. Oszacowanie warto$ci marek bazujace na wysokosci marzy EBITDA (przeplywéw pieni¢znych netto)
realizowanych na sprzedazy produktow firmowanych markami: ,,GRAAL”, ,MEG” i ,,Black Rose”.
Przyjmujac, Ze wysoko§é hipotetycznej oplaty licencyjnej z tytulu uzytkowania marek GRAAL,
MEG, Black Rose moglaby wynosi¢ polowe procentowo okreslonej marzy EBITDA na sprzedazy
produktéw pod ta marka uzyskano nastgpujace wartosci:

Wartos¢ marek:

- GRAAL - 39.658 tys. zl;

- MEG - 2.225 tys. zl;

- Black Rose — 4.536 tys. zl;

- Razem marki — 46.419 tys. zk.

Sporzadzajacy Raport uwazaja, iz wyliczona w powyzszy sposéb warto§¢ marki GRAAL w zasadniczy

sposéb odbiega od jej wartosci rynkowej. Z tego tez powodu na potrzeby niniejszego opracowania

dokonano réwniez oszacowania wartosci marki GRAAL, a takze pozostalych marek, tj. MEG i Black

Rose na bazie oplaty licencyjnej liczonej jako okreSlony % od realizowanych przychodow ze sprzedazy

produktéow pod marka GRAAL, MEG i Black Rose.

b. Oszacowanie warto$ci marek bazujace na wysokosci oplat licencyjnych okreslanych jako odpowiedni
% generowanych przychodéw ze sprzedazy produktéow/towaréw pod danymi markami. Przyjmujac
podstawowe zaloZenie, iz w przypadku maki GRAAL - oplata wyniostaby 3% od wartoSci

realizowanych przychodéw ze sprzedazy (marka sztandarowa Grupy GRAAL), w przypadku marki

MEG - oplata wyniostaby 2% od warto$ci realizowanych przychodéw ze sprzedazy, w przypadku
marki Black Rose — oplata wyniostaby 2% od wartosci realizowanych przychodéw ze sprzedazy,
wartosci poszczegélnych marek wynosza odpowiednio:

- GRAAL - 17.168 tys. zl;

- MEG - 2.799 tys. zl;

- Black Rose — 724 tys. zl;

- Razem marki — 20.691 tys. zk.

Majac na wzgledzie powyzsze informacje:

- Warto$¢ marki ,,GRAAL” oszacowana, na podstawie metody zwolnienia z optat licencyjnych — metoda
bazujaca na marzy EBITDA, wynosi 39.658 tys. PLN. Warto$¢ marki ,,GRAAL” oszacowana, na
podstawie metody zwolnienia z optat licencyjnych — metoda bazujaca na okre§lonym % od
generowanych przychodow ze sprzedazy, wynosi 17.168 tys. PLN. Zdaniem sporzadzajacych niniejszy
Raport zdarzenia jakie miaty miejsce w 2007 roku zwiazane z rozwojem Grupy Kapitalowej GRAAL
(nabycie udziatow w Koral Sp. z o0.0. i Superfish S.A.) spowodowaty, iz liczenie wartosci marki
GRAAL metoda zwolnienia z oplat licencyjnych — metoda bazujaca na marzy EBITDA moze
powodowaé znaczne zawyzenie jej warto§ci w stosunku do wyceny rynkowej. Z tego tez powodu
nalezy uznaé, iz warto$¢ 17.168 tys. zl prezentuje wartos¢ rynkowa marki GRAAL — wartos¢
wyliczona w oparciu o metode zwolnienia z oplat licencyjnych — metoda bazujaca na okreslonym
% od realizowanych przychoddéw ze sprzedazy.

- Wartos¢ marki ,,MEG” oszacowana, na podstawie metody zwolnienia z optat licencyjnych — metoda
bazujaca na marzy EBITDA, wynosi 2.225 tys. PLN. Warto$¢ marki ,,MEG” oszacowana, na podstawie
metody zwolnienia z oplat licencyjnych — metoda bazujaca na okreslonym % od generowanych
przychodéw ze sprzedazy, wynosi 2.799 tys. PLN. Wyliczenie warto$ci marki MEG metoda zwolnienia
z optat licencyjnych — metoda bazujaca na marzy EBITDA oraz metoda bazujaca na okreslonym % od
generowanych przychodéw ze sprzedazy daja zblizone wartosci. Zdaniem sporzadzajacych niniejszy
Raport nalezy wskaza¢ jako warto$¢ rynkowa marki MEG — warto$é 2.225 tys. zt (podejscie
konserwatywne — przyjeto nizsza wartos$¢).

- Wartos$¢ marki ,,Black Rose” oszacowana, na podstawie metody zwolnienia z optat licencyjnych —
metoda oparta na marzy EBITDA, wynosi 4.536 tys. PLN. Warto$¢ marki ,,Black Rose” oszacowana,
na podstawie metody zwolnienia z optat licencyjnych — metoda bazujaca na okre§lonym % od
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generowanych przychodow ze sprzedazy, wynosi 724 tys. PLN. Zdaniem sporzadzajacych Raport
warto$¢ marki Black Rose wyliczona metoda zwolnienia z optat licencyjnych — metoda bazujaca na
okreslonym % od generowanych przychoddéw ze sprzedazy zdecydowanie zaniza warto$¢ tejze marki.
Zgodnie z danymi za 2007 roku Grupa GRAAL produkty pod marka Black Rose sprzedawata ze
$rednia marza brutto na poziomie 42%, co dalo Grupie Kapitatowej GRAAL zysk brutto na sprzedazy
towaré6w na poziomie 2.480 tys. zi. Dodatkowo marka Black Rose jest marka ekskluzywna, o czym
$wiadcza bardzo wysokie marze ($rednia marza brutto dla produktéw/towaréw sprzedawanych pod
marka GRAAL to 29%, $rednia marza brutto dla produktéw/towaréow sprzedawanych pod marka MEG
to 17%). Powyzsze fakty powoduja, iz zdaniem sporzadzajacych Raport w przypadku marki
Black Rose winno si¢ méwi¢ o warto$ci na poziomie ok. 4.536 tys. zl.

Niniejsze opracowanie zostalo przygotowane przez Inwestexpert Corporate Finance Sp. z 0.0. na bazie

informacji przekazanych przez GRAAL S.A., za ktére ponosi odpowiedzialnos¢ Zarzad GRAAL S.A. oraz
na bazie innych ogélnie dostepnych informacji.
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WARTOSC BILANSOWA WARTOSCI FIRMY I WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH O NIEOKRESLONYM OKRESIE UZYTKOWANIA

Jednostka Graal S.A.
. . Na dzien
Na dzien 30.06.2008 31.12.2007
Warto$¢ bilansowa wartos$ci firmy 18 994 18 994
Warto$¢ bilansowa warto$ci niematerialnych o nieokre§lonym okresie
uzytkowania
Nota 31

Utrata wartosci aktywow

W roku 2008 nie dokonano odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow

Nota 32

Instrumenty finansowe

Przyjete zasady i metody rachunkowos$ci , w tym przyjete kryteria ujmowania i metody wyceny aktywow
finansowych, opisane zostaly w punkcie "Istotne zasady rachunkowosci".

W bilansie Graal S.A. na dzien 30.06.2008r. wystepowaly nastgpujace instrumenty finansowe, wyceniane do
wartos$ci godziwe;j:

Rodzaj instrumentu warto$¢ naleznosci warto$¢ zobowigzan
1. Opcje walutowe 3725

2. Finansowanie strukturyzowane Deutsche

Bank 14 075

59



2. Finansowanie strukturyzowane Deutsche Bank
W dniu 29.02.2008r. zawarta zostata pomigdzy Deutsche Bank S.A. a Graal S.A. transakcja interest rate swap

powiazana z Indeksem Deutsche Bank FRB EUR. Warunki zawartej transakcjis

Strona A

Deutsche Bank Polska S.A.

Strona B

Graal S.A.

Kwota i waluta
nominatu:

PLN 170.000.000,00

Data transakcji:

29 luty 2008r.

Data waluty:

06 marzec 2008r.

Data zapadalno$ci:

5 lat od daty waluty ( 06 wrzesien 2012)

Stala stopa procentowa:

Placacy stata stope
procentowa

Strona A

Data ptatnosci statej
stopy procentowe;:

6 marzec 2008r.

Kwota i1 waluta stalej
stopy procentowe;:

PLN 17.000.000,00

Stala stopa procentowa:

Placacy stata stopg
procentowa

Strona B

Data ptatnosci statej
stopy procentowe;:

6 marzec 2008r.

Kwota i1 waluta stalej
stopy procentowe;:

PLN 773.500,00

Zmienna stopa procentowa

Placacy zmienna

stope procentowa Strona B

Daty ptatnosci potrocze od Daty Waluty, czyli kazdego 06 marca i 06 wrzesnia kazdego roku poczynajac od 06 marca
zmiennej stopy 2008 wtacznie do Daty Zapadalnosci ( 06 wrzesnia 2012, wigczajgc ten dzien ), ze zmianami
procentowej wynikajagcymi ze zmodyfikowanej konwencji nastepnego dnia roboczego

Waluta ptatnosci
zmiennej stopy

procentowej PLN
dla kazdego okresu odsetkowego wysokos$é zmiennej stopy procentowej obliczona zostaje w
- nastepujacy sposob:
Z
i Kupon 1 [ 0,90% ( pdtrocze, act/365 )
Q
=
g Kupon 2-3 | 2,90% - zwrot Indexu FRB na Date Ustalenia Ptatnosci ( pétrocze, act/365 )
=}
é Kupon 4-5 | 3,90% - zwrot Indexu FRB na Date Ustalenia Ptatnosci ( pétrocze, act/365 )
2
E Kupon 6-7 | 4,90% - zwrot Indexu FRB na Date Ustalenia Ptatnosci ( pétrocze, act/365 )

Kupon 8-9 | 5,90% - zwrot Indexu FRB na Date Ustalenia Ptatnosci ( pétrocze, act/365 )

gdzie:




Index FRB Deutsche Bank Forward Rate Bias EUR Index ( DBFRUE Index on BBG )

FRB ( Data ustalenia ptatnosci ) / FRB ( Spot ) - 1 ( warto$¢ wyrazona w proc. )

Zwrot Indexu FRB . . . . . . . . .
na date ustalenia FRB ( Data ustalenia ptatnosci ) = wartos¢ indexu Index FRB opisanego powyzej obliczona na drugi
platnosci dzien roboczy poprzedzajacy dzien ptatnosci Zmiennej Stopy Procentowej

FRB ( Spot ) = warto$¢ indexu Index FRB opisanego powyzej obliczona na Date waluty transakcji

Kupon 1 [0,90% ( pétrocze, act/365 )

Kupon 2-3 [ 2,90% ( pétrocze, act/365 )

Kupon 4-5 [ 3,90% ( pétrocze, act/365 )

Kupon 6-7 [ 4,90% ( pétrocze, act/365 )

IMaksymalna wysoko$¢ zmiennej stopy procentowej

Kupon 8-9 [ 5,90% ( pétrocze, act/365 )

minimalna wysoko$¢
zmiennej stopy
procentowej 0,00%

baza naliczenia
zmiennej stopy
procentowej Actual/365

Wycena na dzien 30.06.2008r.

Wedlug informacji otrzymanej z Deutsche Bank warto$¢ godziwa instrumentu na dzien 30.06.2008r. wyniosta
6.641.258,42 USD, co po przeliczeniu wedlug kursu $redniego NBP na dzien bilansowy wyniosto
14.075.483,10 PLN.

Zobowiazanie Graal S.A. wobec Deutsche Bank Polska S.A. wynikajace z powyzszej transakcji
zaprezentowane zostalo w sprawozdaniu finansowym w pozycji "pozostate krotkoterminowe zobowiazania
finansowe" ze wzgledu na rozpoczeta z dniem 29.07. 2008r procedurg zamknigeia instrumentu.

Nota 33

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spétke naraza ja na wiele réoznych zagrozen finansowych - ryzyko rynkowe ( w
tym ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko cenowe ); ryzyko kredytowe, ryzyko utraty plynnosci oraz ryzyko
zmiany przeptywow pienigznych w wyniku zmiany stop procentowych. Ogélny program Spoétki zarzadzania
ryzykiem skupia si¢ na nieprzewidywalnosci rynkéw finansowych oraz stara si¢ minimalizowac potencjalne
niekorzystne wptywy na wyniki finansowe Spotki.

RYZYKO RYNKOWE - ryzyko zmiany kursu walut - spotka prowadzi dzialalno$¢ migdzynarodowa i narazona
jest na ryzyko zmiany kursow réznych walut, w szczegélnosci dolara amerykanskiego i euro. Ryzyko zmiany
kursu walut wynika z przysztych transakcji handlowych, ujgtych aktywow i zobowiazan. Dla potrzeb
zarzadzania ryzykiem zmiany kursu walut, wynikajacym z przysztych transakcji handlowych, oraz ujgtych
aktywow i zobowiazan, spotka stosuje kontrakty terminowe, w przypadku , kiedy taka konieczno$¢ wynika z
analizy przeprowadzanej przez menadzeréw spoOlki. Ryzyko zmiany kursu walut powstaje wowczas, gdy
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przyszte transakcje handlowe, ujete aktywa i zobowiagzania wyrazone sa w innej walucie niz waluta funkcjonalna
jednostki.

RYZYKO KREDYTOWE - Spétka nie jest narazona na duze ryzyko z tytutu znaczacej koncentracji sprzedazy
kredytowej . Graal S.A. stosuje polityke gwarantujaca, ze sprzedaz kredytowa dokonywana jest na rzecz
klientow o odpowiedniej historii sptat zobowiazan . Sprzedaz dla nowych klientéw poprzedzana jest weryfikacja
ich zdolno$ci platniczych i ustaleniem kwoty limitu kredytowego, ktora rosnie w miarg, gdy transakcje z
kontrahentami potwierdzaja ich wiarygodno$¢ ptatnicza.

RYZYKO ZMIANY PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ORAZ WARTOSCI GODZIWE] W WYNIKU
ZMIANY STOP PROCENTOWYCH - Spotka nie posiada znaczacych oprocentowanych aktywow, stad jej
przychody i przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci operacyjnej sa zasadniczo niezalezne od zmian rynkowych stop
procentowych.

Nota 34

Zobowigzania warunkowe

UDZIELONE PORECZENIA SPOLKOM ZALEZNYM STAN NA DZIEN 30.06.2008R.

Kwota porg¢czenia

Tytul Okres poreczenia (W tys. 1)
do 10.12.2010r. do 6000
do 31.03.2013r. do 11 000
do 90 dni od daty wygasnigcia kredytu do 2160
Zabezpieczenie kredytow tj. od 15.02.2016r.
udzielonych
przez Deutsche Bank do 90 dni od daty wygasnigcia kredytu do 3195
tj. 0d 01.03.2010r.
do 90 dni od daty wygasnigcia kredytu do 352
tj. od 30.04.2012r.
do 28.02.2009r. do 10 000
do 3 lat od daty wygasnigcia kredytu do 6000
tj. 0od 30.11.2008.
do 30.12.2014r. do 2000
Zabezpieczenie kredytow do 30.12.2014r. do 12 000
udzielonych
przez PeKaO S.A. do 30.12.2014r. do 7200
do 31.07.2015r. do 4133
do 21.12.2015r. do 4515
do 31.07.2015r. do 4134
do 30.09.2011r. do 4000

Zabezpieczenie kredytow
udzielonych

przez Bank Millenium S.A.

do 30.09.2011r.

do 31.12.2017r.

wraz z odsetkami, prowizjami,
optatami i innymi kosztami

do 1650

do 2132
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Zabezpieczenie kredytow
udzielonych
przez WBK Gdynia

RAZEM

do 31.03.2014r. do 1600

82071

WYSTAWIONE WEKSLE STAN NA DZIEN 30.06.2008R.

Weksle in blanco wystawione na zabezpieczenie zobowiqzan spdlek zaleinych

Tytul

Zabezpieczenie kredytow
udzielonych
przez Bank Millenium S.A.

Zabezpieczenie kredytow
udzielonych
przez PeKaO S.A.

RAZEM

Okres zabezpieczenia

Kwota zabezpieczenia

(w tys. zl)

do 20.05.2012r. wszelkie wierzytelnosci z tytulu
kredytu, tj. 510 tys.

do 25.05.2012r. wszelkie wierzytelnosci z tytulu
kredytu, tj. 383 tys.

do 31.12.2012r. wszelkie wierzytelnosci z tytulu
kredytu, tj. 269 tys.

do 08.07.2008r. wszelkie wierzytelnosci z tytutu
kredytu, tj. 155 tys.

1317

Weksle z sumq wekslowq wystawione na zabezpieczenie zobowiqzan spolek zaleinych

Tytul

Zabezpieczenie kredytow
udzielonych
przez Bank Millenium S.A.

RAZEM

Nota 35

Aktywa warunkowe

Nie wystepuja

Kwota zabezpieczenia

(w tys. zl)

Okres zabezpieczenia

do 25.05.2012r. do 1180
wraz z naleznymi odsetkami

1180
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Nota 36
Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

SEGMENTY BRANZOWE

Zidentyfikowano jeden segment branzowy — sprzedaz hurtowa artykutdéw spozywczych. W jednostce nie
wystepuje sprzedaz detaliczna. W zwiazku z tym cato$¢ sprawozdania dotyczy tego jednego segmentu.

SEGMENTY TERYTORIALNE

Zidentyfikowano jeden segment istotny — sprzedaz w Polsce i krajach Unii. Wystapita sprzedaz na eksport, ale
stanowita ona 0,95% sprzedazy ogotem.

Nota 37

Zdarzenia nast¢pujace po dniu bilansowym

W dniu 1 lipca 2008 roku w wykonaniu umowy przedwstepnej nabycia udziatdéw spétki Gaster Sp. z o.0.
zostata zawarta umowa nabycia 31 udziatéw o warto$ci nominalnej po 500 zt kazdy w kapitale
zaktadowym Gaster Sp. z 0.0. za taczng kwote w wysokosci 115.020 zt.

W dniu 1 wrzes$nia 2008 roku podpisana zostata kolejna umowa nabycia udziatéw spétki Gaster Sp. z o.0..
Na mocy tej umowy Graal S.A. nabyt od oséb fizycznych 63 udziaty o wartosci nominalnej po 500 zt
kazdy w kapitale zaktadowym Gaster Sp. z 0.0. za tgczng kwote w wysokosci 150.003 zt

W zwigzku z powyzszym Graal S.A. stat sie wtascicielem 6.303 udziatéw o wartosci nominalnej po

500 zt kazdy w kapitale zaktadowym spétki Gaster Sp. z 0.0., co stanowi 100% kapitatu zaktadowego
i 100% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu spotki Gaster Sp. z 0.0

Sporzadzit Zarzad

Bogustaw Kowalski Robert Wijata Justyna Frankowska

Czlonek

Zarzadu Cztonek Zarzadu

Prezes Zarzadu

2008.09.25
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I11.3.Dodatkowe informacje w zakresie okreslonym w Rozporzadzeniu
Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych

KOMENTARZ ZARZADU DO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRAAL S.A.
ZA OKRES 01.01.2008-30.06.2008

1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzenn GRAAL S.A. w | pétroczu 2008r.

Pierwsze potrocze 2008 roku potwierdzito pozytywne tendencje obserwowane juz
wczesniej w wynikach Graal S.A.

W okresie | pétrocza 2008 jednostkowe przychody osiggnety wartos¢ 95,8 min zt i
byty zblizone do przychodéw ze sprzedazy w analogicznym okresie roku 2007.

W okresie | pétrocza 2008 zysk brutto na sprzedazy wynidst prawie 19,4 min zt i byt o
26,8% wyzszy niz w analogicznym okresie roku 2007.

W Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow

B Zysk brutto ze sprzedazy

100000,00 A

80000,00 -

60 000,00 -

40 000,00 -

20000,00 -

| P 2007 P 2008

| pétrocze 2008 to takze wzrost marzy | do poziomu 20,22%, dla przypomnienia w |
potroczu 2007 to 15,97%.

65



W | pétroczu 2008 zysk netto na sprzedazy wynidst prawie 2,85 min zt i byt wiekszy o
ponad 90% od zysku netto na sprzedazy w | pétroczu 2007.

| potrocze 2008 to takze wzrost marzy Il do poziomu 2,97%, dla przypomnienia w |
potroczu 2007 to zaledwie 1,56%.

Zysk netto w | potroczu wynidst 1,7 min zt i byt wiekszy o 37,3% niz zysk netto w |
potroczu 2007.

B Zysk netto na sprzedazy m Zysk netto za rok ohrotowy

300000 ~
2 500,00 —/
200000 -

1500,00 A

1000,00 A

500,00 A

P 2007 P 2008
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Ponizej zaprezentowano obecny sktad Grupy Kapitatowej GRAAL (stan na dzien 25.09.2008)

GRAAL S.A.

Jednostka dominujaca

RUSKL SUPERFISH

S.A.

POLINORD KORAL KOOPEROL GASTER KORDEX CAVIAR AGROFISH
SP.Z0.0. SP.Z0.0. $P.20.0. SP.Z0.0. SP.Z0.0. $P.20.0. $P.Z0.0.

o
99,16% UDZIALU 100% UDZIALU W 100% UDZIAtU W 100% UDZIAtU W 100% UDZIALU W 51% UDZIALU W 100% UDZIALU

W GLOSACH GLOSACH GLOSACH GLOSACH GLOSACH GLOSACH 49% UDZIALU W GLOSACH
W GLOSACH

2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe

Nie wystgpity.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci GRAAL S.A. w
prezentowanym okresie

Obroty w | pétroczu 2008 sg zgodne z obserwowang od lat sezonowoscig w branzy konserw

rybnych, koncentrujgcg sprzedaz w IV kwartale.

4. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty diuinych i kapitalowych papieréw
wartosciowych.

Nie wystgpity.

5. Informacje dotyczace wyptaconej ( lub zadeklarowanej ) dywidendy, tacznie i w
przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie | pétrocza 2008 GRAAL S.A. nie wypfacata i nie deklarowata wyptat dywidendy.
6. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono dane sprawozdanie

finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wplyngé
na przyszte wyniki finansowe GRAAL S.A.
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Nie wystgpity.

7. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych, podziatu , restrukturyzacji lub zaniechania
dziatalnosci.

Brak takich skutkow.

8. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktdre nastgpity od czasu zakoniczenia ostatniego roku obrachunkowego

Nie nastgpity takie zmiany.

9. Stanowisko Zarzadu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, wobec swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym wobec stosunku do wynikow prognozowanych

GRAAL S.A. nie opublikowata prognoz na 2008.

10. Zestawienie zmian w obecnym stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich
(opcji ) przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce emitenta, zgodnie z posiadanymi przez
emitenta , zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu nie nastgpity zmiany w stanie posiadania
akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Spotki.

11. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wifasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem
informacji odnosnie postepowania dotyczagcego zobowigzan albo wierzytelnosci Graal
SA lub jednostek zaleinych, ktérego wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow
wiasnych emitenta oraz dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan lub
wierzytelnosci, ktérych taczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10%
kapitatow wtasnych Spétki.

Nie toczg sie zadne postepowania spetniajgce kryteria tego punktu.

12. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji ( faczna wartos¢
transakcji zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego ) przekracza wyrazong w
ztotych rownowarto$é kwoty 500 tysiecy euro — jezeli nie s3 one transakcjami
typowymi i rutynowymi, zawieranych na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami
powigzanymi, a ich charakter i warunki wynikajg z biezacej dziatalnosci operacyjnej,
prowadzonej przez emitenta lub jednostke od niego zaleing.
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Nie wystgpity takie transakcje

13. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
rownowartos$¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta.

Nie wystgpity takie zdarzenia.
14. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa

istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Brak takich informacji.

15. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez
nia wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Kolejne efekty finansowe przyniesie konsolidacja wewnetrzna grupy, na ktérej GK GRAAL w
tym roku sie koncentruje. Chodzi m.in. o ograniczenie ilosci podmiotéw poprzez potaczenia,
ograniczenie kosztéw, wzrost rentownosci operacyjnej, uporzgdkowanie struktury produkcji
w holdingu czy znaczne zwiekszenie oferty w zbudowanych juz przez Graala kanatach
dystrybucji.

16. .Istotne czynniki ryzyka i zagrozenia

Czynniki zewnetrzne

Sytuacja makroekonomiczna. Sita nabywcza ludnosci

Spowolnienie wzrostu gospodarczego, spadek sity nabywczej i zmniejszenie wydatkéw
gospodarstw domowych na konsumpcje moze mie¢ ujemny wptyw na wielkos¢ sprzedazy
realizowanej przez Spoétke.

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig firm konkurencyjnych.

W ramach dziatalnosci GRAAL S.A. konkuruje z wieloma krajowymi i zagranicznymi
producentami oraz dystrybutorami produktéw rybnych.

Na polskim rynku nie ma istotnych firm, ktére posiadatyby grupy marek lub tworzytyby grupy
marek produktow rybnych w catym zakresie asortymentowym.

GRAAL S.A. jest pierwszg polska firma, ktéra posiada portfel marek produktéow rybnych w
catym zakresie asortymentowym , skierowany do wszystkich grup konsumenckich.

Czynniki wewnetrzne

Nowe inwestycje
GRAAL S.A. chce aktywnie uczestniczy¢ w procesie konsolidacji rynku poprzez przejmowanie
mniejszych producentow i dystrybutoréw. Przy przejmowaniu nowych podmiotéw Grupa
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Kapitatowa Emitenta ponosi szereg istotnych ryzyk, zwigzanych miedzy innymi, z mozliwg zta
oceng nabywanego podmiotu pod wzgledem rodzaju klientéw, struktury sprzedazy,
proceséw produkcyjnych.

Zarzad GRAAL S.A.
Bogustaw Kowalski Justyna Frankowska Robert Wijata
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

70



	1.Odprawy emerytalne
	2.Odprawy rentowe
	3.Przyjęte założenia
	4.Wyniki
	Zobowiązania krótkoterminowe
	Razem


	Executive Summary
	                    

