Komentarz Zarzadu do Raportu SAQ 3/2008

KOMENTARZ ZARZADU WILBO S.A. DO RAPORTU ZA I1ll KWARTAL 2008 ROKU

Zgodnie z par. 91 ust. 3 i 4 oraz ust 6 i 8 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku ( Dz.U. Nr 209 poz.1744) Zarzad Wilbo S.A. z siedziba w Gdyni
podaje dodatkowe informacje dotyczace wynikéw za Il kwartat 2008 roku.

1. Forma prawna : Wilbo Spétka Akcyjna

Siedziba : 81-029 Gdynia, ul. Przemystowa 8

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: EKD-1520 przetwarzanie i konserwowanie ryb i
produktow rybotéwstwa.

2. Kursy EURO zastosowane do przeliczen wybranych danych pozycji bilansu, rachunku
zyskéw i strat, rachunku przeptywéw pienieznych:

» pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych za lll
kwartaty 2008 roku 1 Euro = 3,4247 PLN

> pozycje bilansowe na dzien 30.09.2008 rok przeliczono 1 Euro= 3,4083 PLN

3. Przyjete zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywéw i pasywow, pomiaru
wyniku finansowego.

Sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2008 roku zostato sporzadzone zgodnie
z Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o Rachunkowos$ci z pdézn. zmianami oraz
w oparciu o Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto$ciowych. Przy sporzadzaniu sprawozdania przyjeto zasade kontynuacji dziatalnosci
przez Spo6tke w niezmienionym zakresie.

Sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o =zasade kosztu historycznego
z uwzglednieniem ewentualnej trwatej utraty wartosci.

Sprawozdanie sporzadzono w tysigcach ztotych.

W celu dostosowania swojej polityki rachunkowosci do zasad zgodnych z MSSF emitent
zmienit zasade rozliczenia wyrobu gotowego z metody rzeczywistej wyceny na koszt
standardowy. Roéznica miedzy kosztem standardowym wyrobu gotowego,
a faktycznym kosztem produkcji rozliczana jest miesiecznie poprzez rozliczenie stanu
odchylen.

Wartos$¢ materiatoéw wycenia sie w cenach planowanych.

R6znica pomiedzy cena planowana, a faktyczna cena zakupu rozliczana jest roéwniez
poprzez odchylenia. Wskaznik rozliczenia odchylen wyliczony jest stosunkiem salda
odchylen na koniec kazdego miesigca do wartosci zapasu materiatéw.

W ten sposéb rozliczone odchylenia ksiegowane sa w koszty produkcji.

Przyjete zasady, zdaniem zarzadu sa zgodne z zasadami Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczos$ci Finansowej.

Peten opis stosowanej polityki rachunkowos$ci zawarto w sprawozdaniu rocznym za 2007
rok. Spétka w okresie objetym sprawozdaniem nie zmienita zasad prowadzenia
rachunkowosci.

Szczegotowy opis stosowanych zasad Rachunkowosci opisano w sprawozdaniu za 2007 rok.
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4. Zmiana stanu rezerw na zobowiazania

Stan rezerw na przyszte zobowiazania na dzien 01/01/2008 rok wynosit 10 tys. PLN

Stan na 30/09/2008 roku wynosi 1 452 tys. PLN.

Emitent utworzyt rezerwy na przyszte koszty zwigzane z obstuga Rynku Nowoczesnego,
ktére wynikaja z umoéw handlowych, a zaktada sie ze powstana one do konca 2008 roku.

5. Stan zobowiazanh pozabilansowych na dzien 30/09/2008 wynosi - 9 070 tys. PLN.
Kwota ta stanowi warto$¢ otwartych akredytyw na zakup surowca rybnego. Obstuga
akredytyw przebiega terminowo.

6. Pozycja , zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych” w czesci operacyjnej rachunku
przeptywéw pienieznych jest ré6zna o zmiane stanu odpowiednich pozycji bilansowych o
kwote 528 tys. PLN i wynika z korekty otrzymanych dotacji unijnych w 3Q 2008 roku.

7. Opis istotnych czynnikéw majacych wptyw na osiagniety wynik finansowy.

W 3Q 2008 roku Emitent wypracowat zysk z dziatalnosci operacyjnej w kwocie
448 tys. PLN, co oznacza wzrost o 66 tys. PLN w poréwnaniu do tego samego okresu roku
ubiegtego.

Wptyw na osiagniete wyniki finansowe ma konsekwentna realizacja przyjetej polityki
polegajaca na uzyskiwaniu wyzszej rentownosci na sprzedazy produktow i towaréow Spotki.
Rentownos$¢ brutto na sprzedazy w omawianym okresie wyniosta 26,2% podczas gdy w 3Q
2007 roku wynosita ona 18,7%. Istotny wptyw na tak znaczaca poprawe wyniku rentownosci
ma optymalizacja proceséw produkcyjnych.

Nizsza o 287 tys. PLN rentownos$¢ netto na sprzedazy, w poréwnaniu do 3Q roku ubiegtego,
wynika z zatozenia rezerw na przyszte koszty handlowe w wysokosci 1 452tys. PLN.

W obecnej trudnej sytuacji na rynkach finansowych, Wilbo posiada bardzo dobra sytuacje
stanu aktywéw finansowych.

Stan zobowiagzan krétkoterminowych zmniejszyt sie o kwote 9 189 tys. PLN, a Spdtka ma do
dyspozycji srodki pieniezne w kwocie 10 480 tys. PLN oraz kwote 1 010 tys. PLN, ktora
ulokowana zostata w papierach wartosciowych gwarantowanych w petnej wysokosci.

Zarzad pozytywnie ocenia sytuacje finansowa Spétki i nie znajduje przestanek, ktoére
mogtyby w sposéb negatywny wptyna¢ na osiggane w najblizszej przysztosci wyniki
finansowe.
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Poréwnanie podstawowych wskaZznikéw ekonomicznych -3Q (kwartat) 2008 vs. 3Q 2007

Wskaznik Opis 3Q 2008 3Q 2007
Rentownos¢ brutto sprzedazy Zysk brutto na sprzedazy 26,2% 18,7%
Przychody netto
Rentownos$¢ sprzedazy Zysk na sprzedazy 0,23% 0,86%
Przychody netto
Rentowno$¢ operacyjna Zysk na dziatalno$ci 1,23% 0,89%
operacyjnej
Przychody netto
Rentownos$¢ brutto Zysk brutto 1,0% 1,0%
Przychody netto
Poréwnanie wskaznikéw ptynnosci za 3Q (kwartaty) 2008 vs. 3Q 2007
Wskaznik Opis 3Q 2008 3Q 2007
Ptynnos¢ biezaca Majatek obrotowy 3,12 2,39
Zobowiazania krotkoterminowe
Ptynnos¢ szybka Majatek obrotowy - Zapasy 1,88 1,55
Zobowiazania krétkoterminowe
Poréwnanie wskaznikéw rotacji za 3Q (kwartaty) 2008 vs. 3Q 2007
Wskaznik Opis 3Q 2008 3Q 2007
Rotacja zapaséw w dniach Stan zapasow * 270 dni 65 55
Przychody netto
Rotacja naleznosci w L , 69 94
. Stan naleznosci * 270 dni
dniach
Przychody netto
Rotacja zobowigzan w Stan zobowiagzah biezacych* 270 53 65
dniach dni /
Przychody netto
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Rentownos¢ brutto na sprzedazy 3Q (kwartat) 2008 vs. 3Q 2007
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8. Zmiany w skfadzie Zarzadu Spotki
W omawianym okresie sprawozdawczym nie nastapity zadne zmiany we wtadzach Spéfki.
Dwuosobowy Zarzad Spotki reprezentuja:

- Pan Leszek Styputkowski - Prezes Zarzadu/Dyrektor Generalny

- Pani Lidia Matusik - Cztonek Zarzadu/Dyr. ds. finansowych

9. Po dniu sporzadzenia raportu kwartalnego nie wystapity zadne istotne
zdarzenia, ktére mogtyby mie¢ wptyw na osiagniety wynik.

10. Emitent nie ma zadnych zobowiazan warunkowych. Spétka posiada zobowiazania
pozabilansowe w wysokos$ci 9 070 tys. PLN, ktére dotycza wartosci otwartych
akredytyw na zakup surowca.

11. Zarzad Wilbo S.A. nie publikowat prognoz finansowych.

12. Wilbo S.A. nie jest strona postepowania przed sadem lub organem administracji
publicznej dotyczacego zobowiazan lub wierzytelnosSci Emitenta, ktorego wartos¢

stanowitaby, co najmniej 10% kapitatow witasnych Emitenta.
13.taczna warto$¢ postepowan odrebnie dla grupy zobowiazan jak i grupy
wierzytelnosci, nie  przekracza 10 %  kapitatbw wilasnych  Emitenta.

14. W omawianym okresie Emitent nie udzielit zadnych poreczen kredytu lub pozyczki
ani nie udzielit gwarancji, ktérych warto$¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow
wtasnych Emitenta.

15. Informacja dotyczaca wyptaconej dywidendy.
Nie dotyczy emitenta.

16. Informacja dotyczaca emisji, wykupu, sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.
Nie dotyczy emitenta.

17. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje ktdére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez
Emitenta.

Zarzad Wilbo SA informuje, iz Rada Nadzorcza dnia 15 pazdziernika br. podjeta uchwate w
sprawie zatwierdzenia Regulaminu programu opcji menedzerskich (,Regulamin”).

Przedmiotowy Regulamin zostat uchwalony na podstawie Uchwaty nr 16 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Wilbo SA z dnia 30 czerwca 2008 roku w sprawie
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warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki oraz Uchwaty nr 14 w sprawie
emisji warrantow subskrypcyjnych w celu umozliwienia objecia akcji Spétki osobom bioracym
udziat w Programie Opcji Menedzerskich (,Program OM”).

Regulamin okresla szczego6towe zasady funkcjonowania Programu OM, a w szczegdlnosci
warunki nabywania imiennych warrantow subskrypcyjnych (,Warranty”) oraz warunki
nabywania i wykonywania prawa do obejmowania akcji serii E Wilbo SA

Program OM skierowany jest do oséb kluczowych dla realizacji strategii Wilbo SA (,0Osoby
Uprawnione”), a jego celem jest stworzenie systemu motywacyjnego, poprzez S$ciste
zwiazanie interesow Os6b Uprawnionych z interesem Spoétki i jej pozostatych akcjonariuszy.

Osoby objete Programem beda uprawnione do objecia tacznie nie wiecej niz 549.934
Warrantéw subskrypcyjnych Spétki.

Warranty obejmowane beda przez Osoby Uprawnione nieodptatnie. Kazdy Warrant uprawniac
bedzie do objecia jednej Akcji, po cenie emisyjnej jednej akcji réownej 1,3 zt (jeden ztotych
trzydziesci groszy.)

Latami obrotowymi, za ktére zgodnie z Programem Opcji moga by¢ przyznane Warranty, a
nastepnie wykonaniu praw z tych Warrantow, Akcje Spétki, sa lata 2008, 2009, 2010.
Uprawnienie do objecia Warrantow w danym roku uzaleznione bedzie od ziszczenia sie
nastepujacych warunkéw ekonomicznych:

1) Suma zysku netto Spoétki za rok 2008 osiggnie 3.150.000 zt (trzy miliony sto
piecdziesiat tysiecy ztotych) oraz Sprawozdanie finansowe za 2008 rok
zostanie zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy
Spotki,

2) Suma zysku netto Spétki za rok 2009 osiagnie 5.350.000 (pie¢ milionéw
trzysta piecdziesiat tysiecy) zt oraz Sprawozdanie finansowe za 2009 rok
zostanie zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy
Spoiki,

3) Suma zysku netto Spoétki za rok 2010 osiagnie 8.750.000 (osiem milionow
siedemset piecdziesiat tysiecy) zt oraz Sprawozdanie finansowe za 2010 rok
zostanie zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy
Spotki

Osoba Uprawniona, poprzez zawarcie umowy o uczestnictwo w Programie Opgcji,
zobowiazuje sie do niezbywania 50% objetych Akcji, przez okres 180 dni od dnia
wprowadzenia ich do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
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18. Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spoétke na dzien 30 wrzesnia 2008

roku oraz na dzien przekazania raportu kwartalnego,

posiadali co najmniej 5% gtoséw na WZA:

nastepujacy akcjonariusze

AKCJONARIUSZ LICZBA AKCJI | UDZIAL W KAPITALE | LICZBA GLOSOW | UDZIAt W OGOLNEJ
ZAtADOWYM LICZBIE GLOSOW NA
WZA

Dariusz Bobinski 3 347 760 20,66% 9 545 300 33,38%

Waldemar Wilandt 3 347 760 20,66% 9 545 300 33,38%

Trigon Central and 1 580 444 9,76% 1 580 444 5,53%
Eastern European

Fund z Estonii

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastapita zadna
zmiana w stanie posiadania akcji Emitenta.

19. Zestawienie

stanu

posiadania

akgji

i nadzorujace emitenta na dzieA przekazania

wskazaniem

Zmian w

stanie

posiadania,

poprzedniego raportu kwartalnego.

19. 1 Osoby zarzadzajace

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta
kwartalnego stan posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace ksztattowat sie

nastepujaco:

emitenta
raportu
w  okresie

przez

osoby
kwartalnego,
od

zarzadzajace
wraz ze
przekazania

na dzien przekazania raportu

> Pan Leszek Styputkowski - Prezes Zarzadu - posiadat 18 807 sztuk akcji Emitenta,
> Pani Lidia Matusik - Cztonek Zarzadu - posiada 40 akcji Emitenta

Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace nie zmienit sie w poréwnaniu z 2Q 2008

roku.
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19.2 Osoby nadzorujace

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta stan posiadania akcji przez osoby
nadzorujace ksztattowat sie nastepujaco:

>
>

>
>
>

Stan

Pan Andrzej Zwara - Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie posiadat akcji WILBO

Pan Jacek Jerzemowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej nie posiadat
akcji emitenta

Pani Barbara Kreft - Cztonek Rady Nadzorczej posiadata 40 akcji emitenta

Pan Stanistaw Wojtowicz - Cztonek Rady Nadzorczej nie posiadat akcji emitenta

Pan Jerzy Nacel - Cztonek Rady Nadzorczej nie posiadat akcji emitenta

posiadania akcji przez osoby nadzorujace nie zmienit sie w pordwnaniu

z 2Q 2008 roku.
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