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Dokonalismy przegladu zalaczonego sprawozdania finansowego Jutrzenka Holding Spétka
Akeyjna (Spdlka) z siedziba w Opatéwku, ul. Zdrojowa 1, obejmujacego:
— bilans sporzadzony na dzien 30 czerwea 2008 roku, ktory po stronie aktywéw 1 pasywow
wykazuje sumeg 751 942 tysiace zlotych,
— rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwea 2008 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 9 979 tysiecy zlotych,
— zestawienle zmian w kapitale (funduszu) whasnym, wykazujace werost kapitalu whasnego
w okresie od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwea 2008 roku o kwote 509 940 tysiccy zlotych,
— rachunek przeplywdéw pienicznych wykazujacy zwickszenie stanu érodkéw pienieznych
w okresie od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwea 2008 roku o kwote 6 229 tysicoy zlotych,

Za sporzadzenie tego skroconego sprawozdania finansowego odpowiada Zarzad Spotki.

Naszym zadaniem bylo dokonanie preegladu tego skedconego sprawozdania,

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do:
— przepisdw Ustawy 2 dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowoséci (tekst jednolity
Dz, U. 2 2002 roku nr 76, poz. 694 z pdZniejszymi zmianami),
— norm wykonywania zawodu bieglepo rewidenta, wydanych przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentdw.
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Wskazane wyzej normy naktadaja na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu
w taki sposdb, aby uzyskaé umiarkowana pewnosd, ze skrdcone sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nicprawidlowodc.

Przegladu dokonalismy glownie droga analizy danych skréconego sprawozdania finansowego,
woladu w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacii uzyskanych od Zarzadu oraz personelu
odpowiedzialnego za finanse i rachunkowos¢ Spotki.

Zakres i metoda przegladu §rodrocznego sprawozdania finansowego istotnie rozni si¢ od badan
lezacych u podstaw opinil wydawane] o rzetelnoécl, prawidlowosci 1 jasnosel sprawozdania
finansowego, dlatego nie mozemy wydad takiej opinii ¢ zalaczonym sprawozdaniu.

Dokonany przez nas preeglad nie wykazal potrzeby wprowadzenia innych istotnych zmian

w zalaczonym skraconym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawialo ono prawidlowo,
rzetelnie i jasno sytuacje majatkows 1 finansows Spétki na dzien 30 czersca 2008 roku oraz je|
wynik finansowy za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku, zgodnie

z Migdeynarodowymi Standardami Rachunkowosci/ Micdeynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoid Finansowej (MSR/MSSF) oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskie], a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach —
stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowoéd i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych,

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosd zalaczonego sprawozdania finansowego zwracamy
uwage na nastgpujace kowestie:

— Przy sporzadzanin sprawozdania finansowego Spotka wycenia udzialy w jednostkach
podporzadkowanych w cenie nabycia. Wartosc bilansowa udzialéw jednostek zaleznych
Kolanski Trade Ukraine oraz Celmar Trading SRI. Romania wynosi 1 801 tysiecy ztotych. Na
dzien 30 czerwea 2008 roku przypadajaca na Spotke warroi akrywow netto tych spolek
zaleznych byla nizsza od jej ceny nabyda. Na podstawie analizy sporzadzonych projekejs
finansowych Zarzad Spotki uznal, iz nie nastapita utrata wartoéd tych udziatéw 1w mysl
przyvjete] zasady nie dokonal odpisu skrualizujacego ich wartos¢ bilansows, Zwracamy uwage,
iz realizacja projekeji finansowych zalezy od zdarzen preyszlych, ktére niskoniecznie musza
nastapié. Spotka w sprawozdaniu finansowym wykazuje znak towarowy Celmar w wysokodal
1 500 ysigoy zlotych. Znak towarowy zgodnie 2 MSR 38 zostal zakwalifikowany jako
sktadnik wartosci niematertalnych | prawnych o nieokreslonym okresic uiyvthowania 1 podlega
COPOCENEMIL Testowl na urrate jego wartodcl bilansowe). Xnak towarowy Celmar wyceniony
zostal metods zdyskontowanych strumieni preeplywéw pienigznych dla calego
przedsicbiorstwa Celmar Trading SRL Romania. Zdaniern Zarzadu nie wystapily przestanki
utraty wartoda znaku towarowego, Obecnie Spolka wykorzystuje znak towarowy w ten
sposah, ze pobiera optaty licencyjne od spalki zalezne] Celmar Trading # tytulu korzystania
ze znaku. Zwracamy uwage, iz w przypadku dokonania wyceny znaku za pomoca
zdyskontowanych przeplywéw pieniginych pobieranyeh przez Spdtke z tytutu oplat
licencyjnych, jego wartosc uzytkowa bylaby nizsza niZ wartod¢ bilansowa ustalona praes
Zarzad Spolki. Mogloby to spowodowad konlecznoic dokonania odpisdw aktualizujacych
wartost znakn owarowego,
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— W dniu 25 czerwea 2008 roku Akcgonariusze Spoiki podjeli uchwate w sprawie wyrazenia

zpody na wniesienie wkladu niepienigZnego w postaci calego przedsichiorstwa spotki do
Kaliszanka Sp. z 0.0. w zamian za objecie udzialéw o laczne] wartosci nominalnej

496 888 tysiecy zlotych. Roznica pomiedey wartoscia objetych udziatdnw a wartodcia kslegonwg
whiesionego majatku w kwocie réwnej 277 702 tysigey zlotych pomniejsza wykazywang

w bilansie Spolki wartosé udzialéw w jednostkach zaleznych. W wyniku reorganizacji
dzialalnodci od lipca 2008 roku Spétka pelni funkeje spotki holdingowe] dla spolek
nalezacych do Grupy Kapitalowej Jutrzenka Holding SA. W wyniku tej zmiany dane
sprawozdania finansowego za [ potrocze 2008 roku réinig sie od prezentowanych danych za
analogiczny okres roku poprzedniego.

Spdlka dokonala podwyzszenia kapitalu zakladowego, z wylaczeniem prawa poboru
dotychezasowych akcjonariuszy, w drodze emisji nowych akeji zwyklych serii C w dwoch
transzach, . 4.550.000 akeji za whkiady niepienicine w postaci udziatow spolki Ziclopex

Sp. z 0.0. z siedziba w Wykrotach i spotki Jurrzenka Colian Sp. z 0.0. (dawniej: Kaliszanka
Sp. z 0.0.) z siedziba w Kaliszu oraz 12 872 akeji za whkiady pieniczne, kiore zostaly wniesione
przez pracownikow spolek: Jutrzenka Holding S.A., Jutrzenka Colian Sp. 2 0.0, (dawniej:
Kaliszanka Sp. z 0.0.) oraz Ziolopex Sp. 7 0.0. 1 osoby wspolpracujace z tymi spotkami na
podstawie innego niz stosunck pracy stosunku prawnego. Dla ustalenia wartosci wkiadow
niepienieznych Spolka dokonala wyceny udzialdw Ziotopex 5p. z o.0. oraz Jutrzenka Colian
Sp. z 0.0. (dawniej: Kaliszanka Sp. z 0.0.) pray zastosowanin metody dochodowe). Régznica
pomicdzy wartodci godziwa wyeenionych whiaddw niepienigznych a wartoscia
wyemitowanych akeji serii C w wysokosci 15 788 zostala odniesiona zgodnie z MSSF 3

w wynik okresu biezacego,
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Poznai, 10 pazdziernika 2008 roku.
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