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Dla Akcjonariuszy Jutrzenka Holding Spotka Akeyjna
(do dnia 22 sierpnia 2008 roku pod nazwa Juttzenka S.AL)

Przeprowadzilismy przeglad zalacronego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, w ktorej jednostks dominujaca jest Jutrzenka Holding Spétka Akeyina (Spotka
Dominujaca) & siedeziba w Opatdwhu, ul. Zdrojowa 1, obejmujacego;
— skonsolidowany bilans sporzadeony na deien 30 czerwea 2008 roku, ktory po stronie
aktywow 1 pasywiow wykazuje sume 843 943 tysiace zlotych,
— skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwea
2008 roku wykazujacy strate netto w kwocie 6 739 tysigey zlotych,
— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale whasnym, wykazujace wzrost kapitatu
whasnego w okresie od 1 stycznia 2008 roku do 30 cezerwea 2008 roku o hwote
316 223 rysigcy zlotych,
— skonsolidowany rachunck preeplywdw pienieinych wykazujacy ewickszenie stanu Srodhkdw
pienigznych w okresie od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwea 2008 roku o kwote
12 525 tysigey ztotych,
— informacje dedatkowe o prayjetych zasadach rachunkewodd oraz inne informacje
objasiajgce.

Za sporzadzenie tego skonsolidovwanego sprawozdanta finansowego odpowiada Zarzad Spétk
Dominujace]. Naszym zadaniem byto dokonanie przegladu tego skonsolidowanego sprawozdania.
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Przeglad przeprowadzilismy stosownie do:
— preepisow Ustawy z dna 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosc (tekst jednolity
De. U, 2 2002 roku ne 76, poz. 694 & pdéniejszym zmianarmi),
— norm wykonywania zawodo bieglego rewidenta, wydanych przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentdwr.

Wskarane wyze] normy nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu
w takl sposob, aby uzyskac umiarkowang pewnosc, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
zawlera istotnych nieprawidiowodéci.

Przegladu dokonalismy gléwnie droga sprawdzenia poprawneoscl zastosowanych przez jednostki
powigzane zasad (polityki) rachunkowodd, analizy danych skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, weladu w ksigg rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu
Spotki Dominujacej oraz personelu odpowiedzialnego za finanse i rachunkownéé Spolki
Dominujace].

Zakres 1 metoda prregladu érodrocznego skonsolidowsnego sprawozdania finansowego istotnie
rizni si¢ od badan lezacych v podstaw opinid wydawane] o rzetelnosd, prawidlowoécd i jasnoéci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dlatego nie mozemy wydaé rakie] opinii

o zalyczonym sprawozdanio,

Dokonany przez nas przeglad nie wykazal potrzeby wprowadzenia istotnych zmian w zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, aby przedstawialo ono prawidiowo, rzetelnie i jasno
sytuacje majatkows 1 finansows Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwea 2008 roku oraz jej wynik
finansowy za okres od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwea 2008 roku, zgodnie

7 Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowoscl/Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosdal Finansowe] (MSR/MSSF) oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Furopejskie), a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach —
stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowoéd 1 wydanych na jej podstawie przepisdw

wykonawezych.

Mie zgiaszajac zastrzezen do prawidlowodd zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na nastgpujace kowestie:

= W dniu 25 czerwcea 2008 roku Akcjonariusze Spolki podjeli uchwale w sprawie wyrazenia
zgody na wniesienie whkladu niepienicznego w postaci calego przedsiebiorstwa Spolki do
Kaliszanka Sp. z 0.0, w zamian za objecie udzialdw o Iaczne] wartosc nominalnej
496 888 tysiccy zlorych. W wyniku reorganizacji dzialalnoscl od lipea 2008 roku Spotka
Dominujaca petni funkeje spolki holdingowej dla spotek nalezacych do Grupy Kapitalowej
Jutrzenka Holding SA.

— Spoéltka Dominujaca dokonata podwyiszenia kapitalu zakladowego, 2 wylaczeniem prawa
poboru dotychezasowych akejonariuszy, w drodze emisji nowych akeji zwyklych seri C
w dwoch transzach, tj. 4.550.000 akcji za wklady niepienigzne w postaci udzialdw spolki
Ziolopex Sp. z 0.0. z siedziba w Wykrotach 1 spolki Jutrzenka Colian Sp. z o.0. (dawniej:
Kaliszanka Sp. 2 0.0.) 2 siedziba w Kaliszu oraz 12 872 akeji za wklady pienicine, ktore
zostaly wniesione przez pracownikow spotek: Jutrzenka Holding 5.A., Jutrzenka Colian
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Sp. z 0.0. (dawniej: Kaliszanka Sp. z 0.0.) oraz Ziolopex Sp. 2 0.0. 1 osoby wspalpracujace

z tymi spotkami na podstawie innego niz stosunek pracy stosunku prawnego. Wartosc firmy
ustalona jako réznica pomigdzy wartosciy ksiggowa, przejerych za whlady nicplenigine,
aktywiw netto spolek: Jutrzenka Colian Sp. z 0.0, (dawniej: Kaliszanka Sp. z 0.0.) oraz
Ziolopex Sp. z 0.0, a wartodcia wyemitowanych akgji serii C w kwocie 211 951 tysicey zlotych
zostata odniesiona na niepodziclony wynik finansowy Gropy Kapitalowej.

— W dniu 27 czerwea 2008 roku Spélka Dominujaca objela kontrole nad spétka Ziolopex
Sp. z 0.0. Na dzier objecia kontroli spélka Ziolopex Sp. 2 0.0 powinna dostosowac swoje
sprawozdanie finansowe do zasad rachunkowodct Grupy Jutrzenka Holding S.A zgodnych
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawcezoscl Finansowe), przy czym joj aktywa
trwale powinny zostad wycenione do wartosci godziwe]. Z uwagi na brak wyceny do wartosc
godziwych, Spolka Dominujaca rozliczyta nabycie prowizorycznie, preyjmujac wartosc
bilansowe tych aktywow na moment objgcia kontroll. Korekta preyjetych wartosa,
wynikajacych z zakofczenia rozliczenia, zostanie ujgra w ciagn 12 miesigey od dnia objecia
kontroli, zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Sprawozdawezosal Finansowe) nr 3
(Potaczenie jednostek gospodarczych).
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Poirnan, 10 paidaernika 2008 roku.
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