gutrzen ka

Jutrzenka Holding S.A. w Opatéwku

RAPORT POLROCZNY SA-PS 2008
skonsolidowany
za | potrocze 2008 rok

Zgodnie z 8§ 86 ust. 1 pkt. 3 i ustRbzporadzenia Rady Ministréow z dnia 19 fmziernika 2005 roku Dz.U.209,
poz. 1744, Zaed Spo6tkiJUTRZENKA HOLDING S.A. podaje do wiadontai raport pofroczny za pierwsze
potrocze2008 rok, ktéry zawiera:
- Opink i raport podmiotu uprawnionego do badania spraw®fidansowych z badania
sprawozdania finansowegdGrant Thornton Fr gckowiak Sp. z 0.0.
Plac Wiosny Ludéw 2
1831 Pozna

- Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe B8& Mawierajce:
-wwradzenie
dnk
‘anek zyskow i strat
-msienie zmian w kapitale wtasnym
“famek przeptywow pieninych
-édklowe informacje i obfmienia
- Sprawozdanie Zafdu (sprawozdanie z dzialalée emitenta zostanie przedstawione w terminienggjszym do
dnia 15.10.2008)
- Odwiadczenie Zargu w sprawie rzetelrfoi sporadzenia sprawozdania finansowego
- Odwiadczenie Zargu w sprawie prawidtow&i wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawabzd

finansowych
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Jutrzenka Holding S.A. w Opatéwku

WYBRANE DANE FINANSOWE

przeliczone na EURO

w tys. zt w tys. EUR
Okres Okres Okres Okres
od od od od

01.01.2008| 01.01.2007| 01.01.2008| 01.01.2007

SKONSOLIDOF\:\I/\IAA'\II\IES(\)NVJEBRANE DANE 30.0%?2008 30.0%?2007 30.0(:5(.)2008 30.0%?2007

I. Przychody netto ze sprzegeproduktow, towarow i materiatow | 237 622 | 220 957 68 329 57 412

Il. Zysk (strata) z dziatalrigi operacyjnej -1589 83 733 - 457 21757

Ill. Zysk (strata) brutto -4 596 83 186 -1 322 21615

IV. Zysk (strata) netto -6 739 79719 -1 938 20714

V. Zysk ( strata) akcjonariuszy jednostki domiej -6 739 79 646 -1938 20 695

VI. Zysk (strata) mniejszei 0 73 0 18,97

VII. Przeptywy piengzne netto z dziatalrii operacyjnej 47 334 27719 13611 7 202

VIIl. Przeplywy piengzne netto z dziatalriai inwestycyjnej -28 619 | -87 352 -8230( -22697

IX. Przeptywy piengzne netto z dziatalriai finansowej -6 190 56 295 -1 780 14 627

X.. Przeptywy pienjzne netto, razem 12 525 -3338 3602 -867

Xl. Zysk (strata) na jednakci zwykta (w zt / EUR) -1,34 30,51 -0,39 7,93

XIll. Rozwodniony zysk (strata) na jeglakci zwykla (w zt / EUR) -1,34 30,51 -0,39 7,93

w tys. zt w tys. EUR
SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE stan na stan na stan na stan na
FINANSOWE 30.06.2008 | 31.12.2007 | 30.06.2008 | 31.12.2007
XIlIl. Aktywa razem 843 943 502 564 239471 140303
XIV. Zobowiazania i rezerwy na zobow#ania 288 174 262 029 81770 73 152
XV. Zobowigzania diugoterminowe 33491 10 345 9 503 2888
XVI. Zobowiazania krotkoterminowe 196 531 205 946 55 766 57 495
XVII. Kapitat wiasny 555 769 240 399 157 701 67 113
XVIIl. Kapitat akcyjny 22 957 9 268 6514 2 587
XIX. Liczba akciji 7167 973*| 2612678 7167973 2612678
XX. Wartaos¢ ksiggowa na jedqakcg (w zt / EUR) 77,54 92,01 22,00 25,69
XXI. Rozwodniona wart& ksiggowa na jedgakci (w zt/ 7167 973*| 2612678 7167973| 2612678
)E(QII_I\).)Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedkci 77,54 92,01 22,00 25,69
(wzt/ EUR

*liczba akcji w ilasci 7 167 973 zostata ustalona jakanita ilosci akcji serii A, B i C na dzie
30.06.2008 w iléci 7 175 550 szt. minus akcje wiasne skupione w aetorzenia w iléci 7 577
szt.
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Jutrzenka Holding S.A. w Opatéwku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE za | péhaze 2008 rok

wg MSR/MSSF

sporzadzone w tysacach ziotych

WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

a) Dane jednostki dominujacej

Jutrzenka Holding S.A. (do dnia 22 sierpnia 2008 roku pod nazwJutrzenka SA)

z dniem 11.04.2008 roku zmienita siedzipotki na mieszegra st w Opatowku przy ulicy
Zdrojowej 1. Jutrzenka Holding S.A. jest spoills akcyjrm powstah z przeksztalcenia
przedsgbiorstwa pastwowego, wpisandnia 24 lutego 1993 r. do rejestru handlowego Bdar
2766/ decyz VIII Wydziatu Gospodarczegoaiu Rejonowego Bydgoszczy. Obecnie Spotka
jest zarejestrowana w rejestrze przeoisirstw Krajowego RejestruaBowego pod poz. 9994
w IX Wydziale Gospodarczega®u Rejonowego w Poznaniu — Nowe Miasto i Wilda.
Podstawowym przedmiotem dziatadeo Spétki jest produkcja wyrobéw cukierniczych PKD
1082 Z.

W kwietniu 2008 nagpita rejestracja 4 562 872 PDA dla akcji serii Gcgnie akcje
dotychczasowych serii A, B oraz serii C starpwil75 550 sztuk). W zwaiku z tym przygta
sredniowaona liczba akcji wyspujaca w sprawozdaniach jednostkowych i skonsolidowanyc
w pozycjach dotycxcych liczby akcji wynosi 5 011 891.

W drodze aktu notarialnego (REP A 2502/2008) padpmgo w dniu 30 czerwca 2008 roku
Jutrzenka Holding S.A. jako jedyny wspdlnik egj 993.776 udziatow (o wartoi nominalnej
500 zt kady) Jutrzenki Colian (dawna Kaliszanka) sp. z @aiedzila w Opatéwku o wartei
496.888.000 zt w zamian za wkiad niepigny w postaci witasni@i przedsgbiorstwa Jutrzenki
Holding S.A. w rozumieniu art. 55! jako zorganizowgo zespotu sktadnikbw materialnych i
niematerialnych przeznaczonych do prowadzenia alniaici gospodarczej

Z wyfaczeniami wskazanymi w téei aktu notarialnego (REP A 2506/2008).

Jutrzenka Holding S.A. do dnia g@bja udziatdw posiadata 503.636 udziatow w Jutrzence
Colian (dawna Kaliszanka) sp. z 0.0. o waectamominalnej 251.818.000 zt co stanowito 100%
udziatow w kapitale zaktadowym spoiki.

Dziatalna¢ operacyjna Jutrzenka Holding S.A. od dnia przeemes przedsbiorstwa ledzie
kontynuowana przez Jutrzen&olian (dawna Kaliszanka) sp. z 0.0. z sieglzibOpatéwku.
Jedynym udziatowcem Jutrzenki Colian sp. z o.d.Jagzenka Holding S.A.
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Jutrzenka Holding S.A. w Opatéwku

Postanowieniem glu Rejonowego PozhaNowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat
Gospodarczy, z dnia 8 lipca 2008 roku, o rejestrackKrajowym Rejestrze &lowym nasipito
podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki do kwoty 21.626. zt. Podwyszenie kapitatu
zaktadowego zostato dokonane poprzez emadicji serii C w ilégci 4.562.872 sztuki. Po
zarejestrowaniu podwygzenia kapitatu zakltadowego spoétki ogolna liczbasgiv wynosi
7.180.404.

Postanowieniem g8lu Rejonowego PozhaNowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat
Gospodarczy, z dnia 22 sierpnia 2008 roku, amdist rejestracja zmiany firmy spoiki
z ,Jutrzenka” Spoétka Akcyjna naJdutrzenka Holding Spétka Akcyjna.

Jednoczénie tym samym postanowieniem Sad Rejestrowy dokamalan w Krajowym
Rejestrze Sadowym polegaych na:

- wykresleniu Jarostawa Taberskiego oraz wpisanie Sylwelstaakowiaka na stanowisku
Cztonka Rady Nadzorczej Spoiki;

- wykresleniu dotychczasowego przedmiotu dziatakio wpisaniu nowego, zgodnego zsre,
uchwaty nr 29 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ia @5 czerwca 2008 r. publikowan
raportem bieacym nr 33/2008 z dnia 26 czerwca 2008 roku.

b) Powigzania kapitalowe — bezpérednie i posrednie na dziex 30 czerwca 2008 r.

Jutrzenka Colian

sp.z0.0.

Jednostka zalezna
100% udziatow

Ziolopex Celmar Trading
sp.z0.0.

Jednostka zalezna Jednostka zalezna

99,50% udziatow Jutrzenka 98,99% udziatow

Holding S.A.

Jednostka
dominujaca

HellenaZagrzeb Kolanski Trade
do.o.

Jednostkazalezna Jednostkazaleina
100% udziatow 99,85% udziatow
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Jutrzenka Holding S.A. w Opatéwku

Celmar Trading SRL, zwana w dalszej gZci sprawozdani&elmar, z siedzila w Bukareszcie

w Rumunii, jest spotk handlows powstah w styczniu 2001, wpisando rejestru handlowego w
Bukareszcie z numerem J/40/2384/2001, NIP RO13%%89
Gtownym przedmiotem dziataldo firmy jest handel kaw herbai i przyprawami — CAEN
NR 5137 (Klasyfikacja Dziatalrsai Gospodarczej w Rumunii),

Struktura akcjonariuszy:

Lp. Udziatowcy llosé Warto ¢ Wartos¢ | Udziat
udziatbw | nominalna udziatu %
akcji (Lei) (RON)
1 JUTRZENKA 97 000 10 970 000 97
HOLDING S.A.

2 ZIOLOPEX SP. Z 0.0 2 000 10 20 000 2

3 FLORIN OANCEA 1 000 10 10 000 1
Razem: 100 000 - 1 000 000 100

Na 30.06.2008 r. udziat w kapitale CELMAR Trading L tacznie wynosi 98,99% w tym:
97% obgte bezpérednio oraz 1,99% offle pcrednio.

Kolanski Trade Ukraina, zwana w dalszej e¢&ci sprawozdani&TU lub Kolanski Trade,

Z siedzila w Doniecku, jest spoék powstah w IV kwartale 2006 roku wpisando
Wykonawczego Miejskiego Komitetu w Doniecku pod rasem 34583686. Spotka ta zajmuje
si¢ dystrybucy wyrobow cukierniczych i przypraw,

Struktura akcjonariuszy:

Lp. Udziatowcy Wartos$¢ udziatu | Udziat
(UAH) %
1 JUTRZENKA 1263 500 70
HOLDING S.A.
2 ZIOLOPEX SP. Z 0.0\ 541 500 30
Wykroty
Razem: 1 805 000 100

Na 30.06.2008 r. udziat w kapitale Kolanski Trade krainie tacznie wynosi 99,85% w tym:
70% kapitatu zakladowego aitg bezpérednio oraz 29,85% olde parednio.

Hellena-Zagreb d.o.0., zwana w dalszej e%ci sprawozdania Hellena Zagrzeb,

z siedzila w Republice Chorwackiej, Zagrzeb przy ul. BukovedBesta 177 jest wpisana do
rejestru handlowegoau Handlowego w Zagrzebiu, pod numerem MBS 080436Kkapitat
zaktadowy Hellena-Zagrzeb d.o.o. wynosi 20.000,80RHdwadzidcia tysecy kun),
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Jutrzenka Holding S.A. w Opatéwku

Jutrzenka Colian sp. z 0.0.zwana w dalszej g%ci sprawozdanidutrzenka Colian,

Z siedzila w Opatéwku (do 4 lipca 2008 r. Kaliszanka sp.@ o siedzila w Kaliszy. Spotka
jest zarejestrowana w rejestrze przehisirstw Krajowego RejestruaBowego pod poz. 269526
w IX Wydziale Gospodarczegoadu Rejonowego w Poznaniu — Nowe Miasto i Wilda.
Podstawowym przedmiotem dziatabeo Spotki jest produkcja kakao, czekolady i wyrobow
cukierniczych - PKD 1082 Z,

Ziotopex sp. z 0.0.z siedzila w Wykrotach, jest zarejestrowana w rejestrze gsigbiorstw
Krajowego Rejestru gflowego pod poz. 12643%@&1 Rejonowego dla Wroctawia Fabrycznej
IX Wydziat Gospodarczy KRS. Podstawowym przedmiotdziatalngci Spoétki jest produkcja
przypraw - PKD 1587Z.

Spofki
e Celmar Trading SRL
» Kolanski Trade
* Jutrzenka Colian sp. z o.o.
* Ziotopex sp. z 0.0.
konsolidowane gmetoda peln

Hellena Zagrzeb d 0.0. nie zostataetdjkonsolidag ze wzgédu na fakt, z jej sprawozdanie
finansowe jest nieistotne dla sprawozdania skodsalanego.

Przejscie wlasndci udziatdow w spotkach Jutrzenka Colian sp. z o.adawna Kaliszanka
Sp. z 0.0.) i Ziotopex sp. z 0.0. z/s w Wykrotach mwigzku z emisp akcji serii C w spotce
Jutrzenka Holding S.A.

W dniu 20 marca 2008 roku Jan Kad&i w imieniu wikasnym i w imieniu Janpak zig
jednostronne @viadczenia, na mocy ktorych dokonat zamiany pasigdh w spoétkach
Ziotopex sp. z 0.0. i Jutrzenka Colian sp. z odziatow na akcje spoétki Jutrzenka Holding S.A.
W zwiazku z powyszym w oparciu o wskazane @] oswiadczenia zarowno Jutrzenka Colian
Sp. z 0.0., jak i Ziotopex sp. z 0.0. wniosty dopodiednich §déw Rejestrowych o zmian
wpisu dotyczcego udziatlowca, zgodnie z ktorym wdaielem 100% udziatdw w Jutrzenka
Colian i ok. 99,5% w Ziotopexie siaic miata Jutrzenka Holding S.A.

W odpowiedzi na wniosek udziatowca dotycy spoétki Jutrzenka Colian sp. z 0.0adS
Rejestrowy wydat postanowienie, w ktorym wezwattkp@o usungcia brakéw formalnych w
postaci m.in:

- przediaenia dwiadczenia woli oséb uprawnionych do reprezentdwfrzenki Holding S.A.,
ze zobowazuja sic do przeniesienia wtaska okreslonej ilosci akcji Jutrzenki Holding S.A. w
zamian za zobowtanie s¢ wspolnikow Jutrzenka Colian sp. z 0.0. do przeaiga wtasnéci
okreslonej ilosci udziatow w tej spoéice. Zagd Jutrzenki Holding S.A. zkyt takie gwiadczenie
w dniu 27 czerwca 2008 roku.a®b Rejestrowy PozriaNowe Miasto i Wilda IX Wydziat
Gospodarczy KRS po rozpatrzeniu uzupetnionego wai@arejestrowat zmignudziatowca w
dniu 4 lipca 2008 roku.
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Jutrzenka Holding S.A. w Opatéwku

Uzna nalery wigc, za stanowiskiem g8u, ze wiasné¢ udziatow, a zatem i niomos¢ ich
rozporadzania przeszta na rzecz Jutrzenki Holding S.Aiatopwv dniu 27 czerwca 2008 roku,
a wikC w momencie zizenia dwiadczenia, ktdrego brak wedtlugiddi stanowit przeszked
w zarejestrowaniu zmiany udziatowca.

Na tej podstawie przgjo uproszczenie i oljo pierwsa konsolidac kapitatéw firne Jutrzenka
Colian sp. z o0.0. na dzie30 czerwca 2008 i wtzono do skonsolidowanego bilansu,
sporadzonego na dzie30.06.2008 r. (faktyczndat nabycia kontroli jest 27 czerwca 2008
roku)

Dla Ziotopex sp. z 0.0. w Wykrotach w opublikowanyi4.08.2008 r. Skonsolidowanym
raporcie za Il kwartat 2008 r. przyp, iz na dzié 30 czerwca 2008 sprawowanie kontroli przez
Jutrzenk S.A. nie miato miejsca. W dniu 01.09.2008 r. spotkrzymata postanowienieadu
Rejonowego dla Wroctawia Fabrycznej IX Wydziat Godarczy KRS z dnia 11 sierpnia 2008 r.
0 wpisaniu Jutrzenki Holding S.A. jako wspodlnikaolipex sp. z 0.0. z/s w Wykrotach,
posiadajcego 199 udziatdw oatznej wartéci nominalnej 99 500,00 zi. Na tej podstawie
uwazamy, ze Spotka ta powinna zostaljcta w skonsolidowanym sprawozdaniu na dz89
czerwca 2008 roku, w celu zachowania jednolitegdegoia do spotek Ziotopex i Jutrzenka
Colian. Zostaty one obje w wyniku tej samej transakcji (@sje aportem w zamian za emis;j
akcji Jutrzenki Holding S.A.). Uznaniee kontrola nad spéikZiotopex sp. z 0.0. nagiita w
tym samym dniu co kontrola nad Kaliszargp. z 0.0. jest wigiwe.

Dnia 8 lipca 2008 roku 48l Rejonowy w Poznaniu zarejestrowat podsagenie kapitatu
zaktadowego Jutrzenki Holding S.A. do kwoty 21.%%58. zt. Podwyszenie to wynikato
z zarejestrowania emisji akcji serii C. W dniu Bck 2008 roku dokonatagswicc czynndé
faktyczna polegara na wyemitowaniu przez spétlutrzenka Holding S.A. akcji aportowych w
zamian za wniesione udziaty Ziotopex sp. z o.autizénka Colian sp. z 0.0.

W oparciu o powysze wyjdnienie obgto pierwsa konsolidacg kapitatéw firme
Ziotopex sp. z 0.0. na d#ie30 czerwca 2008 i wtzono do skonsolidowanego bilansu,
sporzdzonego na dzie30.06.2008 r.

W drodze aktu notarialnego (REP A 2502/2008) padpmgo w dniu 30 czerwca 2008 roku
Jutrzenka Holding S.A. jako jedyny wspdlnik ¢j 993.776 udziatow ( o wado nominalnej
500 zt kady) Jutrzenka Colian sp. z 0.0. z siedzib Opatéwku o warti 496.888.000 zt
w zamian za wkiad niepieginy w postaci wlasnii przedstbiorstwa Jutrzenki Holding S.A.
w rozumieniu art. 55! jako zorganizowanego zespktadnikdbw materialnych i niematerialnych
przeznaczonych do prowadzenia dziataétmgospodarczej z wytzeniami wskazanymi w téei
aktu notarialnego (REP A 2506/2008).

Jutrzenka Holding S.A. do dnia @bja udzialtbw posiadata 503.636 udziatdw
w Jutrzence Colian sp. z 0.0. 0 wadionominalnej 251.818.000 zt co stanowito 100% abiwv

w kapitale zakladowym spotki.

Dziatalnag¢ operacyjna Jutrzenka Holding S.A. od dnia przeems przedsbiorstwa lgdzie
kontynuowana przez Jutrzen&olian sp. z 0.0.

Jedynym udzialowcem Jutrzenki Colian sp. z 0.d.Jatrzenka Holding S.A.
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Jutrzenka Holding S.A. w Opatéwku

W zamian za aport przegbiorstwa nasipito podwyzszenie kapitatu podstawowego Jutrzenki
Colian sp. z 0.0. 0 kwetd96 888 tys. zt. Na transakcji powstata wattirmy w sprawozdaniu
Jutrzenka Colian Sp. z 0.0. w kwocie 241 896 tyRazliczenie aportu ma charakter
prowizoryczny i zgodnie z MSSF 3 pkt.61-62 zagodlegé korektom.

Spotki obgte skonsolidowanym sprawozdaniem na aid6 czerwca 2008 r.

Jutrzenka Hodling S.A.

Jednostka dominujgca

Jutrzenka Colian Ziotopex

Celmar Trading Kolanski Trade
Jednostka zaleina Jednostka zalezna

98,99% udziatow 99,85% udzialow

sp.20.0. sp.20.0.
Jednostka zaleina Jednostka zaleina

100% udziatow 99,50% udzialow

Z uwagi na nieistotne kwotowo udziaty kapitatu mseesci dla spoétek olgtych konsolidac
petra dokonano uproszczenia i pongta je w rozliczeniach wzajemnych transakcji. Naedzi
30.06.2008 kapitaty mniejsga nie wystpuja w skonsolidowanym sprawozdaniu.

POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH PRZEPROWADZONE W OKR ESIE
OD 01.01.2008 DO 30.06.2008 ROKU

Wyszczegolnienie | Data Procent przefych | Koszt Wartas¢ godziwa | Wartasé firmy Nadwyzka udziatu
przegcia instrumentow polaczenia aktywow netto przegta w jednostki
kapitatowych z jednostek jednostki ramach przejmupcej w
prawem gtosu gospodarczych| przejmowanej polaczenia wartasci godziwej
przypadaica na | jednostek aktywow netto nad
jednostk gospodarczych | kosztem
przejmupca polaczenia*
Jutrzenka Colianl  27.06.2008 100 353 317 266 628 6886
Ziotopex 27.06.2008 99,5 145 864 20 602 125 262-
Warto §¢ ogétem 499 181 287 230 211 951-
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Jutrzenka Holding S.A. w Opatéwku

Udziaty te zostaly zakupione w ramach transakajl pepolm kontrok. Jutrzenka Holding S.A.
przegta udziaty od Janpak sp. z 0.0. z siedzib Kaliszu ( podmiot povigzany osobowo).
Wartas¢ firmy w kwocie 211 951 tyscy ziotych zostata odniesiona na niepodzielony Wwyni
finansowy.

Do wyceny aktywOw netto Ziotopex przgp wartagci historyczne ze wzgtlu na brak
mozliwosci dokonania stosownych wycen nggu do wartéci godziwych (dostosowanie do
zasad rachunkowoi Grupy Jutrzenka Holding S.A.).

Wycena majtku w zwiazku z przejciem na MSR/MSSF oraz zgmana z tym korekta wargoi
firmy odniesionej na niepodzielony wynik finansowgstanie dokonana wagju najblizszych 12
mieskcy zgodnie z postanowieniami MSSF3.

c) Czas trwania Emitenta

Czas trwania Spétki domimgej oraz jednostek wchogtzych w sktad Grupy Kapitatowej jest
nieoznaczony.

d) Prezentowane okresy sprawozdawcze

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obgmuakres od 01.01.2008 r.
do 30.06.2008 r. Poréwnywalne dane dofgez bilansu stanowi dane Grupy Kapitatowej
Jutrzenka Holding S.A. spai@zone na dzie 31.12.2007 roku, natomiast dane poréwnywalne
dla rachunku zyskow i strat, zestawienia zmian witkée wiasnym oraz rachunku przeptywow
pienkznych stanowg dane grupy za okres 01.01.2007 r. do 30.06.2007 r.

e) Sktad osobowy Zargdu i Rady Nadzorcze]

Skiad Rady Nadzorczej

do 25.06.2008 r.
Przewodnicacy Rady — Marcin Matuszczak
Wiceprzewodnicgzcy — Marcin Sadlej

Sekretarz — Jan Mikotajczyk
Czionek Rady — Jarostaw Taberski
Czionek Rady — Piotr Lagowski

od 25.06.2008 r.
Przewodnicacy Rady — Marcin Matuszczak
Wiceprzewodnicacy — Marcin Sadlej

Sekretarz — Jan Mikotajczyk
Czionek Rady — Sylwester Nkowiak
Czionek Rady — Piotr Lagowski
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Skiad Zarzadu

do 17.07.2008 r.

Prezes Zamdu — Jan Kolaski
Czionek Zaradu — Grayna Nowicka
Cztonek Zarzdu — Marcin Szutawa
Cztonek Zarzdu — Marek Mielcarek

od 17.07.2008 r.
Prezes Zagdu — Jan Kolaski
Cztonek Zarzdu — Marcin Szutawa

f) Informacja o danych tacznych

Sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finaesaowe zawieraj danych 4cznych,
poniewa w sklad przedsbiorstwa nie wchodgz wewrgtrzne jednostki organizacyjne
sporadzapce samodzielne sprawozdania finansowe.

g) Informacje o podstawie sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
walucie sprawozdania oraz zastosowanych zaadgleniach

Jutrzenka sporzizone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgadMedzynarodowymi
Standardami SprawozdawgzoFinansowe;.

Waluta sprawozdawcz niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finaegowjest zioty
polski, a wszystkie kwoty wyemne a w tysiacach ziotych polskich (o ile nie wskazano
inaczej). Sprawozdania finansowe jednostek wchogzh w skiad Grupy Kapitatowej zostaty
przeliczone na walgtsprawozdawcg w oparciu 0 zasady wynikgje z Migdzynarodowego
Standardu Rachunkowa nr 21. Skutki przeliczenia zaprezentowane zgstahocie nr 16.

h) Informacje zwigzane z pojczeniem

W  pierwszym poOtroczu 2008 r. napito polaczenie z jednostk zaleng
Jutrzenka Colian sp. z 0.0. z siedzMly Opatowku przez nabycie 100% jej udziatéw oraz
z jednostly zalezna Ziotopex Sp. z 0.0. z siedziba w Wykrotach przexbycie 99,5% jej
udziatéw. Proces patzenia zostat opisany w punkcie b) Wprowadzenialkhmsolidowanego
sprawozdania finansowego.

1) Zatozenie kontynuacji dziatalncci gospodarczej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sgpone przy zaleeniu kontynuowania
dziatalngci gospodarczej przez spoétki Grupy w at&j sk przewidzi€ przyszigci. Na dzié
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowaigostwierdza si istnienia okolicznéci
wskazujcych na zagrzenie kontynuowania dziataléa przez spoétki Grupy.

Skonsolidowany
Raport Potroczny SA-PS 2008

str. 10z 114



ﬂutrzen ka

Jutrzenka Holding S.A. w Opatéwku

j) Przeksztatcenie i poréwnywalnd¢ sprawozdania finansowego

Sprawozdania finansowe za okres pgiyjdla danych poréwnywalnych w zakresie bilansu
sporadzonego na dzie31.12.2007 r. zaprezentowano w wéaetach skorygowanych o d4d
podstawowy opisany w punktach 17 i 19 Dodatkowipébrmaciji i objg&nien.

k) Korekty wynikaj ace z zastrzeéem w opiniach podmiotow uprawnionych do bada
sprawozdai finansowych

Nie dokonywano korekt w zwkku z zastrzeeniem podmiotu uprawnionego do badania
sprawozda finansowych.

[) Zasady (polityka) rachunkowasci

Informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym obgjmhilans, rachunek zyskéw i strat,
zestawienie w kapitale wtasnym, rachunek przeptywgienieznych oraz noty obfmiajace
sporadzone zostaty zgodnie z przepisami Rozpdrenia Ministra Finansow z dnia 19
pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji baeych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wargoiowych ( Dz. U. z 2005r. Nr 209 poz.1744 ).

Wszystkie dane wynikajz ksag rachunkowych oraz ewidencji pozabilansowe.

Jutrzenka Holding S.A. stosuje dzynarodowe Standardy Rachunka@eiéMi¢dzynarodowe
Standardy Sprawozdawcmd Finansowe] w ksztalcie zatwierdzonym przez ¢JRuUropejsk
(UE) na dzié 31 grudnia 2007 roku oraz przepisy Kodeksu spbé&idiowych.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez Wituropejsk nie r&nia sie obecnie w znaexy
sposOb od regulacji prafych przez Ragd Miedzynarodowych Standardéw Rachunkéwipza
wyjatkiem poniszych standardéw , ktGre nie zostaty jeszcze gieyo stosowania:

1. Zmieniony MSSF 3 ,Pakzenie jednostek gospodarczych” — opublikowany v di
stycznia 2008 roku i magy zastosowanie do sprawoadamansowych spoegdzonych za
okresy rozpoczynage s¢ w dniu 1 lipca 2009 i piniej. Zmiana obejmuje radzy
innymi zrewidowane podgjie do ujmowania innych kosztéw bezpadnich zwizanych
Z pokczeniem, ujcie i rozliczenia nabycia w kilku transakcjach, wgyg i ugcia firmy
oraz kapitatu mniejszai jak rowniez podegcia do warunkoéw piatrigi.

2. Zmiana do MSR 23 "Koszty finansowania zetwmanego” — opublikowana w dniu 29
marca 2007 roku i maga zastosowanie do sprawo#daporzdzonych za okresy
rozpoczynagce s¢ w dniu 1 stycznia 2009 i paiej. Zmiana standardu obejmuje
eliminacg dotychczasowej opcji nitiwosci ujmowania kosztéw finansowania
zewretrznego bezp@ednio w rachunku zyskoéw i strat.

3. Zmiana do MSR 1 ,Prezentacja sprawazdemansowych” — opublikowana w dniu 6
wrzesnia 2007 roku i maga zastosowanie do sprawoadamansowych spordzonych
za okresy rozpoczyngje st w dniu 1 stycznia 2009 i gdiej. Zmiana obejmuje zmiany
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dotyczce nazewnictwa podstawowych sprawazdénansowych oraz prezentacji
bilansu, rachunku zyskow i strat oraz zmian w kagitvtasnym.

4. Zmiana do MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe wpmlania finansowe” —
opublikowana w dniu 10 stycznia 2008 roku i acaj zastosowanie do sprawo#da
finansowych sporgdzonych za okresy rozpoczyaeg s¢ w dniu 1 lipca 2009 i paniej.
Zmiana dotyczy uregulowania kwestii nabycia lub zsplery udzialtdw w ramach
transakcji, ktorej nie nagiuje utrata kontroli, wyceny udziatdbw w jednostadezne]
jakie pozostay w sprawozdaniu jednostki domimag] po utracie kontroli nadat
jednostk oraz ujmowania kapitatdbw mniejso.

5. Zmiana do MSSF 2 ,Piatdoi w formie akcji wtasnych” — opublikowana w dniw 1
stycznia 2008 roku i maga zastosowanie do sprawozdmansowych sporglzonych za
okresy rozpoczynage st¢ w dniu 1 stycznia 2009 i pdiej. Zmiana wprowadza
wyjasnienia w zakresie definiowania warunkOw nabywanigprawnienr oraz
rachunkowego pod@ia do rozwizania umow w zakresie ptatw w formie akciji
wiasnych.

6. Interpretacja KIMSF 12 ,Porozumieniaswiadczeniach publicznych” — opublikowania
w dniu 30 listopada 2006 roku i mag zastosowanie do sprawo#zdAnansowych
sporadzonych za okresy rozpoczyne¢ s¢é w dniu 1 stycznia 2008 i pdiej.
Interpretacja daje wytyczne dla operatorow w umdwkoncesji na ustugi poruzy
sektorem publicznym i prywatnym w zakresieaig ksegowego tych umow. KIMSF 12
dotyczy umow, w ktorych udziekgy koncesji kontroluje lub reguluje, jakie ustugi
operatorswiadczy przy pomocy okgeonej infrastruktury, a tate kontroluje znaccy
pozostaty udziat w infrastrukturze na koniec okresalizacji umowy.

7. Interpretacja KIMSF 13 ,Programy lojalfmowe” — opublikowania w dniu 28 czerwca
2007 roku i majca zastosowanie do sprawozdmansowych spordzonych za okresy
rozpoczynajce st w dniu 1 lipca 2008 i piniej. Interpretacja daje wytyczne jednostkom
przyznagcym swoim klientom tzw. ,punkty” lojalnieciowe odnénie wyceny ich
zobowhzan wynikajacych z przekazania produktow lub wykonania ustugnadavych lub
0 obnizonej cenie w momencie realizacji przez klienta preanych punktow.

8. Interpretacja KIMSF 14 ,MSR 19 — Ograniczenie ujnamva nadwyki w programie
okreslonych swiadczeé, minimalne wymogi dotycge ugcia oraz wzajemne powdania
migdzy tymi wymogami” — opublikowana w dniu 5 lipca ®0 roku i majca
zastosowanie do sprawozdnansowych sporglzonych za okresy rozpoczyneg s¢
w dniu 1 stycznia 2008 i gaie;.

Wedtug szacunkow jednostki, w/w standardy, intagmje i zmiany do standardow nie miatyby
istotnego wplywu na sprawozdanie finansoweeliezostatyby zastosowane przez jednesika
dzien bilansowy.

Ponadto, Spétka spamdzapc niniejsze sprawozdanie finansowe nie zastosonas&pujacych
standardéw, zmian standardéw i interpretacji, ktbostalty opublikowane i zatwierdzone do
stosowania w UE, ale nie mggszcze zastosowania:

1. MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” — opublikowany w dB@ulistopada 2006 roku i megjy
zastosowanie do sprawozdAnansowych sporgizonych za okresy rozpoczyaeg st
w dniu 1 stycznia 2009 i gaiej. Standard zagbuje MSR 14 ,Sprawozdawcgbwedtug
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segmentow dzialaldoi” i wymaga medzy innymi by segmenty operacyjne byty
okreslane na podstawie sprawozxdaewrgtrznych dotyczcych komponentow jednostki

gospodarczej podlegaych okresowym przegilom dokonywanym przez czionka
kierownictwa odpowiedzialnego za podejmowanie dpoyzeracyjnych, w celu alokacji

zasobow do poszczegolnych segmentdw i oceny icialia.

2. KIMSF 11 ,MSSF 2 — wynagrodzenie akcjami w ramachpy i akcjami wiasnymi”,
opublikowany w dniu 2 listopada 2006 roku i pn@j zastosowanie do sprawoida
finansowych sporgizonych za okresy rozpoczyaeg¢ st w dniu 1 marca 2007 i paiej.
Interpretacja daje wytyczne co do uznawania i ujemoe transakcji wynagradzania
akcjami wiasnymi w ramach jednostek grupy kapitapw

1. Okreslenie roku obrotowego i okresu sprawozdawczego

1.1 Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej Jutrzenkddittg S.A. jest rok kalendarzowy.

1.2 Okresem sprawozdawczym jest jeden racesi

2. Prowadzenie ksig rachunkowych

2.1 Kskgi rachunkowe Jutrzenka Holding Spétka Akcyjrapsowadzone wegzyku polskim
I w walucie polskiej.

2.2 Kskgi rachunkowe prowadzigiv siedzibie spoiki.

3. Format i zawarto§é sprawozdania finansowego

3.1 Sprawozdanie finansowe jest spmizane na dziezamkngcia ksiag rachunkowych lub na
kazdy inny dzié bilansowy.

3.2 Sprawozdanie finansowe obejmuje:

3.2.1 Wprowadzenie do sprawozdania

3.2.2 Bilans

3.2.3 Rachunek zyskéw i strat

3.2.4 Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

3.2.5 Rachunek przeptywow piegiinych (metoda pwednia)
3.2.6 Dodatkowe informacje i objaienia.
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1. Zasady rachunkowdci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato s@pone zgodnie z zasadkosztu
historycznego, z wyikiem niektorych aktywow finansowych, ktére zgodmi®SSF wyceniane
sa wedtug wartéci godziwej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje wapdanie finansowe jednostki
dominupcej JUTRZENKA HOLDING S.A. oraz sprawozdania kohdmanych przez jednostk
dominupca spotek zalenych sporzdzone na dzien. 30.06.2008 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgitwane jest za rok obrotowy wlawy dla
jednostki dominujcej. Wyniki finansowe jednostek nabytych lub spemggth w trakcie roku
ujmowane g w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpowiecdd momentu ich
nabycia lub do dnia ich sprzega

Do sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegsowtina jest metoda petna
polegajca na sumowaniu poszczegolnych pozycji sprawvfidansowych jednostkowych oraz
dokonaniu wyaczen i korekt.

Kontrola wystpuje wéwczas, gdy jednostka domiseg ma maliwos¢ wptywania na polityk
finansow | operacyja podlegtej jednostki w celu aginiccia korzyci z jej dziatalndci.

Na dzier nabycia jednostki zataeej, aktywa i pasywa jednostki nabywangjs/ceniane weditug
wartasci godziwej. Nadwyke ceny nabycia nad wadoa godziwva maozliwych do
zidentyfikowania przegych aktywow netto jednostki jest ujmowana jesijakarta¢ firmy. W
przypadku, gdy cena nabycia jestszia od wartéci godziwej maliwych do zidentyfikowania
przegtych aktywow netto jednostki, zdica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskowatst
W pozostatej dziatalnei operacyjnej w innych przychodach operacyjnychizigt wigcicieli
mniejszgciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji nedci godziwej aktywow i
kapitatow. W kolejnych okresach, straty przypadajwiacicielom mniejszéciowym powyej
wartadsci ich udziatdw pomniejszajkapitaty jednostki dominagej. W przypadku, gdy zakres
kontroli nad jednostka podpaidkowary zostaje zwgkszony, wowczas transakcja taka jest
rozpatrywana osobno. Dla nabywanych w wyniku takiensakcji kolejnej agci aktywow
netto ustala giréznice pomidzy cena nabycia a wastha godziwg nabytej czsci aktywow
netto. Tak wyliczona (ujemna) wastofirmy wykazywana bdzie w niepodzielnym wyniku.

W przypadku nabycia jednostki pod wsppkontrokh Spétka przejta dostosowuje aktywa netto
do zasad rachunkowo Grupy Kapitalowe) Jutrzenka Holding S.A. i taktalone wartéci
bilansowe s porownywane z cennabycia. Wart& firmy/ujemna warté¢ firmy jest w tym
przypadku odnoszona na niepodzielony wynik finansow

Wyniki finansowe jednostek nabytych wagu roku @ ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od momentu ich nabycia. Mygadku, gdy jest to konieczne, w
sprawozdaniach finansowych jednostek zajeh dokonuje si korekt magcych na celu
ujednolicenie zasad rachunko$gostosowanych przez jednostk zasadami stosowanymi przez
podmiot dominujcy.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty gpdmy podmiotami povazanymi obgtymi
konsolidacy podlegag wytaczeniom konsolidacyjnym.
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Wartcici niematerialnevykazuje s¢ na dzié bilansowy wedtug wartei netto - czyli wartéci
poczatkowej rownej cenie nabycia pomniejszonej o dotyasowe odpisy amortyzacyjne oraz o
odpisy z tytutu utraty wartai.

Przez skfadnik wartgi niematerialnych rozumiegmazliwy do zidentyfikowania niepierzny
skfadnik aktywow:

1) nieposiadajcy postaci fizycznej,
2) pozostajcy pod kontrad Spotki w wyniku zdarzé zaistniatych w przeszioi,

3) z ktorego, wedtug przewidywiaJednostka gospodarcza,agsiie w przysziéci korzysci
ekonomiczne.

Do wartaci niematerialnych Spotka zalicza w szczegétmo

a) autorskie prawa maikowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje (w tynogpamy
komputerowe),

b) prawa do wynalazkéw, patentow, znakéw towarowyclzondw wytkowych oraz
zdobniczych,

c) know-how,
d) koszty prac rozwojowych.

Umorzenie naliczane jest metplthiowa przy zastosowaniu parszych stawek rocznych:
- programy komputerowe — 20%, 30%,
- licencje na programy komputerowe - 30%,
- prawa autorskie - amortyzuje 44 miesgcy,
- pozwolenie wodno - prawne 9,23 %,

Nie amortyzuje i
1) wartdéci niematerialnych o nieok§lnym okresie sytkowania,
2) wartdsci firmy nabytej w wyniku transakcji patzenia jednostek,

3) prawa wieczystegoaytkowania terenu.

Amortyzacg w/w aktywow zasfpuje s¢ konieczndcia corocznego przeprowadzania testu na
utrak wartasci (bez wzgtdu na to czy istnigj przestanki wskazage na meliwosé jej utraty)
I ujmowania — w razie konieczéa — odpowiedniego odpisu aktualizaggo.

Rzeczowe aktywa trwatebejmuj srodki trwate,srodki trwate w budowie i zaliczki nérodki
trwate w budowie.

Spotka identyfikujesrodki trwate jako te sktadniki:
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a) ktore g utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesiedukcyjnym lub przy dostawach
towarow i swiadczeniu ustug, w celu oddania daywania innym podmiotom na podstawie
umowy najmu, lub w celach administracyjnych oraz

b) ktérym towarzyszy oczekiwanie;, reda wykorzystywane przez czas dizy niz jeden okres.

Srodki trwate Spoétka wycenia na daiebilansowy wedtug warkei netto, czyli wartéci
poczatkowej rownej cenie nabycia lub kosztowi wytworzerpowekszonej o koszty ulepszenia,
skorygowanej o odpisy amortyzacyjne, az@k odpisy z tytutu utraty waoi i pomniejszanej
proporcjonalnie do okresu icltytkowania o odpisy amortyzacyjne.

Wartas¢ podlegajgca amortyzacji to cena nabycia lub koszt wytworaedanego skfadnika
aktywow, pomniejszona o wakibkoncowa tego sktadnika.

Przyjmuje st, ze jest ona réwna zeru, chyli@ strona trzecia zobowzata s¢ do zakupu
i mozna ustakk wartas¢ koncowa poprzez odniesienie do aktywnego rynkuzéje istnieje
prawdopodobigstwo istnienia takiego rynku).

Pocatkowe ugcie skfadnikasrodkow trwatych §rodkow trwatych w budowie) nagiuje
wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Nagceabycia lub koszt wytworzenia pozycji
rzeczowych aktywow trwatych sktada ¢sicena zakupu, atznie z cltami importowymi
I bezzwrotnymi podatkami od zakupu i wszystkimi yym pozwalajcymi sk bezpdrednio
przyporadkowa kosztami poniesionymi w celu doprowadzenia skikaraktywow do stanu
zdolnaci uzytkowej, ktory jest zgodny z jego zamierzonym wydkgstaniem. Wszystkie opusty
handlowe i rabaty odejmujegsiv celu uzyskania ceny zakupu.

Kluczowym czynnikiem, ktéry jest uwzglniony przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej
stawki amortyzacyjnej jest okres ekonomiczngjtaczndci srodka trwatego, na okdlenie
ktorego wptywag w szczegolngci:

1) oczekiwane wykorzystanie sktadnika aktywOw, oce@iana podstawie oczekiwanej
zdolnaci produkcyjnej sktadnika aktywéw lub wielkei produkciji,

2) oczekiwane ziycie fizyczne, ktére zaky od czynnikbw operacyjnych takich jak §to
zmian, w cagu ktorych sktadnik aktywoweddlzie wywany, program remontow i konserwacji
w danej jednostce gospodarczej oraz zabezpieczeétoeserwacja sktadnika aktywow w
okresie przestojow,

3) technologiczna utrata przydatod wynikajaca ze zmian lub udoskonalgrodukcji lub ze
zmian popytu na dany produkt lub na glaistug;, do wytworzenia ktérych wykorzystywany
jest dany sktadnik aktywow,

4) prawne lub inne podobne ograniczenia dajgezwytkowania sktadnika aktywow, takie jak
wygasniecie terminu aytkowania z tytutu odnaych umow leasingowych.

Odpisy amortyzacyjne ogtodkéw trwatych dokonywaneyrzy zastosowaniu metody liniowej
przez okres odpowiadggy szacowanemu okresowi ich ekonomicznsjteczndgci.

Skonsolidowany
Raport Potroczny SA-PS 2008

str. 16 z 114



ﬂutrzen ka

Jutrzenka Holding S.A. w Opatéwku

Stosowanie dla celow bilansowych stawek wyrikggh z przepiséw podatkowych jest Aiwve
jedynie w sytuacjach, kiedy stawki te odpowiadagzacowanemu okresowi ekonomicznej
uzyteczndci danegarodka trwatego.

Okres lub stawk i metod: amortyzacjisrodka trwatego ustala gina dzié przyjecia go do
uzywania.
Dla poszczegollnych grup rodzajowycirodkéw trwatych roczne stawki amortyzacyjne
ksztattowaty s§ nastpujaco:

- grunty - nie podlegaamortyzacji,

- wieczyste aytkowanie gruntéw - nie podlega amortyzacji,

- urgdzenia techniczne i maszyny - 5% - 50%,

-$rodki transportowe - 12,5% - 29%,

- inngrodki trwate - 14% - 25%

Do wyliczenia amortyzacji podatkowej Spotka stosugawki amortyzacyjne wynikaje z
Zalacznika nr 1 do Ustawy o podatku dochodowym od optdwnych z dnia 15.02.1992
(Dz.U. Nr 106 z 1993 r. z ga@iejszymi zmianami).

Wartas¢ koncowa jest kwat netto, ktog Spotka spodziewa giuzyska na zakaczenie okresu
uzytkowania sktadnika aktywow, po odliczeniu oczekiweh kosztéw zbycia.

Poprawné¢ stawek amortyzacji stosowanych w odniesieniu dezppegolnychsrodkéw
trwatych jest przez Spddk weryfikowana nie rzadziej hiraz do roku. Wszelkie zmiany
wynikajace z weryfikacji stawek amortyzacyjnych wplywaj(jako zmiana wielkeci
szacunkowych) na odpowiednkorekt dokonywanych w biecym roku obrotowym oraz w
nastpnych latach obrotowych odpiséw amortyzacyjnych.

Srodki trwate w budowiew momencie ich rozliczania i przekazywania dgytkowania
wyceniane g w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia obegoygh sung poniesionych przez
spotke kosztéw budowy, montal, ulepszenia i przystosowania doytkowania  w okresie od
rozpoczcia budowy (montau) do dnia przyjcia do uytkowania.

Nieruchomdci inwestycyjnewyceniane $w cenie nabycia.

Na dzier bilansowy nieruchomigi zaliczane do inwestycji wyceniagsivediug cen nabycia lub
kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpisy angatyjne, a take o odpisy z tytutu utraty
wartasci.

Aktywa do zbyciaSpotka klasyfikuje aktywa trwate (lub greipktdrej zbycie jest planowane)
jako przeznaczanna sprzeda jesli jej wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana gtownie w
wyniku transakcji sprzeds a nie poprzez dalszeyikowanie.

Aby warunki te bylty spetnione, aktywo (lub grupadisn
1) by¢ dostpne do natychmiastowej sprzegiav aktualnym stanie,
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2) uzaleznione jedynie od warunkow typowych i zwyczajowydha transakcji sprzeds tego
typu aktywow (lub grup),

3) jego sprzedamusi by wysoce prawdopodobna.

Aktywa finansowe i zobowrania finansoweEmitent w momencie pogtkowego ugcia
wycenia w wartéci godziwej, powtkszonej, w przypadku sktadnika aktywéw lub zobgania
finansowego niekwalifikowanych jako wyceniane w teéeci godziwej przez wynik finansowy,

o koszty transakciji, ktore madoy¢ bezpdrednio przypisane do nabycia lub emisji skladnika
aktywow finansowych lub zobowzania finansowego.

Dla potrzeb wyceny skfadnika aktywow finansowych pocatkowym ugciu Spoétka
kwalifikuje aktywa finansowe do czterech ngmstjacych kategorii:

(a) aktywa finansowe wyceniane w wditbgodziwej przez wynik finansowy,
(b) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnp

(c) pazyczki i naleznosci,

(d) aktywa finansowe dagine do sprzeds.

Po pocatkowym ugciu, jednostka wycenia aktywa finansowe, w tym rmstenty pochodne
bedace aktywami, w wartei godziwej, nie dokongf pomniejszenia o koszty transakcji, jakie
moga by¢ poniesione przy sprzeda lub innym sposobie wyzbycia esiaktywow. Wyptek
stanows nastpujace aktywa finansowe:

(a) pazyczki i naleznosci, ktore wycenia si wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowe]

(b) inwestycje utrzymywane do terminu wymagabkip ktore wycenia s wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metodyyatekj stopy procentowej oraz

(c) inwestycji w instrumenty kapitalowe nieposiag® kwotowa cen rynkowych z aktywnego
rynku, i ktérych warté¢ godziwa nie mge by wiarygodnie zmierzona, a tak powhzane z
nimi instrumenty pochodne, ktére mugsby¢ rozliczone przez dostawniekwotowanych
instrumentéw kapitatowych wycenianych wedtug kosztu

Po pocatkowym ugciu, Spotka wycenia wszystkie zobawania finansowe wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metodyystekj stopy procentowej, z watkiem:

(a) zobowazan finansowych wycenianych w wasm godziwej przez wynik finansowy. Takie
zobowgzania, w tym instrumenty pochodnedace zobowizaniami, wycenia giw wartaci
godziwej, z wyjtkiem zobowizania kdacego instrumentem pochodnym pemanym z
instrumentem kapitalowym niekwotowanym na aktywnwyynku, ktore musi b§ rozliczone
przez dostaw tego instrumentu, wycenianego wedtug kosztu,zgedgo wartéé godziwa nie
maoze by wiarygodnie zmierzona.
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(b) zobowazanr finansowych powstatych w wyniku przeniesienia dkika aktywow
finansowych, ktore nie kwalifikuje si do wykczenia z bilansu lub ujmowanych z
zastosowaniem podgja wynikapcego z utrzymania zaangavania.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustugw momencie pocikowego ugcia wycenia s w wartaci
godziwe.

Po pocatkowym ugciu nalenosci wycenia s¢, co do zasady, w zamortyzowanej cenie nabycia,
stosujc meto@ efektywnej stopy procentowej. Jednakw przypadku nafosci o terminie
wymagalndci nie dizszym niz 12 mies¢cy od dnia bilansowego, analizowang @zestanki
majce wptyw na warté& wyceny takich nalenosci w zamortyzowanej cenie nabycia (zmiany
stopy procentowej, ewentualne dodatkowe przeptyiepigzne i inne). Na podstawie wynikow
przeprowadzonej analizy nalesci wycenia s w kwocie wymagaijcej zaptaty wowczas, gdy
réznica pomedzy wart@cia w zamortyzowanej cenie nabycia i wada w kwocie
wymagajcej zaptaty nie wywiera istotnego wptywu na ceclakojciowe sprawozdania
finansowego. Ze wzgtlu na istotn& nie podlegaj dyskontowaniu nalaosci o terminie
ptatnaci nieprzekraczagym 120 dni.

Spotka odsipuje st od naliczania odsetek od nahesci.

W Spoice nalicza siodsetki ustawowe lub wynikgje z zawartej umowy, feli Zarzd Spoiki
uzna to za zasadne.

Odpisu aktualizujcego Spotka dokonuje w stosunku do natéci:

1) od dhuenikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan dpsci — do wysokéci
naleencsci nie obgte] gwarang, lub innym zabezpieczeniem nab@sci, zgtoszonej
likwidatorowi lub £dziemu komisarzowi w pogtowaniu upadieciowym,

2) od diwznikbw w razie oddalenia wniosku o ogtoszenie ictadipici, gdy ich majtek nie
wystarcza na zaspokojenie kosztow ppstvania upadkxiowego — w peilnej wysokoi
naleznosci,

3) kwestionowanych przez dtnika oraz z zaptatktorych dhenik zalega, a wedtug oceny jego
sytuacji majtkowej i finansowej spfata naleosci w umownej kwocie nie jest
prawdopodobna — do wysad®@ naleznoéci nie pokrytej gwarangj lub innym
zabezpieczeniem,

4) stanowiacych rownowarté¢ kwot podwyszapcych naleénosé, w stosunku do ktérych
uprzednio dokonano odpisu aktualimggo — w wysokei tych kwot, do czasu ich
otrzymania lub odpisania,

5) przeterminowanych (powsgj 6 mies¢cy) lub nie przeterminowanych o znacznym
prawdopodobigstwie nigciagalnagci, w przypadkach uzasadnionych rodzajem prowadzone
dziatalngci lub struktug odbiorcow - w wysok&ci wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu.
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Zapasy materiatéw, towarow i wyrobéw gotowyelycenia wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia nie wyszych od ich cen sprzedanetto ustalonych na dfidilansowy.

Spoétka prowadzi ewidengjilosciowo-wartdgciowa zapasow, w ktorej dla kdego sktadnika
ujmuje obroty i stany w jednostkach naturalnychiéngznych. Rownolegle do ewidenciji
bilansowej Spotka prowadzi ewidencjlosciowa magazynow w oparciu o jednolity kod
cyfrowy. Stany zapasow wynikgje z ewidencji magazynowej uzgadniang zs ewidenci
bilansowa.

Materialy Spoétka odpisuje w koszty w momencie iclydania z magazynwedtug cen
przecetnych tj. ustalonych w wysokoi sredniej waonej ceny, a produkty gotowe w momencie
ich wytworzenia.

Cena nabyciato rzeczywista cena zakupu peWszona o tzw. koszty zakupu. Do kosztow
zakupu Spoétka zalicza koszty bezpmnie zwizane z zakupem, takie jak: koszty transportu,
zatadunku i przetadunku, ubezpieczenia. Do kosztékupu nie zalicza sizadnych kosztow
posrednich zwizanych z zakupem, np. kosztow utrzymania komore@paiizenia. Cen
nabycia pomniejszajudzielone przez dostawcabaty, opusty. Feli nie jest maliwe ustalenie
ceny nabycia danego skfadnika aktywéw, a w szcoe§dl przyjetego nieodptatnie, jego
wyceny Spotka dokonuje wedtug cen sprzgdakiego samego lub podobnego przedmiotu.

Koszt wytworzenia stanowi koszty bezpérednie produkcji poszczegélnych produktéw
gotowych (tj. wartéci zuzytych surowcow, opakowa i poniesionej robocizny) oraz
przypadajca na okres ich wytworzenia uzasadniongckosztow pérednich.

Do uzasadnionych kosztow ggednich Spotka zalicza zmienne kosztyngalnie produkcji oraz
cze$ci statych kosztow pwednich produkcji, ktére odpowiadapormalnemu wykorzystaniu
zdolnaci produkcyjnych.

Cena sprzeday netto to mazliwa do uzyskania na dzebilansowy cena sprzegza danego
sktadnika aktywow, bez podatku od towardw i ustpgmniejszona o rabaty, skonta i inne
opusty, naleny podatek akcyzowy.

Produkcja w toku wyceniana jest na poziomie kosztiszpdrednich tj. wartéci zuzytych
surowcow, opakowai poniesionej robocizny.

Wartas¢ produkcji niezakaczonej w trakcie roku obrotowego taznica pomedzy saldami kont
501 oraz 580.

Przychody i rozchody wyrobéw gotowych i pétfabrykatwyceniane sw planowanym koszcie
wytworzenia.

Na dzier bilansowy zapasy wyrobéw gotowych i poffabrykatamyceniane & w rzeczywistym

koszcie wytworzenia nie wgzych od ich cen sprzegdanetto.

Do kosztu wytworzenia zaliczamy koszty pozagiaj w bezpérednim zwizku z danym

produktem oraz uzasadniprczes¢ kosztow pérednio zwizanych z wytworzeniem tego
produktu.

Do kosztow wytworzenia nie zaliczasi
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1) kosztéw ledacych konsekwengj nie wykorzystanych zdoldoi produkcyjnych i strat
produkcyjnych,

2) kosztow ogolnego Zasdu,
3) kosztéw magazynowania,
4) kosztow sprzedsgy produktow.

Koszty te wptywai na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktoryostaty
poniesione.

Na dzié bilansowy zapasy towaréw wycenig:si
1) towary wiasne wedtug rzeczywistych kosztéw wytwaoiiae
2) towary obce w cenach nabycia nieasgych od cen ich sprzedanetto

Przychody i rozchody towaréw wiasnych wycenianensplanowanym koszcie wytworzenia,
natomiast przychody i rozchody towarow obcych wieembycia.

W zwiazku z utrad wartasci rzeczowych aktywow obrotowych Spoétka dokonujepiedw
aktualizupcych. Kwot wszelkich odpiséw wartci zapaséw do poziomu waétm netto
mozliwe] do uzyskania oraz wszystkie straty w zapasaghuje s¢ jako koszty okresu, w
ktorym odpis lub strata miaty miejsce. Odwrocendpisu wartdci zapasow, wynikage ze
zwickszenia ich wartei netto maliwej do uzyskania, zostaje ¢ig¢ jako zmniejszenie kwoty
zapasow ujtych jako koszt okresu, w ktérym odwrécenie odpigutasci miato miejsce.

Rozliczenia midzyokresowe kosztéw

Stosownie do zasady memorialu w ¢gggich rachunkowych Spotki ujmowane wszystkie
osiagnicte, przypadajce na jej rzecz przychody i ohgajace p koszty zwizane z tymi
przychodami dotycgce danego roku obrotowego, niezalie od terminu ich zapfaty.

Koszty dotycace przysztych okresow sprawozdawczych Spétka zaliz czynnych rozlicze
migdzyokresowych kosztow, z podziatem na dtugo- i kotgrminowe:

1) krétkoterminowe - to rozliczenia, ktorecdn trwaty nie diikej niz 12 mies¢gcy od dnia
bilansowego,

2) dlugoterminowe - to rozliczenia mag trwa dtuzej niz 12 miesg¢cy od dnia bilansowego.

Podziat ten ma charakter ptynny i odpowiednio ddammy okresu ich dalszego rozliczania od
dnia bilansowego,dula nastpowa przeklasyfikowania rozliczemiedzyokresowych kosztow.

Zaliczone do aktywow Spotki czynne rozliczeniaedryokresowe kosztéwasnastpnie,
stosownie do uptywu czasu lub wieflod swiadczeéd odpisywane w gzar odpowiednich kont
wynikowych — @& do chwili, kiedy na wynik zostanprzeniesione wszystkie koszty zaliczone
uprzednio do aktywéw. Czas i sposob rozliczenidainony jest od charakteru rozliczanych
kosztow.
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Kapitaty wlasneSpotka ujmuje w kggach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i agdt
zasad okrdonych przepisami prawa i postanowieniami statyiGH.

Kapitaty wiasne dzielsi¢ na:

1) kapitaty podstawowe,

2) kapitaty zapasowe,

3) kapitaty rezerwowe.

Do kapitatow witasnych Spotka zalicza rowinie
1) zysk (strag) z lat ubiegtych,

2) zysk (strat) netto roku obrotowego,

3) odpisy z zysku netto w gju roku obrotowego. W pozycji tej jako wielio ujemna
prezentowana jest zaliczkowa wyptata dywidendyskmyroku bieacego.

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug momencie pocgkowego ugcia wycenia si w wartgci
godziwe.

Po pocatkowym ugciu zobowazania z tytutu dostaw i ustug wyceniag,sto do zasady, wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metodyavekf stopy procentowej. Jedriakw
przypadku zobowzan o0 terminie wymagaln@i nie diwzszym ni 12 miesgcy od dnia
bilansowego, analizowane przestanki majce wptyw na wart& wyceny takich zobowgzan w
zamortyzowanej cenie nabycia (zmiany stopy proceatoewentualne dodatkowe przeptywy
pienkzne i inne). Na podstawie wynikéw przeprowadzonejliag zobowazania wycenia giw
kwocie wymagajcej zaptaty wowczas, gdy mica pomedzy wart@cia w zamortyzowanej
cenie nabycia i wartgia w kwocie wymagajcej zaptaty nie wywiera istotnego wptywu na
cechy jakéciowe sprawozdania finansowego. Ze wigl na istotné¢ nie podlega
dyskontowaniu zobowrania o terminie ptatrioi nieprzekraczagym 120 dni.

Rezerwy Spétka tworzy na pewne lub o xdum stopniu prawdopodohistwa przyszte
zobowgzania, ktérych kwat mozna w sposob wiarygodny oszacawa w szczegolnmi na
straty z operacji gospodarczych w toku, w tym ahytudzielonych gwarancji, peczen,

operacji kredytowych i skutkdw togzego s¢ postpowania gdowego.

Spotka tworzy rezerwy na zobazania wedtug nagpujacych tytutdow:
1) rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

2) rezerwy nawiadczenia pracownicze,

3) pozostate rezerwy.

Kwoty rezerw, zalgnie od tego, jaki charakter magdarzenia, na ktéreesje tworzy, obcizaja
odpowiednio: koszty operacyjne, pozostate koszgragyjne lub koszty finansowe. Natomiast
niewykorzystane rezerwy zelszaj: pozostate przychody operacyjne lub przychodyrfstave.
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Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw ngaije na dzig, na ktory okazaty sizbedne. Z kolei
powstanie zobowgiania, na ktore uprzednio utworzono rezgrpowoduje wykorzystanie
rezerwy.

Rozliczenia midzyokresowe pasywow w Spotce obejmuj

1) bierne rozliczenia mdzyokresowe kosztow,

2) rozliczenia m¢dzyokresowe przychoddw.

Bierne rozliczenia medzyokresowe kosztowbejmup kwoty zaliczane do kosztow ligcego
okresu, ktorych pokrycie nagti w przyszigci. Rozliczenia te Spétka stosuje w odniesieniu do
kosztow wystpujacych nieperiodycznie, a wymageaych rownomiernego rozienia na
poszczegoblne okresy sprawozdawcze.

Spoétka dokonuje biernych rozliaze migdzyokresowych kosztow w  wysoko
prawdopodobnych zobowdan przypadaicych na bieacy okres sprawozdawczy, wynikaych:

1) ze swiadczéh wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentow orydh kwot
zobowhzania mana oszacow@w wiarygodny sposob,

2) z obowhzku wykonania zwizanych z bigaca dziatalngcia, przysztychswiadczeé wobec
nieznanych osob, ktérych kwomazna oszacow@ mimo ze data powstania zoboyziania
nie jest jeszcze znana. Dotyczy to w szczeg@inkosztow z tytutu napraw gwarancyjnych i
rekojmi za sprzedane produkty diugotrwategoythu (rezerwy na naprawy gwarancyjne,
reklamacje).

Przewidywane, lecz nie poniesione wydatkigpdjbiernymi rozliczeniami mdzyokresowymi
zmniejszag koszty okresu sprawozdawczego, w ktérym stwierdzage zobowizania te nie
powstaty.

Na dzié bilansowy pozycja nie wysgpita.

Przychody dotycxe przysztych okresdwdla ktdrych w danym okresie sprawozdawczym nie
ponosi s¢ kosztow ich uzyskania Spotka rozlicza w czasiezlRpenia te obejmuyj

1) réwnowart@¢ otrzymanych lub nafmych od kontrahentowrodkéw z tytutuswiadcze,
ktorych wykonanie nagpi w nasgpnych okresach sprawozdawczych,

2) rownowartd¢ darowizn Ilub dotacji nie podlegaych zwrotowi, otrzymanych na
sfinansowanie nabycia lub wytworzesradkow trwatych, w tym take srodkow trwatych w
budowie, jeeli nie zwkkszaj one kapitatdw wiasnych, odpisuje¢sje stopniowo na
pozostate przychody operacyjne rownolegle do odpdortyzacyjnych,

3) wartas¢ przyjetych nieodptatniesrodkéw trwatych, srodkéw trwatych w budowie oraz
wartasci niematerialnych. Zwkszap one stopniowo pozostate przychody operacyjne
réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych.

Odpisy czynnych i biernych rozlicaemicdzyokresowych kosztow naguja stosownie do
uptywu czasu, ktérego dotygzCzas i sposéb rozliczania tych kosztéw jest pgzedzystkim
uzasadniony ich charakterem, z zachowaniem zasattwimej wyceny. Koszty dotyezre
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danego roku obrotowego rozliczang w ciagu 12 miesjcy, natomiast na koszty dotyge
okresu dhtiszego ni rok obrotowy Spotka podejmuje decyzj okresie ich rozliczania.

Na dzié bilansowy pozycja nie wysgpita.
Odroczony podatek dochodowy

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego H&pdustala w wysoki kwoty
przewidzianej w przyszkoi do odliczenia od podatku dochodowego, wazku z ujemnymi
réznicami przejciowymi, ktdre spowoddj w przyszidci zmniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego oraz straty podatkowejzlwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzgkdnieniu zasady ostzacsci.

Rezerv z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spétkarayw w wysokdci kwoty
podatku dochodowego, wymagegj w przysziéci zaptaty, w zwizku z wysg¢powaniem
dodatnich ranic przegciowych, czyli takich, ktére spowodugwiekszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przysgén

Aktywa z tytutu podatku odroczonego i rezerwy nadatek odroczony Spétka wycenia
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlugevpdywar beda stosowane, gdy
sktadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezem@awiazana, przyjmuyjc za podstaw
przepisy podatkowe, ktére obaauja na dzié bilansowy.

Wycena transakcji w walucie obcej

Na dzier bilansowy, aktywa i zobowzania wyraone w walutach obcych, wykazane wekgch
rachunkowych, Spotka wycenia odpowiednio wedtugslilkupna lub sprzeda stosowanych w
tym dniu przez bank, z ktérego ustug korzysta wedistatniej tabeli z dnia.

Spotka stosuje na dzidilansowy naspujace kursy:

1) przy wycenie sktadnika aktywow — kurs kupna stosoywa tym dniu przez bank, z ktérego
ustug Spotka korzysta,

2) przy wycenie skladnika pasywow — kurs sprzgdastosowany w tym dniu przez bank, z
ktorego ustug Spoétka korzysta.

W rachunku zyskow i strat #dice kursowe wykazywanes 0 ich skompensowaniu, jako
nadwyka dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi lub nadika ujemnych rénic
kursowych nad dodatnimi.

Zasady ustalania wyniku finansowego

Wynik finansowy stanowi wyreony w pienadzu, rezultat dziatalrbgi Spotki osagnicty w
pewnym okresie (miegta, kwartatu, roku obrachunkowego). Rezultat terzamby¢ dodatni
(zysk bilansowy) lub ujemny (strata bilansowa).

Elementami wyniku finansowega:s

Skonsolidowany
Raport Potroczny SA-PS 2008

str. 24z 114



ﬂutrzen ka

Jutrzenka Holding S.A. w Opatéwku

1) przychody ze sprzeds (przychody ze sprzedwa produktéw, ustug, materiatéw i towardw,
pozostate przychody operacyjne, przychody finangpwe

Pod pogciem przychodéw wedlug MSR 18 ,Przychody” Spoétkaumie wplywy korzyci
ekonomicznych danego okresu, powstatymi w wynikwyide]) dziatalngci gospodarczej
Spotki, skutkugcymi  zwickszeniem kapitalu wlasnego, innymiznizwickszenie kapitatu
wynikajacego z wptat udziatowcow.

Przychodem ze sprzedasa nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzegazeczowych sktadnikow
majatkowych i ustug, pomniejszone o naty podatek od towardéw i ustug. Przychody ze
sprzeday ustala sj w wartcci wyrazonej w rzeczywistych cenach sprzeglgpo uwzgédnieniu
opustéw, rabatéw i bonifikat.

Niezaleznie od sposobu dokumentowania przyznawanych odimorbonusow Spotka ujmuje
ich wartag¢ jako zmniejszenie przychoddw ze sprzgdaRezerwy na bonusy nalee, lecz do
dnia bilansowego nieudokumentowane rownikorygup przychody ze sprzedg oraz
naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug.

2) koszty uzyskania przychodow (koszt wiasny sprzegaoduktow, ustug, koszty ogdlnego
zaradu, koszty sprzeds, wartags¢ sprzedanych towaréw i materiatdw, pozostate koszty
operacyjne, koszty finansowe),

3) obowiazkowe obcizenia wyniku finansowego,

Poréwnanie okrdonej grupy elementow wyniku umlbwia ustalenie ranych poziomow
wyniku finansowego:

a) roznica medzy przychodami ze sprzedaa kosztami ich uzyskania, informuje o wyniku
brutto z dziatalnéci gospodarczej,

b) po odgciu od wyniku brutto podatku dochodowego, powstayaik netto.

Spéitka stosuje kalkulacyjny wariant wyznaczania Wynfinansowego, w zvwizku z czym
rowniez rachunek zyskéw i strat spadza w uktadzie kalkulacyjnym.

Ustalanie wyniku finansowego metpkalkulacyjra polega na:
1) dodaniu do siebie:

a) przychodéw ze sprzedgai zrownanych z nimi,

b) pozostatych przychodow operacyjnych,

c) przychoddéw finansowych,

2) odjeciu od tego kosztow wiasnych sprzegaproduktow oraz towarow i materiatow,
a zwlaszcza:

a) wartasci sprzedanych towaréw i materiatow w cenach nalyci
b) kosztow wytworzenia sprzedanych produktéw,
c) kosztow zarzdu,
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d) kosztow sprzedsy,

e) pozostatych kosztéw operacyjnych,

f) kosztow finansowych,

g) podatku dochodowego oraz innych obgzidiowych zmniejsze zysku.

) Srednie kursy wymiany ziotego, w okresach etyigh sprawozdaniem finansowym
i porownywalnymi danymi finansowymi, w stosunku d€JRO, ustalonych przez NBP

wynosity:

Kurs — na  ostatni| 5008 rok | 2007 rok
dzien mieshca:

styczeai 3,6260 3,9320
luty 3,5204 3,9175
marzec 3,5258 3,8695
kwiecien 3,4604 3,7879
maj 3,3788 3,8190
czerwiec 3,5242 3,7658
sredni kurs 3,4776 3,8486

Kurs min. w okresie | 3,3542 3,7465
Kurs max. w okresie | 3,6577 3,3985

m) Podstawowe pozycje sprawozdania finansowegdigznee na EURO

Wybrane pozycje bilansu jak aktywa ogoétem, zolaamnia, kapitat wiasny, kapitat zaktadowy
przeliczono srednim kursem obowrzujacym na dzié bilansowy ogtoszonym przez NBP i
wynoszicym odpowiednio:

rok 2008 - 3,5242 rok 2007 - 826

natomiast pozycje rachunku zyskéw i strat - zyaldmiatalnéci operacyjnej, zysk brutto, zysk
netto i pozycje przeptywow piegiinych przeliczono na EURO wg kursu starngseigosredni
arytmetyczn srednich kurséw ogtaszanych przez NBP okawjacych na ostatni dziekazdego
mieskhca obgtego raportem rocznym i wynasz/m odpowiednio:

rok 2008 - 3,4776 rok 2007 - 3,8486
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n) Zastosowanie Mdzynarodowych Standardow Rachunkéwioi Migdzynarodowych
Standardow Sprawozdawcod Finansowej i rénice pomgdzy Polskimi Zasadami
Rachunkowéci a MSR/MSSF

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zostalo sgpone wedlug Midzynarodowych
Standardoéw Sprawozdawcod Finansowej (MSSF), w ksztalcie zatwierdzonymearaJni
Europejsk (UE) na dzié 30 czerwca 2008 roku.

SKONSOLIDOWANY BILANS Nota Stan 30.06.200§ Stan 31.12.2007

Aktywa
I. Aktywa trwate 627 883 315 68
1. Wartéci niematerialne i prawne, w tym: 1 320 613 129 751

- wartéc firmy

2. Warté¢ firmy jednostek podpoazikowanych 2 73 73
3. Rzeczowe aktywa trwate 3,11 262 987 177 836
4. Nalendici diugoterminowe 4 L

4.1. Od jednostek pawanych
4.2. Od pozostatych jednostek
5. Inwestycje diugoterminowe 5 976 210
5.1. Nieruchongai 976 21(
5.2. Warti niematerialne i prawne
5.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach pewénych, w tym:
- udziaty lub akcje w jednostkgiodporadkowanych
wyceniane metagdpraw wiasnéci
b) w pozostatych jednostkach
5.4. Inne inwestycje diugoterminowe

’x.1

6. Dlugoterminowe rozliczenia gdizyokresowe 6 43 235 7 734
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatkachodowego 43 071 7 734
6.2. Inne rozliczenia suizyokresowe 164
1. Aktywa obrotowe 216 060 186 94¢
1. Zapasy 7 53671 40 553
2. Nalenosci krétkoterminowe 8,11 126 524 126 029
2.1. Od jednostek paganych 3448 8 483
2.2. Od pozostatych jednostek 123 076 117 54¢
3. Inwestycje krétkoterminowe 15 009 2 47(
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 9 5 QD9 2 47(
a) w jednostkach paaanych 11 11
b) w pozostatych jednostkach 10
cyrodki pienezne i inne aktywa pienine 14 984 2 454
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe
4. Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczonesgeday 3,11 18 146 16 033
5. Krétkoterminowe rozliczenia rdzyokresowe 10 2710 1 861
Aktywarazem 843 943 502 564
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Pasywa
I. Kapitat wkasny przypadaj acy akcjonariuszom Spéiki 555 769 240 399

1. Kapitat zaktadowy 12 22 957 9 268

2. Nalene wptaty na kapitat zakltadowy (wiellkkoujemna)

3. Akcje (udziaty) wiasne (wielké ujemna) 13 -712% - 725

4. Kapitat zapasowy 14 654 073 91 78¢

5. Kapitat z aktualizacji wyceny

6. Pozostate kapitaty rezerwowe 15 41 934 41 934

7. Ranice kursowe z przeliczenia jednostek zaieh 16 -162 -76

8. Zysk (strata) z lat ubiegtych -155 569 20 831

9. Zysk (strata) netto -6 739 77 377

10. Odpisy z zysku netto wagu roku obrotowego (wielléé ujemna)

11. Kapitaty mniejszai 17 136
Razem kapitat wtasny 555 769 240 535
Il. Zobowi gzania i rezerwy na zobowizania 288 174 262 029

1. Rezerwy na zoboyzania 18 58 138 45 738

1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego poddtichodowego 39675 28 669
1.2. Rezerwa raiadczenia emerytalne i podobne 8 543 4 333
a) diugoterminowa 6 479 3121
b) krétkoterminowa 2 064 12117
1.3. Pozostale rezerwy 9920 12 73¢
a) diugoterminowe 261
b) krétkoterminowe 9 659 12 736
2. Zobowizania dtugoterminowe 19,20 33 491 10 344
2.1. Wobec jednostek pazanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek 33491 10 344
3. Zobowizania krétkoterminowe 21 196 53] 205 944
3.1. Wobec jednostek paa@anych 94 47 02¢
3.2. Wobec pozostatych jednostek 196 430 158 844
-w tym z tytutu podatku biacego
3.3. Fundusze specjalne 7 72
4. Rozliczenia mdzyokresowe 21 14
4.1. Ujemna war§é firmy
4.2. Inne rozliczenia guizyokresowe 14
a) diugoterminowe
b) krétkoterminowe 14
Pasywarazem 843 943 502 564
0
Warto$¢ ksiggowa 555 769 240 399
Liczba akgji 7 167 973 2612678
Warto$¢ ksiggowa na jedry akcje (w zf) 22 77,54 92,01
Rozwodniona liczba akcji 7 167 973 2612678
Rozwodniona wartcsé ksiggowa na jedry akcje (w zt) 77,54 92,01
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SKONSOLIDO,VVANY RACHUNEK Nota od OC:I).I.((;?..SZOOS od 0?.%((;?..52007
ZYSKOW | STRAT do 30.06.2008 | do 30.06.2007
\I,.vliyrrzny:chody netto ze sprzeday produktéw, towardw i materiatow, 237 622 220 957
- od jednostek powzanych 10 925 12 301
1. Przychody netto ze sprzegdaroduktow 23 172 172 156 711
2. Przychody netto ze sprzeg@owarow i materiatdw 24 65 450 64 246
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiadw, w tym: 169 794 158 135
- od jednostek powzanych 10998 11021
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 25 113 689 101 641
2. Warté¢ sprzedanych towardw i materiatdw 56 105 56 494
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 67 828 62 822
IV. Koszty sprzeday 25 53 374 24 228
V. Koszty og6lnego zasdu 25 14 153 21 360
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (IlI-1V-V) 299 17 234
VII. Pozostate przychody operacyjne 9440 68 222
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywowatyech 149 24
2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne 26 9291 68 198
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 11328 1723
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywomatych 543 13
2. Aktualizacja wartmi aktywow niefinansowych 2 858 524
3. Inne koszty operacyjne 27 7927 1186
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) -1 589 83 733
X. Przychody finansowe 28 742 212
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek poydanych
2. Odsetki, w tym: 465 138
- od jednostek powdanych
3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Aktualizacja wart@i inwestycji 29
5. Inne 277 45
XI. Koszty finansowe 29 3749 759
1. Odsetki, w tym: 3749 507
- dla jednostek powdanych
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja wartei inwestycji
4. Inne 252
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) -4 596 83 186
XIIl. Podatek dochodowy 30 2143 3540
a) czs¢ biezaca 1480
b) czgs¢ odroczona 2143 2 060
XIV. Zysk (strata) netto -6 739 79 646
XV. (Zyski) straty netto udziatowcow mniejsamowych 73
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 32 -6 739 79719
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Zysk (strata) netto -6 739 79719
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5011 891 2612 678
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt) 33 -1,34 30,51
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 5011 891 2612678
Rozwodniony zysk (strata) na jedn akcje zwykta (w z}) -1,34 30,51
ZESTAWIENIE ZMIAN W od 0?((;252008 od 0?((;252007
SKONSOLIDOWANY KAPITALE WELASNYM do 30.06.2008 | do 30.06.2007
I. Kapitat wiasny na pocatek okresu (BO) 239 546 163 266
a) zmiany przyjtych zasad (polityki) rachunkowai
b) korekty btdéw podstawowych 989 463
c) zaokiglenia
:j.2h§3hpi;i}révxﬁ)s,cv);ﬁggﬁcatek okresu (BO), po uzgodnieniu do 240 535 163 729
1. Kapitat zakltadowy na pocatek okresu 9 268 9 268
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 13 689
a) zwkszenia (z tytutu) 13 689
- podwigzenie kapitatlu podstawowego 13 689
b) zmniejszenia (z tytutu)
- korekty konsolidacyjne
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 22 957 9 268
2. Naléne wptaty na kapitat zaktadowy na pocatek okresu
2.1. Zmiany nalaych wptat na kapitat zakladowy
a) zwgkszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
2.2. Nalene wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu
3. Akcje (udzialy) wtasne na poegek okresu 725 115
3.1. Zmiany akcji (udziatow) wtasnych 609
a) zwkszenia (z tytutu) 609
- skup w celu umorzenia’ 609
b) zmniejszenia (z tytutu)
- umorzenia akgcji
- zaokglenia
3.2. Akcje (udzialy) wtasne na koniec oksu 725 724
4. Kapitat zapasowy na poegek okresu 91 789 57 161
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 562 284 20 305
a) zwgkszenia (z tytutu) 562 284 20 305
- emisji akcji powgj wart@ci nominalnej 485 043
- Z podziatu zysku (ustawowo)
- V\zlap;?gz)ialu zysku (ponad wymagastawowo minimala 77 001 20 305
- zarachowania niewykorzystankgpitatu rezerwowego
przeznaczonego na skup akcji
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Ok Ok
ZESTAWIENIE ZMIAN W od 01.5?..82008 od 01.5?..82007

SKONSOLIDOWANY KAPITALE WLASNYM do 30.06.2008 | do 30.06.2007

- likwidacja rzeczowych aktywdrwatych

- zbycie rzeczowych aktywowatych

- opcje menaatskie 240

b) zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycia straty

- nadwi c.emis.nad nomin.umorzonych akcji

- zaokglen
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 654 073 77 466
5. Pozostate kapitaty rezerwowe na pogtek okresu 41934 56 257

5.1. Zmiany pozostatych kapitatow reamvych

a) zwkszenia (z tytutu)

- podziatu zysku

- korekty konsolidacyjne

- niepodife dywidendy lat ubiegtych

b) zmniejszenia (z tytutu)

- zarachowania niewykorzystankgpitatu rezerwowego
przeznaczonego na skup akcji na kapitat zapasowy

-inne

5.2. Pozostale kapitaty rezerwowe nathiec okresu 41 934 56 257
6.1. Rénice kursowe z przeliczenia jednostek na pogtek -76 8

b) korekta béd6éw podstawowych
6.2 Ranic kursowe na pocatek okresu, po korektach -76 8
a) zwkszenia -86 196
b) zmniejszenia 1
6.1 Ranice kursowe z przeliczenia jednostek na koniec o&su -162 203
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poagek okresu 97 220 40 687
7.1. Zysk z lat ubiegtych na pogtek okresu 98 368 41 053

a) zmiany prayych zasad (polityki) rachunkowai

b) korekty bdiéw podstawowych 989 463

7.2. Zysk z lat ubieglych, na pogtek okresu, po

uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 99 357 41516

a) zwkszenia (z tytutu) 35528

- podziatu zysku z lat ubyet

- zysk z lat ubiegtych pragajcy jednostce

dominupcej
- dyw.od skupionych akcji
- korekty konsolidacyjne 35528
b) zmniejszenia (z tytutu) 289 306 20 305
- dywidenda dla akcjonariuszy
- pozostalte kapitaty rezervedapitat zapasowy 77001

- pokrycie straty z lat uldiggh

- kompensata ze statat ubiegtych...
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ZESTAWIENIE ZMIAN W od 0?%?82008 od 0?%?82007
SKONSOLIDOWANY KAPITALE WLASNYM do 30.06.2008 | do 30.06.2007
- korekty konsolidacyjne 212 305
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec oksu -154 421 21211
7.4. Strata z lat ubiegtych na pogiek okresu 1148 368
a) zmiany prayych zasad (polityki) rachunkowai
b) korekty bdiéw podstawowych
7.5. Strata z lat ubiegtych na pogtek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 1148 368
a) zwkszenia (z tytutu)
- przeniesienia straty zubtegtych do pokrycia
- straty z lat ubiegtych nedtek zalenych
b) zmniejszenia (z tytutu)
- pokrycie straty z lat ulfigch
- kompensata z zyskiem alziegtych
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniemkresu 1148 368
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych nkoniec okresu -155 569 20 843
8. Wynik netto -6 739 79719
a) zysk netto -6 739 79 892
b) strata netto 173
c) odpisy z zysku
9. Kapitat mniejszasci na pocatek okresu 136 20
a) zwkkszenia 65
b) zmniejszenia 3
c) zaokaglenia
d) korekty konsolidacyjne -136
9.1 Kapitat mniejszaici na koniec okresu 82
Il. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 555 769 243 114
!;Sléﬁngglkvr\c;zngt,rg&)uwzgIgdnieniu proponowanego podziatu 555 769 243 114
SKONSOLIDQWANY RACHUNEK od Og.lg]e..SZOOB od Og.lg]e..52007
PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH do 30.06.2008 | do 30.06.2007
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci operacyjnej -
metoda pdrednia
I. Zysk (strata) brutto -4 596 83 186
1. Korekty razem 53522 -49 596
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostekemyanych
metod; praw wiasnéci
2. Amortyzacja 10412 6 522
3. (Zyski) straty z tytutu ediic kursowych 120 56
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3160 499
5. (Zysk) strata z tytutu dziatakod inwestycyjnej 274 -93
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK
PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Okres
od 01.01.2008
do 30.06.2008

Okres
od 01.01.2007
do 30.06.2007

6. Zmiana stanu rezerw 14 993 -4 898
7. Zmiana stanu zapaséw -42 100 -1 986
8. Zmiana stanu nafeosci - 86 831 5537
9.F)Z£;féggksita£rlé§;ttéagm krotkoterminowych, z wyjtkiem 92 267 13 080
10. Zmiana stanu rozliazeniedzyokresowych -2 865 -1 519
11. Inne korekty 64 092 -66 794
Ill. Zaptacony podatek dochodowy -1592 -5 871
”:;/. Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej (I+/-11+/- 47334 27719
B. Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dziatalndici inwestycyjnej
1. Wplywy 2232 122
1. Zbycie warti niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 2215 122
2. Zbycie inwestycji w nieruchorsm oraz wartéci niematerialne
prawne
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 17
a) w jednostkach pawanych
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonychzyozek diugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywoéw finansowych
b) w pozostatych jednostkach 17
- zbycie aktywéw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonychzyozek diugoterminowych
- odsetki
- inne wplywy z aktywoéw finansowych 17
4. Inne wptywy inwestycyjne
1. Wydatki 30 851 87 474
1émsa%€vetvn\ﬁ;$hmematenalnych i prawnych oraz rzeczowyc 30334 41 270
2. Inwestycje w nieruchorfm oraz wartéci niematerialne i
prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 1 2000
a) w jednostkach pawanych 1
- nabycie aktywoéw finansowych 1
- udzielone pyczki dlugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach 2000
- nabycie aktywoéw finansowych 2000
- udzielone pyczki dlugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne 516 44 204
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (I-11) -28 619 -87 352
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK
PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Okres
od 01.01.2008
do 30.06.2008

Okres
od 01.01.2007
do 30.06.2007

C. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalngci finansowej

I. Wplywy 707 57 614
1._Wp}ywy ne}to z emisji akcji (wydania udidw) i i_nnych 707 132
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i payczki 707 57 481
3. Emisja ditnych papieréw wartaiowych
4. Inne wptywy finansowe
1. Wydatki 6 897 1319
1. Nabycie akcji (udziatow) wiasnych 609
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wdeieli
3. Inne, i wptaty na rzecz wigicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku
4. Sptaty kredytéw i pyczek 3184
5. Wykup dtanych papieréw wart@iowych
6. Z tytutu innych zobowzan finansowych
7. Platnéci zobowizan z tytutu umow leasingu finansowego
8. Odsetki 3590 710
9. Inne wydatki finansowe 123
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej (I-11) -6 190 56 295
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.IV+/-B.111+/-C.111) 12 525 -3 338
E. Bilansowa zmiana stanuérodkéw pienigznych, w tym: 12 529 -3341
- zmiana stanfrodkow piengznych z tytutu ré@nic kursowych -4 3
F. Srodki pieni gzne na pocatek okresu 2 463 6 935
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 14 988 3 597
- 0 ograniczonej mitiwosci dysponowania 1415
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

A. Noty objasniajace

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANGO BILANSU

Nota 1
WARTO SCI NIEMATERIALNE | PRAWNE Stan na 30.06.200{ Stan na 31.12.2007

a) koszty zakaczonych prac rozwojowych
b) wartg¢ firmy

c¢) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobneaéeic w tym: 299 117 112 901
- oprogramowanie komputerowe 126 6
- pozwolenie wodno - prawne 23706 24 362

d) inne wartéci niematerialne i prawne 21 496 16 852

e) zaliczki na warteci niematerialne i prawne

Wartos$ci niematerialne i prawne razem 320613 129 757

WARTO SCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA
WELASNO SCIOWA)

a) wkasne 300 248 112835
b) wzywane na podstawie umowy najmu, dzawy lub innej umowy, w

Stan na 30.06.200{ Stan na 31.12.200f7

tym umowy leasingu, w tym: 20365 16 922
- wieczyste gytkowanie gruntu 16 649 16 64¢
- prawa autorskie 5
- oprogramowanie komputerow 62 5]
Wartosci niematerialne i prawne razem 320613 129 757

Znaki towaroweGOPLANA (39.617 tys. zZCELMAR (1.500 tys. zt) HELLENA (47.130
tys. zl) oraz GRZESKI (182293 tys. zt) zostaty zaklasyfikowane jakoakintowarowe
0 nieoznaczonym okresieytkowania. Jednostka posiada rownmzwolenie wodno — prawne
o wartaci bilansowej na koniec okresu sprawozdawczego(B3tys. zt.

Grunty wytkowane wieczsci

Nur_ner KS'QQ' Lokalizacja Powierzchniaw m2 | Tytut prawny Przeznaczenie
wieczystej
Pozna, Uzytkowanie Prowadzenie dziataldoi
KW 32.161 ul. $w. Wawrzyica 11 | > 972 wieczyste podstawowe;
KW 55966 Bydgoszcz 26 676 U;ytkowanle Prowadzenlg dziatalsoi
ul. Srebrna 22 wieczyste podstawowej
KW 56885 Bydgoszcz 7411 Uzytkowanie Prowadzenie dziatakm

Skonsolidowany
Raport Potroczny SA-PS 2008

str.35z 114



ﬂutrzen ka

Jutrzenka Holding S.A. w Opatéwku

ul. Srebrna 23 wieczyste podstawowej

Bydgoszcz Uzytkowanie Prowadzenie dziatalsoi
KW 17712 ul. Kosciuszki 53 7353 wieczyste podstawowej

Bydgoszcz Uzytkowanie Prowadzenie dziatalsoi
KW 65368 ul. Srebrna 22 6021 wieczyste podstawowej
KW 17840 Bydgoszcz, 4833 Uzytkowanie Prowadzenie dziatalsoi

ul. Garbary 5 wieczyste podstawowej
K71A/00038743/3 Kalisz, £ 717 Uzytkowanie Prowadzenie dziataldoi

ul. Obozowa 48-52 wieczyste podstawowej
KZ1A/00043633/7 Kalisz, 10570 Uzytkowanie Prowadzenie_ dziataldoi

ul. Obozowa 48-52 wieczyste podstawowej

Kalisz, Uzytkowanie Prowadzenie dziataldoi
KZ1A/00039692/7 9 263 wieczvste podstawowej

ul. Obozowa 48-52 Y

Kalisz, Uzvtkowanie Prowadzenie dziatalsoi
KZ1A/00033737/3 1757 2t podstawowej

ul. Obozowa 48-52 wieczyste

Kalisz, ; ; Prowadzenie dziataldoi
KZ1A/00045639/3 345 U.Zytko"‘{a“'e podstawowe]

ul. Obozowa 48-52 wieczyste

Wioclawek 1/14 udziatu w Prowadzenie dziatalsoi

octawek, ; ;

WL1W/00050200/2 3098 prawe podstawowej

ul. Falbanka uzytkowania

wieczystego
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ZMIANY WARTO SCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) )
a b c d e
koszty wartasé nabyte koncesje, patenty, licencje | inne wartgci zaliczki na L
zakaiczonych | firmy podobne warti, w tym: niematerialne wartaci _ Wartogei
prac niematerialne | iematerialne i
rozwojowych _ prawne, razem
- oprogramowanie
komputerowe
a) wartos¢ brutto warto sci niematerialnych na pocatek okresu 113 758 86 16 872 130 630
b) zwickszenia (z tytutu) 187 218 160 4704 191 922
-nabycia warti niematerialnych i prawnych WN 4821 56 4821
-zwikszenie z tyt. patzenia jednostek gospodarczych Ziotopex 92 92 4704 4796
- zwigkszenie z tyt. patzenia jednostek gospodarczych Jutrzenka Colian 182 305 12 0 182 305
C) zmniejszenia (z tytutu) 280 280
- wycofanie wartéci niematerialnych i prawnych w 100 % umorzone 280 280
d) wartosé brutto warto $ci niematerialnych na koniec okresu 300 696 246 21576 322 272
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na pogrek okresu 853 21 20 873
- planowana amortyzacja WN 917 11 25 942
-zwikszenie z tyt. pakzenia jednostek gospodarczych Ziotopex 81 81 35 116
- zwikszenie z tyt. pakzenia jednostek gospodarczych Jutrzenka Colian a 6 7 6
- wycofania WN 100% umorzone. 280 280
- zaokaglenia 2 2
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na konieckoesu 1579 120 80 1659
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wakci na pocatek okresu
- zwigkszenie
- zmniejszenie
i) odpisy z tytutu trwatej utraty warto sci na koniec okresu
j) warto §¢ netto wartosci niematerialnych na koniec okresu 299 117 126 21 496 320613
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Nota 2
Nazwa jednostki Koszt Aktywa netto | Rezerwa na % aktywéw | Wartos¢é firmy
nabycia odroczony netto
podatek
Celmar Trading 21 31 40% 53
Kolanski Trade 34 21 70% 19
Razem 55 -10 72

égﬂll_'éNZA,‘\ETANU WARTO SCI FIRMY - JEDNOSTKI Stan na 30.06.2008|  Stan na 31.12.2007
a) wartg¢ firmy brutto na pocztek okresu 72 72
b) zwigkszenia (z tytutu)
- zakup udziatdw CELMAR TRADING
- zakup udziatébw KOLANSKI TRADE
¢) zmniejszenia ( z tytutu)
d) wartg¢ firmy brutto na koniec okresu 27 72
e) odpis wartéci firmy na pocatek okresu
f) odpis wartdci firmy za okres (z tytutu)
g) odpis wartéci firmy na koniec okresu
h) wartos¢ firmy netto na koniec okresu 72 72
Nota 3
RZECZOWE AKTYWA TRWALE Stan na 30.06.2008| Stan na 31.12.200/7
a) srodki trwate, w tym: 223 221 147 640
- grunty (w tym prawo zytkowania wieczystego gruntu) 23 887 7 701
- budynki, lokale i obiekty itynierii ladowej i wodnej 100 833 71790
- uradzenia techniczne i maszyny 87 579 59 660
-$rodki transportu 9378 7 249
- innesrodki trwate 1544 1240
b) srodki trwate w budowie 39410 28 588
c) zaliczki nasrodki trwate w budowie 356 1608
Rzeczowe aktywa trwate, razem 262 987 177 836

Ponadto z przefej masy upadkxi HELLENA wyodrebniono zespét aktywow trwatych
w Kaliszu i Opatowku, ktére przeznaczono do sprzeda okresie 12 miescy od dnia
bilansowego. Ich wartgé bilansowa netto (tj. po uwzglnieniu odpisu aktualizagego —
nota 11) wynosi 18 146 tys. zt Aktywa trwate praslyfikowane do sprzedg Grupa
Kapitatowa prezentuje w osobnej pozycji aktywdwaiowych w bilansie.
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- grunty (w

tym prawo i . - Lo - uradzenia Srodki

uzytkowania budynlklag,l\jg_l? \'Ngzlr?:.ty ynierii techniczne i -$rodki transportu - innesrodki trwate trwate,

) ) wieczystego A ] J maszyny razem

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) gruntu)

a) wartos¢ brutto srodkéw trwatych na poczatek okresu 7 701 86 174 151 419 13 147 3370 261 811
b) zwigkszenia (z tytutu) 16282 34 573 39217 4931 727 95 730
-zwikszenie z tyt. pakzenia jednostek gospodarczych Ziotopex 9628 23195 21081 301 426 54 631
- zwikszenie z tyt. pakzenia jednostek gospodarczych Jutrzenka Colian 66 10 189 7102 3582 109 21548
- przykcia do uytkowania 6 088 1189 11 034 1048 192 19551
¢) zmniejszenia (z tytutu) 96 1158 953 857 6 3070
- tytutu sprzedsy 96 1153 53 849 2151
- Z tytubu likwidacji 5 857 6 868
- inne 43 8 51
d) wartos¢ brutto srodkéw trwalych na koniec okresu 23 887 119 589 189 683 17 221 4091 354471
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poatek okresu 14 384 91 480 5898 2130 113 892
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 4372 10 411 1945 417 17 145
-zwikszenie z tyt. pakzenia jednostek gospodarczych Ziotopex 1318 2523 1457 70 5368
- zwikszenie z tyt. pakzenia jednostek gospodarczych Jutrzenka Colian 632 1347 42 144 2165
- planowanej amortyzacfirodkéw trwatych 2449 7410 1300 212 11371
- zmniejszenia z tytutu likwidaciji 27 867 806 3 1703
- $rodkoéw trwatych przeklasyfikowanych z materiatow 0
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- grunty (w
tym prawo i . - Lo - uradzenia Srodki
uzytkowania budynlklag,l\jg_l? \'Ngzlr?:.ty ynierii techniczne i -$rodki transportu - innesrodki trwate trwate,
) ) wieczystego A J J maszyny razem
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) gruntu)
-inne
- zaokaglenia/ré&nice kursowe -2 -48 -6 -56
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec aksu 18 756 101 891 7843 2547 131 037
h) odpisy z tytutu trwalej utraty wartoi na pocztek okresu 279 279
- zwigkszenie
- zmniejszenie 66 66
i) odpisy z tytutu trwatej utraty warto $ci na koniec okresu 213 213
j) warto §¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu 23 887 100 833 87 579 9378 1544 223221
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SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA
WELASNO SCIOWA)

Stan na 30.06.2008

Stan na 31.12.200|

a) wlasne 223 221 147 64(
b) wzywane na podstawie umowy najmu, dzawy lub innej umowy, w

tym umowy leasingu, w tym:

Srodki trwate bilansowe razem 223221 147 64(

SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO

Stan na 30.06.2008

Stan na 31.12.200|

uzywane na podstawie umowy najmu, dzéwy lub innej umowy, w tym
umowy leasingu, w tym:

- wartg¢ gruntéw uytkowanych wiecz§cie

- niskocenne

Srodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem

Nota 4

NALE ZNOSCI DLUGOTERMINOWE

Stan na 30.06.2008

Stan na 31.12.200|

a) nalenadsci od jednostek powkanych, w tym:

b) od pozostatych jednostek (z tytutu) 5
- kaucja na zakufrodkéw trwatych 5

Naleznosci dlugoterminowe netto

c) odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci

Naleznosci dtugoterminowe brutto 0 5

ZMIANA STANU NALE ZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH (WG
TYTULOW)

Stan na 30.06.28

Stan na 31.12.200

a) stan na poatek okresu

b) zwigkszenia (z tytutu) 5
- kaucja na zakufrodkéw trwatych 5

€) zmniejszenia (z tytutu)

d) stan na koniec okresu 0 5

NALE ZNOSCI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA
WALUTOWA)

Stan na 30.06.2008

Stan na 31.12.200|

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczenazi) 5

bl. jednostka/waluta (tys. / RON) 5
tys. zt 5

pozostate waluty w tys. zt

Naleznosci dtugoterminowe, razem 0 5
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Nota 5

ZMIANA STANU NIERUCHOMO S$CI (WG GRUP
RODZAJOWYCH)

Stan na 30.06.2008

Stan na 31.12.2007

a) stan na poatek okresu

210

210

- grunt

210

210

- budynek

b) zwigkszenia (z tytutu)

- zwkkszenie z tyt. paktzenia jednostek gospodarczych Ziotopex

766

- grunt

766

210

- przegcia za diugi

- zakupu

€) zmniejszenia (z tytutu)

- przeklasyfikowania dérodkow trwatych

- sprzeda

d) stan na koniec okresu

976

210

- grunt

976

210

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Stan na 30.06.2008

Stan na 31.12.20071

a) w jednostkach zataych

- udziaty lub akcje

- dluzne papiery warticiowe

- inne papiery wartgiowe (wg rodzaju)

- udzielone poyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe (wgzajd)

Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem

JUTRZENKA COLIAN sp. z 0.0. 5882 tys. zt

ZIOLOPEX sp. z 0.0. 150 529 tys. zt
CELMAR TRADING SRL 1105 tys. zt
KOLANSKI TRADE 994 tys. zt

Powyzej wymienione spotki zostaty odip konsolidacgj metoda petn

W skfad udziatow w spotkach zaleych posiadanych przez Jutrzenka S.A. wchodz

PAPIERY WARTO SCIOWE, UDZIALY | INNE
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG
ZBYWALNO SCI)

Stan na 30.06.200

Stan na 31.12.200/7

Z ograniczon zbywalndcia (wartas¢ bilansowa)

a) akcje i udziaty (waréo bilansowa):

- korekty aktualizage wart@é¢ (za okres)

- warté¢ na pocztek okresu

1801

111§

- warté¢ wedtug cen nabycia

736 383

1804
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PAPIERY WARTO SCIOWE, UDZIALY | INNE
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG
ZBYWALNO SCI)

Stan na 30.06.200{ Stan na 31.12.200|

Wartas¢ wedtug cen nabycia, razem 736 383 1 804
Wartci¢ na pocatek okresu, razem 1801 111§
Korekty aktualizujce wartd¢ (za okres), razem

736 380 1801

Warto$¢ bilansowa, razem

Dane za rok 2008
1.105 tys. zt dotyczy warfoi udziatow w rumaskim podmiocie zalewym CELMAR

Trading SRL (obecnie 97% kapitatu zaktadowego ¢ibjbezpérednio oraz 1,99% oble
posrednio) a 562 tys. zt to e dtugoterminowa udzielonegfELMAROWI Trading
SRL pazyczki.

994 tys. zt dotyczy wartgi udziatdbw (70% kapitatu zaktadowego etgy bezpérednio
oraz 29,85% okje pdrednio) w ukraiskim podmiocie zaleym Kolanski Trade

Ukraine.

Dane za rok 2007

1.084 tys. zt dotyczy wartoi udziatbw w rumuaskim podmiocie zalewym CELMAR
Trading SRL objtych w padzierniku 2005 roku (obecnie 97% kapitatu zaktadgojea
649 tys. zt to cgs¢ dtugoterminowa udzielon€§ ELMAROWI Trading SRL pozyczki.
717 tys. zt dotyczy warksi udziatdw (70% kapitalu zakladowego) w ulkisim
podmiocie zalenym Kolanski Trade Ukraine.

UDZIALY LUB AKCJE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH

h

a b e f

g
udziat w

B- ogolnej
liczbie
gloséw ng
walnym
zgromadzg-

niu

kapitat wiasny jednosll@'ru posiad|
w tym: negc
kapitatu
zakfado-|
wego

przez
emitente
wartasé
udziatow
akciji

wartosé
bilasnowd

przedmiot przedsi-

nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem
biorstwa

prawnej

Lp; ™Y Siedziba

- kapital
zakiadow

nieoptacon|

/

otrzymang
lub naleng
dywidend
za ostatn
rok
obrotowy

Tomaszéw Mazow. |produkcja widkien sztucznych b.d b.d b.d b.d

-

Zaktad Widkien Chemicznych WISTOM S.A.

0

0

Na warté¢ akcji 3 tys. zt w ZWC WISTOM S.A. utworzono w 2002 100% odpis
aktualizupcy ze wzgtdu na posfpowanie upadkriowe wobec tej jednostki. Pomimo

stara nie uzyskano informacji na temat kapitatu wtasne@pitatu zaktadowego.
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UDZIELONE PO ZYCZKI DLUGOTERMINOWE
(STRUKTURA WALUTOWA)

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuztia

Stan na 30.06.2008 | Stan na 31.12.200[7

bl. jednostka/waluta ............... [ovinann,

tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

Udzielone payczki diugoterminowe, razem 0 0

Jutrzenka Holding S.A. udzielita pgczki jednostce zalmej — Celmar Trading w
Rumunii. Na dzié 30.06.2008 roku wysoké naleznosci wynosita 390 000 USD.
Réwnowarté¢ w zt przedstawia sinastpujaco:

- udzielona payczka czs¢ krotkoterminowa 292 356,57 zt
- udzielona pgyczka czs$¢ dlugoterminowa 561 924,00 zt
- zarachowane odsetki 30 016,81 zt
- rGznice kursowe - wycena bilansowa -129 267,03 zt

Pazyczka zostata obja wylaczeniami konsolidacyjnymi.

Nota 6
gg?&lﬁKaTgoNgHAgggwggoz TYTULU ODROCZONEGO Stan na 30.06.2008 Stan na 31.12.200}7
1. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dookatjo na pocek
okresu, w tym: 738 5313
a) odniesionych na wynik finansowy 7738 5313
2. Zwiekszenia 50087 22 927
a} .0(.jnies.ione r)fal yvynik finansowy okresu w zwrku z ujemnymi 11773 22 927
réznicami przejsciowymi (z tytutu)
-zwkkszenie z tyt.palczenia jednostek gospodarczych Ziotopex 308
- zwikszenie z tyt.pakczenia jednostek gospodarczych Jutrzenka Colian 826
-ujemnych rénic kursowych 88
-utworzenia odpiséw aktualizgych naléncsci 518 132
-rezerw na koszty marketingowe 4057 9 669
-wyceny papieréw warfoiowych
-niewyptac.odpraw, nagréd jubileuszowych i pdw 79 34
-niewypt.wynagrodzei nieopt. ZUS 5293 9982
-aktualizacji wartéci zapasu 204 133
-amortyzacjér.trwatych i WNiP oraz odpisy 44ktu al.wagtosr.trw. 28 1085
-inne 443 1788
- na niezrealizowany zysk na sprzaedaapasow 17 16
b) odniesione na wartéé¢ firmy z aportu 38 314
- znak towarowy 35451
- ujemne ranice kursowe 638
- odpis aktualizujcy nalenasci 823
- odpis aktualizujcy zapasy 42
- amortyzacjisrodkéw trwatych i WniP 1075
-wycena bilansowa kredytu 43
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ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO

Stan na 30.06.2008

Stan na 31.12.200]

- rezerwa na premie 236

-pozostate 6

3. Zmniejszenia 14 754 20 502

) 4o Wik ey e s

odwrdcenie s réznic przegciowych, w tym: 20502
-ujemnych rénic kursowych 2 190
-niewypt.wynagrodzei nieopt. ZUS 5349 9984
-odwrocenia odpiséw aktualiaglych nalénasci i odsetek 359 104
-wycena papierow wargoiowych
-rozw.rezerw z tyt. K.marketingowych 4975 7933
-odwrocenia odpiséw aktual.odsetki od naled pod.doch.od oséb

fizycz.
-rozw.rezerwy na odprawy i nagr.jubileusz. 60 82
-aktualizacja wyceny zapasu 271 57
-amortyzacjir.trwatych i WNiP oraz odpisy aktual.wagtosr.trw. 134 27
- inne 741 2125

b) odniesione na aktualizaajartasci udziatow w zwizku z aportem 2863

4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dook@djo na koniec

okresu, razem, w tym: 43071 7738

a) odniesionych na wynik finansowy 7620 7738

Nota 7

ZAPASY Stan na 30.06.200§ Stan na 31.12.200
a) materiaty 23 262 19581
b) potprodukty i produkty w toku 2620 1586
¢) produkty gotowe 19 283 15 117
d) towary 8 504 4 265
e) zaliczki na dostawy 2 4
Zapasy, razem 53671 40553

Na dziex bilansowy zapasy wyrobow gotowych
w rzeczywistym koszcie wytworzenia nie i#ggym od ich cen sprzedanetto. Jéli koszt
wytworzenie przewssza cen sprzeday spotka dokonuje odpisu aktualizaggo wyroby
Szczegolty datyaz odpisow aktualizagych

w pozostate koszty operacyjne.
przedstawiono w nocie nr 11.

i poéffabrykatowyceniane &
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Nota 8
NALE ZNOSCI KROTKOTERMINOWE Stan na 30.06.200§ Stan na 31.12.2007
a) od jednostek poazanych 3448 8 483
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptlaty: 3448 8 483
- do 12 miescy 3448 8 483
- powyej 12 miesicy
-inne
- dochodzone na drodzgdswej
b) nalenosci od pozostatych jednostek 123 076 117 546
- Z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 116 058 112 544
- do 12 miesty 116 058 112 544
- powyej 12 miesicy
- z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpiecspotecznych i
zdrowotnych oraz innyckwiadczeé 5813 4594
-inne 1205 408
- dochodzone na drodzglswej
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 126 524 126 029
) odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci 35277 37 348
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 161 801 163 377,

Na dziex bilansowy nalenosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne nadesci skladaj si¢ z
kwot nalenych, powstatych w wyniku sprzedawyrobéw gotowych, ustug, towaréw i

materiatow.

Termin pfatndci scisle uzaleniony jest od obrotu ze sprzegarealizowanego przez
poszczegolnych nabywcodredni poziom waha siod 30 do 60 dni.

Grupa Kapitalowa nie dyskontuje nabesci, gdyz termin ptatnéci nie przekracza 120

dni, zgodnie z przyfa polityka rachunkowéci.

Odstpuje st od naliczania odsetek od nabesci. W Grupie nalicza giodsetki ustawowe
lub wynikapce z zawartej umowy, zeli Zarady Spotek uznajto za zasadne.

sgbﬁ i';gsg(:lcﬁROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK Stan na 30.06.200{ Stan na 31.12.200
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 3448 8 483
- od jednostek zataych 6 583
- od podmiotéw powzanych pozostatych nie aych konsolidagj 3448
- od jednostek stowarzyszonych
- od znacgcego inwestora
- od jednostki dominuagej 1900
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powizanych netto, razem 3448 8 483
d) odpisy aktualizujce wartd¢ nalezncsci od jednostek powkanych
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powizanych brutto, razem 3448 8483
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ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH WARTO SC¢
NALE ZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH

Stan na 30.06.200

Stan na 31.12.2007

Stan na pocitek okresu 37 348 8 784
a) zwkkszenia (z tytutu) 4087 29 968
-zwikszenie z tyt.pakczenia jednostek gospodarczych Ziotopex 850
- zwikszenie z tyt.pakczenia jednostek gospodarczych Jutrzenka Colian 104
- utworzenia odpiséw aktualizigiych 3133 1056
- utworzenia odpisOw aktualizgiych na odsetki od nateosci
- odpis nalenasci przegtych (HELLENA) 28912
b) zmniejszenia (z tytutu) 6 158 1404
- sptaty nalenosci 241 1252
-inne 5917 152
Stan odpis6w aktualizucych wartosé naleznosci krétkoterminowych na 35 277 37 348

koniec okresu

NALE ZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA
WALUTOWA)

Stan na 30.06.200

Stan na 31.12.2007

a) w walucie polskiej 150 768 153 301
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuztia 11 033 10 076
b 1. jednostka/waluta tys.USD 1868 405
tys. zt 3888 949
b 2. jednostka/waluta tys. EURO 1126 1064
tys. zt 3701 3769
b 3. jednostka/waluta tys. GBP 53 262
tys. zt 221 1254
b 4. jednostka/waluta tys. RON 2967 3682
tys. zt 2726 3674
b 5.jednostka/waluta tys. UAH 1065 639
tys. zt 497 308
pozostate waluty w tys. zt 122
Naleznosci krotkoterminowe, razem 161 801 163 377,

NALE ZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY:

Stan na 30.06.200|

Stan na 31.12.200|

a) do 1 miesica 40 461 51 316
b) powyzej 1 miesica do 3 miescy 67 997 32 759
C) powyzej 3 miesgcy do 6 miesicy 59

d) powyzej 6 mies¢cy do 1 roku

e) powyej 1 roku

f) naleznosci przeterminowane 46 266 74 300
Naleznasci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 154 783 158 375
g) odpisy aktualizujce warté¢ naleznaosci z tytutu dostaw i ustug 35277 37 348
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 119 506 121 027,
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NALE ZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG, PRZETERMINOWANE
(BRUTTO) - Z PODZIALEM NA NALE ZNOSCI NIE SPLACONE W

OKRESIE: Stan na 30.06.200, Stan na 31.12.2007
a) do 1 miesica 29 198 26 385
b) powyzej 1 miesica do 3 miescy 16 979 6 967
C) powyzej 3 miesgcy do 6 miesicy 2047
d) powyzej 6 mies¢cy do 1 roku 30 762
e) powyej 1 roku 89 8 139
Naleznasci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane razénuito) 46 266 74 300

f) odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

. 35277 37 348
przeterminowane
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razenfnetto) 10 989 36 952
Nota 9
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE Stan na 30.06.2008 Stan na 31.12.2007
a) w jednostkach zataych 11 11
- udziaty lub akcje 11 11
a) w pozostatych jednostkach 10
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 10
g) srodki piengzne i inne aktywa pienine 14 988 2 459
-$rodki pienkzne w kasie i ha rachunkach 13 466 1264
- inneSrodki pienkgzne 1522 1195
- inne aktywa pieatne
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 15 009 2470

Udziaty na warté 11 tys. zt dotycz Hellena Zagreb d.o.o. z siedzilv Republice
Chorwackiej.

Inne krotkoterminowe aktywa finansowe dotycdokaty bankowe] z terminem
zapadalnéci powyzej trzech miesicy od dnia bilansowego.

Innesrodki pienezne w kwocie 1 522 tys. zt. dotygcbankowej lokaty jednodniowe;j.
Jutrzenka S.A. w krotkoterminowych aktywach finamgoh wykazuje cgs¢
krotkoterminows pozyczki udzielonej CELMAR Trading SRL w Rumunii 0 waéci 292
tys. zt. Payczka ta zostata offp wylaczeniami konsolidacyjnymi.

SRODKI PIENI EZNE | INNE AKTYWA PIENI EZNE Stan na Stan na
(STRUKTURA WALUTOWA) 30.06.2008 31.12.2007
a) w walucie polskiej 14 814 1546
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuztia 174 913
bl. jednostka/waluta EUR (tys.) 17 63
tys. zt 58 227
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b2. jednostka/waluta CHF (tyrs)

tys. zt

pozostate waluty w tys. zt 116 686
Srodki pieniezne i inne aktywa pienezne, razem 14 988 2 459
Nota 10
' Stan na Stan na
KROTKOTERMINOW E ROZLICZENIA Ml EDZYOKRESOWE 30.06.2008 31.12.2007
a) czynne rozliczenia malzyokresowe kosztow, w tym: 2710 1861
— ubezpieczé majatkowych 914 263
— kampanii reklamowej 603 198
— ustug marketingowych 483
- z tytulu odpiséw na Z§S 306
— podatku od nieruchondoi 171
— energii 114
—  koszty emisji akcji 1152
— inne 119 248
b) pozostate rozliczenia gdzyokresowe, w tym:
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 2710 1861

Nota 11

W pierwszym potroczu 2008 r. Grupa Jutrzenka HgdinA. utworzyta odpisy

aktualizupce (oprocz opisanych w nocie nr 8) o wéeto

- 818 tys. zt odpis aktualizigy wartG¢ zapasow
i odwrQcita odpisy aktualizage z tytutu:
- 66 tys. zt odpis aktualizigy wartg¢ rzeczowych aktywow trwatych
- 637 tys. zt odpis aktualizigy wartg¢ aktywdw przeznaczonych do sprzegla
- 1 183 tys. zt odpis aktualizigy wartg¢ zapasow

Nota 12

KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)

Rodzay Warto §¢
" : Rodzaj ogranic S Sposo6b Prawo do
Seria Rodzaj o . ; . . | seriilfemisji . Data -
Jemisja akgji uprzyW|IeJ(_)_wan| zenia | Liczba akcji WG Wartosci pokryma rejestrac dywidendy
a akcji praw ; ; kapitatu (od daty)
. nominalnej
do akcji
2427 co do gtosu
A imienne | 1 akcja = 3 glosy 2427 7| gotowka | 24-02-1993 01-01-1993
na WZA
B okaziciel 2610 251 7831 gotéwka 23-05-1994 01-01-1994
c okaziciel 4s6287p 13689 , 2P 108.07-2008 | 01-012008
/gotéwka
Liczba akcji razem 7 175 55(
Kapitat zakladowy razem 21527

Warto §¢ nominalna jednej akcji = 3,00 zt.
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Stosownie do MSR 29 wykazana w bilansie wértkapitatu akcyjnego w wysoKkoi
22.957 tys. zi, zostata podwgzona o 1.430 tys. zi, tj. o przeszacowanie hifladgjne.
Wszystkie wyemitowane akcje zostaty optacone.

Postanowieniem #f6lu Rejonowego PozhaNowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX
Wydziat Gospodarczy, z dnia 8 lipca 2008 roku, alostzarejestrowane w Krajowym
Rejestrze gdowym podwyszenie kapitatu zaktadowego spoétki do kwoty 21.626.zt.
Podwyzszenie kapitatlu zaktadowego zostato dokonane popemaisg akcji serii C
w ilosci 4.562.872 sztuki. Po zarejestrowaniu podszgnia kapitatu zaktadowego spoiki
ogolna liczba gtos6w wynosi 7.180.404.

Akcjonariusze posiadapcy bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zaléne co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromaaeniu Akcjonariuszy.

Na dzién przekazania skonsolidowanego raportu potrocznegodnie z posiadanymi
przez Spotk informacjami nasfpujacy akcjonariusze posiadago najmniej 5% ogolnej
liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy:

Podmioty dziatajce w porozumieniu, dotygzym wspolnego nabywania akcji Jutrzenka
Holding SA oraz wykonywania prawa gtosu na zgronesilz akcjonariuszy Spoiki,
posiadaj 4.735.853 sztuk akcji Jutrzenka Holding S.A.

Przed rejestragjpodwyzszenia kapitatu o emispkcji serii C, w posiadaniu porozumienia
byto 1.347.494 sztuk akcji Jutrzenki Holding S.#o,stanowito 51,58% udziatu w kapitale
akcyjnym oraz dawato prawo do wykonywania 51,56%s@Ww na zgromadzeniu
akcjonariuszy .

Obecnie jest w posiadaniu735.853 akcji co stanowi 66,00 % w kapitale akcyjnym oraz
daje prawo do 65,99 % gtoséw na walnym zgromadzekgjonariuszy.

W skiad porozumienia wchoglnastpujace osoby i podmioty prawne.

1. Barbara Kolaska - 250.000 akcji na okaziciela co stanowi 3,48%apitale akcyjnym
oraz daje prawo do 3,48% gtoséw na zgromadzeniwaagtuszy Spotki;

2. ,Ziotopex” Sp. z 0.0. z siedzbw Piatku Matym, wobec ktorego Barbara Kakka jest
podmiotem dominucym — 4 316 880 akcji na okaziciela, co stanowil6@ w kapitale
akcyjnym oraz daje prawo do 60,12% gtosow na walmgromadzeniu akcjonariuszy
Spoiki;

3. Jan Kolaski — 1.070 akcji imiennych oraz 167 903 akcji kazciela, co stanowi 2,35
% w kapitale akcyjnym oraz daje prawo do 2,38 %s@Ww na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Spofki;

Porozumienie wskazuje ,Ziotopex” Sp. z 0.0. z sibadav Pigtku Matym, jako podmiot
ktory bedzie wykonywat obowizki informacyjne zwizane z obrotem akcjami emitenta.
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Zarzad JUTRZENKI HOLDING S.A. informujeze w dniu 14 lipca 2008 roku otrzymat
od IPOPEMA TFI SA. dziatapego w imieniu IPOPEMA 21 Funduszu Inwestycyjnego
Zamknkitego Aktywow Niepublicznych informagj ze w wyniku nabycia akcji spoki
Jutrzenka Holding S.A. przez IPOPEMA 21 Funduszédstycyjny Zamknity Aktywow
Niepublicznych fundusz posiada 716.000 praw dgiaa stanowi 9,97% w ogdlnej
liczbie glosow na walnym zgromadzeniu spotki i 9®@8idzialu w kapitale spotki. (po
rejestracji przezasl rejestrowy podwiszenia kapitatu spoétki).

Przed dokonaniem transakcji nabycia, ani IPOPEMA-@Addusz Inwestycyjny Zamksty
Aktywow Niepublicznych, ani inny fundusz zadzany przez IPOPEMA TFI SA. nie
posiadat akcji i PDA Jutrzenka Holding S.A.

W dniu 6 padziernika 2008 roku Zaszl Jutrzenka Holding S.A. zostat powiadomiony
przez IPOPEMA TIF S.A. dzialggego w imieniu IPOPEMA 21 Funduszu
Inwestycyjnego Zamkrtego Aktywdéw Niepublicznych informagjze w wyniku nabycia
akcji spotki Jutrzenka Holding S.A. w dniu 30 wéa@ 2008 roku przez IPOPEMA 21
Fundusz Inwestycyjny Zamlgty Aktywow Niepublicznych przekroczyt prog 10%
udziatu w ogélnej liczbie gloséw i posiada 1 161 6gztuk akcji co stanowi 16,19%
udziatu w kapitale spotki. Akcje uprawnaagio wykonywania 1 161 641 gtoséw z akcji na
walnym zgromadzeniu spotki co daje 16,18% udzialogdinej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy. Przed dokonaniem tkajisamabycia IPOPEMA 21
Fundusz Inwestycyjny Zamkgty Aktywow Niepublicznych posiadat 716 000 sztulcjak
co dawato 9,98% udzialu w kapitale Spotki oraz %0OW ogolnej liczbie gtoséow na
walnym zgromadzeniu Spotki.

Akcje emitenta lub uprawnienia do nich (opcji) przez osoby zargdzajace
I nadzorujace emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitentaformacjami na dzien
przekazania raportu:

Zarzad
Prezes Zardu Jan Kolaski — posiada 1.070 akcji imiennych serii A oraB86&644 akcji

Serii C
Czionek Zarzdu Dyrektor Finansowy Marcin Szutawa — posiada &) Serii C
Prokurent (od 25.07.08) Zofia Suska — posiada tfl 8lerii C

Rada Nadzorcza

Przewodnicacy Rady Marcin Matuszczak — nie posiada akcji,
Wiceprzewodniczcy Marcin Sadlej — nie posiada akcji,
Sekretarz Jan Mikotajczyk — nie posiada akcji,

Czionek Piotr Lagowski — nie posiada akcji.

Czionek Sylwester M&kowiak — nie posiada akcji.
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Nota 13

Spotka skupita na przetomie 2006 i 2007 roku 7.8KGji wkasnych z przeznaczeniem do
umorzenia. Wniosek doa8u zwhzany z rejestragjobnizenia kapitatu zaktadowego
Zwigzanego z umorzeniem tych akcji zostaniezaity niezwtocznie po zarejestrowaniu
przez @d uchwaly o zmianie statutu w wyniku zmiany wacicnominalnej akcji spotki
(zgodnie z uchwatnr 26 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonagusdnia 25

czerwca 2008 roku).

Stan akcji wkasnych na 30.06.2008 przedstawiazsaaitabela:

AKCJIE (UDZALY) WEASNE

Liczba Warté¢ wg ceny nabyAia Wardobilansowa Cel nabycia Przeznaczenie
7577 szt 725 725 w celu umorzenia obnie kapitatu akcyjnego

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Jutrzenka HgdbsA w dniu 25 czerwca 2008
roku podgto uchwaé o umorzeniu akcji skupionych pod warunkiem jegeepsstrowania

w odpowiednim
finansowego umorzenie nie zostato zarejestrowane.

rejestrze. Do dnia spaizenia skonsolidowanego sprawozdania

Nota 14
KAPITAL ZAPASOWY Stan na 30.06.2008| Stan na 31.12.2007
a) ze sprzedsy akcji powyej ich wartdci nominalnej 535 376 50 333
b) utworzony ustawowo 4122 4122
C) utworzony ;godnle ze stg}utem / umgpwonad wymagan 97 306 20 305
ustawowo (minimalg) wartasé
d) z doptat akcjonariuszy / wspdlnikéw
e) inny (wg rodzaju) 17 269 17 029
- utworzony z f.prywat. 720 720
- zarachowania nlewykorzystar_]_ego kapitatu reperego 14323 14 323
przeznaczonego na skup akcji
- z aktualizacji wyceny 1986 1986
- Z zarachowania higcego wyniku finansowego
. . . . 240
Z przeznaczeniem na opcje memaskie
Kapitat zapasowy, razem 654 073 91 789

Nota 15

POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDLUG CELU
PRZEZNACZENIA)

Stan na 30.06.2008

Stan na 31.12.2007

- przeznaczony na rozwoj 41 209 41 209
- przeznaczony na skup wiasnych akcji 725 725
41 934 41934

Pozostate kapitaty rezerwowe, razem
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Nota 16

ROZNICE KURSOWE Z PRZELICZENIA JEDNOSTEK

ZAGRANICZNYCH Stan na 30.06.200§ Stan na 31.12.200

Stan na poatek okresu -76 5
a) zwkkszenia 30
b) zmniejszenia 86 111
Stan na koniec okresu -162 -76

Do wyceny kapitatu wtasnego nabytych jednostekzzgleh stosuje sikurssredni NBP

z dnia obgcia kontroli. Zysk/strat netto przelicza sipo kursiesrednim arytmetycznym z
ostatnich 6 miegcy. Przy przeliczaniu sprawoztlaspotek zalenych przygto
uproszczenie polegaje na tymze spotka dominuca dokonuje wyceny po kursie banku
wiodacego, natomiast do wyceny sprawozdaotek zalenych przygto sredni kurs NBP.

Powodem takiego uproszczenia jest faie, bank wiodcy jednostki dominujcej nie
prowadzi tabeli kursow dla RON i UAH. Jednofzie udzial sprawozda spoétek
zaleznych w skonsolidowanym bilansie i rachunku zysk&®irat jest niewielki, w zvaizku
Z tym mana uzna, ze r&nice te bylyby nieistotne.

Ra&znice z przeliczenia kapitatu wlasnego wedtug kurslnia obgcie kontroli a kapitatem
przeliczconym po kursie na dziebilansowy wykazuje si w wyodrbnionej pozyciji
kapitatu wiasnego: ,, Rinie kursowe z przeliczenia jednostek zaleh”.

Nota 17

KAPITAL MNIEJSZO SCI

ZMIANA KAPIATALOW MNIEJSZO SCI

Stan na 30.06.2008

Stan na 31.12.200]

Stan na poatek okresu

136

20

a) zwkkszenia

132

b) zmniejszenia

136

16

Stan kapitatow mniejszdéci na koniec okresu 136

Kapitat mniejszéci na koniec 2007 r. dotyczyt paeij wymienionych jednostek
zaleznych:

- Celmar 3%

- Kolanski Trade 30%.

Z uwagi na ohjcie kontroh przez Jutrzenka Holding S.A. jednostki zalkej Ziotopex sp.
Z 0.0., posiadagej udziat w kapitatach wtasnych po#gj wymienionych jednostek
zagranicznych Jutrzenka Holding S.A. nabyta w spgs#redni dodatkowy udziat w
kapitatach wiasnych Celmar i Kdlski Trade. Na dzie30.06.2008 r. Jutrzenka Holding
S.A. posiada ponej wymieniony udziat w aktywach netto spétek Celmiplanski
Trade:
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- Celmar — bezpwednio 97% oraz goednio 1,99% - razem 98,99%
- Kolanski Trade — bezpgoednio 70% oraz poednio 29,85% - razem 99,85%.
Z uwagi na nieznaczny udziat kapitatdbw mniefgzav aktywach netto powgzych spotek
w skonsolidowanym sprawozdaniu ich kapitat zostehmigty.

Nota 18

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO

Stan na 30.06.2008

Stan na 31.12.2007

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochaavego na

28669 11 307
pocztek okresu, w tym:
a) odniesionej na wynik finansowy 28669 11 307
2. Zwiekszenia 40102 18 515
a) oqnl_esmne na wynik finansowy okresu z tytutdataich ranic 5267 18 515
przegciowych (z tytutu)
-zwigkszenie z tyt.pakczenia jednostek gospodarczych Ziotopex 490
- zwikszenie z tyt.pakczenia jednostek gospodarczych Jutrzenka Colian 759
z tytutu powstania rnic przegciowych, w tym 4018 18 515
- Z tyt. wyceny papieréw wagciowych 6
- Z tyt. wyceny zobowrzan
- z tyt. innych bilansowych i podatkowych st&wveenortyzacijisrodkow
. P X 4 003 18 492
trwatych i wartdci niematerialnych
- Z tyt. ulgi inwestycyjnej
- z pozostatych tytutéw 15 17
b) odniesione na waré firmy z aportu/niepodzielony wynik finansowy 34835
- zwikszenie z tyt.pakczenia jednostek gospodarczych Jutrzenka Colian 5773
- Z tyt. innych bilansowych i podatkowych staveenortyzacjisrodkéw
. S - 29 046
trwatych i wartéci niematerialnych
- Z pozostatych tytutow 16
3. Zmniejszenia 29096 1153
a) odniesione na wynik finansowy okresu w @i z dodatnimi 34 1153
réznicami przejciowymi (z tytutu)
odwrdcenia i réznic przegciowych, w tym: 1153
- z tyt. innych bilansowych i podatkowych st&wveenortyzacijisrodkow
. P X 12 992
trwatych i wartdci niematerialnych
-wyceny papierow war§oiowych 6
-wyceny bilansowej zobowdan 1
-odwrdcenia odpiséw aktualiz.nafedotyczcych odsetek 21
- Z pozostalych tyt. 155
- odniesione na wynik finansowy
b)odniesione na aktualizaagjidziatow 29 062
4. S_tan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochadvego na 39 675 28669
koniec okresu, razem
a) odniesionej na wynik finansowy 33902 28 669
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ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA

SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) Stan na 30.06.2008| Stan na 31.12.2007
a) stan na poatek okresu 3121 3381
- na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 312t 3381
b) zwigkszenia (z tytutu) 3398 161
-zwkkszenie z tyt.palczenia jednostek gospodarczych Ziotopex 35
- zwikszenie z tyt.pakczenia jednostek gospodarczych Jutrzenka Colian 3270
-utworzenia na nagrody jubileuszowe i odprawy ertzng 93 161

¢) wykorzystanie (z tytutu)

d) rozwizanie (z tytutu) 40 421
- rozwhzanie rezerwy 40 421
e) stan na koniec okresu 6479 3121

ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY NA

SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG TYTULOW) Stan na 30.06.2008  Stan na 31.12.2007
a) stan na poatek okresu 1212 1 20¢
- na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalodapy 1212 1 20¢
b) zwigkszenia (z tytutu) 994 212
- zwikszenie z tyt.pakczenia jednostek gospodarczych Jutrzenka Colian 531
-utworzenia na nagrody jubileuszowe, odprawyrgtaéne i urlopy 463 212

¢) wykorzystanie (z tytutu)
d) rozwizanie (z tytutu) 142 206

- niewykorzystanie rezerwy na nagrody jubileuszoweprawy
emerytalne i urlopy

e) stan na koniec okresu 2064 1212
Na dzier 30.06.2008 r. dla pracownikow Jutrzenka Colian zsp.o i Ziotopex sp. z 0.0.
wysoka¢ rezerwy na zobowkania z tytulu odpraw emerytalnych, nagrod
jubileuszowych i niewykorzystanych urlopéw wylicanmetod szacunkow. Rezerwy na
zobowhzania z tytulu nagréd jubileuszowych oraz odpraw esstalnych zostaty
oszacowane zgodnie z meiodvyceny aktuarialnej (prognozowanych uprawinie
jednostkowych), ktérej stosowanie zalecane jesteprMiedzynarodowy Standard
Rachunkowéci nr 19 — Swiadczenia Pracownicze”. Metoda ta uwglia fakt, ¥
zarbwno nagrody jubileuszowe, jak i odprawy eménganie g forma swiadczenia za
konkretnie wykonaam prac;. Nabycie przez pracownika prawa do ich otrzymavyaika

z faktu przepracowania oklenego okresu. Szczegdtowe zasady przyznawaniaddagr
jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych regulujednostkowe regulaminy
wynagradzania i zbiorowy uktad pracy, ktéry cteepodstaw wymiaruswiadczenia, jego
wysokas¢ (krotnas¢ podstawy), liczb przepracowanych lat oraz pozostate warunki
konieczne dla nabycia prawa do danég@dczenia.

Oszacowano na dzi€30.06.2008 r. zmienne stanaee zataenia aktuarialne (takie jak:
realny wzrost wynagrodae ktéry pozwala na wyznaczenie przysztej wasigpodstawy
swiadczenia, prawdopodoliistwo tego, ze dany pracownik ,dotrwa” do momentu

142 204
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wyptaty $wiadczenia oraz steplyskontowa, za pomadtdrej oblicza si biezaca wartasé
zobowhzania). Na tej podstawie dokonano szacunku przghziyobowizan spotek
Jutrzenka Colian sp. z 0.0. i Ziotopex sp. z @.tytutu $wiadcze pracowniczych.

Dla przegtych pracownikéw Jutrzenka Holding S.A. w ramacbytago przedsbiorstwa
dokonano przyjcia do skonsolidowanego bilansu rezerwy obliczongtez aktuariusza
wg stanu na 31.12.2007 r. mejodhdywidualry, dla kadego pracownika osobno.
Nieznaczne zmiany kadrowe w pierwszym poétroczu 26i@8vptyrety istotnie na przyjta
do skonsolidowanego sprawozdania wysdkoezerw naswiadczenia pracownicze dla
przegtych pracownikéw Jutrzenka Holding S.A.

Rezerwa wyceniana jest w oparciu o wéftdiezaca przysztych, diugoterminowych
zobowhzan Spotki z tytutu odpraw emerytalnych i odpraw remych.

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW

DLUGOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) Stan na 30.06.2008 Stan na 31.12.2007

a) stan na pocatek okresu 0 5703

b) zwigkszenia (z tytutu) 261

-rezerwa na koszty windykacji 30

-rezerwa na koszty ustug marketingowych 231

c) wykorzystanie (z tytutu)

d) rozwizanie (z tytutu) 5703
- niewykorzystana rezerwa na roszczenia 5703

e) stan na koniec okresu 261 0

ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW
KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW)

a) stan na poatek okresu 12736 10 423
- rezerwy na k.sprzegjado sieci
- rezerwy na pozost. koszty marketingowe 9 682 5085

- rezerwy na ubezpieczenie

-rezerwy na roszczenia pracownicze

- rezerwy na inne koszty 3054 5338
b) zwigkszenia (z tytutu) 487 45 753
-utworzenie rezerwy na k. sprzeglao sieci
- utworzenie rezerwy na pozostate koszty manketive 35616
- utworzenie rezerwy na ubezpieczenie
- utworzenie rezerwy na inne koszty 5 10 137
- zwigkszenie z tyt.paczenia jednostek gospodarczych Jutrzenka Colian 482
¢) wykorzystanie (z tytutu) 3279 43 440
- wykorzystanie rezerwy na k.sprzegalo sieci
- wykorzystanie rezerwy na pozostate koszty retingowe 2 806 31019
- wykorzystanie rezerwy na ubezpieczenie
- wykorzystanie rezerwy na inne koszty 473 12 421
d) rozwhzanie (z tytutu) 285
e) stan na koniec okresu 9 659 12 736
- rezerwy na k.sprzegyado sieci
- rezerwy na pozost. koszty marketingowe 6 876 9682
- rezerwy na roszczenia pracownicze 171
- rezerwy inne koszty 2612 3054
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Nota 19

ZOBOW!I AZANIA DLUGOTERMINOWE Stan na 30.06.2008 Stan na 31.12.2007

f) wobec pozostatych jednostek 33491 10 345
- kredyty i payczki 33 306 10 127
- z tytutu emisji dianych papieréw wartziowych
- inne zobowizania finansowe, w tym: 218
- umowy leasingu finansowego 185 218
- inne (wg rodzaju)

Zobowigzania diugoterminowe, razem 33491 10 345

\%VOABL?J\'I,'V(I)@%A/?NIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA Stan na 30.06.2008 Stan na 31.12.2007
a) w walucie polskiej 33 306 10 127
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuztia 185 218
bl. jednostka/waluta tys. /RON 202 219
tys. zt 185 218
pozostate waluty w tys. zt
Zobowigzania diugoterminowe, razem 33491 10 345
ZOBOWI AZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK
Nazwa (firma) Siedziba Kwota Kwota kredytu / Warunki Termin | Zabezpieczenia
jednostki ze kredytu / waluta | pozyczki waluta | oprocentowanial sptaty
wskazaniem formy pozyczki wg pozostata do
prawnej umowy splaty
tys tys
Hipoteka kaucyjna do kwoty'50 min n:
Redionaln nieruchoméci w Poznaniu ulSw.
5 dgzia+ y Wawrzyica KW 32161 i 122058 wraz
PKOBP S.A. | Korporacyjny| 30000 7 5208 gz | WIBORIM+ | 12.12.2)2 cesy praw z polis
W mara 009 | ubezpieczeniowych oraz zastaw
Bvdaoszcz rejestrowy na zorganizowanejedzi
ydg y mienia ruchomego.
Zastaw rejestrowy na akcjach
Jutrzenka holding S.A. 85 tys. szt. n
nalezacych do Ziolopex sp. .z o.0.
. Piatek Maty; przeniesienie wiasfa
gzglzczgflny na maszynach
) WIBOR1M+ | 31.12.2|i urzadzeniach oraz cesja praw z polis
PKO BP S.A. \Il(vorporacyjny 21200 # 26618 marza 009 | ubezpieczeniowej do 7 887 tys. zt.;
Bvdaoszcz zastaw rejestrowy na zapasach do
yag y 15.000 tys. zt.; hipoteka kaucyjna na
nieruchoméci potazonej w Wykrotach
KW 25287 15 000 tys. zt.; hipoteka
kaucyjna na nieruchomoi potazonej
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w Piatku Matym KW 53987 i KW
55037 i Patku Wielkim KW 56852

7 000 tys. zt. wraz z caespraw z polis
ubezpieczeniowych; klauzula
potracenia z rachunku bankowego.

Regionalny
V(igdma} Zastaw rejestrowy na akcjach
. Jutrzenka Holding S.A. nalgcych do

PKO BP S.A. Wroctawiu 8 000| zt 1460, z WIBOR_]'M+ 31.12.2 Barbary Kolaiskiej 215 000 szt. oraz

Centrum marza 009 -

K . klauzula poticenia z rachunku

orporacyjne

w bankowego.

Bolestawcu
Razem 33 306

Z powyzszej wymienionych umow zobowdan dtugoterminowych dotyczy kwota 33 306
tys. zt. Raty ptatne w okresie 12 migsi wykazano w zobowraniach krotkoterminowych.
Cze$¢ diugoterminowa zostata wyceniona ¢ta w bilansie wedtug skorygowanej

ceny nabycia.

W zwiazku z przeniesieniem wiasfw przedstbiorstwa Jutrzenka Holding S.A. na
Jutrzenk Colian sp. z 0.0. czego skutkiem byto pezeg diugow przez JutrzeakColian
sSp. z 0.0. zwizanych z prowadzeniem dziatafto gospodarczej przez przegsorstwo
Jutrzenki Holding S.A., Jutrzenka Holding S.A. it porczenia sptaty kredytow
udzielonych przez PKO BP S.A. z siedgiw Warszawie naaktzna kwog spiaty
115 mIn zt. Pogczenie zostato udzielone na catowierzytelngci na okres spiaty.
Porczenie zostato udzielone bezpfatnie. Jutrzenka iHgI&.A. jest wiacicielem 100%
udziatéw Jutrzenki Colian sp. z 0.0.

Nota 20
ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE 30%2?23%8 31?3?28%7
¢) wobec jednostek powdanych 71 47 028
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagatio 71 47 028
- do 12 miesty 71 47 028
e) wobec jednostki domimgej 23
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagabio 23
- do 12 miesty 23
f) wobec pozostatych jednostek 196 430 158 846
- kredyty i payczki, w tym: 97 928 93 184
- inne zobowizania finansowe, w tym: 187
- Z tytutu leasingu 187
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagatio 93717 62 731
- do 12 miesty 93 717 62 731
- powyej 12 miesicy
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ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE o aanne

- zaliczki otrzymane na dostawy 5

- zobowizania wekslowe

- Z tytutu podatkow, cet, ubezpieézannychswiadczeé 3592 1444

- Z tytutu wynagrodze 620 1030

- inne (wg rodzaju) 568 270

- Z tytutu dywidendy
-pozostate zobowdania krotkoterminowe 568 270

g) fundusze specjalne (wg tytutéw) 7 72

- Zaktadowy Fundusswiadcze Socjalnych 7 72
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 196 531 205 946
ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA Stan na Stan na
WALUTOWA) 30.06.2008 31.12.2007
a) w walucie polskiej 178 480 190 672
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczenaizi) 18 051 15 274
bl. jednostka/waluta tys. EURO 2715 2945

tys. zt 9323 10 770
b2. jednostka /waluta tys.USD 1381 23

tys. zt 3003 58
b3. jednostka/ waluta tys.CHF 26 1

tys. zt 55 2
b4. jednostka/ waluta tys. RON 5075 4318

tys. zt 4 664 4308
pozostate waluty w tys. zt 1006 136
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 196 531 205 946

Ponizej przedstawiono netdotyczca kredytu krotkoterminowego w rachunku hieym
wg stanu na 30.06.2008. Przy Nocie 19 opisarécdaedytu dlugoterminowego ptagnw
okresie powyej 12 miesicy od dnia bilansowego.

ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK

Nazwa Siedziba Kwota |waluta | Kwota waluta | Warunki Termin Zabezpieczenia
(firma) kredytu kredytu / oprocentowania | spiaty
Jednostki / pozyczki
pozycz pozostata do
ki wg sptaty
umowy w tys
w tys
Przeniesienie wlaskoi na
Regionalny maszynach i utglzeniach
PKO BP Oddziat _ 0 0g0lInej wartéci
SA Korporacyjny | 85000/ z 85000, z WIBOR1M+mata | 12.12.2009 ubezpieczeniowej 109 14
o w tys. zt.
Bydgoszczy taczna hipoteka kaucyjn
do kwoty 15 min na

~

f
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nieruchomeci w
Bydgoszczy KW
17711;17712;17713;1771
4;

15428;6262;65368 oraz
taczna hipoteka kaucyjna
do kwoty 20 min na
nieruchoméci w
Bydgoszczy KW
63183;56855; 62456
KW BY1B/00055966/6
oraz hipoteka do 4 min w|
Bydgoszczy KW 17840.
Hipoteki wraz z cegj
praw z polis
ubezpieczeniowych.
Zastaw rejestrowy na
zapasach 10 min.

Hipoteka kaucyjna do
kwoty 50 min na
nieruchoméci w

T

[(®]

Regionalny Poznaniu ul$w.
PKO BP Oddziat Wawrzyhca KW 32:_L61 i
SA Korporacyjny | 30 000| zt 10000, z WIBOR1M+mata | 12.12.2009| 122058 wraz z cespraw
o w z polis ubezpieczeniowya
Bydgoszczy oraz zastaw rejestrowy n
zorganizowanej G&ci
mienia ruchomego.
Zastaw rejestrowy na
Regionalny akcjach Jutrzenka Holdin
Oddziat S.A. w ilosci 215 000 szt.
we Wroclawiu oraz klauzula po#icenia
gKAO BP | Centrum gooo| zt 2928 7z | WIBOR1M+mara | 31.12.2009| Z rachunku bankowego.
o Korporacyjne
w
Bolestawcu
Razem 97 928

W zwiazku z przeniesieniem wiaséw przedstbiorstwa Jutrzenka Holding S.A. na
Jutrzenk Colian Sp. z 0.0. czego skutkiem byto pez@ diugéw przez JutrzeakColian
Sp. z 0.0. zwizanych z prowadzeniem dziatalico gospodarczej przez przeglsorstwo
Jutrzenki Holding S.A., Jutrzenka Holding S.A. wita porczenia sptaty kredytow
udzielonych przez PKO BP S.A. z siedgilv Warszawie naatzna kwo¢ splaty
115 mIn zt. Pogczenie zostato udzielone na catowierzytelngci na okres sptaty.
Porczenie zostato udzielone bezptatnie. Jutrzenkaimpl®.A. jest wiacicielem 100%
udziatéw Jutrzenki Colian sp. z o.0.
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Nota 21

ROZLICZENIA Ml EDZYOKRESOWE

Stan na
30.06.2008

Stan na
31.12.2007

1.Ujemna wartéc firmy

2.Inne rozliczenia midzyokresowe

14

-dtugoterminowe

-krétkoterminowe

14

Rozliczenia medzyokresowe, razem

14

Rozliczenia midzyokresowe w pasywach dotyaozliczenia dotacji do zakupmodkow

trwatych w jednostce zataej.

Nota 22

Wartas¢ ksiegowa na jedm akcg Spotka obliczyta jako iloraz kapitatu wtasnegokmaiec
danego okresu sprawozdawczego przezscéilaakcji

sprawozdawczego.

ogolem na koniec okresu

NOTY OBJASNIAJ4CE DO SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU

ZYSKOW | STRAT

Nota 23

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA ZY PRODUKTOW
(STRUKTURA TERYTORIALNA)

Okres
od 01.01.2008
do 30.06.2008

Okres
od 01.01.2007
do 30.06.2007

a) kraj 162 938 147 469
- w tym: od jednostek payzanych 10816 12 301
- ze sprzedy wyrobéw 160 604 144 218
- Ze sprzedy ustug 2334 3251

b) eksport 9234 9242
- w tym: od jednostek payzanych 109
- ze sprzedsy wyrobow 9125 9242
- Ze sprzedsy ustug 109

Przychody netto ze sprzeday produktéw, razem 172172 156 711

- w tym: od jednostek powjzanych 10 925 12 301
Nota 24
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDA ZY TOWAROW | Okres Okres

MATERIALOW (STRUKTURA TERYTORIALNA)

od 01.01.2008
do 30.06.2008

od 01.01.2007
do 30.06.2007

a) kraj 64 900 64 123
- w tym: od jednostek powdanych
- sprzedatowarow 64 778 62 045
- sprzedamateriatow 122 2078
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b) eksport 550 123
- w tym: od jednostek powianych
- sprzedatowaréw 550 123
- sprzedamateriatow

Przychody netto ze sprzeday towaréw i materiatéw, razem 65 450 64 246

- w tym: od jednostek poyzanych

Nota 25

KOSZTY WEDLUG RODZAJU

Okres
od 01.01.2008
do 30.06.2008

Okres
od 01.01.2007
do 30.06.2007

a) amortyzacja 10 377 6522
b) zwycie materiatéw i energii 88 134 83674
¢) ustugi obce 53 340 33159
d) podatki i optaty 2250 1821
e) wynagrodzenia 22943 20208
f) ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia 4992 4862
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 1914 1242
Koszty wedtug rodzaju, razem 183 950 151 488
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozlicreiedzyokresowych -558 -2285
lrj(j(;sniag\;ytworzema produktow na wtasne potrzeby gesdki (wielkas¢ 2174 1974
Koszty sprzeday (wielkos¢ ujemna) -53 376 -24228
Koszty ogélnego zaazlu (wielkas¢ ujemna) -14 153 -21 360
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 113 689 101 641
Nota 26
Okres Okres
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE od 01.01.2008 | od 01.01.2007
do 30.06.2008 do 30.06.2007
a) rozwihzane rezerwy (z tytutu) 1414 1046
- odwrécenie odpiséw aktualizaych, w tym: 909 607
- odwrdcenie odpisu aktualiztggo warté¢ naleznosci 206 235
- odwrdcenie odpisu aktualizeggo warté¢ zapasow 301
- odwrdcenie odpisu aktualizeggo wartéé srodkow trwatych 66 71
- odwr()_cenie odpisu aktualizeggo warté¢ aktywow 637
klasyfikowanych do sprzega
- niewykorzystane rezerwy 505 439
b) pozostate, w tym: 7877 67 152
- odszkodowania 238 1
- dzierawa samochodéw IVECO 16 40
- wynagrodzenia ptatnika 7 6
- zaptacone/ umorzone koszty egzekucji
- korekta odpiséw na naieosci 5899
- bonusy za zakup opakofva 323 280
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- sprzedaznaku towarowego

- korekta kosztéw/przychodéw ub.r. 1072 19
- ujemna wart& firmy 66 605
-inne 322 201
Inne przychody operacyjne, razem 9291 68198
Nota 27
Okres Okres
INNE KOSZTY OPERACYJNE 0d 01.01.2008 | od 01.01.2007
do 30.06.2008 do 30.06.2007
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 31 102
-odpis na odprawy emerytalne, nagrody jubiteus, urlopy 102
-inne 31
b) pozostate, w tym: 7 896 1084
- darowizny i sktadki cztonkowskie 60 71
- koszty samochodéw dziawionych IVECO 10 20
- koszty egzekucyjne 97 8
- koszty powypadkowe 139 155
- koszty likwidacji mater./wyrobéw/opakowa. 1078 141
- straty wyrobéw w transporcie 64 39
- umorzenie nafosci
- odpisanie nalmosici 6014
- zaniechanér.trwate w budowie
- koszty dot.ub.r. 129 89
- zwrot palet
- pozostate 305 561
Inne koszty operacyjne, razem 7927 1186
Nota 28
Okres Okres
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK od 01.01.2008 | od 01.01.2007
do 30.06.2008 do 30.06.2007
b) pozostate odsetki 465 138
- od pozostatych jednostek 465 138
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 465 138
Okres Okres
INNE PRZYCHODY FINANSOWE od 01.01.2008 | od 01.01.2007

do 30.06.2008

do 30.06.2007

a) nadwyka dodatnich nad ujemnymi adicami kursowymi

277

- zrealizowane

261

- niezrealizowane

16

b) rozwihzane rezerwy (z tytutu)

C) pozostate, w tym:

45

- rozliczenie opcji walut.

44

- dyskonto zobowizan

-inne

Inne przychody finansowe, razem

277

45

Nie wystpity przychody z tytutu dywidend i tantiem.
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Nota 29
Okres Okres
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK od 01.01.2008 | od 01.01.2007
do 30.06.2008 do 30.06.2007
a) od kredytow i poyczek 3317 487
- dla jednostek powzanych,
- dla innych jednostek 3317 487
b) pozostate odsetki 432 20
- dla jednostek powzanych,
- dla innych jednostek 432 20
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 3749 507
Okres Okres

INNE KOSZTY FINANSOWE

od 01.01.2008
do 30.06.2008

od 01.01.2007
do 30.06.2007

a) ujemne rénice kursowe 166
- zrealizowane 137
- niezrealizowane 29
b) utworzone rezerwy (z tytutu)
C) pozostate, w tym: 86
-rozl.opcji walutowych i prowizje faktoringowe
-prowizje i gwarancje bankowe 82
-dyskonto zobowizan
-inne 4
Inne koszty finansowe, razem 0 252

Nota 30

PODATEK DOCHODOWY BIE ZACY

Okres
od 01.01.2008
do 30.06.2008

Okres
od 01.01.2007
do 30.06.2007

1. Zysk (strata) brutto -4 596 83186
2. R&nice pomedzy zyskiem (stra) brutto a podstagvopodatkowania 23 364 .75 395
podatkiem dochodowym (wg tytutow)
- Z tytutu trwatych ranic -11 956 1155
- z tytutu przejciowych rénic -11 408 -76 550
- Z tytutu korekt konsolidacyjnych - niezrealizaveamaza na
zapasach
- Z tytulu straty jednostek zalgych nie odliczonych
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -27 960 7791
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19 % 1480
5. Zwigkszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i gkirpodatku
6. Podatek dochodowy bigcy ujety (wykazany) w deklaracji 0 1727
podatkowej okresu, w tym:

- wykazany w rachunku zyskow i strat 0 1480

- dotycacy pozyciji, ktére zmniejszyty lub zekszyly kapitat wkasny,

- dotycacy pozycji, ktére zmniejszyty lub zekszyty wartg¢ firmy

lub ujemny wartas¢ firmy
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Spotka uiszcza podatek na podstawie art. 25 pldstwy o podatku dochodowym
od os6b prawnych i jako podatek hjey ujety w deklaracji (pkt. 6 noty) wykazano

sze&ciokrotnag¢ mieskcznej wplaty.

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT:

Okres
od 01.01.2008
do 30.06.2008

Okres
od 01.01.2007
do 30.06.2007

- zmniejszenie (zwkszenie) z tytutu powstania i odwrdcenia si
réznic przegciowych

2143

2060

- zmniejszenie (zwkszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych

- zmniejszenie (zwkszenie) z tytutu z poprzednio nietgj straty
podatkowej, ulgi podatkowej lub #dicy prze§ciowej poprzedniego
okresu

- zmniejszenie (zwkszenie) z tytutu odpisania aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego lub brakuliwosci
wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochgdow

- inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutow)

Podatek dochodowy odroczony, razem

2143

2060

Nota 31

Zysk netto za 2007 rok wg zatwierdzonego sprawoizdav wysokdci 76 388 tys. zt

zostat przeznaczony na kapitat zapasowy

Nota 32
Okres Okres

0d 01.01.2008 | od 01.01.2007
ZYSK( STRATA) NETTO do 30.06.2008 do 30.06.2007
a) zysk (strata) netto jednostki domigegj 9979 79 767
b) zyski (straty) netto jednostek zabgch -1184 -114
b) zyski (straty) netto jednostek wspétzalgch
b) zyski (straty) netto jednostek stowarzyszonych
b) korekty konsolidacyjne -15 534 66
Zysk (strata) netto -6 739 79 719

Nota 33

Zysk na jedn akcg zwykla zostat wyliczony jako iloraz zysku netto oaedniowaonej
liczby akcji.

Ponkej prezentujemy wyliczeni@edniowaonej liczby akcji z uwzgldnieniem dni w
poszczegoblnych przedziatach czasowych.

llos¢ akciji okres ¢ dni

2 605 101 01.01.2008-26.03.2008 86

7 167 973 27.03.2008-30.06.2008 96
Razem 182
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{(2 605 101*86)+(7 167 973*96)}:182 =5 011 891
Przy wyliczeniuwredniowaonej liczby akcji pomniejszono stan o akcje wiagniésci
7 577 szt.
NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

1. Strukturasrodkéw piengznych w rachunku przeptywéw piesznych przedstawia si
nastpujaco (tys. zi):

za 2008 rok
wartas¢  struktura
srodki pienezne w kasie 22 0,1 %
srodki pienkzne na rachunkach 43 4 89,7 %
lokaty ponzej 3 miesgcy 152210,2 %
inne
14 988

2. Wyjanienie r&nic pomkdzy bilansowymi zmianami stanu oraz wykazanymi
w rachunku przeptywow pieginych:

Naleenasci krotkoterminowe

naleznosci krotkoterminowe-zmiana bilansowa - 495
kor. o zmia® stanu rozl. z tyt. podatku dochod. 1592
korekta z tytutu natencsci wniesionych aportem 8 @1
korekta w zmianie bilansowej Celmar 83

Zmiana stanu nateosci krotkoterminowych
w rachunku przeptywow pieginych 6-831

Zmiana standéw nal@osci zostata ohgta koreky konsolidacyjm w zakresie jednostek
objetych bilansem skonsolidowanym.

Zapasy
zapasy-zmiana bilansowa -13 117
korekta z tytutu aportu -28 983

Zmiana stanu zapasow w rachunku
przeptywow piengznych -42 100
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W pozycji tej dokonano korekt konsolidacyjnych ity niezrealizowanej may zawartej
w zapasach jednostek @hjch konsolidag;.

Zobowigzania krotkoterminowe

zobowizania krétkoterminowe-zmiana bilansowa -14 159
korekta z tytutu aportu 103 206
kor. o zmiar stanu zobowizax dot. dziataln. inwestyc. 2 803
kor. 0 zmiar stanu zobowezan finansowych 501
korekta w zmianie bilansowej Celmar -27
korekta o ra@nice w wyhczeniach na zob. i nale -57

zmiana stanu zobowdan krétkoterminowych
i funduszy specjalnych w rachunku przeptywow 92 267
pieniznych ——=—===

Zmiana stanow zobowzan zostata ohjta koreky konsolidacyjm w zakresie jednostek
objetych bilansem skonsolidowanym.

Rezerwy

Zmiana stanu rezerw - bilansowa 1178
korekta z tytutu aportu 13 815
Zmiana stanu rezerw w rachunku 14 993
przeptywow piengznych ======
Rozliczenia nedzyokresowe

zmiana stanu rozl. ralzyokres. — bilans - 783
korekta z tytutu aportu -930
(dotyczy kosztow emisji akcji) -1152
zmiana stanu rozlichkemigdzyokresowych 865

w rachunku przeptywow pieginych ==

Spoétka nie spormlza rachunku przeptywow pieanych metod bezpdredna i nie
przedstawia noty objaiajacej zawierajcej uzgodnienie przeptywow piexnych netto
Zz dzialalndci operacyjnej metad posrednk do wartdci wyliczonych metod
bezpdredna.
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B. Dodatkowe noty obj&niajace

1. Informacje o instrumentach finansowych

1.1. Podziat instrumentéw finansowych

a) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Nie wysgkpuja w Grupie Kapitatowe;.

b) zobowizania finansowe przeznaczone do obrotu

Nie wystpuja w Grupie Kapitatowej.

c) pazyczki udzielone i nalgénosci wiasne

Pazyczka na rzecz rummigkiego podmiotu powzanego CELMAR Trading SRL
w wysokaci 390.000 USD. Réwnowardé w zt przedstawia sinastpujaco:

- udzielona payczka cz$¢ krotkoterminowa 392 356,57 zt
- udzielona pyczka czs$¢ diugoterminowa 561 924,00 zt
- zarachowane odsetki 30 016,81 zt
- rdznice kursowe - wycena bilansowa -129 267,03 zt

Pazyczka zostata obfa wylaczeniami konsolidacyjnymi.

d) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalosci w zt

Stan na Zmiany stanu Stan na

31.12.2007 | Wartoé¢ tytut 30.06.2008
zmiany

Obligacje skarbowe Zakup

Wykup

Zakup

Bony skarbowe Wykup

Wycena

Wygasnigcie i zakladanie
lokat overnight

Tytut

Lokaty — overnight 1.194.961,56 1521 656,6]
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e) aktywa finansowe dosipne do sprzeday w zt

Stan na Zmiany stanu Stan na

31.12.2007 |  wartosé tytut 30.06.2008
zmiany

Tytut

1.Dlugoterminowe aktywa finansowe

Udzialy w spétkach powzanych 1801 385,17734 578 374,65 zakup | 736 379 759,42

2.Krotkoterminowe aktywa finansowe

Akci ek Zakup
cje spote
powiazanych 0,00 Sprzeda
Wycena
Dius ) Zakup
uzne papiery
wartgsciowe 0,00 Wykup 0,00
Wycena
Zakup
Jednostki uczestnictwa 0,00 Wykup 0,00
Wycena
1.2. 1.
a) podstawowa charakterystyka i wartg¢ instrumentow finansowych w zt
Tvtut Wartos¢é wartosé warunki Date
y bilansowa wykupu (odsetki) wykupu
0
Lokata — overnight 1521 656,671 521 656,67 3'2324’ 01.07.2008
w skali roku
)
Lokata krotkoterminowa 10 000,00 10 000,00 2,1% . 15.05.2009
w skali roku
Wycena bilansowa
Razem lokaty 1 531 656,6|/

W skfad udziatow w spotkach zaleych posiadanych przez Gruputrzenka Holding SA

wchodz:

JUTRZENKA COLIAN sp. z o. 583 783. zt
ZIOLOPEX sp. z 0.0. 150 529 tys. zt
CELMAR TRADING SRL W05 tys. zt
KOLANSKI TRADE 994 tys. zt
HELLENA ZAGREB d.o.0. 11 tys. zt
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Powyzej wymienione instrumenty finansowe w spoétkach aajeh zostaly olete korektami
konsolidacyjnymi, z wyjtkiem udziatbw Hellena Zagreb d.o.o. Nie wgZono udziatdéw spoiki
Hellena Zagrzeb, gayspotka ta nie podlega konsolidaciji.

zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

Stan zobowizan z tytutu kredytéw bankowych na dzi®0.06.2008 przedstawigsi
nastpujaco:

- zadhzenie dtugoterminowe wynosi 33 306 tys. zt.

- zadhzenie krétkoterminowe wynosi 97 928 tys. zt.
Charakterystyka kredytéw

1. Bank PKO BP S.A. umowa 202-129/3/11/72004/ZKK —

Jutrzenka Colian sp. z o0.0.

warunki zacignigtego kredytu

Kredyt z przeznaczeniem na przegisiccie inwestycyjne — zakuf

o

zorganizowanej e&ci przedstbiorstwa Goplana

termin zawarcia umowy 13.12.2004 r.
termin wymagalngci 12.12.2009 .
kwota kredytu (z}) 30 000 tys. zt.

. (WIBOR 1M +mata
oprocentowanie

banku)

a) stan kredytu na 31.12.2007 r. 20 000 tys. zk
b) wycena kredytu do skorygowanej ceny nabycialna232007 r. 631 tys. zt.
C) spiata raty kapitatowej 5000 tys. z}
d) sptata odsetek 601 tys. zt
e) stan kredytu na 30.06.2008 15 000 tys. zk.
f) wycena kredytu do skorygowanej ceny nabycia®a&2008 r. 228 tys. zt.

10 000 tys. zt. zostato wykazane jako kredyt krégkminowy, kwota 5 228 tys. zt. zostata
wykazana jako zobowzanie diugoterminowe.
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2. Bank PKO BP S.A. umowa 202-127/LW/1/13/2006 — Ziopex sp. z 0.0.

warunki zacignictego kredytu

dziatalngci operacyjnej

Kredyt w rachunku biescym z przeznaczeniem na funkcjonowanie

termin zawarcia umowy

28.12.2006 r.

termin wymagaln£ci

31.12.2009 r.

kwota kredytu (z1)

27 200 tys. zt.

oprocentowanie

(WIBOR 1M +mata
banku)

a) stan kredytu na 31.12.2007 r.

b) sptata odsetek

e) stan kredytu na 30.06.2008

26 618 tys. zt.

Calds¢ kredytu zostata wykazana jako zoberdnie dlugoterminowe

3. Bank PKO BP S.A. umowa 202-127/3/1/32/2006 — Zigdex sp. z 0.0.

warunki zacignigctego kredytu

Kredyt obrotowy nieodnawialny w walucie polskiej

termin zawarcia umowy 28.12.2006 .
termin wymagaln£ci 31.12.2009 r.
kwota kredytu (z) 8 000 tys. zt.

oprocentowanie

(WIBOR 1M +mara
banku)

a) stan kredytu na 31.12.2007 r.

b) sptata odsetek

e) stan kredytu na 30.06.2008

4 388 tys. zt

Kwota 1 460 tys. zt. zostata wykazana jako zolaamie dtugoterminowe, kwota 2 928

tys. zt. zostata wykazana jako zobaranie krotkoterminowe.
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4  Bank PKO BP S.A. umowa 270-1/6/RB/2004/ZKK — Jutrenka Colian sp. z 0.0.

warunki zacignigtego kredytu

Kredyt w rachunku biecym z przeznaczeniem na funkcjonowanie

dziatalngci operacyjnej

termin zawarcia umowy 13.12.2004 r.
termin wymagalngci 12.12.2009 r.
kwota kredytu (z) 85 000 tys. zt.

kwota kredytu (waluta)

(WIBOR 1M +mata

oprocentowanie banku)

a) stan kredytu na 31.12.2007 r. 82 680 tys. zk.
b) sptata odsetek 2 488 tys. zt
e) stan kredytu na 30.06.2008 85 000 tys. zi

Caltas¢ kredytu zostata wykazana jako zoberdnie krétkoterminowe.

b) opis metod i istotnych zatden przyjetych do ustalania wartasci godziwej aktywow
I zobowigzan finansowych wycenianych w takiej wartdci

Aktywa finansowe wyceniane sv wartagci godziwej, a kwota wyceny jest odnoszona na
wynik finansowy.

) opis sposobu ujmowania skutkow przeszacowania gkvow finansowych
zaliczonych do kategorii dosgpnych do sprzeday

Zgodnie z polityls rachunkowéci Spotki wszelkie skutki przeszacowania wynica ze
zmiany wyceny zaprezentowanych w punkcie 1.1 Jialkdywow finansowych dogbnych
do sprzeday ujmowano odpowiednio w kosztach finansowych lubzyphodach
finansowych.

d) objasnienie przyjetych zasad wprowadzania do ksig rachunkowych instrumentow
finansowych nabytych na rynku regulowanym

Zgodnie z politylg rachunkowéci udziaty i akcje na dziebilansowy wycenia giwedtug
cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu utveytcsci.
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e) informacje na temat obchzenia ryzykiem stopy procentowe;j

Na dziex bilansowy Grupa Jutrzenka Holding S.A. posiadatdozviazania z tytutu
kredytu inwestycyjnego i kredytu w rachunkuaeym.

Oprocentowanie w/w kredytow zostatlo ustalone na eggcjowanym z bankiem
wskaznikiem rynkowym, powkszonym o mar banku.

Zabezpieczeniem kredytow sn.in.: petnomocnictwa do rachunkéw bankowych Spoétk
hipoteki hczne na nieruchondoiach i inne.

Spoétka analizujc stan zadlzenia na 30.06.2008 roku oceni@ nie wysgpuje istotne
ryzyko zwhzane ze wzrostem stop procentowych.

f) informacje na temat obchzenia ryzykiem kredytowym

Nie dotyczy Grupy Kapitatowe].

1.2.2. Aktywa finansowe dosfpne do sprzeday lub przeznaczone do obrotu,
wyceniane w wysokéci skorygowanej ceny nabycia, jeeli brak jest mozliwosci
wiarygodnego zmierzenia wartéci godziwej tych aktywow.

Nie dotyczy Grupy Kapitatowej.

1.2.3. Aktywa i zobowjzania finansowe, ktorych nie wycenia giw wartosci godziwej
Dlugoterminowe aktywa finansowe wyceniono w waetonominalnej pomniejszonej o
odpis aktualizujcy z tyt. utraty wartéci.

Zobowigzania finansowe, daace instrumentem finansowym dotyczzobowhzan
kredytowych, ktére zostaly opisane odpowiednimiantt Zobowazania te zostaty

wycenione wg skorygowanej ceny nabycia.

1.2.4. W przypadku umowy w wyniku, ktorej aktywa finansowe przeksztatcaj sie w
papiery wartosciowe lub umowy odkupu

Nie dotyczy Grupy Kapitatowej.

1.2.5. Przekwalifikowania aktywoéw finansowych wyceianych w wartosci godziwej do
aktywow wycenianych w skorygowanej cenie nabycia

Nie dotyczy Grupy Kapitatowej.
1.2.6. Odpisy aktualizupce z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych albo

ustanie przyczyny, dla ktérej dokonano takich odpiéw i zwigkszenie wartGgé
sktadnika aktywow
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W okresie sprawozdawczym nie dokonywano oraz niewracano odpisow
aktualizupcych z tytutu utraty wartei aktywow finansowych.

1.2.7. Przychody z odsetek z dhmych instrumentéw finansowych, payczek
udzielonych lub naleznosci wkasnych

Przychody z tytutu nalmych, zarachowanych i otrzymanych odsetek odyqzki
udzielonej firmie CELMAR Trading SRL w Rumunii wysm 30 tys. Zt. Odsetki te
zostaly obgte korektami konsolidacyjnymi.

1.2.8. Odpisy aktualizupce wartos¢ pozyczek udzielonych lub nalénosci wiasnych
z tytutu utraty ich warto $ci

Nie dotyczy Grupy Kapitatowe;.

1.2.9. Zobowjzania finansowe i koszty z tytutu odsetek od tychobowigzan
Zobowigzania finansowe dotygz zobownzan z tytulu kredytu i opisano je
w odpowiednich notach, odsetki z tytutu tych zobgmah przedstawiono w nocie
dotyczcej kosztow finansowych - odsetek.

1.2.10. Cele i zasady zagrizania ryzykiem finansowym

Nie dotyczy Grupy Kapitatowej.

1.2.11. Zabezpieczenia planowanej transakcji lub upwdopodobnionego przysztego
zobowigzania

Nie dotyczy Grupy Kapitatowe].

1.2.12. Zyski lub straty z wyceny instrumentow zalmpieczapcych odniesione na
kapitat z aktualizacji wyceny

Nie dotyczy Grupy Kapitatowej.

2. Dane o0 pozycjach pozabilansowych, w szczegdoob zobowizaniach
warunkowych, w tym rowniez udzielonych przez emitenta gwarancjach
I poreczeniach (takze wekslowych), z wyodgbnieniem udzielonych na rzecz jednostek
powigzanych

W zwiazku z przeniesieniem wiaséw przedstbiorstwa Jutrzenka Holding S.A. na
Jutrzenk Colian Sp. z 0.0. czego skutkiem byto pez@ dtugéw przez JutrzeakColian
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Sp. z 0.0. zwizanych z prowadzeniem dziatalico gospodarczej przez przeglsorstwo

Jutrzenki Holding S.A., Jutrzenka Holding S.A. waita porczenia sptaty kredytow
udzielonych przez PKO BP S.A. z siedgilv Warszawie naatzna kwo¢ sptaty 115 min
zt. Pokczenie to zostato udzielone na cétavierzytelngci na okres sptaty. Pegrzenie

zostalo udzielone bezptatnie. Jutrzenka Holding. SeAt widcicielem 100% udziatow
Jutrzenki Colian Sp. z 0.0.

Jutrzenka Colian Sp. z 0.0., Ziotopex Sp. z o.eln@r Trading SRL i Kolanski Trade nie
posiada zobowizan warunkowych, w tym rownieudzielonych przez Spdaikgwarancji
I poreczen (takze wekslowych).

3. Dane dotycace zobowjzan wobec budetu panstwa lub jednostek samorzdu
terytorialnego z tytutu uzyskania prawa witasndci budynkow i budowli

Spotki Grupy Jutrzenka Holding S.A. nie posiadapbowirzan wobec budetu pastwa
lub jednostek samogdu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wiasndudynkdéw
i budowli.

4. Informacje o przychodach, kosztach i wynikach datalnosci zaniechanej w danym
okresie lub przewidzianej do zaniechania w nagpnym okresie

W okresie sprawozdawczym nie zaniechapadne] z prowadzonych dziatakoo
produkcyjnych. Nie przewiduje iréwniez zaniechaniazadnej z prowadzonych
dziatalngci produkcyjnych w okresie naginym.

5. Koszt wytworzeniasrodkow trwatych w budowie i srodkow trwatych na witasne
potrzeby

Koszt wytworzenigrodkow trwatych w budowie $rodkéw trwatych na wiasne potrzeby
w okresie pierwszego poétrocza 2008 wyniost 155 2ys.

6. Poniesione naktady inwestycyjne

Poniesione naklady inwestycyjne w pierwszym poto2908 r. wyniosty dcznie 30 851
tys. zt. Dotyczyly gtdwnie wydatkow na nabycie rzeczahyaktywow trwatych, wartei
niematerialnych i prawnych — 30 334 tys. zi. orazei wydatki inwestycyjne 516 tys. zi.

7.1. Informacje o transakcjach emitenta z podmiotarn powigzanymi, dotyczcych
przeniesienia praw i zobowazan

Majac na uwadze fakt,ziw dniu 30.06.2008 r. Jutrzenka Holding S.A. wraosio
Jutrzenka Colian sp. z 0.0. wktad niepigny w postaci przedgbiorstwa, w rozumieniu
art. 55 Kodeksu cywilnego zawarto umpwprzegcia diugu z tytutu zaggnigtych
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kredytow bankowych wobec PKO BP S.A. z siedzib Warszawie. Dlug na dzie
30.06.2008 r. wynosit:

-naleznosé gtéwna 100 000 tys. zt

-naliczone odsetki od kredytu do 30.06.2008 r. veokgsci 518 tys. zi.

Jutrzenka Colian sp. z 0.0. na mocy zawartej umpobyowhzata s¢ do sptaty zadienia
w terminie i na warunkach oldlenych w umowie kredytowe.

Dodatkowo zawarto porozumienie dotyce zobowizar zwiazanych z prowadzeniem
przedstbiorstwa Jutrzenka Holding S.A. wniesionego aportemJutrzenka Colian sp. z
0.0. przez Jutrzenka Holding S.A.

Na mocy porozumienia w stosunku do zolymash zwigzanych z prowadzeniem
przedsgbiorstwa Jutrzenka Colian sp. z o0.0. zobgata s¢ do ich przejcia pod
warunkiem uzyskania zgody wierzycieli. W przypadkaraku zgody wierzycieli
zobowgzuje s¢ zwolni¢ Jutrzenka Holding S.A. z oboszku $wiadczenia w trybie art.
392 Kodeksu cywilnego na warunkach zawartego paoniemia. | tak:

- wszelkie zobowizania wynikajce z zawartych uméw, wobec pracownikéw oraz
Z innych tytutdw prawnych istniggych na dzid@ wniesienia aportu dala od dnia
whniesienia aportu realizowane przez Jutrzenka 6alm z 0.0.

Jutrzenka Colian sp. z 0.0. zobagwmuje s¢ wobec Jutrzenka Holding S.A. do zwolnienia
jej wobec wierzycieli z takich zobowdan w mysl art. 392 Kodeksu cywilnego. Powsze
ustalenie nie dotyczy zoboawiaa wynikajacych z umow o prowadzenia rachunkow
bankowych i maklerskich, zobosdan wynikajacych z umow wymienionych w zgdzniku

do porozumienia, zobowzan wynikajacych z uméw zawartych z Cztonkami Zaadm i
Rady Nadzorczej.

W przypadku, gdy Jutrzenka Holding S.A. wykona zelaanie wobec osoby trzeciej
objete porozumieniem Jutrzenka Colian sp. z oqlzie zobowazana zwrdd Jutrzence
Holding S.A. koszty takiego wykonania, chylie,strony porozumienia usgahny sposob
dziatania.

Jutrzenka Holding S.A. zobowauje s¢ do realizowania wszelkich swoich piemych
zobowhzan publicznoprawnych.

7.2. Dane liczbowe, dotycce jednostek powazanych
(podano wielkéci w kwotach brutto)

ZIOLOPEX z siedzip w Pigtku Matym — podmiot powizany kapitatowo

sprzeda ustug 12 tys. zt
sprzeda sr. trwatych/WNiP 42 tys. zit
zakup towarow, materiatow i ustug 19 tys. zi.
stan nalenosci na 30.06.2008 3 229 7t
stan zobowjzan na 30.06.2008 23 wh.

Ziotopex z siedzipw Wykrotach— podmiot zalény
sprzeda sr. trwatych/WNiP 30 tys. zt
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sprzeda ustug 225 tys. zt
zakup materiatow, towardéw i ustug 3 348 tys. zt

stan nalenosci na 30.06.2008 5 tgs. zt

stan zobowjzan na 30.06.2008 1 459 gys.
JUTRZENKA COLIAN z siedzih w Opatéwku— podmiot zalény
sprzeda sr. trwatych/WNIiP 192 tys. zt
sprzeda wyrobéw i towaréw 12Mtys. zi
sprzeda materiatow 331 tys. zt
sprzeda ustug 263 tys. zt
zakup towarow, materiatow i ustug 47 976 tys. zt

stan nalenosci na 30.06.2008 0 tys. zt

stan zobowjzan na 30.06.2008 ty8. zt
CELMAR TRADING SRL Romania w Bukareszciepodmiot zaleny
sprzeda wyrobow 454 tys. zt
zakup towarow, materiatéw i ustug 40 tys. zt
stan nalenosci na 30.06.2008 26gs. zt

stan zobowjzan na 30.06.2008 vy wt
KOLANSKI TRADE Ukraina w Doniecku -podmiot zaleny
sprzeda wyroboéw 188 tys. zt
zakup towarow, materiatow i ustug 108 tys. zi

stan nalenosci na 30.06.2008 64%s. zt
stan zobowjzan na 30.06.2008 -

COLINO —podmiot powgzany osobowo
zakup towarow, materiatéw i ustug 3 tys. zt
stan zobowjzan na 30.06.2008 4 @s.

Wzajemne transakcje podlegeg wyhczeniu w ramach skonsolidowanego sprawozdania
finansowego:

- nalencsci i zobowhzania z tytutu dostaw i ustug podlegeg wyhczeniu na dzie
30.06.2008 roku stanowity kwet 230 851,90 zt.

- przychody dziatalngi operacyjnej 783 200,39 zt.

- koszty dziatalnéci operacyjnej 739 925,12 zi.

- pazyczki wraz z naliczonymi odsetkami — 854 280,57 zi

- niezrealizowana maa na zapasach — 127 750,70 zi.

8. Informacje o wspolnych przedsgwzieciach, ktore nie podlegag konsolidacji

"Jutrzenka Holding" SA nie prowadzita wspoélnychemgewzicé, ktore nie podlegaj
konsolidaciji.
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9. Informacje o przecitnym zatrudnieniu w Grupie Kapitatlowej z podziatemna
grupy zawodowe

Jutrzenka , Jutrzenka .
; Celmar | Kolanski . Ziotopex
Holding . Colian Razem
Trading| Trade Sp. Z 0.0.
S.A. Sp. z 0.0.
Pracownicy
bezpdrednio 670 0 0 245 117 1032
produkcyijni
Pracownicy
bezpdrednio 236 0 0 67 64 367
produkcyijni
Obstuga 0 0 0 0 3 3
pracownicy na
stanowiskach 289 41 14 54 61 459
nierobotniczych
Ogdtem 1195 41 14 366 245 1861

10. Informacje o hcznej wartosci wynagrodzei i nagrod oséb zaradzajacych i
nadzorujacych

taczna warté¢ wynagrodzé i nagréd (w pieridzu i w naturze), wyptaconych lub
naleznych osobom zaszlzapcym i nadzorujcym wyniosta (w tys. z):

Grupa Jutrzenka Holding S.A.:
| pétrocze 2008

a) Jutrzenka Holding S.A. Zaid razem 482
Jan Kolaski 188
Grazyna Nowicka 102
Marcin Szutawa 102
Marek Mielcarek 90
b) Jutrzenka Holding S.A. Rada Nadzorcza zemal00,5
Marcin Matuszczak 23,0
Marcin Sadlej 20,0
Jan Mikotajczyk 20,0
Jarostaw Taberski 18,0
Piotr Lagowski 19,0
Sylwester Mékowiak 0,5

c) Zarzad CELMAR TRADING SRL

Krzysztof Koszela 0

Oancea Florin 16
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d) Zarad Kolanski Trade
Siegiej Popkov 37

a) Zarzd Jutrzenka Colian sp. z 0.0.
Jarostaw Taberski 113

b) Zarzad Ziotopex sp. z 0.0.
Krzysztof Koszela 0
Jarostaw Taberski 0
Fokt Andrzej 59

11. Wartosé¢ niesptaconych zaliczek, kredytow, pipyczek, gwarancji, porczeai lub
innych umoéw zobowgzujacych do swiadczei na rzecz emitenta, jednostek od niego
zaleznych, wspoéizalenych i z nim stowarzyszonych, udzielonych osobom
zarzadzajacym i nadzorujacym

Podmioty Grupy Jutrzenka Holding SA nie udzielalglizzek, kredytéw, piyczek,
gwarancji, pogczen lub innych uméw zobowrujacych doswiadczeé na rzecz jednostek
od niej zalenych, wspoétzalenych i z ni stowarzyszonych, osobom zagzapcym jak
rowniez i nadzorugcym.

12. Wynagrodzenie audytora

Zgodnie z umow zawary dnia 18/08/2008na przegid sprawozdania po6trocznego i na
badanie sprawozdania rocznegeynagrodzenie netto audytora to rownows&ito
105,5 tys. zt plus dodatkowe koszty zmane z audytem.

13. Zdarzenia dotycace lat ubiegtych ugte w sprawozdaniu

W sprawozdaniu za pierwsze pétrocze 2008 roku mieowano znacxych zdarzé
dotyczcych lat ubiegtych.

14. Zdarzenia po dniu bilansowym nieuwzgdnione w sprawozdaniu

W Grupie Kapitatowej po dniu bilansowym nie wysity inne zdarzenia, ktére nakgoby
uwzgkdni¢ w sprawozdaniu finansowym.

15. Relacje medzy prawnym poprzednikiem a emitentem

Nie dotyczy Jutrzenki Holding SA.
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16. Korekta podstawowych pozycji bilansu oraz rachoku zyskow i strat o wskanik
inflacji

Spotka nie korygowata wskaikiem inflacji sprawozda finansowych w odniesieniu do
podstawowych pozycji bilansu oraz rachunku zyskowtrat, poniewa srednioroczna
stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat daredéci Spotki nie osigneta wartagci 100%.

17. Zestawienie r@nic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
porownywalnych danych finansowych, a uprzednio spagdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Réznice pomédzy skonsolidowanym  sprawozdaniem finansowym  uprioed
opublikowanym sporddzonym na dzie 31.12.2007 o danymi ujawnionymi.

SKONSOLIDOWANY BILANS sanna | G0 | sunna
31.12.2007 podstawowego 31.12.2007
Prezentowano winno byé
Aktywa
I. Aktywa trwate 315 61¢§ 315 61§
1. Wartéci niematerialne i prawne, w tym: 291757 129 751
- wartéc firmy
2. Wartéc firmy jednostek podpogzlkowanych 72 74
3. Rzeczowe aktywa trwate 177 834 177 83¢
4. Nalenoici dlugoterminowe § L
4.1. Od jednostek pawanych
4.2. Od pozostatych jednostek § L
5. Inwestycje diugoterminowe 21( 21(
5.1. Nieruchorgoi 21 21(
5.2. Wartézi niematerialne i prawne
5.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach pawanych, w tym:
- udziaty lub akcje w jednostkgindporadkowanych
wyceniane metagdpraw wiasnéci
b) w pozostatych jednostkach
5.4. Inne inwestycje diugoterminowe
6. Dlugoterminowe rozliczenia gdizyokresowe 7 73¢ 7 73¢
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatkachodowego 7 73¢ 7 73¢
6.2. Inne rozliczenia guizyokresowe
1. Aktywa obrotowe 186 944 186 94¢
1. Zapasy 40 553 40 553
2. Nalenasci krotkoterminowe 126 024 126 024
2.1. Od jednostek payganych 8 483 8 483
2.2. Od pozostatych jednostek 117 544 117 544
3. Inwestycje krotkoterminowe 2 47( 2 47(
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3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 247( 2 47(
a) w jednostkach pazanych 11 11
b) w pozostatych jednostkach
cjrodki piengzne i inne aktywa pienine 2 454 2 454
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe
4. Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczonespgeday 16 033 16 033
5. Krétkoterminowe rozliczenia razyokresowe 1 861 1861
Aktywarazem 502 564 502 564
Pasywa
I. Kapitat wlasny przypadaj acy akcjonariuszom Spoiki 239 41( 989 240 399

1. Kapitat zaktadowy 9 268 9268

2. Nalene wptaty na kapitat zakltadowy (wiellkkoujemna)

3. Akcje (udziaty) wkasne (wielké ujemna) - 725 - 725

4. Kapitat zapasowy 91 89 91 78¢4

5. Kapitat z aktualizacji wyceny

6. Pozostate kapitaty rezerwowe 41 934 41 934

7. Rénice kursowe z przeliczenia jednostek zajeh -76 -76

8. Zysk (strata) z lat ubiegtych 20 837 20 837

9. Zysk (strata) netto 76 388 989 77 377

10. Odpisy z zysku netto wagu roku obrotowego (wielka
ujemna)

11. Kapitaty mniejszai 136| 136
Razem kapitat wlasny 239 54¢ 989 240535
Il. Zobowi gzania i rezerwy na zobowdzania 263 01§ -989 262 029

1. Rezerwy na zoboyzania 46 721 -989 45 738

1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego poddikethodowego 29 65§ -989 28 669
1.2. Rezerwa riaviadczenia emerytalne i podobne 4 333 4 333
a) diugoterminowa 3121 321
b) krotkoterminowa 1217 1217
1.3. Pozostale rezerwy 12 73¢ 12 736
a) diugoterminowe
b) krotkoterminowe 12 73¢ 12 73¢
2. Zobowiqzania dtugoterminowe 10 344 10 344
2.1. Wobec jednostek paa@anych
2.2. Wobec pozostatych jednostek 10 344 10 345
3. Zobowizania krétkoterminowe 205 94¢ 205 944
3.1. Wobec jednostek paz@anych 47 028 47 02§
3.2. Wobec pozostatych jednostek 158 84¢ 158 84¢
-w tym z tytutu podatku bieacego
3.3. Fundusze specjalne 74 73
4. Rozliczenia mdzyokresowe
4.1. Ujemna war§é firmy
4.2. Inne rozliczenia gaizyokresowe
a) diugoterminowe
b) krotkoterminowe
Pasywarazem 502 564 502 564
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0
Warto$¢ ksiggowa 239 41( 989 240 399
Liczba akcji 2612678 2612678
Warto $¢ ksiegowa na jedmy akcje (w zt) 91,63 0,38 92,01

Szczegbtowy opis dotyazy korekt bédu podstawowego zostat opisany punkcie 19
Dodatkowych not obgaiajacych.

Ponizej prezentujemy zestawieniezroc w danych skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania finansowego opublikowanych w rapdraiartalnym SA — QS 2/2008 dnia
14.08.2008 r., a w danych skonsolidowanego i jethosgego sprawozdania finansowego
opublikowanych w raporcie za pierwsze pétrocze 2008
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stan na stan na
SKONSOLIDOWANY BILANS 30.06.2008 30.06.2008 réznica
prezentowano winno by é
AKTYWA
I. Aktywa trwale 1342 631 627 883 714748
1|Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 604 144 320 613 283531
wartosc¢ firmy 101 584 101584
2|Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 72 72
3|Rzeczowe aktywa trwate 235 893 262 987 -27 094
4|Naleznosci diugoterminowe
4.1 |Od jednostek powigzanych
4.2 |Od pozostatych jednostek
5]Inwestycje dlugoterminowe 500 978 976 500 002
5.1 |Nieruchomosci 210 976 -766
5.2 |Wartosci niematerialne 3 880 3880
5.3 |Dtugoterminowe aktywa finansowe 496 888 496 888
a |w jednostkach powigzanych, w tym: 496 888 496 888
udzialy i akcje w jednostkach
podporzadkowanych wyceniane metoda praw
witasnosci 496 888 496 888
udzielone pozyczki
b |w pozostatych jednostkach
5.4 |Inne inwestycje krotkoterminowe
6| Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1544 43 235 -41 691
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
6.1 |dochodowego 1544 43 071 -41 527
6.2 |Inne rozliczenia miedzyokresowe 164 -164
Il. Aktywa obrotowe 181834 216 060 -34 226
1|Zzapasy 40 997 53 671 -12 674
Naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw
2]i ustug oraz pozostate 104 846 126 524 -21 678
2.1 |Od jednostek powigzanych 3577 3 448 129
2.2 |Od pozostatych jednostek 101 269 123 076 -21 807
3|Inwestycje krotkoterminowe 14 558 15 009 -451
3.1 |Krétkoterminowe aktywa finansowe 14 558 15 009 -451
a |w jednostkach powigzanych 11 11
b |w pozostalych jednostkach 10 10
c |srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 537 14 988 -451
3.2 |Inne inwestycje krotkoterminowe
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone
4]do zbycia 18 146 18 146
5[Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3 287 2710 577
Aktywa razem 1524 465 843 943 680 522
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stan na stan na
30.06.2008 30.06.2008 réznica
Pasywa prezentowano winno by ¢
I. Kapitat wiasny 932 119 555 769 376 350
1 | Kapitat zaktadowy 9 268 22 957 -13 689
2 N.alezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielkosé 0
ujemna)
3 | Akcje (udziaty) wkasne (wielko$¢ ujemna) -725 -725 0
4 | Kapitat zapasowy 91 789 654 073 -562 284
5 | Kapitat z aktualizacji wyceny 244 843 244 843
6 | Pozostale kapitaly rezerwowe 41934 41 934 0
7 | Zysk (strata) z lat ubiegtych 97 285 -155 569 252 854
8 | Réznice kursowe z przeliczenia jednostek -141 -162 21
9 | Zysk (strata) netto 447 866 -6 739 454 605
10 Odpisy z ’zygku netto w ciggu roku obrotowego 0
(wielkos¢ ujemna)
Il. Kapitat mniejszo $ci 10 0 10
Razem kapitat wtasny 932 129 555 769 376 360
I1l. Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania 592 336 288 174 304 162
1 | Rezerwy na zobowigzania 54 461 58 138 -3 677
1.1 | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 38 231 39675 -1444
1.2 | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 6 317 8 543 -2 226
a |dtugoterminowa 4590 6 479 -1 889
b | krétkoterminowa 1727 2 064 -337
1.3 | Pozostate rezerwy 9913 9920 -7
a | dlugoterminowe 261 -261
b | krotkoterminowe 9913 9 659 254
2 | Zobowigzania diugoterminowe 5413 33491 -28 078
2.1 | Wobec jednostek powigzanych 0
2.2 | Wobec pozostatych jednostek 5413 33491 -28 078
3 Sg}zgvgﬁgfggzl;;c’igigterminowe z tytutu dostaw i 532 462 196 531 335 931
3.1 | Wobec jednostek powigzanych 5022 94 4928
3.2 | Wobec pozostatych jednostek 527 433 196 430 331 003
w tym z tytutu podatku biezgcego 0
3.3 | Fundusze specjalne 7 7 0
4 | Rozliczenia miedzyokresowe 14 -14
a | dlugoterminowe 0
b | krotkoterminowe 14 -14
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Pasywa razem 1524 465 843 943 680 522
Warto $¢ ksi egowa 932 119 555 769 376 350
Liczba akcji 2612678 7167 973 | -4555295
Warto $¢€ ksiegowa na jedn g akcje (w zt.) 356,77 77,54 279
Rozwodniona liczba akciji 4894114 7 167973 | -2273859
Rozwodniona warto $¢ ksiegowa na jedn a akcje (w zt.) 190,46 77,54 113
2 kwartaty 2 kwartaty
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT e %%%%%%%88 te gg 238(13588; réznica
prezentowano winno by ¢

| E]Zti}i?acig\yv?exci;rﬁzsprmda zy produktéw, towardw i 237 656 237 622 34
od jednostek powigzanych 10 850 10 925 -75

1 | Przychody netto ze sprzedazy produktéw 171 600 172 172 -572

2 rli:r;t):ecrmg\)llvnetto ze sprzedazy towarow i 66 056 65 450 606

Koszty sprzedanych produktow, towarow i
Il materiatow, 169 580 169 794 -214
w tym:

od jednostek powigzanych 11143 10 998 145

1 | Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 113371 113 689 -318

2 | Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 56 209 56 105 104

1 Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy (I-l) 68 076 67 828 248
\% Koszty sprzedazy 54919 53 376 1543
\% Koszty ogolnego zarzadu 12 599 14 153 -1554
VI Zysk (strata) na sprzeda zy (IlI-1V-V) 558 299 259
Vil Pozostate przychody operacyjne 437 894 9440 428 454
1 | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 232 149 83

2 | Dotacje 0

3| Inne przychody operacyjne 437 662 9291 428 371

VIl Pozostate koszty operacyjne 9271 11 328 -2 057
1 | Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 486 543 -57

2 | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 639 2 858 -2219

3| Inne koszty operacyjne 8 146 7927 219

IX Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 429 181 -1589 430 770
X Przychody finansowe 310 742 -432
1 ‘ Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0

od jednostek powigzanych 0

2| Odsetki, w tym: 56 465 -409
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od jednostek powigzanych 0
3| Zysk ze zbycia inwestycji
4 | Aktualizacja wartosci inwestycji 0
5| Inne 254 277 -23
XI Koszty finansowe 3672 3749 =77
1| Odsetki, w tym: 3339 3749 -410
od jednostek powigzanych 0
2 | Strata ze zbycia inwestycji 0
3 | Aktualizacja wartosci inwestycji 0
4| Inne 333 0 333
XIl Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej ( IX+X-XI) 425 819 -4 596 430 415
Xl Zysk (strata) brutto (XI1+/-XI111) 425 819 -4 596 430 415
XIV | Podatek dochodowy -21 926 2143 -24 069
1 | czes¢ biezaca 0 0
2 | czesc¢ odroczona -21 926 2143 -24 069
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
XV . . 0
(zwiekszenia straty)
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
XVI podporzadkowanych wycenianych metoda praw 0
wiasnosci
XVII Zys_k_(stra}ta_l) akcjonariuszy (udziatowcow) 121 0 121
mniejszosciowych
XVIII | Zysk (strata) netto (XIN-XIV-XV+/-XVI+/-XVII) 447 866 -6 739 454 605
2 kwartaty 2 kwartaty
SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE od 01.01.2008 do od 01.01.2008 16 nica
WLEASNYM 30.06.2008 do 30.06.2008
prezentowano winno by ¢
. Kapitat wtasny na pocz atek okresu (BO) 239 546 239 546
a) zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych 989 -989
la. Kapitat .W’r.asny na pocz qtgk okresu (BO), po 239 546 240 535 989
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
1 | Kapitat zakladowy na pocz atek okresu 9 268 9 268
1.1 | Zmiany kapitatu zakltadowego 13 689 -13 689
a | zwiekszenia (z tytutu) 15781 -15781
emisji akcji (wydania udziatow) 15781 -15781
b | zmniejszenia (z tytutu) 2092 -2 092
umorzenia akcji (udziatéw)
korekty konsolidacyjne 2092 -2 092
1.2 | Kapitat zaktadowy na koniec okresu 9 268 22 957 -13 689
2 | Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na
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pocz atek okresu

21

Zmiany naleznych wptat na kapitat
zaktadowy

a

zwiekszenia (z tytutu)

b

zmniejszenia (z tytutu)

2.2

Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na
koniec okresu

Akcje (udziaty) wlasne na pocz atek okresu

-725

-725

3.1 | Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych

a

zwiekszenia (z tytutu)

skup w celu umorzenia

b

zmniejszenia (z tytutu)

3.2

Akcje (udziaty) wiasne na koniec
okresu

-725

-725

Kapitat zapasowy na pocz atek okresu

91 789

91 789

4.1 | Zmiany kapitalu zapasowego

562 284

-562 284

a

zwiekszenia (z tytutu)

562 284

-562 284

emisji akcji powyzej wartosci
nominalnej

485 043

-485 043

podziatu zysku (ustawowo)

podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo
nominalna wartosc¢)

77 001

-77 001

opcje menadzerskie

240

-240

zmniejszenie (z tytutu)

pokrycia straty

nadwyzki ceny emisyjnej nad nominalng
umorzonych akciji

zaokraglenia

4.2 | Kapitat zapasowy na koniec okresu

91 789

654 073

-562 284

Pozostate kapitaty rezerwowe na pocz atek

okresu

41 934

41 934

51

Zmiany pozostatych kapitatow
rezerwowych

a

zwiekszenie (z tytutu)

podziatu zysku

zmniejszenie (z tytutu)

11

11

korekty konsolidacyjne

11

11

5.2

Pozostate kapitaty rezerwowe na
koniec okresu

41923

41 934

-11

Kapitat z aktualizacji wyceny na pocz  atek

okresu

6.1 | Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

244 843

244 843

a

zwiekszenie (z tytutu)

244 843

244 843

wycena udziatow Kaliszanka

244 843

244 843

b

zmniejszenie (z tytutu)

0

6.2 | Kapitat z aktualizacji wyceny na ko niec

244 843

244 843
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| okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocz  atek 97 220 97 220
okresu
71 Zysk z lat ubieglych na pocz atek 08 145 98 368 223
okresu
a zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci
b | korekty btedow podstawowych 989 -989
Zysk (strata) z lat ubiegtych na
7.2 | pocz atek okresu, po uzgodnieniu do 98 145 99 357 -1 212
danych poréwnywalnych
a | zwiekszenia (z tytutu) 65 35528 -35 463
podziatu zysku z lat ubiegtych
zysk z lat ubiegtych przypadajacy
jednostce dominujacej
rozliczenie podwyzszenia kapitatu
w jednostce zaleznej
korekty konsolidacyjne 65 35528 -35 463
zaokraglenia
b | zmniejszenia ( z tytutu) 289 306 -289 306
dywidenda dla akcjonariuszy
kapitat zapasowy 77 001 -77 001
pokrycie straty z lat ubiegtych
pozostate kapitaty rezerwowe
kompensata ze stratg z lat ubiegtych
zaokraglenia
korekty konsokidacyjne 212 305 -212 305
7.3 | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 98 210 -154 421 252 631
74 Strata z lat ubiegtych na pocz atek 925 1148 223
okresu
a zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci
b | korekty bledow podstawowych
Strata z lat ubieglych na pocz atek
7.5 | okresu po doprowadzeniu do danych 925 1148 -223
poréwnywalnych
a | zwiekszenia (z tytutu)
przeniesienia straty z lat ubiegtych do
pokrycia
strata z lat ubiegtych z jednostek
zaleznych
b | zmniejszenia ( z tytutu)
pokrycie straty z lat ubiegtych
7.6 | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 925 1148 -223
77 gl)(/rsgsgstrata) zZ lat ubiegtych na koniec 97 285 -155 569 259 854
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Roznice kursowe z przeliczenia jednostek na
8 -76 -76
pocz atek okresu
a |zwigkszenia
b | zmniejszenia ( z tytutu) 65 86 -21
8.1 Roinice kursowe_z przeliczenia 141 162 21
jednostek na koniec okresu
9 [ Wynik netto 447 866 -6 739 454 605
a |zysk netto 449 050 -6 739 455 789
b | strata netto 1184 1184
a |odpisy z zysku
10 | Kapitat mniejszo $ci na pocz atek okresu 136 136
a | zwiekszenia (z tytutu)
p |Zmniejszenia ( z tytutu) korekty 126 136 10
konsolidacyjne
a | odpisy z zysku
io' Kapitat mniejszo $ci na koniec okresu 10 0 10
Il Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ) 932 118 555 769 376 349
11l Kapitat wkasny, po uwzgl ednieniu proponowanego
podziatu zysku ( 932 118 555 769 376 349
pokrycia straty)
Zestawienie korekt jednostkowego sprawozdania fioexego Jutrzenka Holding S.A.
obrazujcych r&nice w danych publikowanych w raporcie za Il kwkhi2808 r., a w
danych publikowanych za | pétrocze 2008 r.
stan na stan na
BILANS 30.06.2008 30.06.2008 réznica przyczyna
prezentowano . i
winno byé
Aktywa
I. Aktywa trwate 863 744 739741 -124 003
1. Wartéci niematerialne , w tym:
- warté¢ firmy
2. Rzeczowe aktywa trwate
3. Nalenoici dlugoterminowe
3.1. Od jednostek paganych
3.2. Od pozostatych jednostek
4. Inwestycje dtugoterminowe 863 744 736 647 -127 097
4.1. Nieruchonsei
4.2. Warti niematerialne
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe gaza 736 647 -127 097
a) w jednostkach pewénych, w tym: 863 744 736 647 -127 097
korekta
- udziaty lub akcje w jednostkgmodporadkowanych 863 182 736 085 -127 097| rozliczenia
aportu
- udzielone pygczki 562 562

Skonsolidowany

Raport Pétroczny SA-PS 2008

str. 89z 114




ﬂutrzen ka

Jutrzenka Holding S.A. w Opatéwku

b) w pozostatych jednostkach
4.4. Inne inwestycje diugoterminowe
5. Dlugoterminowe rozliczenia gdizyokresowe 3094 3094
korekta
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatkachodowego 3094 3 094| rozliczenia
aportu
5.2. Inne rozliczenia suizyokresowe
1. Aktywa obrotowe 13780 12 201 -1579
1. Zapasy
2. Nalenaosci krotkoterminowe z tyt. dostaw i ustug oraz 4047 3893 154
pozostate
2.1. Od jednostek paganych
korekta
prezentacyjna
W powiazaniu
2.2. Od pozostatych jednostek 4 047 3893 -154| %€ . .
zobowhzania
mi
krétkotermino
wymi
3. Inwestycje krétkoterminowe 8 303 8 303
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe B3 8 303
a) w jednostkach pazanych 303 303
b) w pozostatych jednostkach
cyrodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 00D 8 000
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe
4. Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaiee do zbycia
korekta
5. Krétkoterminowe rozliczenia egizyokresowe 143D 5 -1 425| rozliczenia
aportu
Aktywarazem 877 524 751942 -125 582
Pasywa
I. Kapitat wtasny 521 715 750 418 228 703
podwyzszenie
1. Kapitat zaktadowy 9268 22 957 13 689| kapitatu
zaktadowego
2. Nalene wptaty na kapitat zakltadowy (wiellkkoujemna)
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielké ujemna) 725 -725
rozliczenie
wyniku za
4. Kapitat zapasowy 91 789 654 073 562 284| 2007 i korekta
rozliczenia
aportu
korekta
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 244 843 -244 843 rozliczenia
aportu
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 41934 41934
rozliczenie
wyniku za
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 98 212 22 200 -76 012| 2007 i oraz
korekta bédu
podstawoweg
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korekta
wyniku o
koszty
otrzymane w
terminie
péznigjszym
8. Zysk (strata) netto 36 394 9979 -26 415| oraz o ugcie
rozwiazania
podatku
odroczonego
w zwiazku z
rozliczeniem
aportu
9. Odpisy z zysku netto wagu roku obrotowego (wiellg
ujemna)
Il. Zobowi gzania i rezerwy na zobowizania 355 809 1524| -354 285
1. Rezerwy na zoboyzdania 10 10
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego poddticthodowego 10 10
1.2. Rezerwa rfviadczenia emerytalne i podobne
a) diugoterminowa
b) krotkoterminowa
1.3. Pozostate rezerwy
a) diugoterminowe
b) krotkoterminowe
2. Zobowiqzania dtugoterminowe
2.1. Wobec jednostek paganych
2.2. Wobec pozostatych jednostek
3. Zobowizania krétkoterminowe z tyt. dostaw i ustug oraz 355 799 1514 -354 285
pozostate
3.1. Wobec jednostek paaganych
korekta
zobowhzah 0
koszty
otrzymane w
terminie
3.2. Wobec pozostatych jednostek 355792 1507| -354 285 POMEISZYM
oraz o ugcie
rozliczenia
aportu i
podwyzszenie
m kapitatu
zaktadowego
- w tym z tyt. podatkiezacego
3.3. Fundusze specjalne 7 7
4. Rozliczenia mdzyokresowe
a) diugoterminowe
b) krétkoterminowe
Pasywarazem 877524 751942 -125 582
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 01.04.2008

do 30.06.2008

prezentowan
o

od 01.01.2004
do 30.06.2004
winno byé

réznica

przyczyna

I. Przychody netto ze sprzeday produktow, towarow i
materiatéw, w tym:

232 928

232 928

- od jednostek powzanych

11 492

11 492

1. Przychody netto ze sprzeggroduktow

172 20

3 172 208,

2. Przychody netto ze sprzeg@owarow i materiatdw

60 72

0 60 720

1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiadw,
w tym:

165 279

165 343

64

- od jednostek powtanych

11 380

11 380

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

3 606

113 607

zaokgglenia

2. Warté¢ sprzedanych towaréw i materiatow

5146

73 51736

63

korekta
wyniku o
koszty
otrzymane w
terminie
péznigjszym

Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11)

67 649

67 585

-64

IV. Koszty sprzeday

54 628

53 227

-1 401

korekta
wyniku o
koszty
otrzymane w
terminie
pézniejszym
oraz korekta
prezentacyjna
pomiedzy
kosztami
sprzeday i
ogolnego
zarzdu

V. Koszty ogdlnego zanzlu

11 470

13023

1553

korekta
wyniku o
koszty
otrzymane w
terminie
pézniejszym
oraz korekta
prezentacyjna
pomiedzy
kosztami
sprzeday i
ogolnego
zarzdu

VI. Zysk (strata) na sprzedazy (llI-1V-V)

1551

1335

VII. Pozostate przychody operacyjne

253

56 25307

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywowatyech

231

232

zaokgglenia

2. Dotacje

3. Inne przychody operacyjne

25125

25075

korekta
wyniku o
pozycje
zidentyfikowa
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ne w terminie

pézniejszym
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 9271 11 328 2 057
korekta o
zidentyfikowa
ne w terminie
pézniejszym
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywowmatych 486 543 57 | koszty
dotyczce
zbytych
aktywow
trwatych
korekta o
dodatkowe
o . P utworzenie
2. Aktualizacja wartei aktywow niefinansowych 63 2859 2220 odpis6w
aktualizupcyc
h nalendsci
korekta
wyniku o
. i pozycje
3. Inne koszty operacyjne 8 146 7 926 220 zidentyfikowa
ne w terminie
pézniejszym
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 17 636 15314 -2 322
X. Przychody finansowe 157 567 410
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powdanych
korekta
prezentacyjna
odwrécenia
2. Odsetki, w tym: 81 491 410| Odpisu
aktualizupceg
0 odsetki w
zwiazku z ich
spisaniem
- od jednostek powdanych 30 30
3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Aktualizacja wartmi inwestycji
5. Inne 76 76
XI. Koszty finansowe 3325 3735 410
korekta
prezentacyjna
spisanych
1. Odsetki, w tym: 3325 3735 410| 0dsetek, na
ktore byt
utworzony
odpis
aktualizupcy
- dla jednostek powdanych
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja wartei inwestycji
4. Inne
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 14 468 12 146 -2 322
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X1, Zysk (strata) brutto (XI1+/-XI11) 14 468 12 146 -2 322
korekta
wyniku o
koszty
otrzymane w
terminie
péznigjszym
oraz o ugcie
rozwiazania
podatku
odroczonego
w zwiazku z
rozliczeniem
XIV. Podatek dochodowy -21 926 2 167 24 093] aportu
(pierwotnie
podatek
odroczony
rozwiazano w
korespondencji
Z wynikiem
zamiast z
odpisem
aktualizupcym
wartasé
objetych
udziatow)
a) czs¢ biezaca
b) czs¢ odroczona -21 926 2 167 24093
XV. Pozostate obowzkowe zmniejszenia zysku (zkszenia
straty)
XVI. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporadkowanych wycenianych metagraw wiasnéci
XVII. Zysk (strata) netto (XII-XIV-XV+/-XVI) 3639 4 9979 -26 415
od 01.01.2008 od 01.01.2008§
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM do 30.06.2008 do 30.06.2008 roznica
prezentowano| winno by¢
I. Kapitat wiasny na pocatek okresu (BO) 240 478 240 478
a) zmiany przyjtych zasad (polityki) rachunkowai
b) korekty b¢dow podstawowych 989 989
l.a. Kapitat w’ra,tsny na pocatek okresu (BO), po uzgodnieniu 240 478 241 467 989
do danych poréwnywalnych
1. Kapitat zaktadowy na pocgtek okresu 9 268 9 268
1.1. Zmiany kapitatu zakladowego 13 689 13 689
a) zwgkszenia (z tytutu) 13 689 13 689
- emisji akcji (wydania udziafpw 13 689 13 689
b) zmniejszenia (z tytutu)
- umorzenia akcji (udziatéw)
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 9 268 22 957 13 689

2. Nalene wptaty na kapitat zaktadowy na pocgtek
okresu
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2.2. Nalene wptaty na kapitat zaktadowy na koniec
okresu

3. Akcje (udzialy) wtasne na poegek okresu

-725

-725

3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wtasnych

a) zwkszenia (z tytutu)

- skup w celu umorzenia

b) zmniejszenia (z tytutu)

- umorzenie akgcji

3.2. Akcje (udziaty) wiasne na koniec oésu

-725

-725

4. Kapitat zapasowy na poegek okresu

91 789

91 789

4.1. Zmiany kapitatu zapasowego

562 284

562 284

a) zwgkszenia (z tytutu)

562 284

562 284

- emisji akcji povigj wartgci nominalnej

485 043

485 043

- Z podziatu zysku (ustawowo)

- Z podziatu zysku (ponad wysragustawowo
minimalng wartac)

77001

77001

- opcje menegtskie

240

240

- likwidacja rzeczowych aktywdrwatych

- zbycie rzeczowych aktywowatych

b) zmniejszenia (z tytutu)

- pokrycia straty

- nadw.c.emis.nad nomin.umoyobnakciji

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu

91 789

654 073

562 284

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na pocatek okresu

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

244 843

-244 843

a) zwekszenia (z tytutu)

244 843

-244 843

- wycena abjch udziatéw

244 84

B

-244 843

b) zmniejszenia (z tytutu)

- przeniesienie na kapitat padsiwy

5.2. Pozostale kapitaty rezerwowe na koniekresu

244 843

-244 843

5. Pozostale kapitaly rezerwowe na pogtek okresu

41 934

41 934

5.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwolw

a) zwkszenia (z tytutu)

- Z podziatu zysku

b) zmniejszenia (z tytutu)

- zaokglenia

5.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniekresu

41 934

41 934

6. Zysk (strata) z lat ubieglych na pocgek okresu

98 212

98 212

6 .1. Zysk z lat ubiegtych na poatek okresu

98 212

98 212

a) zmiany przstiych zasad (polityki) rachunkowci

b) korekty éw podstawowych

989

989

6.2. Zysk z lat ubiegtych, na poatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

98 212

99 201

989

a) zwdkszenia (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych
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- dyw.od skupionych akcji

- zaokglenia

b) zmniejszenia (z tytutu)

77001

77001

-dywidenda dla akcjonariuszy

- kapitat zapasowy

77001

77001

- pozost.kapit.rezerwowe

- pokrycie straty z lat ubiegtych

- kompensata ze sfratat ubiegtych

- likwidacja przeszac.rzeczowwdtywow trwatych

- zbycie przeszac.rzeczowych akity trwatych

- zaokglenia

6.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

98 212

22 200

-76 012

6.4. Strata z lat ubiegtych na poatek okresu

a) zmiany przgfiych zasad (polityki) rachunkowoi

b) korekty kléw podstawowych

6.5. Strata z lat ubiegtych na poatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

a) zwidkszenia (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat gijeh do pokrycia

b) zmniejszenia (z tytutu)

- pokrycie straty z lat ubiegtych

- kompensata z zyskiem z lat glyieh

6.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okres

6.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koneokresu

98 212

22 200

-76 012

7. Wynik netto

36 394

9979

-26 415

a) zysk netto

36 394

9979

-26 415

b) strata netto

c¢) odpisy z zysku

1. Kapitat wkasny na koniec okresu (BZ)

521 715

750 418

228 703

Ill. Kapitat wtasny, po uwzgle¢dnieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

od 01.01.2008
do 30.06.2008
prezentowano

od 01.01.2004
do 30.06.2004
winno byé

réznica

A. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci operacyjne;j -
metoda pdrednia

I. Zysk (strata) brutto

14 468

12 146

-2 322

Il. Korekty razem

34 146

35777

1631

1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostekemyanych
metod, praw wiasnéci

2. Amortyzacja

10 268

10 268

3. (Zyski) straty z tytutu edic kursowych

124

120

4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

160

3 160

5. (Zysk) strata z tytutu dziataked inwestycyjnej

134

-295

-429
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6. Zmiana stanu rezerw -7 617 -3 254 4 363
7. Zmiana stanu zapasow 9 616 9 745 129
8. Zmiana stanu naleosci 30 655 32 956 2301
- )%ziﬁ“iarll?eztltgev zobayzen krétkoterminowych, z wyjtkiem -943 878 65
10. Zmiana stanu rozliazeniedzyokresowych =77 -365 -288
11. Inne korekty -11 174 -15 680 -4 506
Ill. Zaptacony podatek dochodowy -1 88( -1592 288
:l\i./jlrgeplywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej (1+/- 46 734 46 331 -403
B. Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dziatalndici inwestycyjnej
I. Wplywy 3506 3 506
trwat/ CZhbyC|e wartici niematerialnych oraz rzeczowych aktywaw 3490 3490
2. Zbycie inwestycji w nieruchorém oraz warteci
niematerialne
3. Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach poyzanych
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych yezek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych y@zek diugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywéw finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne 16 16
1. Wydatki 32015 38 042 6 027
akty%\.lél\\:\?g)x;?y\évﬁrﬁmi niematerialnych oraz rzeczowych 31528 31529 1
2. Inwestycje w nieruchorfid oraz wartéci niematerialne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 1 6 513 6 512
a) w jednostkach payzanych 1 6513 6512
- nabycie aktywow finansowych 1 6513 6512
- udzielone pgczki dtugoterminowe
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone ggczki diugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne 486 -486
IIl. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci inwestycyjnej (I- 28 509 34536 6027

1)

C. Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalndci finansowej
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1. Wplywy 1140 707 -433

instrtmento kapitaowych oraz doplat do kapital 1140 o7 4
2. Kredyty i payczki
3. Emisja dinych papieréw wart@iowych
4. Inne wptywy finansowe
1. Wydatki 13131 6 273 -6 858
1. Nabycie akcji (udziatéw) wkasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz waeieli
3. Inne, i wptaty na rzecz wkicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

4. Sptlaty kredytow i pyczek 3184 2683 -501
5. Wykup dtanych papieréw wartziowych
6. Z tytulu innych zobowzan finansowych 6 357 -6 357
7. Ptatnéci zobowizan z tytutu umow leasingu finansowegq
8. Odsetki 3590 3590
9. Inne wydatki finansowe
Ill. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci finansowej (I-I1) -11991 -5 566 6 425
D. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.llII+/-B.11I1+/-C.1II) 6 234 6 229 -5
E. Bilansowa zmiana stanuérodkéw pienigznych, w tym: 6 233 6 233
- zmiana stangérodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych -4 -4
F. Srodki pieni ¢zne na pocatek okresu 1771 1771
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 8 005 8 000 -5
- 0 ograniczonej nitiwosci dysponowania 141p 1415

Prezentowane powigj zestawienie mnic w poszczegolnych pozycjach analitycznych
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania $oaego opublikowanego

w skonsolidowanym raporcie za Il kwartat 2008 rs@awozdania skonsolidowanego
i jednostkowego opublikowanego w skonsolidowanyporaie za | pétrocze 2008 wynika

gtéwnie z poniej podanych przyczyn.

W opublikowanym 14 sierpnia 2008 r. skonsolidowansaporcie kwartalnym S.A.-QS
2/2008 nieprawidtowo dokonano rozliczenia transakwyiazanych z ujciem spoiki
Jutrzenka Colian Sp. z 0.0. (do 4 lipca 2008 Kalga sp. z 0.0.) orazdainie wyhczono
z konsolidacji spofk Ziotopex Sp. z 0.0. z siedzibw Wykrotach. Stwierdzone
nieprawidtowdci miaty istotny wplyw na skonsolidowan sunt bilansov,
skonsolidowane kapitaty oraz skonsolidowany wynikafsowy Grupy Kapitatowe]
Jutrzenka Holding S.A. zaprezentowane w opisanymejuwaporcie za Il kwartat.

1. Dla Jutrzenki Colian sp. z 0.0.¢dhie ustalono kolejri@ transakcji zwdzanej
z przegciem kontroli oraz przyciem aportu w postaci przedsiorstwa. W
sprawozdaniu skonsolidowanym w pierwszej kol&mawzgkdniono aport, ktory
miat miejsce 30 czerwca 2008 r, a rpsaie obgcie kontroh Jutrzenki Colian sp.
Z 0.0. przez JutrzeakHolding S.A., ktore miato faktycznie miejsce w dre7
czerwca 2008 r. W zwzku z powyszym ustalono nieprawidiowo aktywa netto
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Jutrzenki Colian sp. z 0.0. na dziebjecia jej kontroh przez JutrzenkHolding
S.A. Na transakcji, w opublikowanym raporcie, paast nadwyka wartgci
godziwej aktywow netto nad kosztami przep spotki w kwocie 412.534 tys. zt.,
ktéra zgodnie z paragrafem 56 MSSF 3 zostata ommasw catéci na wynik
okresu. Przyjcie prawidtowej kolejnéci zdarzé spowodowato,z aktywa netto
oraz cena przegia jednostki zatenej Jutrzenka Colian sp. z 0.0. prezentsjotnie
inna kwote. Z uwagi na istotn@& pomyiki dokonakmy korekty, opublikowanego
w dniu 14 sierpnia 2008 r. skonsolidowanego rapadull kwartat 2008 r. w
powyzej omowionym zakresie.

. Dla Ziotopex sp. z 0.0. w Wykrotach w opublikowanyBkonsolidowanym
raporcie za Il kwartat 2008 r. przyp, iz na dzié 30 czerwca 2008 sprawowanie
kontroli przez Jutrzerk Holding S.A. nie miato miejsca. W dniu 1.09.2008 r
spoétka otrzymata postanowieniaddi Rejonowego dla Wroctawia Fabrycznej IX
Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 11 sierpnia 20@8wpisaniu Jutrzenki Holding
S.A. jako wspdlnika Ziotopex sp. z 0.0. z/s w Wylach, posiadapego 199
udziatdw o 4cznej wartéci nominalnej 99 500,00 zi. Na tej podstawie zamay,
ze Spotka ta powinna zostajeta w skonsolidowanym sprawozdaniu na dZ3€
czerwca 2008 roku, w celu zachowania jednolitegdegoia do spotek Ziotopex i
Jutrzenka Colian. Zostaty one et w wyniku tej samej transakcji (@lbje
aportem w zamian za emgsakcji Jutrzenki Holding S.A.). Uznaniee kontrola
nad spotl Ziotopex sp. z o0.0. nagiita w tym samym dniu co kontrola nad
Jutrzenly Colian sp. z 0.0. jest wdawe. Z uwagi na istotrsé pomyiki
dokonalsmy korekty, opublikowanego w dniu 14 sierpnia 2008
skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2008 r. wpiej omowionym zakresie.

. Dla Jutrzenki Holding SA z siedzibw Opatowku w opublikowanym
jednostkowym raporcie finansowym za Il kwartat 2008u nie ugto w bilansie
udziatéw spotki Ziotlopex sp. z 0.0. z siedgiltw Wykrotach a w wyniku
prezentowanego okresu, nadikiy wartosci godziwej udziatow tej spotki nad
kosztami jej przejcia. Jednoczmie w sprawozdaniu Jutrzenki cbhie
zaprezentowano nadwke aportows powstah w wyniku wniesienia przez
Jutrzenka Holding S.A aportu do Jutrzenki Coligm 2 0.0., pierwotnie
zaprezentowanoaj w kapitale z aktualizacji spotki, natomiast powanrona
skorygowa objeta w ramach aportu warté udziatdw spétki Jutrzenka Colian sp. z
0.0. Dodatkowo kidnie rozwazano warté¢ rezerw naswiadczenia pracownicze
oraz warté¢ rezerwy i aktywa na podatek odroczony dotgyrh sktadnikéw
wniesionego aportu. Prawidtowo powinny one zéstawiagzane w korespondencji
z nadwyka aportow, natomiast kidnie rozwiyzano je przez wynik finansowy
okresu. Z uwagi na istoté® pomyiki dokonakmy korekty, opublikowanego w
dniu 14 sierpnia 2008 r. skonsolidowanego rappatli kwartat 2008 r. w powag|
omowionym zakresie.
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Sporadzona korekta skonsolidowanego sprawozdania fiveego za Il kwartat 2008 r.
wyeliminowata powyej wymienione nieprawidtowsei. Skonsolidowane sprawozdanie
grypy Jutrzenka Holding S.A. zostalo poszerzonamedbilansu Ziotopex sp. z 0. 0. oraz
ustalono prawidtowo wynik na aofgiu kontroh Jutrzenki Colian sp. z 0.0. W
sprawozdaniu jednostkowym Jutrzenka Holding S.Aiesono poprawki omowione w
punkcie 3.

Dla skonsolidowanych aktywowdzna ranica wynosi 680 522 tys. zi.

Wynika gtéwnie z :

- korekty wartéci udzialbw o kwot 496 888 tys. zi, ktore w danych uprzednio
prezentowanych nie byty wyeliminowane z uwagi naypcie bkdnej kolejndci zdarzé
objecia kontroh Jutrzenka Colian sp. z 0.0. i Ziolopex sp. z woaz aportowania
przedsgbiorstwa Jutrzenka Holding S.A.

- korekty wartdci niematerialnych i prawnych nackzm 283 531 tys. zt., ktéra w danych
uprzednio prezentowanych byta zawpa na skutek nieprawidtowo ustalonej wéeto
firmy na przegciu aportu przedsbiorstwa, whczenia do konsolidacji pozycji bilansowych
Ziotopex sp. z 0.0. oraz korekty sprawozdania jesthkmvego Jutrzenka Holding S.A.

- pozostatych korekt na plus oraz na minus, ktOsmikaja gtdbwnie z whczenia do
skonsolidowanego bilansu Ziotopex sp. z o0.0. orawekt rozliczenia aportu w
sprawozdaniu Jutrzenka Holding S.A.

Dla skonsolidowanych pasywoéwckna ré@nica wynosi 680 522 tys. zt.

Wynika gtéwnie z :

- korekty kapitatébw wiasnych o kwet376 350 tys. zi., ktére w danych uprzednio
prezentowanych byly zawgne z uwagi na przyjecie dainej kolejndci zdarzé objecia
kontrol Jutrzenka Colian sp. z 0.0. i Ziotopex sp. z oraz aportowania przegbiorstwa
Jutrzenka Holding S.A. jak i korekt rozliczenia lydransakcji w sprawozdaniu
jednostkowym Jutrzenka Holding S.A.

- korekty zobowizan i rezerw na zobowgania o kwot 304 162 tys. zt.. Korekty na plus i
na minus w poszczegoélnych pozycjach analitycznyghslkeutkiem gtéwnie korekty
sprawozdania jednostkowego Jutrzenka Holding Siytutu ugcia dodatkowych kosztow
okresu, korekty rozliczenia przeniesienia aportaegdsgbiorstwa jak i podwyszenia
kapitatu. Dodatkowo dla danych sprawozdania pulléego w raporcie za | pétrocze do
sprawozdania wiktzono dane Ziotopex sp. z 0.0.

Dla skonsolidowanego wyniku nettozréca hczna wynosi 454. 605 tys. zi. i jest przede
wszystkim efektem ustalenia nieprawidiowo aktywoetto Jutrzenka Colian sp. z 0.0. na
dziea objecia jej kontro przez JutrzenkHolding S.A. Na transakcji, w opublikowanym
raporcie za Il kw. 2008 r. prezentowano nagkegywartasci godziwej aktywow netto nad
kosztami przejcia spotki w kwocie 412.534 tys. zt., ktéra zoatatiniesiona w catoi na
wynik okresu. Pozostate korekty in plus i in minus poszczegolnych pozycjach
analitycznych s skutkiem gtownie korekty sprawozdania jednostkoovegutrzenka
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Holding S.A. z tytulu ujcia dodatkowych kosztow  okresu, korekty rozliczeni
przeniesienia aportu przedsiorstwa jak i podwyszenia kapitatu w wysokoi 26 415 tys.
zt. oraz wyeliminowaniu ujemnej waga firmy w kwocie 15 787 tys. zt.

Korekty skonsolidowanych aktywow i pasywow oraz vikynnetto maj bezpdrednie
przetazenie na dokonane korekty w skonsolidowanym zestawiegmian w kapitale
wilasnym i rachunku przeptywow pieanych.

18. Zmiany stosowanych =zasad (polityki) rachunkow&ei 1 sporzadzania
sprawozdania finansowego

Grupa Jutrzenka Holding S.A. nie dokonywata zmiasez (polityki) rachunkowgi.
19. Korekty btedow podstawowych

Danymi poréwnywalnymi dla skonsolidowanego spravased finansowego za pierwsze
pétrocze 2008 rokuasdane skonsolidowane sprawozdania finansowego Grapygk 2007
w zakresie bilansu.

W roku biezacym dokonano korekty &dlu podstawowego dotygzego sprawozdania
jednostkowego podmiotu domimgepgo Jutrzenka Holding SA za rok 2007, co miato
wptyw na skonsolidowane sprawozdanie.

Korekta dotyczy rozwzania nadmiernej rezerwy na podatek odroczonyazamy z
ujeciem amortyzacji aktywow trwatych dla celéw bilansachunkowego i podatkowego
na wart@¢ 989 tys. zt. Wptyw korekty na wynik netto 200Anynosi in plus 989 tys. zt.
Korekta pozostaje bez wptywu na suimilansowa. Wartg¢ ksieggowa po korekcie khtu
podstawowego za 2007 r. wynosi 240 399 tys. zkadas¢ ksieggowa na jedqakcg 92,01
zt,

Rozwizanie rezerwy na odroczony podatek dochodowy w ieve89 tys. zi. powinno
by¢ dokonane w 2007 roku, a zostalo przeprowadzone0@8 2. przez wynik z lat
ubiegtych.

Wplyw na zmiag postaci skonsolidowanego sprawozdania finansowaggaok 2007
zostat przedstawiony tabelarycznie w punkcie 17.
20. Kontynuacja dziatalnasci

W Grupie Kapitatowej Jutrzenka holding SA nie vegystje niepewngs, co do maliwosci
kontynuowania dziatalrsoi gospodarczej w dagej skt przewidzi€ przyszigci.

21. Pohczenie spotek
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Omodwienie zamieszczono w pkt.\Wprowadzenia do sprawozdania finansowego

21.1. W przypadku gdy dzié bilansowy, na ktory sporzadzane jest sprawozdanie
finansowe obgtej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jedndls
podporzadkowanej, wyprzedza dzié@ bilansowy, na ktory sporadza sk
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nie gge] jednak niz o trzy mieshce,
podaje sk istotne zdarzenia dotycgce zmian stanu aktywow, pasywow oraz zyskow i
strat tej jednostki podporzadkowanej, jakie nastpity w okresie miedzy dniem
bilansowym, na ktory sporzdzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a dme
bilansowym jednostki podporzidkowane;j

Nie dotyczy.

21.2. Informacje o korektach oraz wielkdci poszczegolnych pozycji sprawozdania
finansowego, dla ktérych przygto odmienne metody i zasady wyceny, w przypadku
dokonywania odpowiednich przeksztatcé sprawozdania finansowego jednostki
objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym do metl i zasad przygtych
przez jednostke dominujaca, a w przypadku odsgpienia od dokonywania
przeksztatcan - uzasadnienie odsgpienia

Nie dotyczy.

22. Jeeli emitent sporadzajacy skonsolidowane sprawozdanie finansowe, vagiza na
podstawie odgbnych przepisow jednostle podporzadkowana z obowhzku objecia

konsolidacja lub metoda praw wiasndsci, w dodatkowe] nocie obj&niajacej do

skonsolidowanego sprawozdania finansowego nale przedstawic podstawe prawna

wraz z danymi uzasadniajcymi wytaczenia, podstawowe wskaiki ekonomiczno-

finansowe, charakteryzupce dziatalng¢ jednostek powazanych w danymi ubiegtym

roku obrotowym, takie jak: warto$¢ przychoddw ze sprzedzy oraz przychodéw

finansowych, wynik finansowy netto oraz warté¢ kapitatu wtasnego, z podziatem na
grupy, wartos¢ aktywow trwalych, przecigtne roczne zatrudnienie oraz inne
informacje jezeli s3 wymagane na podstawie odbnych przepisow

Jutrzenka Holding SA nie konsoliduje sprawozdamarisowego z Hellena Zagrzeb z z
uwagi na nieistotnig wartasci sumy bilansowej i wyniku jednostki. Z informacj
posiadanych przez podmiot domiacy wynika,ze spétka Hellena Zagrzeb nie prowadzi
dziatalngci operacyjne;j.

23. Segmenty dziatalnfi
Przychody ze sprzedaproduktéw, Koszt wytworzenia

towarow oraz matiEna produktow/wargé sprzedanych
towarow oraateriatow
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Kraj 227 838 1625
Eksport 9784 6 994
Razem 237 622 169974

Nie wyodrbniono aktywow i pasywow dotygezych segmentow, gdynie jest maliwe
przypisanie poszczegolnych pozycji do przychodépreedstawionym przekroju.

24. Opis wszelkich ustal® dotyczacych uczestnictwa pracownikow w kapitale
wiasnym

Zgodnie ze ztbonym Spotce éwiadczeniem Pan Jan Kakski zobowazat sk przekaza
w formie darowizny pracownikom i osobom, o ktoryatowa poniej wskazan liczbe
akcji Spokki, za kada nabyt akcg serii C, pod warunkiemziw dniu darowizny nadal
pozostawa beda w stosunku pracy ze spétkktorej byli pracownikami lub dula nadal
wspoOtpracowé na podstawie innego istosunek pracy stosunku prawnego ze gpotk
w ktdrej pracowaty lub z ktgrwspoétpracowaty w dniu obgia akcji serii C.
Uprawnieni pracownicy otrzymajjako darowizk za kada nabyt przez nich akej serii
C, nastpujaca liczbe akciji:
a) wyzsza kadra menedrska - 3 akcje po uptywie 1 roku, 3 akcje po upgy@ lat,
4 akcje po uptywie 3 lat, 4 akcje po uptywie 4 ilak akcji po 5 latach od dnia
nabycia akciji serii C,
b) dyrektorzy i wysze kierownictwo - 2 akcje po uptywie 1 roku, 3 jekpo
uptywie 2 lat, 4 akcje po uptywie 3 lat od dnia peila akcji serii C,
c) kluczowi kierownicy - 2 akcje po uptywie 1 ragkB8 akcje po uptywie 2 lat, od
dnia nabycia akcji serii C,
d) kierownicy i kluczowi specjaici - 3 akcje po uptywie 1 roku od dnia nabycia
akciji serii C.
e) specjakici — 1 akcja po uptywie 1 roku od dnia nabycia agkeyii C.
Jednoczéie Pan Jan Kofeski zastrzegt sobie prawo realizacji darowizny wnice
pienkznej, czyli przekazania uprawnionym osobom w pidnu wartédci rynkowej,
powyzej okrelonych akcji Jutrzenki, na dziedokonania darowizny.
Ponadto zastrzegt sobie rowhniprawo do jednostronnego ogsienia od niniejszego
zobowgzania, przed zawarciem umowy zobemijacej do zawarcia umowy darowizny w
przypadku, gdyby wykonanie powgzego zobowizania nie moglo nagbi¢c bez
uszczerbku dla jego sytuacji finansowe;.
Wyrazit jednoczénie zgod@, aby szczegotowe warunki dokonania darowizny spis
uprawnionych oséb okékt Regulamin Programu Opcji Pracowniczo-Meneskich,
ktOry zostanie przyty przez upowzniony do tego przez Walne Zgromadzenie Zdrz
Emitenta.
W zwiazku z 8 3 Uchwaly Nr 6 z dnia 26 kwietnia 2007 addwyczajnego Walnego
Zgromadzenia oraz swiadczeniem Pana Jana Kiadkiego z dnia 11 czerwca 2007
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ztozonym Spoitce i dotyerym darowizny akcji na rzecz pracownikow i mersdw
Spokki, Zarad uchwalit w dniu 15 czerwca 2007 roku RegulamirogPamu Opcji
Pracowniczo-Menedkrskich. Zgodnie z powygj wskazan Uchwahk regulamin zostat
zatwierdzony przez RadNadzorcz Spoiki.

1. Zgodnie z Uchwat Nr 6 NWZ, akcje serii C transza druga w liczbie 8@.000
(trzydziesci tysiecy) mog by¢ objete przez:

a) pracownikdow Jutrzenki, Kaliszanki, Ziotopeksu zdzdia w Wykrotach, tj.
osoby zatrudnione w tych spoétkach na podstawie uynovprag w dniu 31
lipca 2007 roku,

b) osoby wspotpracage ze spoétkami, o ktorych mowa w pkt a) na podstawi
innego nk stosunek pracy stosunku prawnego, ktérych b&resli Zarzad.

Spis 0sOb uprawnionych, o ktorych mowa w pkt @)wkaz z podziatem na grupy, o

ktérych mowa w pkt. 2, Zasgl ogtosi nie péniej niz na 7 dni przed dniem

rozpoczcia przyjmowania zapisOw na akcje serii C.

2. Osoby, o ktorych mowa w ust. 1a suprawnione do obgia akcji wedtug
nastpujacych zasad:

a) wyzsza kadra menedrska - nie wicej niz 100 akcji kada,

b) dyrektorzy i wyzsze kierownictwo - nie wtej niz 70 akcji kada,
c) kluczowi kierownicy - nie wgcej niz 50 akcji kada,

d) kierownicy i kluczowi specjadci — nie wecej niz 30 akcji kada
e) specjaléci — nie wicej niz 20 akcji

f)  pozostali pracownicy - nie wtej niz 10 akcji kada,
Termin wykonania uprawnienia do zknia zapisu na liczbakcji okrelona w pkt. 2
uptywa na dwa dni przed terminem zamii zapisow na akcje serii C.zéé po uptywie
terminu wykonania uprawnieokaze sk, ze nie dokonano zapiséw na wszystkie akcje
oferowane uprawnionym, kdy z nich mae ztazy¢ zapis na wszystkie pozostate i jeszcze
nie obgte akcje serii C. Akcjedule przydzielane wedtug uznania Zaaz.

W spotkach olgitych programem opcji menaerskich zarezerwowano kwoty z kaeego
wyniku finansowego z przeznaczeniem na realizatyv opcji proporcjonalnie do uptywu
czasu, czyli za 3 miesie. | tak:

- w Jutrzenka holding S.A. jest to kwota 111 tys. z

- w Jutrzenka Colian sp. z 0.0. jest to kwota &7 1y.

- w Ziotopex sp. z 0.0. jest to kwota 53 tys. zi.
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE JUTRZENKA HOLDIN G S.A.
ZA | POLROCZE 2008

stan na stan na
BILANS 30.06.2008 31.12 2007
Aktywa
I. Aktywa trwate 739 741 317 084
1. Wartosci niematerialne, w tym: 129 743
- wartos¢ firmy
2. Rzeczowe aktywa trwate 176 959
3. Naleznosci dlugoterminowe
3.1. Od jednostek powigzanych
3.2. Od pozostatych jednostek
4. Inwestycje dtugoterminowe 736 647 2660
4.1. Nieruchomosci 210
4.2. Wartosci niematerialne
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 736 647 2450
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 736 647 2 450
- udzielone pozyczki 562 649
b) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
4.4. Inne inwestycje dlugoterminowe
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3094 7722
5.1. g\lgé);]vgz()zv%t;(’;u odroczonego podatku 3094 7722
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
Il. Aktywa obrotowe 181 833
1. Zapasy 38 728
1. ggllgzpr;c;socgtggtkotermmowe Z tyt. dostaw i ustug 3893 123 267
2.1. Od jednostek powigzanych 9614
2.2. Od pozostatych jednostek 3893 113 653
3. Inwestycje krétkoterminowe 8 303 2083
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 8 303 2083
a) w jednostkach powigzanych 303 316
b) w pozostatych jednostkach
c¢) $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 000 1767
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe
4. Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone
do zbycia 16033
5. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5 1722
Aktywarazem 751 942 498 917

|Pasywa
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I. Kapitat wkasny 750 418 241 467
1. Kapitat zaktadowy 22 957 9 268
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢
ujemna)
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna) -725 -725
4. Kapitat zapasowy 654 073 91 789
4. Kapitat z aktualizacji wyceny
5. Pozostate kapitaty rezerwowe 41 934 41934
6. Zysk (strata) z lat ubiegtych 22 200 21211
7. Zysk (strata) netto 9979 77 990
8. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielkos¢ ujemna)
Il. Zobowi gzania i rezerwy na zobowi gzania 1524 257 450
1. Rezerwy na zobowigzania 10 45 738
1.1. Eggﬁé\évg v\fetg;t)u}u odroczonego podatku 10 28 669
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 4 333
a) diugoterminowa 3121
b) krétkoterminowa 1212
1.3. Pozostate rezerwy 12 736
a) dlugoterminowe
b) krétkoterminowe 12 736
2. Zobowigzania dtugoterminowe 10 127
2.1. Wobec jednostek powigzanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek 10 127
3. g:):)zo;vcl)%asltn;?ekrotkoterm|nowe Z tyt. dostaw i ustug 1514 201 585
3.1. Wobec jednostek powigzanych 43 631
3.2. Wobec pozostatych jednostek 1507 157 882
- w tym z tyt. podatku biezgcego
3.3. Fundusze specjalne 7 72
4. Rozliczenia miedzyokresowe
a) dlugoterminowe
b) krétkoterminowe
Pasywarazem 751942| 498917
Warto $¢€ ksiegowa 750 418 241 467
Liczba akciji 7 167 973 2612678
Warto $¢ ksiegowa na jedn g akcje (w zt) 104,69 92,42
Rozwodniona liczba akgciji 7 167 973 2612678
Rozwodniona warto $¢ ksiegowa na jedn g akcje (w zt) 104,69 92,42
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2 kwartaty 2 kwartaty
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT o 30.06.2008 | do 30.06.2007
l. Erzychqd){ netto ze §przeda 2y produktéw, towaréw 232 928 216 293
i materiatéw, w tym:
- od jednostek powigzanych 11 492 12 623
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 172 208 157 041
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 60 720 59 252
Il. KV?Ii?%:sprzedanych produktow, towardw i materia  tow, 165 343 154 197
- od jednostek powigzanych 11 380 11013
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 113 607 101 718
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 51736 52 479
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy (I-1l) 67 585 62 096
IV. Koszty sprzedazy 53 227 24172
V. Koszty ogolnego zarzadu 13 023 21 007
VI. Zysk (strata) na sprzeda zy (llI-1V-V) 1335 16 917
VII. Pozostate przychody operacyjne 25 307 68 120
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 232 24
2. Dotacje
3. Inne przychody operacyjne 25075 68 096
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 11 328 1249
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 543 13
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 2 859 519
3. Inne koszty operacyjne 7 926 717
IX. Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 15 314 83 788
X. Przychody finansowe 567 260
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
2. Odsetki, w tym: 491 187
- od jednostek powigzanych 30 50
3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Aktualizacja wartosci inwestyciji 29
5. Inne 76 44
Xl. Koszty finansowe 3735 739
1. Odsetki, w tym: 3735 491
- dla jednostek powigzanych
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja wartosci inwestycji
4. Inne 248
XIl. Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej (IX+X-XI) 12 146 83 309
XIll. Zysk (strata) brutto (XI1+/-XIII) 12 146 83 309
XIV. Podatek dochodowy 2 167 3542
a) czesc¢ hiezaca 1480
b) czes¢ odroczona 2 167 2062
XV. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

2 kwartaty
od 01.01.2008
do 30.06.2008

2 kwartaty
od 01.01.2007
do 30.06.2007

XVI. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw
wiasnosci

XVII. Zysk (strata) netto (XI-XIV-XV+/-XVI) 9979 79 767

Zysk (strata) netto 9979 79 767

Srednia wa zona liczba akcji zwyktych 5011891 | 2612678

(szszli)(strata) netto na jedn g akcje zwykt g 1,99 30,53

Srednia wa zona rozwodniona liczba akcji zwyktych 5011891 | 2612678

Rozwodniony zysk (strata) netto ( zanalizowany) na  jedn q akcje zwykt g (w zt) 1,99 30,53
2 kwartaty 2 kwartaty

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

od 01.01.2008
do 30.06.2008

od 01.01.2007
do 30.06.2007

|. Kapitat wtasny na pocz atek okresu (BO) 240 478 163 623
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych 989 463
l. a.dr;aggﬁ;cvr\fg(s)?gv\?:yevﬁrz]ycaﬁek okresu (BO), po uzgodnieniu 241 467 164 086
1. Kapitat zaktadowy na pocz atek okresu 9 268 9 268
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 13 689
a) zwiekszenia (z tytutu) 13 689
- emisji akcji (wydania udziatow) 13 689
b) zmniejszenia (z tytutu)
- umorzenia akcji (udziatow)
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 22 957 9 268
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na pocz  atek
Okresu
2.2. Nalezne wpfaty na kapitat zaktadowy na koniec
Okresu
3. Akcje (udzialy) wiasne na pocz atek okresu 725 115
3.1. Zmiany akcji (udziatow) wtasnych 609
a) zwiekszenia (z tytutu) 609
- skup w celu umorzenia 609
b) zmniejszenia (z tytutu)
- umorzenie akcji
3.2. Akcje (udziaty) wiasne na koniec ok resu 725 724
4. Kapitat zapasowy na pocz atek okresu 91 789 57 161
4.1. Zmiany kapitatlu zapasowego 652 284 20 305
a) zwiekszenia (z tytutu) 562 284 20 305
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 485 043
- z podziatu zysku (ustawowo)
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo 77 001 20 305

minimalng wartos¢)

- likwidacja rzeczowych aktywéw trwatych
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

2 kwartaly
od 01.01.2008
do 30.06.2008

2 kwartaly
od 01.01.2007
do 30.06.2007

-opcje menadzerskie

240

b) zmniejszenia (z tytutu)

- pokrycia straty

- nadwyzka ceny emisyjnej nad nominalng
umorzonych akgciji

- zaokraglenia

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu

654 073

77 466

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na pocz  atek okresu

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) Zwiekszenia ( z tytutu)

-inne — wycena udziatéw Kaliszanki

b) Zmniejszenie ( z tytutu)

-przeniesienie na kapitat podstawowy

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. Pozostate kapitaty rezerwowe na pocz atek okresu

41 934

56 257

6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych

a) zwiekszenia (z tytutu)

- z podziatu zysku

- niepodijete dywidendy lat ubiegtych

- zaokrgglenia

b) zmniejszenia (z tytutu)

- zaokraglenia

6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec  okresu

41934

56 257

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocz  atek okresu

98 212

41 053

7 .1. Zysk z lat ubiegtych na pocz atek okresu

98 212

41 053

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty bledow podstawowych

989

463

7.2. Zysk z lat ubiegtych, na pocz atek okresu,
po uzgodnieniu do danych poréwnywalnyc  h

99 201

41 516

a) zwiekszenia (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych

- dywidenda od skupionych akcji

- zaokraglenia

b) zmniejszenia (z tytutu)

77 001

20 305

-dywidenda dla akcjonariuszy

- kapitat zapasowy

77 001

20 305

- pokrycie straty z lat ubiegtych

- kompensata ze stratg z lat ubiegtych

- likwidacja przeszacowanych rzeczowych
aktywow trwatych

- zbycie przeszacowanych rzeczowych aktywéw
Trwatych

- zaokraglenia

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

22 200

21211
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

2 kwartaly
od 01.01.2008
do 30.06.2008

2 kwartaly
od 01.01.2007
do 30.06.2007

7.4. Strata z lat ubiegtych na pocz atek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

7.5. Strata z lat ubiegtych na pocz atek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenia (z tytutu)

- pokrycie straty z lat ubiegtych

- kompensata z zyskiem z lat ubiegtych

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

od 01.01.2008
do 30.06.2008

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na konie ¢ okresu 22 200 21211
8. Wynik netto 9979 79 767
a) zysk netto 9979 79 767
b) strata netto
¢) odpisy z zysku
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 750 418 243 245
lll. Kapitat wtasny, po uwzgl ednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty) 750418 243245
2 kwartaty 2 kwartaty

od 01.01.2007
do 30.06.2007

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej — metoda
posrednia

I. Zysk (strata) brutto

12 146 83 309
1. Korekty razem 35 777 -49 342
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci
2. Amortyzacja 10 268 6 420
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 120 56
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3160 499
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -295 -93
6. Zmiana stanu rezerw -3 254 -4 898
7. Zmiana stanu zapasow 9745 -1987
8. Zmiana stanu naleznosci 32 956 5653
O oo eI e 13344
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -365 -1 537
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

2 kwartaty
od 01.01.2008
do 30.06.2008

2 kwartaty
od 01.01.2007
do 30.06.2007

11. Inne korekty

-15 680

-66 794

I1l. Zaptacony podatek dochodowy

-1592

- 5871

IV. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej
(I+/-11+/-111)

46 331

28 096

B. Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno sci
inwestycyjnej

l. Wptywy

3506

49

1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

3490

49

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne

3. Z aktywoéw finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udzialy w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywdw finansowych

b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywow finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne

16

Il. Wydatki

38 042

87 600

1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

31529

41 093

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

6 513

2303

a) w jednostkach powigzanych

6513

303

- nabycie aktywow finansowych

6 513

303

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

b) w pozostatych jednostkach

2 000

- nabycie aktywéw finansowych

2000

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

44 204

IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej

(I-11)

-34 536

-87 551

C. Przeptywy s$rodkow pieni eznych z dziatalno $ci
finansowej
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2 kwartaty 2 kwartaty
od 01.01.2008 | od 01.01.2007
. . do 30.06.2008 | do 30.06.2007
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
. Wplywy 707 57 331
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych 707
instrumentow kapitatlowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 57 331
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe
II.  Wydatki 6273 1319
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 609
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3. Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku
4. Spthaty kredytéw i pozyczek 2683
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Platnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu
finansowego
8. Odsetki 3590 710
9. Inne wydatki finansowe
1. I(Zl'_rﬁ)eplywy pieni ezne netto z dziatalno s$ci finansowej 5566 56 012
D. Przeptywy pieni ezne netto, razem (A.llI+/-B.111+/-C.III) 6 229 -3 443
E. Bilansowa zmiana stanu  $rodkdéw pieni eznych, w tym: 6 233 - 3448
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic 4 5
kursowych
F. Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 1771 6502
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 8 000 3059
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 1415

25. Zdarzenia po dacie bilansu

1. Zarzd Jutrzenki Holding S.A. przekazujge w dniu 4 lipca 2008 roku zostat
powiadomiony przez podmiot zaley — Jutrzenk Colian sp. z 0.0. 0 powgiu
przez ni informacji o zmianach w Krajowym Rejestrzed8wym polegajcych
na:

a) wykresleniu dotychczasowej firmy, pod ktpspotka Kaliszanka sp. z 0.0. dziatata
I wpisaniu nowej: Jutrzenka Colian sp. z 0.0.

b) wykresleniu dotychczasowej siedziby, tj. w Kaliszu onapisaniu nowej, tj. w
Opatéwku przy ul. Zdrojowej 1, woj. Wielkopolskiggowiat kaliski, gmina
Opatéwek, poczta 62-860 Opatowek.
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6.

W dniu 8 lipca 2008 roku 8 zarejestrowat podwgzenie kapitalu zaktadowego
spotki wynikapce z zarejestrowania akcji serii C do kwoty 21.686.zt.

W dniu 17.07.2008 roku Rada Nadzorcza odwotata tiworztonkdéw Zarzdu
Jutrzenka Holding SA tj. - PanDyrektor Grayne Nowicka i Pana Dyrektora
Marka Mielcarka.

W dniu 25.07.08 r. Zagd Jutrzenka Holding S.A. odwotat prokuKrzysztofowi
Brzozowskiemu, jednocgeie powotat prokurenta w osobie Zofii Suskiej.

Jutrzenka Holding S.A. informujee w dniu 1 padziernika 2008 roku otrzymat od
Jana Kolaskiego informagj 0 nastpujacej treci:
Jako Prezes Zagdu informug w trybie artykutu 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005
0 obrocie instrumentami finansowyms, w wyniku umowy darowizny na rzecz
IPOPEMA 21 Fundusz Inwestycyjny Zamktyi Aktywow Niepublicznych
z dniem 30 wrzéia 2008 roku zbytem 445 641 sztuk akcji JutrzenKalding
S.A. Jednoczmie w trybie artykutu 69 ustawy z dnia 29 lipca 800ku o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéwnafisowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz spotkach publah informug, iz
w wyniku transakcji méj stan posiadania papieréwarteéciowych emitenta
zmienit st w nastpujacy sposob: przed transakcposiadalem 1 070 akcji
imiennych serii A oraz 613 544 akcji serii C, cargiwito:- 8,57% udzialu w
kapitale zaktadowym spoiki;- 8,59% gltosOw na zgadaeniu akcjonariuszy;
Po transakcji posiadam 1 070 akcji imiennych semraz 167 903 akcji serii C, co
stanowi:- 2,35% udzialu w kapitale zakladowym &pét 2,38% gltoséw na
zgromadzeniu akcjonariuszy.

Jutrzenka Holding S.A.. informujeée w dniu 2 padziernika 2008 roku otrzymat
od Ziotopex sp. z 0.0. z siedzilw Pigtku Malym zawiadomienie o nagtujacej
tresci:

Informujemy w trybie artykutu 69 oraz 87 Ustawy mia 29 lipca 2005 roku
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia wmstentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkachiqaumyich, # w konsekwencji
postanowienia §lu Rejonowego PoznaNowe Miasto i Wilda IX Gospodarczy
KRS w przedmiocie wpisania do rejestrugoaienia spoétki Ziotopex sp. z 0.0. z/s
w Piatku Matym (spotka przejmuaga) ze spotk Janpak sp. z 0.0. z/s w Kaliszu
(spotka przejmowana) Ziotopex sp. z 0.0. na podstant. 494 81 KSH wspita
we wszystkie prawa i obowaki spotki przejmowanej. W zwkku z powyszym
Ziotopex sp. z 0.0. statgmwtascicielem wszystkich akcji Jutrzenka Holding SA,
bedacych ~w  dotychczasowym  posiadaniu  Janpak sp. z  o.0.
Postanowienie &lu, o ktébrym mowa powAej zostatlo wpisane do Krajowego
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Rejestru Sdowego w dniu 17 wrZaia 2008 roku.
Przed paczeniem spotek, o ktérym mowa poiey w posiadaniu stron
porozumienia byto 5.181.494 sztuk akcji Jutrzem@ding S.A., co stanowito
72,21% udziatu w kapitale akcyjnym oraz daje pradeowykonywania 72,19%
glosow na WZ Jutrzenka Holding S.A..

Po pohkczeniu spotek i transakcji zbycia akcji, o ktorypokka poinformowata w
raporcie nr 64 z dnia 1 pdziernika 2008 roku w posiadaniu stron porozumienia
jest 4.735.853 akcji Jutrzenka Holding SA, co st@ng6,00% udziatlu w kapitale
akcyjnym oraz daje prawo do wykonywania 65,99%s@o na WZ Jutrzenka
Holding SA. JednocZeie informujemy, # na dzié dzisiejszy w skiad
porozumienia  wchodgz nastpujace osoby i  podmioty  prawne:
1. Barbara Kolaska 2. "Ziotopex" sp. z 0.0. z siedzilw Piatku Matym, wobec
ktGrego Barbara Kofeska jest podmiotem domirygym.
3. Jan Kolaski. Porozumienie wskazuje Ziotopex sp. z 0.0. wtkRi Matym, jako
podmiot, ktéry kdzie wykonywat obowazki informacyjne zwizane z obrotem
akcjami Jutrzenka Holding SA.

7. Jutrzenka Holding S.A. informujége w dniu 6 padziernika 2008 roku otrzymat

od IPOPEMA TFI SA. dziatacego w imieniu IPOPEMA 21 Funduszu
Inwestycyjnego Zamkrtego Aktywow Niepublicznych informacjee w wyniku
nabycia akcji spotki Jutrzenka Holding S.A. w diZid wrzénia 2008 roku przez
IPOPEMA 21 Fundusz Inwestycyjny Zamktyi Aktywow Niepublicznych,
Fundusz przekroczyt prog 10% udzialu w ogolnej Hiez gloséw i posiada
1.161.641 sztuk akcji co stanowi 16,19% udzialu apitale spotki. Akcje
uprawniaj do wykonywania 1.161.641 gtosow z akcji na walmggnomadzeniu
Spotki co daje 16,18% udziatu w ogolnej liczbiesgiar na walnym zgromadzeniu
Spotki.
Przed dokonaniem transakcji nabycia, IPOPEMA 2hdasz Inwestycyjny
Zamknity Aktywow Niepublicznych posiadat 716.000 sztukcjakco dawato
9,98% udziatu w kapitale Spoétki oraz 9,97% w oggliczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spoiki.

Podpis osoby, ktérej powierzono Py cztonkéw Zargdu
prowadzenie kgp rachunkowych

Opatéwek, dnia 15.10.2008 roku
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