SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI
FIRMY HANDLOWEJ JAGO S.A. za okres od 01.01.1008 do 30.06.2008

1 Firma i siedziba

Firma Handlowa JAGO S.A.

z siedzibg w Krzeszowicach

ul. Daszyniskiego 10 A

32-056 Krzeszowice

Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srédmiescia, Wydziat XI Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego, numer KRS 0000038011

2 Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu, informacja o stosowanych zasadach rachunkowosci

Sprawozdanie za okres od 01.01.2008 -  30.06.2008 roku sporzadzone zostato zgodnie z
obowigzujacymi zasadami rachunkowosci, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny aktywéw i pasywéw
oraz tworzenia odpisow aktualizujgcych i rezerw.

Jednym 2z podstawowych =zalozen przyjetych przy sporzadzaniu raportu bylo zapewnienie
poréwnywalnosci zawartych w nim danych. Spétka nie zmienita stosowanych zasad rachunkowosci
prezentowanych w poprzednich sprawozdaniach finansowych.

Do przeliczenia wybranych wartosci pozycji aktywow i pasywow przyjeto ostatni kurs EURO z czerwca
2008 r. réwny 3,3542 PLN i z czerwca 2007 r. réwny 3,7658 PLN.

Do przeliczenia pozycji z rachunku wynikéw oraz rachunku przeptywow pienieznych, przyjeta zostata
Srednia arytmetyczna kurséw NBP z kazdego ostatniego dnia poszczegdlnych miesiecy 2008 i 2007 roku
(od stycznia do czerwca). W ten sposéb wyliczona srednia za | poétrocze 2008 r. wynosi 3,4776 PLN,
natomiast za | pétrocze 2007 r. 3,8486 PLN.

3 Informacja o korektach z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, o ktérych mowa w Ustawie o Rachunkowosci oraz dokonanych odpisach
aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywow

Stan aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w | potroczu 2008 roku ulegt zmniejszeniu o
147 tys. PLN i na 30.06.2008 wyniost 539 tys. PLN.

Stan rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w | pétroczu 2008 r. ulegt zwiekszeniu o 134 tys.
PLN i na dzien 30.06.2008 wynidst: 508 tys. PLN.

Warto$¢ odpisoéw aktualizujgcych naleznosci na 30.06.2008 wyniosta 179 tys. PLN.

4 Opis dziatalnosci w okresie 01.01 — 30.06. 2008 r.

4.1 Podstawowe dane finansowe

w tys. PLN
| pétrocze 2008 | | pdirocze 2007
Przychody ze sprzedazy 46.202 61.209
Wynik finansowy netto 3.919 1.943

W okresie 01.01.2008 — 30.06.2008 roku przychody ze sprzedazy Spotki wyniosty 46.202 tys. zt i byly
nizsze w poréwnaniu do | pétrocza 2007 o 15.007 tys. zt (1j. 24,5%).

Spadek przychoddéw ze sprzedazy w roku 2008 w poréwnaniu do roku 2007 wynika z faktu iz dziatalno$¢
Spoiki, polegajaca na dystrybuciji towardw mrozonych, jest coraz w wiekszym stopniu wykonywana w
formule logistycznej (Spoétka nie jest wiascicielem towaru, a przychodem jest wartos¢ swiadczonej ustugi
uzalezniona w gtdwnym stopniu od ilosci przewiezionych towaréw) zamiast formuty handlowej (w tym
przypadku Spotka jest wiascicielem towaru, a przychodem jest wartos¢ sprzedawanego towaru). W |



potroczu 2007 roku Spotka wspotpracowata w formule handlowej z siecig Ahold, co miato istotny wptyw na
poziom przychodow ze sprzedazy towaréw.

Potwierdzeniem powyzszego (coraz wiekszej sprzedazy ustug logistycznych w miejsce sprzedazy
towaréw) sa dane zaprezentowane w tabeli ponizej, z ktérych wynika iz w Il kwartale 2008 roku wobec
spadku przychodow ze sprzedazy towardéw nastapit wzrost przychoddw ze sprzedazy ustug.

w tys. PLN
Il kw 2008 Il kw 2007
Przychody ze sprzedazy towarow 32.775 49.699
Przychody ze sprzedazy ustug 13.427 11.510
Sprzedaz ogétem 46.202 61.209

4.2 Koszty i zysk netto

Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu w | potroczu 2008 roku wyniosty 18.596 tys. zt i byly wyzsze o
1.307tys. zt w porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, co jest wynikiem w gtéwnej mierze
wzrostu poziomu wynagrodzeh oraz wzrostu kosztow paliwa i energii.

W | potroczu 2008 r. Spotka wypracowata zysk netto w wysokosci 3.919 tys. zt, podczas gdy w | pétroczu
2007 roku zysk netto wyniost 1.943 tys. zt . Znaczacy wptyw na poziom wypracowanego zysku netto ma
wplyw zysk ze zbycia majgtku trwatego (w czerwcu 2008 roku Spétka sprzedata zbedny w dziatalnosci
budynek biurowy w Bydgoszczy, a zysk z tej transakcji wynidst ponad 2 min zf)

4.3 Plynnos¢ i zadluzenie

W | pétroczu 2008 roku Spétka ponosita wydatki (pokazane w przeptywach z dziatalnosci inwestycyjnej)
zwigzane z realizacjg inwestycji polegajacej na budowie magazynu mrozni w Bieniewo Parcela. Budowa
tego magazynu, zwiekszajacego zdolnosci sktadowe Spétki prawie trzykrotnie, zostata zakoriczona w
lipcu 2008 roku.

4.4 Planowane dziatania rozwojowe

Dziatania rozwojowe Spofki opierajg sie na wykorzystaniu zdolnosci dystrybucyjno-sktadowych magazynu
mrozni w miejscowosci Bieniewo Parcela oraz na konsolidacji rynku dystrybucji zywnosci mrozonej, czego
pierwszymi krokami sg nabycia spétek Chtodnia todz S.A. oraz Etka — Sniezka Dystrybucja Sp. z 0.0. .

5 Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych wptyw na
osiagniete wyniki finansowe

W | pétroczu 2008 roku nie wystapity czynniki i zdarzenia, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze
majace wptyw na osiagniete wyniki, poza sprzedazg przez Spoétke budynku biurowego w Bydgoszczy, co
ma odzwierciedlenie w pozostatych przychodach operacyjnych.

6 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spoétki w prezentowanym
okresie
Cecha charakterystyczng w sprzedazy produktéw mrozonych jest jej sezonowosé. W dziatalnosci i
strukturze przychoddéw Spotki widoczne sg wyraznie dwa okresy:
e jesienno — zimowy (od wrzesnia do kohca marca), w ktéorym dominuje sprzedaz mrozonek
warzywnych i ryb mrozonych
o letni (od kwietnia do konca sierpnia), w ktérym przewaza sprzedaz lodéw.

7 Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitatowych papierow wartosciowych
W | potroczu 2008 roku nie wystepowaty tego typu inwestycje kapitatowe.

8 Informacje dotyczace wyptacanej dywidendy

W okresie do 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku Spoétka nie wyptacata ani nie zadeklarowata
wyptaty dywidendy.



9 Wskazanie zdarzen, ktéore wystapity po dniu, na ktoéry sporzadzono poétroczne sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplynaé na przyszie
wyniki finansowe
W okresie od dnia na ktéry sporzgdzono potroczne sprawozdanie finansowe, tj. od 30 czerwca 2008
roku, do dnia publikacji niniejszego raportu miaty miejsce nastepujace zdarzenia mogace w znaczacy
sposéb wptyna¢ na przyszte na wyniki finansowe:
e wdniu 01 lipca 2008 roku Spétka nabyta 100% akcji Chiodni £6dz S.A. za kwote 4.000.000 zt
e w dniu 30 lipca 2008 roku Spétka nabyta ponad 94% udziatow firmy Etka — Sniezka Dystrybucja
Sp. z 0.0. za kwote 650.000 zt
e w lipcu 2008 roku zakonczono budowe magazynu mrozni w Bieniewo Parcela, ktéry zwieksza
zdolnosci sktadowe Spétki z 13.000 miejsc paletowych do ponad 30.000 miejsc paletowych

10 Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Spdtka kontynuuje dziatalnosé w petnej skali z trzech lokalizacji (Krzeszowice, Warszawa, Bydgoszcz),
Spoétka nie zmienita struktury organizacyjnej. Od konca lipca 2008 roku Spoétka przeniosta dziatalno$¢ z
oddziatu w Warszawie do magazynu w Bieniewo Parcela.

11 Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore
nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W okresie od 1 stycznia 2008 do 30 czerwca 2008 roku nie wystgpity zmiany zobowigzarn warunkowych
lub aktywow warunkowych.

12 Stanowiska Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok
Spotka nie publikowata prognoz wynikéw na rok 2008.

13 Wykaz akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% ogdélnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy JAGO S.A.

Wedtug informacji posiadanych przez JAGO S.A., na dzieh przekazania niniejszego raportu,
akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% ogdlinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu sa;

Udziat w % w kapitale Udziat w % w
Akcjonariusz llos¢ akcji zakladowym liczbie gloséw
STORMM S.A. 6 000 000 19,81% 19,81%
Park Bronisze Sp. z 0.0. 5802 321 19,16% 19,16%
Elzbieta Sjoblom 2 313 064 7,64% 7,64%
Trigon Central and Eastern
European Fund 1619774 5,35% 5,35%
Michat Lenartowicz 1650 814 5,45% 5,45%

Informacja o zmianach w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od
przekazania raportu za Il kwartat 2008, tj. od dnia 04 sierpnia 2008 roku:
e nabycie przez Pana Michata Lenartowicza w dniu 29 sierpnia 2008 roku 505.000 akcji Spotki
¢ nabycie przez Pana Michata Lenartowicza w dniu 01wrzesnia 2008 roku 645.000 akcji Spotki
e nabycie przez Pana Michata Lenartowicza w dniu 03 wrzesnia 2008 roku 365.000 akcji Spotki
e nabycie przez Pana Michata Lenartowicza w okresie od 15 wrzesnia do 19 wrzesnia 2008 roku
135.814 akcji Spotki



15 Zmiany w stanie posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace

W okresie od przekazania raportu za Il kwartat 2008 roku, tj. od 04 sierpnia 2008 roku nie nastapity
zmiany w stanie posiadania akcji Spétki przez osoby nadzorujace.

Osoby zarzadzajace nie posiadajg akcji Spofki.

16 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej
Spoétka nie jest strong istotnych postepowan sgdowych.

17 Transakcje z podmiotami powigzanymi
W | poétroczu 2008 roku w Spétce nie wystapity transakcje z podmiotami powigzanymi.

18 Informacje o udzielonych poreczeniach i gwarancjach
W okresie 01.01.2008 — 30.06 2008 r. Spotka nie udzielata poreczen i gwarancji.

19 Inne informacje, ktore zdaniem Spotki sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktéore sa istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spétke

Aktualne zasoby finansowe JAGO S.A. pozwalajg na petne wywigzywanie sie z zaciggnietych
zobowigzan. Ptynnosé finansowa nie stwarza zagrozen w dziatalno$ci gospodarczej Spotki.

20 Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Spétki beda mialy wplyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie kolejnego pétrocza

Zakonczenie budowy magazynu mrozni w miejscowosci Bieniewo Pacela bedzie miato istotny wptyw na
osiagane przez Spoétke w przysztosci wyniki. Magazyn ten znacznie zwieksza zdolnosci Spotki w zakresie
logistyki z 13.000 miejsc paletowych do 30.000 miejsc paletowych, co w przysziosci wptynie na
zwiekszenie operacji logistycznych Spétki. Jednoczesnie uruchomienie tego magazynu, w potaczeniu z
wdrozeniem nowego systemu informatycznego w obszarze logistyki, wigzato si¢ z poniesieniem przez
Spotke dodatkowych kosztow (koszty wynagrodzen oséb zatrudnionych w nowym magazynie, koszty
logistyczne zwigzane z przeniesieniem operacji do nowego magazynu), co z kolei bedzie miato wptyw na
wynik 11l kwartatu 2008 roku. Nabycie akciji i udziatow w innych Spétkach spowodowato iz poczawszy od lli
kwartatu 2008 Spétka bedzie konsolidowata wyniki z tymi podmiotami.

Krzeszowice, 26 wrzesnia 2008 roku

Zarzad Firmy Handlowej JAGO S.A.

Wojciech Antkowiak — Prezes Zarzadu = ...

Sylwester Wojtaczka — Czionek Zarzgdu ~  ....oooiiiiiiiiii



