SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ PZ CORMAY S.A.

A.  WPROWADZENIE

1.

INFORMACJE OGOLNE

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatlowej PZ Cormay aawier

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitaltowej PZ Cormayokzas
sprawozdawczy od 01.01.2008 r. do 30.06.2008 r. w tym bilans, rachunek zyskéw i strat,
zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlkasnym oraz skdosainy rachunek
przeptywdw piengznych
Poréwnywalne dane finansowe - za okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007 r. — dla bilansu
i zestawienia zmian w kapitale wlasnym

- za okres od 01.01.2007 do 30.06.2007 r. — dla rachunku
zyskow i strat i rachunek przeptywdw piemych
Opis zasad przgiych przy sporadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Dodatkowe informacje w zakresie okl@nym w Rozporzdzeniu Ministra Finansow z dnia
19 p&dziernika 2005 r. w sprawie informacji bigych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wargoiowych.

Dane finansowe zostaty wykazane w sprawozdaniu wdgsh ztotych o ile nie zaznaczono inaczej.
Sprawozdanie zostalo spadzone zgodnie z zasadami d¢dkynarodowych Standardéw
Rachunkowsci.

1.1 0Ogolna charakterystyka PZ Cormay S.A

Nazwa Spofki - PZ Cormay Spotka Akcyjna
Siedziba - tomianki
Sad Rejestrowy - adS Rejonowy dla Miasta Stolecznego Warszawy

w Warszawie XIV Wydz. Gospodarczy Krajowego
Rejestru $dowego

Nr Rejestru Przedsbiorcow - 0000270105

Nr identyfikacji podatkowej - 1181872269

REGON - 140777556

Rodzaj dziatalnéci wg EKD: - 20597 -produkcja pozostatych wyrobow chemicznych

gdzie indziej nie sklasyfikowana

Rejestracja PZ Cormay S.A. ngsta w dniu 19.12.2006 r.
Czas trwania Spotki zgodnie ze statutem jest nieograniczony.

1.2 Informacja dotyczca zaradu i rady nadzorczej spotki oraz ewentualnych zmian

w okresie sprawozdawczym

Skitad osobowy Zaedu na dzié 30.06.2008 . :

+ Tomasz Tuora - Prezes Zagdu PZ Cormay S.A.
« Barbara Tuora - Wysocka - Czilonek ZdizPZ Cormay S.A.

W okresie sprawozdawczym nie rgmty zmiany w skladzie Zagzlu PZ Cormay S.A.



Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dz89.06.2008 r.:
Przewodniczcy Rady Nadzorczej

*  Wiceprzewodniczcy Rady Nadzorczej

Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej

Stefan Jackowski

Mark Sepien
Whiodzimierz Jaworski

Rafat Gotbiewski

Pawet Edward Nowak

W okresie sprawozdawczym nie rgmty zmiany w skltadzie Rady Nadzorczej PZ Cormay S.A.

1.3 Wynagrodzenia za pierwsze poétrocze 2008 rok osob zgalzajacych i

nadzorujacych Grupy Kapitatowej PZ Cormay S.A.

IMI E | NAZWISKO

Tomasz Tuora

PZ CORMAY S.A.

56

Barbara Tuora - Wysocka 34

KORMEJ DIANA

RAZEM

63

34

W okresie sprawozdawczym osoby nadzarejGrupy Kapitalowej PZ Cormay nie pobieraty
wynagrodzenia.

1.4 Kapitat zaktadowy spotki PZ Cormay S.A.

Kapitat zaktadowy PZ Cormay S.A. na dzi€0.06.2008 r. wynosit 9.877.161 zt i dzielik sna
9.877.161 sztuk akcji o wada nominalnej 1,00 zt kala.

Kapitat zaktadowy ( struktura) na dzien 30.06.2008 r.

Nr Rodzaj

serii akgji

A Na
okaziciela

B Na
okaziciela

C Na
okaziciela
RAZEM

Rodzaj uprzywilejowania

Brak uprzywilejowania

Brak uprzywilejowania

Brak uprzywilejowania

Liczba
akcji

6.882.161

2.500.000

495.000

9.877.161

Liczba
gtoséw

na WZA

6.882.161

2.500.000

495.000

9.877.161

Cena

nominalna

1,00

1,00

1,00

1,00

Udziat w
kapitale

69,68

2531

5,01

100,00

Udziat na

WZA

69,68

2531

5,01

100,00



W okresie od 01.01.2008 do 30.06.2008 roku nieagpégtzmiany w wysokéci kapitatu akcyjnego
PZ Cormay S.A.

Wedlug wiedzy Zargdu PZ Cormay S.A. na ddisporadzenia niniejszego raportu ( 30.06.2008r. )
lista akcjonariuszy, ktérzy posiadali co najmniej 5 % gtosow przedstsiamiastpujaco:

PROCENT
AKCJONARIUSZE PZ Cormay S.A. "'C(\va"*N iAe*égJ : ILO §¢ UDZIALU W UDZIAL W
POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% g wedzy GLOSOW NA KAPITALE GLOSACH NA
GLOSOW NA WZA adu Commay WZA (SZT.) AKCYJINYM WZA (%)
A) (%)
Cormay AG 6.882.161 6.882.161 69,68 69,68
Tomasz Tuora 561.500 561.500 5,68 5,68
Michat Kazanecki 770.000 770.000 7,80 7,80

1.5 Informacje o grupie kapitatowej

PZ Cormay S.A. jest podmiotem domiacym w Grupie Kapitalowej , w sklad ktérej wedtug
stanu na dzie 30 czerwiec 2008 roku i na d#i&0 czerwiec 2007 roku wchodzity ngstijace
podmioty:

. KORMEJ DIANA Sp. z o.0.

Forma prawna: KORMEJ DIANA Spétka z o.0.

Siedziba: Misk, Biatoru

Kod OKJLP (Ogodlnorosyjski Klasyfikator Os6b Prawnych): 100344141

Kod OKED (Ogoélnorosyjski Klasyfikator Rodzajéw DziatalcioGospodarczej): 51709 7113,
Przedmiot dziatalnei : Handel hurtowy

Udziat PZ Cormay S.A. w kapitale spotki zatej i gtosach na zgromadzeniu wspdlnikow:

PZ Cormay S.A. jest wéaicielem 98,5 % udziatéw spoti{ORMEJ DIANA |, co daje 98,5 %
udziatu w gtosach na zgromadzeniu wspdlnikbéw oraz 98,5.% udziatu w kapitalé@aia.

. KORMIEJ - RUSEAND S.A. Zamknita

Forma prawna: KORMIEJ - RUSELAND S.A. Zamkrita

Siedziba: Moskwa, Rosja

Kod OKPO (Ogolnorosyjski Klasyfikator Przegsorstw i Organizacji): 31739928

Kod INN (Numer identyfikacji podatku VAT, NIP): 7707083269\770701001

Kod OKEWD (Ogadlnorosyjski Klasyfikator Rodzajow DziatalcicGospodarczej): 51.46.1
Przedmiot dziatalniei :  Handel hurtowy technikmedyczn

Udziat PZ Cormay S.A. w kapitale spétki zabej i gtosach na walnym zgromadzeniu:

PZ Cormay S.A. jest wigicielem 100% udziatébw spotkKORMIEJ - RUSELAND S.A.
Zamknkta , co daje 100 % udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu oraz 100%uudzia
w kapitale zaktadowym.



2. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWO SCI

2.1 Podstawa sporgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie episana
Miedzynarodowych Standardow Rachunkgeio i Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczei Finansowej oraz zwranymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
Rozporadzen Wykonawczych Komisji Europejskiej a tak przepisami Rozpogdzenia Ministra
Finansow z dnia 19 pdziernika 2005 roku w sprawie informaciji kieych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wanitawych (Dz. U. nr 209 poz.1744).

Petrn konsolidacy objete jest sprawozdanie spétki domincgj PZ Cormay S.A. oraz wszystkich
spotek zalenych. Okres porownywalny zawiera sprawozdanie skonsolidowane GrupyoRH#ay
w sktad ktérej wchodzity: PZ Cormay S.A., Kormiej Rustand S.Azdformej Diana Spotka z o.0.
za okres od 01.01.2007 r. do 30.06.2007 .

Niniejsze sprawozdanie finansowe spolzone zostalo przy zateniu kontynuowania dziataldoi
przez spoétki wechodice w sktad Grupy Kapitatowej PZ Cormay.

Sktadniki aktywow i pasywow wykazane w sprawozdaniu skonsolidowawyenione zostaty
zgodnie z zasadkosztu historycznego, z wagkiem aktywow finansowych, ktoreaswyceniane
w wartasci godziwe;j.

Waluta sprawozdawegjest polski zioty.

2.2. Zakres i metoda konsolidacji

Przy sporzdzaniu skonsolidowanego sprawozdania grupy kapitalowej za | potrocze r2008
zastosowano pein metod konsolidacji w przypadku podmiotéw zatgch. Jednostki zatee
podlegag konsolidacji w okresie od dnia @sja nad nimi kontroli przez jednostklominupca.

Konsolidacja metod petrg jednostekzaleznych dokonana zostala z zachowaniem qpagicych
zasad
- wszystkie odpowiednie pozycje aktywow i pasywow jednostkiidojacej i jednostek zaimych
zostaly zsumowane w petnej wysgkp
- wszystkie odpowiednie pozycje przychoddow i kosztéw jednostki dgatieui jednostek zaimych
zostaly zsumowane w petnej wysgékbza okres olety kontroh
- po dokonaniu sumowania dokonano korekt iagyg konsolidacyjnych
- uzyskany w wyniku sumowania zysk netto pomniejszono o zysk udziatowcow rogegjsvych
- wytaczenia w szczego6ldoi obejmowalty:
- kapitaty wlasne jednostek zatg/ch powstate przed adgjiiem kontroli
- czs¢ kapitatu wlasnego spotek zalgch, ktéra odpowiadata udziatowi jednostki
dominupcej
- wzajemne nalaosci i zobowhzania
- przychody i koszty dotyeze operacji gospodarczych dokonywanychkdny jednostkami
objetymi konsolidacy
- nie zrealizowane zyski zawarte w wardiopodlegajcych konsolidacji aktywow i pasywow

Do wymagagcych wyhczenia wzajemnych naleosci i zobownzan jednostek olgitych konsolidacy
zaliczono wszelkie rozrachunki gdizy tymi jednostkami.

Udzialy mniejszéci w aktywach netto obejmajwartas¢ udzialdw mniejsz&ci z dnia pierwotnego
potaczenia oraz zmiany w kapitale wiasnym przypackajna udziaty mniejszoi pocawszy od dnia
pofaczenia.



Skonsolidowana sprawozdanie finansowe zostato sgoone przy zakeniu kontynuowania
dziatalngci gospodarczej przez PZ Cormay S.A. i jednostki grupy kapitgtawedajacej sk

przewidzi€ przyszigci. W ocenie Zargdu PZ Cormay S.A. nie istnigpkoliczngci wskazujce na
zagraenie kontynuowania dziataléa.

2.3 Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych.

Jednostki gospodarcze wchade w sktad Grupy Kapitatowej PZ Cormay spatzap sprawozdania

finansowe w walucie kraju w ktérym prowagddziatalna¢.

Transakcje wyrzone w walutach innych hfipolski ztoty @ przeliczane na ziote polskie przy

zastosowaniu kursu obowgiujacego w dniu zawarcia transakcji. Powstale z przeliczeniaiag®

kursowe ujmowane as odpowiednio w pozycji przychodow (kosztow) finansowych lub,

w przypadkach okg&onych zasadami rachunkose, kapitalizowane w wartei aktywow.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PZ Cormayenpoezane jest

w tysigcach ztotych polskich. Raice kursowe z przewalutowaniztg zostaly w kapitale wlkasnym.

Przy sporzdzeniu sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej PZ Cormakrea 01.01.-

30.06.2008 r., dane finansowe prezentowane w Spotce Kormej Diana zmmelica PLN stosag

kurs rubla biatoruskiego do PLN:

. pozycje dotyczce rachunku zyskow i strat przeliczono wedtug kursu stajego sredni
arytmetycza obowhzujacego na ostatni dziekazdego miesica. Kurs ten wyniést za okres
01.01-30.06.2008 r. 0,001059 zt, a za okres 01.01-30.06.2007 r. — 0,001350

. pozycje bilansowe przeliczono wedlug kurséredniego ogloszonego przez NBP
obowigzujacego na dzie bilansowy. Kurs ten wyniost: na daiebilansowy 30.06.2008 r.
0,001017 zt, na dzfe 30.06.2007 r. 0,001322 zi.

Dane finansowe prezentowane w Spoétce Kormiej Rustand praslicna PLN stosa§ kurs rubla
rosyjskiego do PLN:

. pozycje dotyczce rachunku zyskow i strat przeliczono wedtug kursu stajego sredni
arytmetycza obowhzujacego na ostatni dziekazdego miesica. Kurs ten wyniést za okres
01.01- 30.06.2008 r. 0,0947 zt, a za okres 01.01-30.06.2007 r. — 0,1110 zt

. pozycje bilansowe przeliczono wedlug kurséredniego ogloszonego przez NBP
obowigzujacego na dzie bilansowy. Kurs ten wyniost: na daiebilansowy 30.06.2008 r.
0,0906 zt, na dzie 30.06.2007 r. 0,1084 zi.

2.4 Zasady wyceny aktywow i pasywow.

2.4.1. Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate wycenianeasw cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonych o anamityz

i odpisy z tytutu utraty wartei. Cena nabycia lub koszt wytworzenia obejrkpszty poniesione na
zakup lub wytworzenie skladnika rzeczowego gtiaj trwatego oraz naklady poniesione w terminie
pdzniejszym w celu zwikszenia przydatrioi sktadnika, zamiany ezci lub jego bigacej obstugi.

Srodki trwate w budowiesgamortyzowane od momentu, w ktérymdostpne do aytkowania.

Jeveli zaistnialy zdarzenia,adz zaszly zmiany, ktére wskazupa to,ze wart@¢ bilansowasrodkow
trwatych mae nie by mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przghtych aktywow pod &em
ewentualnej utraty warfoi. Jezeli istniep przestanki wskazage na to,ze mogta nagpi¢ utrata
wartcsci, a warté¢ bilansowa przekracza szacowamwartai¢ odzyskiwalm, wowczas wart@ tych
srodkéw trwatych jest obmana do poziomu warkoi odzyskiwalnej. Odpisy aktualizige z tytutu
utraty wartdci sa uymowane w rachunku zyskow i strat  w pozycji pozostate koszty



Amortyzacg wylicza sk dla wszystkichsrodkow trwatych, z pomirgciem gruntéw orazrodkéw
trwatych w budowie, przez szacowany okres ekonomicznej przyaathah srodkéw, wywajac
metody liniowej, przy zastosowaniu ngafijacych rocznych stawek amortyzacyjnych:

- budynki i budowle od 2,5 % do 10%
- maszyny i urzdzenia od 2,5% do 50 %
- sprat komputerowy od 20% do 33%
- srodki transportu od 10% do 33%
- pozostatgrodki trwate od 6% do 50%

Stawki amortyzacyjne odzwierciediapkres ekonomicznejyteczndgci srodka trwatego.

2.4.2 Wartosé firmy

Wartas¢ firmy z tytutlu przegcia jednostki gospodarczej jest wykazywana wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualtaiy tytutu utraty wartei.

Wartai¢ firmy jest wykazywana jako skladnik aktywow i przynajmrmigg w roku podlega analizie pod
katem utraty wartéci. Ewentualna utrata wait rozpoznawana jest w rachunku zyskéw i strat.

2.4.3. Wartdéci niematerialne

Sktadnik aktywéw spetnia kryterium identyfikowakwd zawarte w definicji skladnika wagc
niematerialnych, jdi:

1. mazna go wyodgbni¢, tzn. mana go wyhczy¢ lub wydziel¢ z jednostki gospodarczej i sprzéda
przekaza, licencjonowd, lub odd& do odptatnegoaytkowania osobom trzecim

2. wynika z tytutdw umownych lub innych tytutdw prawnych, bez wagina to, czy sone zbywalne
lub mazliwe do wyodebnienia z jednostki gospodarczej, lub z innych tytutdw lub zokwadi

Wartcéci niematerialne podlegapmortyzacji metoglliniowa przez przewidywany okregytkowania.
Amortyzacg rozpoczyna si w momencie, gdy skladnik aktywOw gotowy jest diyaia, tzn. kiedy
sktadnik ten znajdzie siw miejscu i stanie unitiwiajacym wytkowanie go w sposéb zamierzony
przez kierownictwo. Amortyza¢jkonczy st w dniu, gdy sktadnik ten zostat sklasyfikowany jako
przeznaczony do sprzegalub w dniu, w ktérym ten sktadnik przestajechymowany w aktywach.

» Znaki towarowe i licencje

Znaki towarowe i licencje posiadapgraniczone ( skwzone ) okresy ekonomicznepyteczndgci
i wykazywane s w bilansie wedlug kosztu historycznego pomniejszonego o dotychczasowe umorzenie.
Amortyzacg nalicza st metod, liniowa w celu rozigenia kosztu przez szacowany okregtiiowania .

e Oprogramowanie komputerowe
Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywelj@ siysokdaci kosztéw poniesionych

na zakup i przygotowanie dazywania konkretnego oprogramowania komputerowego. Aktywowane
koszty odpisuje siprzez szacowany okresytkowania oprogramowania .



2.4.4. Zapasy

Zapasy s to materialy, nabyte w celu zycia na wlasne potrzeby oraz towary nabyte w celu
odsprzeday w stanie nieprzetworzonym oraz wyroby gotowe i produkcja w tékpasy wycenia si
wedtug cen zakupu lub kosztow wytworzenia niezsaych od ich cen sprzeganetto. Na koszty
wytworzenia skladaj sig koszty materiatdbw bezgrednich, wynagrodze bezpdrednich oraz
uzasadniona ¢ kosztébw pérednich. Koszty zakupu zapaséw skiladsje z ceny zakupu, cet
importowych oraz kosztow transportu. Koszt ustatazszastosowaniem metody ,pierwsze przyszio-
pierwsze wyszio” ( FIFO )

Na kady dzien bilansowy dokonuje sioceny sktadnikow zapaséw podtém utraty ich warti,
dokonupc, jesli zajda ku temu przestanki, odpisu aktualizcggo ich wartéc.

W momencie sprzedg zapasOw wartd bilansows tych zapasow ujmuje ijako koszt okresu,
w ktérym ujmowane gsodnagne przychody. Kwat wszelkich odpiséw wartgi zapaséw do poziomu
wartasci netto maliwej do uzyskania oraz wszelkie straty w zapasach jgjra jako koszt okresu,
w ktérym odpis lub strata miaty miejsce.

2.4.5. Nalgnosci i rozliczenia migdzyokresowe

Naleznaosci z tytutu dostaw i ustugasujmowane i wykazywane wedtug wastbnominalnej powstatlej
w dniu rozpoznania przychodu. Na dzigilansowy nalenosci handlowe wycenia siz zachowaniem
zasad ostrmoéci. Wartcs¢ naleznosci aktualizuje si, uwzgkdniajac stopigé prawdopodobigstwa ich
zaptaty. Odpisy aktualizage warté¢ naleznosci zalicza st do pozostatych kosztow.

Rozliczenia midzyokresowe obejmajkoszty poniesione przez Gryplotycace przysztych okreséw
obrotowych.

2.4.6.8rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obepmiupdki piengzne w banku
i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresigazialnéci nie przekraczagym trzech
mieskcy.

2.4.7. Rezerwy

Rezerwy na zobowzania tworzy si na pewne i prawdopodobne przyszie zohaamia do poniesienia
w nasgpnych okresach sprawozdawczych, ktérezmaow sposob wiarygodny oszacawa

Do gtéwnych pozycji rezerw zaliczagsi

- rezerve z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

- rezerve naswiadczenia emerytalne

Grupa tworzy rezerwy na odprawy emerytalne wynig@j z przepisow prawa pracy. Rezerwa
oszacowywana jest przy pregju zatazen aktuarialnych.

2.4.8. Oprocentowane kredyty bankowe i piyczki

W momencie pockowego ugcia, wszystkie kredyty bankowe i pp@zki 5 uymowane wedtug ceny
nabycia odpowiadagej wartdci godziwej otrzymanyclrodkéw piengznych, pomniejszonej o koszty
zwiazane z uzyskaniem kredytu lubzgozki. Po pocatkowym ujeciu, kredyty i payczki wykazuje si
wedlug skorygowanej ceny nabycia ( zamortyzowanego kosztu). Wszedknice pomédzy
otrzymar, kwota ( pomniejszoa o koszty transakcyjne) a wastia wykupu ujmuje si w rachunku
zyskéw i strat przez okres obaaywania odnénych uméw metoglefektywnej stopy procentowe;j.



Kredyty i pazyczki zalicza si do zobowizan krotkoterminowych, chybaze jednostka posiada
bezwarunkowe prawo do odroczenia splaty zobpania, 0 co najmniej 12 miesy od dnia
bilansowego.

2.4.9. Odroczony podatek dochodowy

Grupa tworzy rezergz tytutu odroczonego podatku dochodowego w odniesieniu do dodataith ré
przegciowych.

Jezeli wartas¢ bilansowa danego sktadnika aktywow przekracza jego wéapodatkow, to kwota
podlegajcych opodatkowaniu korzgi ekonomicznych d&dzie wyzsza od kwoty uznanej za koszt
uzyskania przychodu. ROica ta stanowi dodatniréznice przegciowa, a obowizek zaptaty
w przysztych okresach zezanego z ni podatku dochodowego znajduje wyraz w rezerwie z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

W odniesieniu do ujemnychmdic przegciowych wykazuje si sktadnik aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego do wysakg do ktorej jest prawdopodobne, asikgniety zostanie dochdd do
opodatkowania, ktéry pozwoli na pgtenie ujemnych ric przegciowych.

Jezeli wartas¢ bilansowa danego sktadnika aktywow jesisma nk jego wartéé podatkowa, to rinica
stanowi ujema roznice przegciowa, ktdéra uzasadnia ¢gfie skladnika aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, ktorydivie mana zrealizowaw przysztych okresach.

2.4.10. Zobowsgzania i rozliczenia megdzyokresowe przychodow

Za zobowjzania uznaje si obecny, wynikajcy z przeszlych zdarzeobowhzek wykonania
swiadczeé o wiarygodnie okrédonej wartdci, ktére spowoduj wykorzystanie ju posiadanych lub
przysztych aktywow Grupy. Zobowiania ujmowane as w wartgciach godziwych to jest
w wartgciach nominalnych powstatych w dniu rozpoznania zohpaviia.

Rozliczenia mgdzyokresowe przychodow obejmujrzychody z tytutu dotacji.

2.4.11. Leasing

Leasing jest kwalifikowany jako leasing finansowy, gdy warumkiowy przenosg cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajce z bycia wiécicielem na leasingobiogc

Aktywa wytkowane na podstawie umowy leasingu finansowegtaktowane jak aktywa Spoitki lub
wiasciwego podmiotu grupy i wyceniane w ich wadbgodziwej w momencie ich nabycia. Wszystkie
pozostate rodzaje leasingutsaktowane jako leasing operacyjny.

2.4.12. Przychody

Przychody ze sprzeéy ujmowane g w wartGgci godziwej zaptat otrzymanych lub natgch,
pomniejszonych o rabaty i podatek VAT.

Przychody z tytulu odseteka sujmowane wedtug zasady memoriatowej metadektywnej stopy
procentowej.



2.4.13. Podatki

Na obowhzkowe obcizenia wyniku sktadajsie podatek bigacy CIT oraz podatek odroczony.

Biezace obcazenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (pydsta
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkaaasi¢ od kstgowanego zysku
(straty) netto w zwizku z wyhczeniem przychoddw nie podlegeaych opodatkowaniu i kosztéw nie
stanowicych kosztow uzyskania przychoddéw péz#gwo oraz pozycji kosztéw i przychodow, ktore
nigdy nie lkeda podlegaly opodatkowaniu. Olgenia podatkoweaswyliczane w oparciu 0 stawki
podatkowe obowazujace w danym roku obrotowym.

Biezacy podatek obliczany zostal na podstawie wyniku podatkowego danegosuokre
sprawozdawczego. Ohe¢enie podatkowe obliczono na podstawie stawki podatkowej 19% od dochodu
wypracowanego przez SpétlPZ Cormay S.A. oraz na podstawie stawki podatkowej 24% od
dochodu wypracowanego przez Spotki Kormej — Diana i Kormiej —Rustand.

2.4.14. Instrumenty finansowe

Do gtownych instrumentow finansowych z ktorych korzysta PZ Comadgza kredyty bankowe oraz
srodki pienkzne ( w tym lokaty bankowe). Celem korzystania z instrument@anBowych jest
pozyskiwaniesrodkow finansowych. Instrumenty finansowggmowane w sprawozdaniu w wadtd
godziwej.

3. DANE FINANSOWE W EUR

3.1 Kursy walut w okresie obgtym konsolidacja

W okresach olfych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym kdreginie wymiany EUR na
PLN ustalone przez Narodowy Bank Polski ksztattowatynaistpujaco:
e Kursséredni na dzig 30.06.2008 - 3,3542 zi
e Kursséredni na dzig 30.06.2007 - 3,7658 zt
* Kurs sredni w | potowie 2008 roku obliczony jakérednia arytmetyczna kurséw
obowiazujacych na ostatni dziekazdego miesica - 3,4776 zi
* Kurs sredni w | potowie 2007 roku obliczony jakérednia arytmetyczna kurséw
obowiazujacych na ostatni dziekazdego miesica - 3,8486 zi

Najwyzszy kurs w okresach aftych sprawozdaniem skonsolidowanym:
* W okresie 01.01 — 30.06.2008 - 3,6577 (w dniu 22.01.2008 — tabela 15/A/NBP )
* W okresie 01.01 — 30.06.2007 - 3,9385 (w dniu 30.01.2007 —tabela 21/Z/NBP)

Najnizszy kurs w okresach atych sprawozdaniem konsolidowanym:
* W okresie 01.01 — 30.06.2008 - 3,3542 (w dniu 30.06.2008 r. — tabela 126/A/NBP )
* W okresie 01.01 — 30.06.2007 - 3,7470 ( w dniu 10.05.2007 r. — tabela 90/A/NBP)



3.2 Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego Iczene na
EUR

Wyszczegolnienie 30.06.2008 30.06.2007
suma bilansowa 6219 4 863
aktywa trwale 2102 1384
kapitat wlasny 4024 3191
przychody ze sprzedazy 3817 3351
zysk netto 171 197
zmiana stanu srodkéw pienieznych -163 -41

Zasady przyjte przy przeliczeniu:

Pozycje bilansowe zostaly przeliczone na EUR wg kursu azojtego na ostatni dziekazdego
okresu bilansowego. Pozycje z rachunku zyskdéw i strat oraz zrnsiana srodkdéw piengznych
zostaly przeliczone na EUR wg kurswedniego obliczonego jakérednia arytmetyczna kursow
obowigzujacych na ostatni dziekazdego miesica danego okresu sprawozdawczego.

4. SEGMENTY DZIALALNO SCI
4.1. Segment geograficzny

Grupa dziata w trzech gtéwnych segmentach geograficznych.

Pierwszy to sprzedana rynek krajowy

Drugi segment stanowi sprzedado krajow Unii Europejskiej, a wi paistw dziatajcych
w jednakowymérodowisku ekonomicznym i o zatinych warunkach politycznych.

Trzeci segment stanowi sprzed# pozostatych krajow.

4.2. Segment bramnowy

Przedmiotem podstawowej dziatafisd Spoétki jest produkcja odczynnikbw do diagnostyki
laboratoryjnej i dystrybucja aparatow diagnostycznych.

Oferta Emitenta obejmuje cztery podstawowe grupy produktoéw obegjeuj
» odczynniki do testéw dla chemii klinicznej (biochemia),
» odczynniki hematologiczne,
» odczynniki koagulologiczne
» zele do rozdziatu elektroforetycznego.
Ponadto w ofercie Emitenta znajalgje trzy grupy towaréw:
* Pr&niowy system do pobierania krwi Vacuette,
*  Odczynniki monoklonalne do oznaczania grup krwi,
e Aparatura do laboratoriow diagnostycznych.
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5. POLITYKA ZARZ ADZANIA RYZYKIEM

5.1Ryzyko zwigzane z 0ogolg sytuacja makroekonomiczm

Produkty oferowane przez Emitenta dedykowasella laboratoriow medycznych funkcjonaych
w ramach zakladéw opieki zdrowotnej. O ile nie jestzimge, aby popyt na odczynniki do bada
laboratoryjnych ulegt zmniejszeniu paej minimalnego poziomu gwararndopgo zabezpieczenie
podstawowych potrzeb sty zdrowia w zakresie wykrywania i diagnostyki chorob, to ksrteanie
si¢ popytu na aparaty diagnostyczne oferowane przez Emitenteegstiednio zwizane z tempem
wzrostu gospodarczego, ktére przekladansi sytuag finansows podmiotow staby zdrowia, a tym
samym skfonn& laboratoriéw medycznych do inwestowania w a@paratug.

Tym samym spadek tempa wzrostu produktu krajowego brutke mptyra¢ na pogorszenie sytuacji
finansowej polskich zaktadow opieki zdrowotnej i uszczugh budety przeznaczone na inwestycje
miedzy innymi w zakresie aparatury medycznej, co mogtobypstyczynt do spadku popytu na
towary PZ Cormay. Grupa Kapitalowa posiada ograniczony wptywoaadj rynku, jednake
negatywne skutki ewentualnych zmian koniunktury stagamgnimalizow& poprzez geograficzan
dywersyfikacg swojej sprzedey i zwiekszanie udzialu sprzega eksportowej w dcznych
przychodach ze sprzega

5.2Ryzyko zmiany przepisow prawnych i ich interpretaciji

Przepisy prawa obowiujace na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej ulagagestym zmianom, a ich
wplyw na dziatalné¢ PZ Cormay mge mi€ charakter negatywny.

Zmiany przepiséw w zakresie prawa podatkowegoamog¢ niekorzystne konsekwencje dla Grupy
Kapitatlowej, w szczegoldoi zmiany ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od
oséb prawnych czy ustawy z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towardw i ustegisy
podatkowe nie & tworzone w sposob precyzyjny, przez co pojawia rgzyko zwhzane z ich
odmienn, interpretacj przez przedsbiorcow i obywateli ni interpretacja stosowana przez organa
administracji pastwowej.

Z uwagi na fakt,7 PZ Cormay dziata w obszarzeisle regulowanym przez przepisy prawa, agle
tez wskaza na ryzyko zmiany przepisow w zakresie produkcji i wprowadzania dowlnptobow
medycznych, w szczegolém ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o wyrobach medycznych.

W przypadku rénic w interpretacji obowizujacych przepiséw lub pojawieniagshowych regulaciji
PZ Cormay mee liczy¢ sie z negatywnymi konsekwencjami w zakresie prowadzonej przepo nie
dziatalngci jak i ewentualnie wyniku finansowego.

5.3 Ryzyko rozwoju technologii w zakresie diagnostyki in-vitro

Postpujacy rozwdj swiatowej diagnostyki laboratoryjnej powoduje, sukces rynkowy PZ Cormay
uzalezniony jest od jego zdolioi do stalej obserwacji zachagtz'ch zmian technologicznych oraz
szybkdaci w dostosowaniu swoich produktow do oczekivrgnku.

Tym samym, mgiwos$¢ skutecznego konkurowania na rynku wymagagteigo prowadzenia prac
rozwojowych oraz dokonywania inwestycji w nowe linie produktowe.

Dziatalng¢ prowadzona przez PZ CORMAY, w szczegdhliow aspekcie skutecznego rozwoju
sprzeday na rynkach zagranicznych, wykazuje wysolskuteczné¢ adoptowania portfela
produktowego do zmian w oczekiwaniach odbiorcow.

Niemniej jednak nie maa wykluczy pojawienia si na rynku nowych technologii, ktére spowagu;j
iz odczynniki produkowane przez PZ Cormay wyntadada dostosowania do zmienagych sg
wymogoéw aparatdéw diagnostycznych, gdy innym przypadku popyt na nie ulegnie ograniczeniu,
prowadac tym samym do zmniejszenia wpltywow ze sprzgda
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5.4 Ryzyko walutowe

PZ Cormay realizuje przewajaca cze$¢ swoich przychodéw ze sprzegana rynkach zagranicznych,
gtébwnie na rynku Federacji Rosyjskiej. Tym samymagai istotm czes¢ swoich przychodow
w walutach obcych. Jednoémée PZ Cormay S.A. pozyskuje okoto 90% materiatdbw do produkciji
odczynnikow do badalaboratoryjnych oraz towaréw na rynkach zagranicznych reatiztptngci

Za powysze towary i materiaty gtéwnie za pomdeURO, japaskiego jena oraz funta brytyjskiego.
Tym samym, zaréwno sprzedaealizowana na rynku polskim, jak i ekszas¢ przychodéw ze
sprzeday realizowanych na rynkach eksportowych g@ina jest z ryzykiem kursowym, ktore o
powodowd& obnizenie rentowngci sprzeday w przypadku niekorzystnych zmian kurséw walut, w
ktorych & dokonywane zakupy towarow i materiatow, jak i kursow waluktévych g oshgane
przychody ze sprzedga

Nalezy jednak mié na uwadze,z oshgane przez GrupKapitalowa przychody ze sprzeda nie
bazup na umowach o charakterze dlugoterminowym, co pozwala na mocigfikevojej polityki
cenowej w przypadku zmian kurséw walut powadygh wzrost ceny zakupu surowcow.

5.5Ryzyko zwigzane z dua koncentracja sprzedazy na rynku rosyjskim

Emitent realizuje przewajaca czs$¢ swoich przychoddw ze sprzemjana rynkach eksportowych,
gtdwnie na rynku Federacji Rosyjskiej. PZ Cormay nie postadaych oficjalnych informacji, ktére
mogtyby wskazywé na maliwos¢ wprowadzenia ograniczeniaad? catkowitego zakazu eksportu
polskich odczynnikéw do baddaboratoryjnych do Federacji Rosyjskiej.

Niemniej jednak mag na uwadze histari stosunkéw dyplomatycznych pogdzy obydwoma
krajami, nie mana wykluczy wprowadzenia ogranicaew wymianie handlowej z Federacj
Rosyjsk w zakresie produktow oferowanych przez PZ Cormay S.A.

Wprowadzenie przez Rasjzakazu importu polskich odczynnikbw do bad&boratoryjnych
doprowadzitoby do istotnego spadku przychodéw ze sprgedatym samym mogtoby negatywnie
wplynaé¢ na osigane wyniki finansowe.

5.6 Ryzyko zwigzane z dziatalnécia w niszy rynkowej i mazliwoscia nasilenia sg¢
konkurencji

Specyfika produktéow oferowanych PZ Cormay powodujepferta handlowa kierowana jest do
stosunkowo wskiej grupy klientbw. Tym samym dziatakto Grupy Kapitalowej ma charakter
niszowy.

PZ Cormay S.A. jest pierwszym i, w ocenie Zahr, najwtkszym polskim producentem
odczynnikow do badalaboratoryjnych, niemniej jednak zaréwno na rynku polskim, jakrynkach
zagranicznych produkty PZ Cormay S.A. konkargjoferty szeregu innych producentéw, ktérych
dziatalng¢ ma w wielu przypadkach charakter globalny.

Majac na uwadze skalprowadzonej dzialalr$gi, ktéra ogranicza wachlarz deghych srodkéw
utrzymania klienta, rozwoj Grupy Kapitatowe]j ksztattowany j@sbparciu o jak najwisz jakos¢
obstugi klientow, ktéra stanowi podstawudowy dtugoterminowej wspotpracy z odbiorcami.
Niemniej jednak nie mma wykluczy wzrostu konkurencyjri@i rynku, na ktérym dziata Grupa
Kapitalowa, co mge znalé¢ swoje odzwierciedlenie w obi@niu poziomu uzyskiwanych nare
sprzeday oferowanych produktow, skutkigym pogorszeniem siwielkosci sprzeday i wynikéw
finansowych.
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5.7 Ryzyko zwigzane z sytuac finansowg publicznych zaktadow opieki zdrowotnej

Grupa kapitalowa generuje znagznzs$¢ przychodow ze sprze#da krajowej do publicznych
zaktaddw opieki zdrowotnej, ktore w wielu przypadkach znajdig w trudnej sytuacji finansowej
wynikajacej zarowno z ograniczonej $ic srodkow pozyskiwanych zerdédet publicznych, jak i braku
stosownych dziatarestrukturyzacyjnych. Trudna sytuacja niektérych publicznychadékv opieki
zdrowotnej przektadagiwv wielu przypadkach na trudém w regulowaniu bigacych zobowazan.

PZ Cormay przyktada szczegglrstarann& w zakresie wyboru swoich odbiorcow podtém
ewentualnych zageen w zakresie regulowania ptatftd za dostarczane produktyadz towary.
Jednoczénie w celu zwgkszenia efektywniei polityki zarzdzania ptynnécia, PZ Cormay S.A.
prowadzi bieaca wspotprag z firma windykacyjn.

Niemniej jednak nie mana wykluczy ryzyka, i skutki prowadzonych dziadaw tym zakresie nie
beda przynost oczekiwanych efektéw, co skutkoivenoze pogorszeniem siwskanikdw ptynnaci.

6. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 26 maja 2008 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita gktosmisyjny spotki
PZ CORMAY S.A. sporzdzony w zwizku z publiczy ofery akcji serii D oraz zamiarem ubiegania
sie 0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii A, B) @az praw do akcji serii D
spotki PZ CORMAY S.A. W dniach 30 czerwca - 3 lipca 2008 r. Spoétkeppmavadzita ofert
zgodnie z emigj 10.000.000 akcji serii D. W dniu 20 sierpnia 2008 Spdétka dokonata przydikiefiu
serii D w wyniku ktérego przydzielita 1.984.816 akcji. Cena enesyistalona przez spe@tkvyniosta
2,60 zioty za 1 akejserii D.
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B. BILANS

4

AKTYWA Nr noty 30.06.2008| 31.12.2007 30.06.2001

A. Aktywa trwate (dlugoterminowe) 7 052 6 575 5213
1. Rzeczowe aktywa trwate Nota nr 1 6 284 5 957 4 606
2. Wartag¢ firmy Nota nr 2 354 354 354
3. Inne wartéci niematerialne Nota nr 3 321 190 104
4. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Nota nr 4 82 74 35
5. Dlugoterminowe nafmosci i rozliczenia mgdzyokresowe Nota nr 5 10 114
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 13 809 13254 13101
1. Zapasy Nota nr 6 8114 6 536 7 003
2. Krétkoterminowe nalanosci i rozliczenia mgdzyokresowe Nota nr 5 5173 5 639 5482
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego Nota nr {14 23
4. Aktywa finansowe przeznaczone do sprzgda 13
5. Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty Nota nr 7 499 1066 616
C. Aktywa dhugoterminowe sklasyfikowane jako przezaczone
do sprzeday

Aktywa razem 20 861 19 829 18 314

PASYWA Nr noty 30.06.2008 31.12.2007 30.06.200]

A. Kapitat wkasny 13498 12 935 12 015
1. Kapitat podstawowy Nota nr 8 9877 9 877 9 877
2. Nadwyka ze sprzedy akcji powyzej ich wartéci nominalnej | Notanr 9 673 673 693
3. Kapitaty rezerwowe i zapasowe Nota nr| 9 1 p69
;16;?;(‘[3: ;g:virc\:?/]owy z aktualizacji wyceny aktyw@tytutu Nota nr 9 .32 24 4
5. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku bigego 1409 2 407 1439
6. Udziaty mniejszéci 2 2 2
B. Zobowiazania dtugoterminowe 605 855 396
1. Rezerwy Nota nr 10 21 21 21
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Nota nr 4 187 129 150
3. Dlugoterminowe kredyty bankowe i y@zki Nota nr 11| 383 678 139
4. Pozostate dlugoterminowe zobarania finansowe Nota nr 12 10 57
5. Dlugoterminowe zobowkania i rozliczenia rgdzyokresowe Nota nr 18 14 17 29
C. Zobowigzania krétkoterminowe 6 758 6 039 5903
1. Rezerwy Nota nr 10 68
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i p@zki Nota nr 11| 1166 1009 1076
3. Krétkoterminowa oz¢ diugoterminowych kredytow bankowy Nota nr 11 19 190 360
i pozyczek
4. Pozostate krotkoterminowe zobawania finansowe Nota nr 12 61 135 274
5. Krotkoterminowe zobowrania i rozliczenia nedzyokresowe Nota nr 1B 5341 4 603 4 097
6. Zobowizania z tytutu podatku dochodowego Nota nr| 14 34 96
7. Walutowe kontrakty terminowe

Pasywa razem 20 861 19 829 18 314
Liczba akgji 9877 161 9877161 9877 16]
Wartci¢ ksiggowa na jedmakci (w zt) 1,37 131 1,22
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C. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

WARIANT KALKULACYJINY Nr noty 01.02-30.06.2008 01.01-30.06.2007
A. Przychody ze sprzeday produktow, towaréw i materiatow | Nota nr 15 13275 12 898
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materigdw Nota nr 16 8 442 8 757
C. Zysk/strata brutto ze sprzeday (A-B) 4833 4141
D. Koszty sprzedsy Nota nr 16 2132 1031
E. Koszty ogélnego zaqdu Nota nr 16 2021 1987
F. Pozostate przychody Nota nr 17 316 74
G. Pozostate koszty Nota nr 17 21 16
H. Zysk/strata z dziatalndici operacyjnej (C-D-E-+F-G) 975 1181
I. Przychody finansowe Nota nr 18 33 226
J. Koszty finansowe Nota nr 18 219 217
K. Udziat w zyskach/stratach netto jednostek staygzonych
i wspolnych przedsivzie¢ rozliczanych metagdpraw wtasnéci
L. Zysk/strata brutto (H+1-J+K) 789 1190
M. Podatek dochodowy Nota nr 4 194 430
N. Zysk/strata netto z dziatalndci gospodarczej (L-M) 595 760
P. Zysk/strata za rok obrotowy na dziatditizaniechanej
R. Zysk/strata netto za rok obrotowy (N+P) 595 760

Zysk na jedna akcje:

01.01-30.06.2008

01.01-30.06.2007

- podstawowy z wyniku finansowego dziatadnb
kontynuowanej w zt

0,06

0,08

- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowytw

0,06

0,0¢
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D. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

07

T

01.01-30.06.2008 01.01-31.12.2007 01.01-30.06.20
. Kapitat (fundusz) wiasny na pocatek okresu (BO) 12935 6 882 7 56
- korekty bkdéw podstawowych
l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na pocatek okresu (BO), po 12 935 6882 7 561
korektach
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na patek okresu 9 877 6 882 6 887
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 2 995 2 995
a) zwkkszenie (z tytutu) 2995 2995
- wydania udziatéw (emisji akcji) 2995 2 995
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 9 877 9 877 9 871
2. Nadwyka ze sprzeds akcji powyej wartgci nominalnej na 673
pocztek okresu
2.1. Zmiana nadwki ze sprzeday akcji powyzej wartaci
nominalnej 673 693
a) zwkkszenie z tytutu 745 745
emisja akcji 745 745
b) zmniejszenia z tytutu 72 52
koszt emisji akcji serii Bi C 72 52
2.2 .Nadthka ze sprzedy akcji powyzej wartgci nominalnej na 673 673 693
koniec okresu
3. Kapitat (fundusz) zapasowy na paiek okresu
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 1569
a) zwikszenie (z tytutu) 1569
- podziat wyniku za rok ubiegty 1569
b) zmniejszenie (z tytutu)
3.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na karkeesu 1569
4. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na pagiek okresu -24 -2 -2
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyge -8 -22 6
a) zwikszenie (z tytutu) 24 6
b) zmniejszenie (z tytutu) 32 22
4.2, Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na lenokresu -32 -24 4
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na patek okresu 2 407 679 679
- korekty —ré@nice kursowe z przeliczenia wyniku lat ubieglych -24
5.1. Zysk z lat ubiegtych na pagek okresu, po korektach 2 383 679 679
a) zwkkszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu) 1569
- podziat zysku za rok poprzedni 1569
5.2. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 814 679 679
5.3. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 814 679 679
8. Wynik netto 595 1728 760
a) zysk netto 595 1728 760
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 13 496 12 933 1201
Udzialy mniejszasci na pocatek okresu 2 2 2
Udziaty mniejszaici na koniec okresu 2 2 2
mhéj;sp)zigii(fundusz) wiasny, po uwzglednieniu udziatu 13 498 12 935 12 01
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E. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

METODA PO SREDNIA Numer noty | 01.01-30.06.2008 01.01-30.06.20
Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalngsci operacyjnej
Zysk/ strata netto 595 760
Korekty o pozycje: 14 278
Amortyzacjasrodkdw trwatych 445 321
Amortyzacja wartéci niematerialnych 15 4
Zyskil straty z tytutu rénic kursowych Nota nr 21 -171
Koszty i przychody z tytutu odsetek 77 63
Zysk/ strata z tytutu dziataldoi inwestycyjnej -55 -32
Zmiana stanu rezerw Nota nr 22 -10 150
Zmiana stanu zapasow -1578 -952
Zmiana stanu nataosci i rozliczeh migdzyokresowych czynnych Nota nr 23 448 -1 805
Zmiana stanu zobowiah i rozliczer migdzyokresowych biernych Nota nr 24 735 -1 063
Zmiana stanu zobowian z tytutu podatku dochodowego -57 70
Inne korekty -6 3693
Przeptywy srodkéw pienigznych netto z dziatalndci operacyjnej 609 1038
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici inwestycyjnej
Wplywy ze sprzeday srodkow trwatych i wartéci niematerialnych Nota nr 25 162 512
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych irtéci niematerialnych 1039 1378
Przeptywy srodkéw pienigznych netto z dziatalndci inwestycyjnej 877 -866
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici finansowej
Wplywy z kredytow i payczek 607 258
Wplywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, béw
Sptata kredytow i pgyczek 745 373
Ptatndci zobowizan z tytutu umoéw leasingu finansowego 84 321
Zaptacone odsetki 77 63
Inne 171
Przeplywy srodkéw pienigznych netto z dziatalndci finansowej -299 -328
Zwigkszenie/ zmniejszenie stansrodkéw pienigznych i ekwiwalentow
srodkow pienieznych -567 -156
Srodki pienigzne i ekwiwalentysrodkéw pienigznych na pocatek okresu Nota nr 7 1066 772
Srodki pienigzne i ekwiwalenty$rodkéw pienigznych na koniec okresu Nota nr 7 499 616

tomianki, 30.09.2008 r.
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