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00-784 WARSZAWA, UL. DWORKOWA 3

WPROWADZENIE

DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 01 STYCZNIA 2008 ROKU
DO 30 CZERWCA 2008 ROKU



V Narodowy Fundusz Inwestycyjny ,Victoria” S.A.
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

za okres od 01 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 30ku
(w tysigcach ztotych)

1.

Przedmiot dziatalncéci V Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,Victoria’S.A. w
okresie obgtym sprawozdaniem

V Narodowy Fundusz Inwestycyjny ,Victoria” S.A. Zat utworzony w formie
jednoosobowej spoétki akcyjnej SkarbunBawva zgodnie z Ustaywz dnia 30 kwietnia 1993
roku o Narodowych Funduszach Inwestycyjnych i icpwatyzacji (zwan dalej "Ustaw o
NFI”). Wpis do rejestru handlowegoa®u Rejonowego dla m. st. Warszawy npstw
dniu 31 marca 1995 roku z kapitatem akcyjnym w vikgsoi 100 tys. ztotych.

Kapitat akcyjny oraz zapasowy Funduszu zostat ¢pagt podwyszony poprzez
wniesienie przez Skarb Retwa wktadu niepierznego w postaci akcji jednoosobowych
spotek Skarbu Ratwa, biogcych udziat w Programie Powszechnej Prywatyzaciji.

V Narodowy Fundusz Inwestycyjny ,Victoria” S.A. zak postawiony w stan likwidacji z
dniem 1 padziernika 2006 roku na podstawie uchwaly pteljprzez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie w dniu 28 wrégia 2006 roku. W dniu 20 grudnia 2007 roku Nadzvayice
Walne Zgromadzenie pagdp decyzg o odwrdceniu tego procesu. Uchylenie likwidacji
zostato wpisane do Krajowego Rejestad@vego w dniu 23 stycznia 2008 roku.

Z chwilag otwarcia likwidacji, w oparciu o art. 36 ust.3 achunkoweéci wszystkie
sktadniki kapitatu wlasnego zostaty potone w jeden kapitat podstawowy. W dniu
9 wrzeénia 2008 roku Walne Zgromadzenie Funduszu godjecyzg o podziale kapitatu
podstawowego na kapitat zakladowy i kapitat zapgso

Fundusz prowadzi dziatalé®na podstawie Ustawy z dnia 15 wéa@ 2000 roku Kodeks
spotek handlowych (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z 208Kuj oraz Ustawy z dnia 30 kwietnia
1993 roku o Narodowych Funduszach Inwestycyjnyathiprywatyzacji (Dz. U. Nr 44,

poz. 202 z 1993 roku z phiejszymi zmianami).

Przedmiot dziatalniei Funduszu zdefiniowany jest jako pozostatérednictwo finansowe
I 0znaczony jest numerem 6523 w Polskiej KlasyfikBziatalnasci (PKD).

Fundusz prowadzi dziatalé® na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i na dzie
30 czerwca 2008 roku miat swojsiedzile w Warszawie przy ulicy Dworkowej 3,
00-784 Warszawa.

W dniu 24 sierpnia 2001 roku Fundusz zostat zamgesny w KRS w &dzie
Rejonowym dla m. st. Warszawy pod numerem 000003765
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Przedmiotem dziatalroi Funduszu jest:

. nabywanie i zbywanie udziatéw lub akcji spétek ommgkonywaniu uzyskanych
praw,

. nabywanie innych papierow watmowych emitowanych przez SkarbBava oraz
inne podmioty,

. rozporzdzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papreravartaciowymi,

. udzielanie péayczek oraz zaaeganie payczek i kredytéow dla realizacji celow
okreslonych powyej oraz innych celdéw statutowych Funduszu.

Organami Funduszws

* Walne Zgromadzenie,
« Rada Nadzorcza,
e Zarad.

Sktad Rady Nadzorczej na 30 czerwca 2008 roku ptaedat s¢ nastpujaco:

Przewodniczca: Agnieszka Stankiewicz

Czionkowie: tukasz Otdakowski
Damian Domihczak
Robert Koztowski
Derek A.Christopher

Na dziex 30 czerwca 2008 roku Prezesem jednoosobowegadaizunduszu byta Pani
Katarzyna Kopydiska.

W dniu 23 lipca 2008 roku Pani Katarzyna Kopgtia — Prezes Zaydu Funduszu zloia
rezygnac z zajmowanej funkcji ze skutkiem na dzi&l lipca 2008 roku.

W dniu 23 lipca 2008 roku Rada Nadzorcza Fundusawigyzyta petnienie funkcji
Prezesa Zaszlu - od dnia 1 sierpnia 2008 roku - Panu Yairowg&e

Czas trwania dziatalngci emitenta

W zwiazku z uchyleniem likwidacji, Fundusz kontynuujeadaing¢ a czas jego trwania jest
nieograniczony.

Porownywalnosé danych finansowych za poprzedni i bigacy okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe spatzone jest za okres od dnia 1 stycznia 2008 rokdrda
30 czerwca 2008 roku. Jako okres poréwnawczy zaptewano dane finansowe za okres
1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca 2007 roku. Dar@sowe za prezentowane okresy
sa poréwnywalne. Naley jednak zwrdai uwag;, iz w pierwszym poétroczu ubiegtego roku
Fundusz znajdowatsiwv stanie likwidaciji.
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4. Sprawozdania finansowe wewgtrznych jednostek organizacyjnych

W skfad Funduszu nie wchagdzwewrgtrzne jednostki organizacyjne spauzapce
samodzielne sprawozdania finansowe.

5. Zagrozenie kontynuowania dziatalndci gospodarczej emitenta

Jak przedstawiono w punkcie 1 Wprowadzenia Nadzajpezwalne Zgromadzenie w dniu
20 grudnia 2007 roku padp decyzg o kontynuowaniu dziatal$oi Funduszu. Na tej
podstawie Zarm przygotowat niniejsze sprawozdanie finansowe ngodz zasadgl
kontynuowania dziatalrioi.

6. Korekty wynikaj ace z zastrzeéen w opiniach za lata ubiegte

W latach ubiegtych nie bylo zastimé w opinii podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdania finansowego.

7. Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywow
a. Podstawa sporgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostalo gplaone w oparciu o0 Rozpadzenie
Ministra Finansow z dnia 22 grudnia 1995 roku waspe szczegollnych warunkow,
ktorym powinna odpowiada rachunkowé¢ narodowych funduszy inwestycyjnych
(“Rozporzdzenie”), a w kwestiach nie oktenych w Rozporadzeniu - w oparciu o
Ustawe z dnia 29 wrzénia 1994 roku o rachunkowa (tekst jednolity — Dz. U. z 2002
roku Nr 76, poz. 694 z gdiejszymi zmianami zwanej dalej “Ustaw rachunkowsgci”),
oraz Rozporzdzenie Rady Ministréw z dnia 19 jmziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentowpigréaw
wartasciowych (Dz. U. z 2005 roku Nr 209 poz. 1744).

b. Waluta sprawozdania finansowego

Dane liczbowe zaprezentowano w #gsich ztotych, chybae zaznaczono inaczej.
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c. Udzialy wiodace i mniejszéciowe

Fundusz dokonuje wyceny udziatbw wiggich metod praw wilasnéci z
uwzgkdnieniem wyceny dyrektorskiej.

Udziaty mniejszéciowe nie notowaneaswyceniane wedtug warfoi nizszej z dwdéch:
ceny nabycia lub oszacowanej wadio rynkowej z uwzgidnieniem wyceny
dyrektorskiej.

Udzialy mniejszéciowe notowane gswyceniane wedtug ceny rynkowej. W przypadku
gdy wartg¢ wyceny dyrektorskiej spotki notowanej na CeTO jeigsza ni wynikajaca z
notowar spotki, spotka taka jest wyceniana wedlug jej m@®d z uwzgkdnieniem
wyceny dyrektorskiej.

d. Jednostki zalgne i stowarzyszone

Pocatkowa wycena udziatdow w jednostkach Zzalgch i stowarzyszonych (wedtug
paragrafu 4 ust. 3 i 4 Rozpadzenia) jest przeprowadzana w rasifacy sposob:

Jednostki zalene

Na dzie objecia kontroli przez Fundusz - wedtug waxtoudziatu Funduszu w aktywach
netto jednostki zalaej, wedtug ich wartixi rynkowej na ten dzie Ewentualna rénica
miedzy wartdcia nabycia akcji i udziatdbw a odpowiaded im czscia aktywow netto
wedtug ich wartéci rynkowej wykazywana jest jako ,Rezerwa z wyceihyh ,Wartasé
firmy z wyceny”, ktore to pozycje koryguvartas¢ bilansova spoiki.

Jednostki stowarzyszone

Na dzié rozpoczcia wywierania przez Fundusz znaozgo wptywu - wedtug warfoi
udziatu Funduszu w kapitale wiasnym jednostki stayszonej na ten daie Ewentualna
réznica miedzy wartécia nabycia akcji lub udzialow w jednostce stowarzysso
a wartdécia udziatlu w kapitale wkasnym jednostki stowarzysjamgkazywana jest jako
“Wartos¢ firmy z wyceny” lub “Rezerwa z wyceny”.

W kolejnych okresach sprawozdawczych, po dokonkorekty lub dniu olgjcia kontroli
lub rozpoczcia wywierania znacxrego wplywu, udzialy wiogte oraz udziaty
w jednostkach stowarzyszonych wycenia sietody praw wiasnéci z uwzgkdnieniem
wyceny dyrektorskiej. W sprawozdaniu jednostkowydziaty w jednostkach zataych
wycenia st metody praw wiasnéci. W sprawozdaniu skonsolidowanym jednostki
zalezne g konsolidowane metadpetn.
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e.

Wycena pozostatych inwestyciji
Wyceny innych inwestycji dokonujegsiv nasgpujacy sposob:
akcje notowane wedtug ceny rynkowej,

akcje i udziaty nie notowane wedtugzszej z dwoch wartwi: ceny
nabycia lub oszacowanej waitorynkowej,

dtuzne papiery wartciowe wedtug ceny rynkowej pogkiszonej
notowane o nafme odsetki,

dtuzne papiery wartciowe wedtug ceny nabycia payszone]

nie notowane 0 natee odsetki z zachowaniem zasady

ostranej wyceny,
prawa poboru akcji notowanych wedtug ceny rynkowej
prawa poboru akcji nie notowanych wedtug cenyynib

W przypadku nabycia akcji w wykonaniu prawa pobavaytas¢ akcji ustalon wedtug
ceny ich nabycia zwksza s¢ o wart@¢ wykorzystanych praw poboru.

Rzeczowy majtek trwaty

Rzeczowy majtek trwaly jest przedstawiony wedtug historycznégsztu nabycia lub
wytworzenia, z uwzgdnieniem aktualizacji wyceny, pomniejszonego 0O waDie.
Rzeczowy majtek trwaly jest amortyzowany metpdiniowa przez okrélony z goéry
okres wytkowania.

Naleznosci

Naleznosci 1 wykazywane w kwocie wymaggjej zaptaty. Odpisy aktualizage
naleznosci tworzone g w oparciu o analig sciagalngci naleznosci od poszczegolnych
dtuznikow. Odpisy aktualizace roszcze spornych tworzoneas gdy istnieje zagraenie
sciagniecia nalenosci. W nalenosciach a ujmowane inwestycje krotkoterminowe typu
buy/sell back w dine papiery warteiowe o terminie wykupu nie diszym ni 3
mieshce wyceniane wedtug metody kosztu zamortyzowanego.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje przeprowadzane w walucie obaekscgowane w walucie polskiej stoggj
sredni kurs ogtoszony przez NBP z ostatniego dnlzocaego poprzedzgjego dzié
uzyskania przychodu lub poniesienia kosztu Wszelliealizowane zyski lub straty
powstate w wyniku zmian kursow walut ksiggowane jako koszty lub przychody
finansowe w rachunku wynikow.
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Naleznosci, zobowazania, diine papiery warticiowe orazsrodki piengzne ujmuje sj

w walucie, w ktérej $ wyrazone, a take w walucie polskiej po obowzujacym na dzié
bilansowysrednim kursie, ustalanym dla danej waluty przez&sa Narodowego Banku
Polskiego (NBP).

Zagraniczne papiery wagcowe, inne ni opisane powsej, ujmuje st w walucie kraju
notowania, atate w walucie polskiej po obowzZujacym na dzié bilansowy $rednim
kursie, ustalonym dla danej waluty przez Prezesaddéavego Banku Polskiego (NBP).

Rdznice kursowe dotyere inwestycji diugoterminowych wyranych w walutach
obcych, powstate na dziech wyceny, rozlicza siw sposob okrdony w art. 35 ust. 21 4
Ustawy o Rachunkowigi. R&nice kursowe dotyeze pozostatych aktywow i pasywow
wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzieh wyceny oraz przy zaptacie
naleznosci i zobowhzan w walutach obcych, zaliczagsbdpowiednio do przychoddéw lub
kosztow finansowych.

i. Opodatkowanie

W zwiazku z przejciowymi réznicami medzy wykazywan w ksiegach rachunkowych
wartascia aktywow i pasywow a ich wartoia podatkovd oraz strat podatkovd mazliw a
do odliczenia w przyszkoi, Fundusz tworzy rezerwi ustala aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Poniewa dochdd do opodatkowania Narodowych Funduszy Inwegstych w duej
mierze okrélony jest przez struktgr przychodéw, w tym udziat przychoddéw
zwolnionych z opodatkowania podatkiem od osob pyalwnzasada ta jest uwzdhiana
przy kalkulacji r@nic ujemnych. Z uwagi na brak mmwosci precyzyjnego oszacowania
wskaznika struktury przychodow przyjmuje esiwskanik z ostatnich 12 miesty.
Fundusz ostrmie podchodzi do ustalenia wiellad aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, ktore sznawane tylko do wysoko utworzonych rezerw z tego
tytutu.

j.  Zyski (straty) zrealizowane i niezrealizowane oaz wynik do podziatu

W sprawozdaniu finansowym zyski i straty podzielorse na zrealizowane
I niezrealizowane.

W kalkulacji zrealizowanego zysku /straty nettorbéese pod uwag:
* dywidendy,

*  przychody z akcji i innych papieréw wagtmowych,

*  przychody z tytutu odsetek,

»  zrealizowane rinice kursowe,

*  pozostate przychody operacyjne,

*  koszty operacyjne,

e rezerwy i odpisy aktualizage,

»  zrealizowane zyski /straty z inwestycji,
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* wynik na operacjach nadzwyczajnych,
* obowizkowe obcizenie wyniku finansowego,
zrealizowany w wyniku sprzedgwynik finansowy spotek.

W kalkulacji niezrealizowanego zysku / straty beesz pod uwag:

Udziat w wyniku finansowym spotek, w ktdrych Fundysosiada udziaty wicge
zalezne i stowarzyszone,

Niezrealizowane zyski /straty z wyceny, notowanydziatow mniejszéciowych i
pozostatych papieréw wadciowych,

Niezrealizowane rinice kursowe.

W przypadku zaistnienia zdarzenia (np. transakgi}yodupcej zrealizowanie gizysku
lub straty odpowiednia €% niezrealizowanego, niepodzielonego zysku/stratjatz
ubiegtych jest przenoszona do pozycji ,nhiepodziglerealizowany zysk/strata netto z lat
ubiegtych”.

Decyzg o podziale zysku lub pokryciu straty netto podggnWalne Zgromadzenie
Akcjonariuszy. Zgodnie z 8§ 8.7 Rozpadzenia niezrealizowany zysk netto niezady
przeznaczony do podziatu.

k. Rezerwy i odpisy aktualizugce

W zwiazku z dokonywasm wycery posiadanych udziatow, z uwzghieniem metodologii
wyceny dyrektorskiej, Fundusz dokonuje odpisow aktujacych. Odpisy aktualizage
sa tworzone w przypadku wygtienia lub prawdopodohistwa wysipienia trwailej
utraty wartdci posiadanych akcji i udziatow. Odpisy te afieija rachunek zyskow i strat
Funduszu i gtraktowane jako straty zrealizowane.

Odpisy aktualizujce pomniejszaj warta¢ bilansowy akcji i udziatow. Korekta odpisu
wartasci moze by dokonana w przypadku rynkowej weryfikacji wakbudziatu poprzez
transaka} rynkowa pomkdzy stronami niepowzanymi dotyczca znacacego pakietu
akcji lub uzyskania notowa gietdowych. Ewentualna korekta odpisu dokonana w
przyszigci bedzie miata wpltyw na wykazanwartas¢ bilansows akcji i udziatow oraz
rachunek zysku i strat w okresie, w ktorygubie dokonana.

|.  Zasada wykazywania zyskow ze sprzedw akcji/udziatow

Fundusz wykazuje zysk/steate sprzedey akcji/udziatdbw w momencie przeniesienia
praw wiasnéci akcji na kupujcego, a nie w momencie podpisania umowy spraeda
W czsci przypadkdéw zamkicie transakcji (moment przeniesienia praw widsno
akcji) jest poprzedzone przedptattrzymarn od kupujcego. Otrzymane przedptaty na
poczet sprzeds akcji/udziatdw wykazywaneasv pozycji ,Pozostate zobowzania”, a
wynik na sprzeday wykazywany w rachunku zyskow i strat dopiero with
przeniesienia praw wtasém akcji/udziatdw na kupuagego.
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m. Kapitat wkasny

Na dzieh rozpoczcia likwidacji zgodnie z art. 36 ust.3 Ustawy o hrankowdcli
sktadniki kapitatu wtasnego zostaty potone w jeden kapitat podstawowy.

W zwiazku z uchyleniem likwidacji (z dniem 20 grudnia Z0@ku) w dniu 9 wrzéia
2008 roku Walne Zgromadzenie Funduszu godjdecyzg o podziale kapitatu
podstawowego.

Kapitat podstawowy w wysokeoi 7 847 tys. zt zostat podzielony na:

- kapitat zaktadowy w kwocie 857 tys. zt (waitahominalna akcji)

- kapitat zapasowy w kwocie 6 990 tys. zt

Jednoczéie Walne Zgromadzenie pat) decyzg o pokryciu poniesionej w 2007 roku
straty w wysokéci 721 tys. zt z kapitatu zapasowego.

Na dziex 30 czerwca 2008 roku kapitaty byly prezentowarie japitat podstawowy
7 847 tys. zt, wynik z lat ubiegtych — strata 794. izt oraz wynik bigacego roku — strata
299 tys. zi.

n. Zbywalnosé¢ sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Dla celéw klasyfikacji sktadnikéw portfela inwestyyuego wedtug ich zbywalrici
przyjeto nastpujace kryteria podziatu:

- ,Z ograniczon zbywalndgcia” - udzialy i papiery wartéciowe, ktére nie zostaty
dopuszczone do publicznego obrotu,

- ,Z nieograniczoa zbywalndgcia” - papiery wartéciowe dopuszczone do publicznego
obrotu i znajdujce s¢ w publicznym obrocie macdecyzji administracyjnej (akcje,
obligacje) lub z mocy prawa (bony skarbowe i olatjgaskarbowe),

- ,0broét gieldowy” - papiery wartciowe notowane na gietdzie lub gietdach,

- regulowany obr6t pozagietdowy” - papiery watd®mwe kwotowane w
regulowanym obrocie pozagietdowym; w przypadku eepw kwotowanych w
Polsce dotyczy to papierow wastiowych kdacych w obrocie na CeTO lub innym
prowadzonym przez instytugjktorej dziatalné¢ jest regulowana przepisami prawa,
a obrot prowadzony za jej frednictwem ma charakter permanentny,
.nienotowane” - papiery warfgsiowe nie lkdace w obrocie na gietdzie lub w
regulowanym obrocie pozagietdowym

8. Kursy EURO uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym sprdamizi finansowym na dazie
30 czerwca 2008 roku i za okres od 1 stycznia deZ&@wca 2008 roku oraz na dzie
30 czerwca 2007 roku i za okres od 1 stycznia doc3&wca 2007 roku zostaty
przeliczone na EURO wedtug ngstijacych zasad:

- poszczegolne pozycje aktywow i pasywow — wediaginiego kursu ogtoszonego na
dzien 30 czerwca 2008 roku przez Narodowy Bank Polsi@582 ztotych / EURO),

- poszczegollne pozycje rachunku zyskow i strat osghunku przeptywovérodkdw
pieniznych — wedlug kursu stanowygego srednia arytmetyczn srednich kursow
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ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatnerdkazdego zakéczonego
mieskhca okresu sprawozdawczego (3,4776 ztotych / EURO).

W badanym okresie maksymalne i minimalne wémitkursu EURO w stosunku do
ztotego na zakirzenie miegica wyniosty odpowiednio 3,626 ztotych / EURO i 335
ztotych / EURO.

W badanym okresie maksymalny i minimalny kurs EURGtosunku do ztotego wynosit
odpowiednio 3,6577 ztotych / EURO i 3,3542 ziotydblURO.

W okresie od 1 stycznia 2007 roku do 30 czerwca/ 20Bu, maksymalny i minimalny
kurs wynosit odpowiednio 3,9385 zitotych / EURO 7465 ztotych / EUROgredni kurs
liczony wedtug kursu stanowgego srednih arytmetycza srednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzkezdego zakaczonego miegca okresu
sprawozdawczego wynosit 3,8486 ztotych.

Sredni kurs ogtoszony na d#ie29 czerwca 2007 roku przez NBP wynosit 3,7658
ztotych/EURO.

9. Wybrane dane finansowe
30.06.2008 30.06.2007 30.06.2008 30.06.2007

tys. zt tys.zt  tys. EUR  tys. EUR
Portfel inwestycyjny - 1224 - 365
Aktywa razem 6 916 7 649 2062 2 280
Zobowizania i rezerwy razem 89 353 27 105
Aktywa netto 6 827 7296 2035 2175
Liczba akcji Funduszu 8570157 8570157 8570157 8570157
Wartas¢ aktywow netto na jednakci Funduszu (w z}) 0,80 0,85 0,24 0,25
Przychody z inwestycji 179 113 51 32
Wynik z inwestycji netto -299 -319 -86 -92
Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z éstycji - 61 - 18
Zysk (strata) z dziataloi operacyjnej -299 -258 -86 -74
Zysk (strata) brutto -299 -258 -86 -74
Zysk (strata) netto -299 -258 -86 -74
Zysk (strata) netto na jedmkcg Funduszu (w z) -0,03 0,03 -0,01 0,01
Przeptywysrodkow piengéznych z dziatalnéci operacyjnej -336 236 -97 68
Przeptywysrodkow piengznych z dziatalnéci finansowej - - - -
Przeptywy piengzne netto, razem -336 236 -97 68
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V Narodowy Fundusz Inwestycyjny ,Victoria” S.A.
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

za okres od 01 stycznia 2008 roku do 30 czerwca 30ku
(w tysigcach ztotych)

10. Strategia Funduszu

W dniu 14 kwietnia 2008 roku V NFI “Victoria” S.AFund.1 NFI S.A. oraz NFI
Fortuna S.A. (,Fundusze”) zawarty Porozumienie wasgpe pohczenia. Fundusze
uzgodnity Plan paiczenia w rozumieniu art. 499 Kodeksu spoétek hangbdw(,ksh”)
Patrz nota 13 Informacji dodatkowej.

W dniu 9 wrzénia 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Fundysadgto
uchwak w sprawie paiczenia akceptafa polczenie Funduszy na warunkach
zawartych w planie patzenia.

11. Roznice w zakresie przygtych zasad i metod rachunkowéci oraz ujawnionych
danych pomiedzy sprawozdaniami finansowymi i danymi porownywallymi, ktére
zostatyby sporadzone wedtug Megdzynarodowych Standardow SprawozdawczAwi
Finansowej (MSSF)

Miedzynarodowe Standardy SprawozdawéczoFinansowej (,MSSF”) nie okéaja

w sposoOb szczegdtowy zasad rachunk@ivalla funduszy inwestycyjnych. W ramach
regulowanych przez MSSF zasad, sprawozdanie fimemsporadzone wediug MSSF
przez Fundusz nie zaitoby sk od statutowego sprawozdania finansowego za okres
1.01.-30.06.2007 oraz za okres 1.01 - 30.06.2008zsiizonego zgodnie z Ustawe
dnia 29 wrzénia 1994 r. o rachunkowoi, Rozporadzeniem Ministra Finansow z dnia
22 grudnia 1995 r. w sprawie szczegolnych warunkidrym powinna odpowiada
rachunkowé¢ Narodowych Funduszy Inwestycyjnych oraz innych epigow
rachunkowych i raportowych oboawiujacych Fundusz na dzie30 czerwca 2008 r.

(-PSR").

Dane wg PSR ( tys. zi) Dane wg MSSF (tys. z})
Kapitat wtasny na dzie
30 czerwca 2008 r. 6 827 6 827
Kapitat wtasny na dzie
30 czerwca 2007 r. 7296 7296
Wynik finansowy za
okres od 1 stycznia 2008 -299 -299
do 30 czerwca 2008
Wynik finansowy za
okres od 1 stycznia 2007 -258 -258
do 30 czerwca 2007
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