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Raport niezaleznego biegtego rewidenta

z przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego

obejmujacego okres od 1 stycznia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
V Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,,Victoria” S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad =zatgczonego pdétrocznego  sprawozdania finansowego
V Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,,Victoria” S.A. (zwanego dalej ,Funduszem”)
z siedzibg w Warszawie przy ulicy Dworkowej 3, obejmujacego:

(a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

(b) bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2008 r., ktéry po stronie aktywoéw i pasywow
wykazuje sume 6 916 tys. zt;

(c) rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 r. wykazujgcy strate
netto w kwocie 299 tys. zt;

(d) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 r.
wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 299 tys. zi;

(e) rachunek przeplywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 r. wykazujacy
wyptywy pieniezne netto w kwocie 336 tys. zt;

(f) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami poélrocznego sprawozdania
finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Funduszu. Naszym zadaniem byto przedstawienie
raportu o tym pétrocznym sprawozdaniu na podstawie dokonanego przegladu.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do obowigzujgcych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade
Bieglych Rewidentéw. Normy te naktadajg na nas obowigzek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposéb, aby uzyskaé odpowiednig pewnos$é, ze pétroczne sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowos$ci. Przeglgdu dokonalismy drogg analizy wyzej
wymienionego péirocznego sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz z
wykorzystaniem informacji uzyskanych od Zarzadu i pracownikéw Funduszu.

Zakres wykonanych prac byt znaczgco mniejszy od zakresu badania sprawozdania
finansowego, poniewaz celem przegigdu nie bylo wyrazenie opinii o prawidtowosci i rzetelnosci
potrocznego sprawozdania finansowego. Niniejszy raport nie stanowi opinii z badania
sprawozdania finansowego w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 r.
(,Ustawa o rachunkowosci” - Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami).
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Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
V Narodowego Funduszu Inwestycyjnego Victoria S.A. (c.d.)

Dokonany przez nas przeglad nie wykazat potrzeby istotnych zmian w zataczonym pétrocznym
sprawozdaniu finansowym tak, aby przedstawiato ono prawidtowo, rzetelnie i jasno sytuacje
majatkowq i finansowg Funduszu na dzien 30 czerwca 2008 r. oraz jego wynik finansowy za
okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 r. zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w
Ustawie o rachunkowo$ci i przepisach na jej podstawie wydanych, oraz przepisami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz.U. z
2005 r. Nr 209, poz.1744) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika
2005r. wsprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych
i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentéw z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe sg polskie zasady
rachunkowosci (Dz.U. z 2005 r. nr 209, poz. 1743).

Nie zglaszajac zastrzezen co do prawidiowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego
podlegajacego przegladowi zwracamy uwage na fakt, ze w dniu 20 grudnia 2007 r.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto decyzje o uchyleniu likwidacji Funduszu z dniem
20 grudnia 2007 r., natomiast w dniu 14 kwietnia 2008 r. Fundusz wraz z Fund.1 Pierwszym
Narodowym Funduszem Inwestycyjnym S.A. oraz Narodowym Funduszem Inwestycyjnym
Fortuna S.A. uzgodnity Plan potaczenia w rozumieniu art. 499 Kodeksu spoétek handiowych,
zgodnie z ktérym Fundusz bedzie spolkg przejmujaca. Na tej podstawie Zarzad Funduszu
przygotowat sprawozdanie finansowe za okres obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 r.
zgodnie z zasadg kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przyszioSci. Na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego strategia i plany rozwoju dziatalnosci Funduszu byty w
trakcie opracowywania. Jednak gdyby przyjaé zatozenie braku kontynuacji dziatalnosci, wycena
aktywéw Funduszu zgodnie z Art. 29 Ustawy o rachunkowosci nie miataby istotnego wplywu na
wynik finansowy Funduszu za rok obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 r.

Dziatajgcy w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. i przeprowadzajacy przeglad:
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Adam Celiniski ]

Czionek Zarzadu Spétka wpisana na liste podmiotéw
Biegly Rewident uprawnionych do badania sprawozdan
Numer ewidencyjny 90033/7039 finansowych pod numerem 144

Warszawa, 8 pazdziernika 2008 r.




