V Narodowy Fundusz Inwestycyjny ,Victoria” S.A.
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DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE

1. Informacje o instrumentach finansowych

Szczegotowe zasady wyceny instrumentow finansoveadtaly zaprezentowane we
~Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego”.

1.1. Podziat instrumentow finansowych

a) gotowka

Gotéwka obejmujgrodki pientzne w kasie i na rachunkach bankowych. Struktura
srodkéw piengznych zostata przedstawiona w notach émgacych do rachunku
przeptywow piengznych.

b) aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu to inwgstkrotkoterminowe w bony
skarbowe za wyikiem transakcji typu buy/sell back prezentowanycipozostatych
naleznosciach. Na dzié 30 czerwca 2008 roku Fundusz nie posiadat tego typ
instrumentéw finansowych.

c) zobowazania finansowe przeznaczone do obrotu

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie posiadattiggoinstrumentow

d) pazyczki udzielone i natenosci wkasne

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie posiadattiggoinstrumentow

e) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagsain
Na dzigr 30 czerwca 2008 Fundusz nie posiadat instrumefi@msowych tego typu.

f) aktywa finansowe dogbne do sprzedy

Na dzieh 30 czerwca 2008 roku Fundusz byt ¢$daielem 6 spotek
mniejsz@dciowych (w tym 5 w stanie likwidacjidalz upadigci).

Wartas¢ bilansowa udziatbw mniejsgcowych na dzié 30 czerwca 2008 roku
wynosita 0 zt.
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g) pozostate zobowzania finansowe

Pozostale zobowrania finansowe obejmuj biezace wynagrodzenia oraz
zobowgzania wobec kontrahentow z tytutu nabytych ustug .

Stan na 01 stycznia 2008 roku 57
Spadek (z tytutu) 7

- pozostate zobowzania 7
Stan na 30 czerwca 2008 roku 50

1.2. Pozostate informacje o instrumentach finansoveyn
1.2.1.
a) Aktywa finansowe

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Na dziewm 30 czerwca 2008 roku Fundusz nie posiadat tega fypstrumentow
finansowych.

Pazyczki udzielone i nalenosci wlasne

Na dziehm 30 czerwca 2008 roku Fundusz nie posiadat tega fypistrumentow
finansowych.

Aktywa finansowe dospne do sprzeds

Aktywa finansowe przeznaczone do sprzgdastanows na 30 czerwca 2008 roku
udziaty Funduszu w nagiujacych podmiotach:

— spoétkach mniejsz@iowych wniesionych przez SkarbiBawva;
— pozostatych jednostkach krajowych.

Informacje finansowe oraz charakterystyka ww. grupstrumentéw finansowych
zostala zaprezentowana weéz tabelarycznej sprawozdania finansowego.

Udzialy mniejszéciowe zostaly wniesione do Funduszu przez SkarlstiRa
na podstawie Ustawy o narodowych funduszach inweggtych i ich prywatyzaciji.

Celem nabycia pozostatych aktywow finansowych bytaksymalizacja wartoi
aktywow netto Funduszu.

b) Zalazenia dotyczce ustalania warksi godziwej aktywow i zobovgzan
finansowych
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Aktywa finansowe oraz zobowdania finansowe przeznaczone do obrotu zostalty
wycenione wedtug warfoi godziwej.

Aktywa finansowe dogpne do sprzedy zostaly wykazane w wadoi nizszej
okreslonej wedtug ceny nabycia lub w wastd godziwej w tych wypadkach, gdzie
mozliwe bylo jej wiarygodne okridenie. Wartd¢ godziwg akcji i udziatow
w pozostatych jednostkach oraz udziatow mniejsimwych okrélono na podstawie
wyceny dyrektorskiej, o ile wycena taka bytazinwa do przeprowadzenia.

c) Ujmowanie skutkéw wyceny aktywow finansowych @psaych do sprzedsy

W przypadku instrumentéw finansowych dgstych do sprzeda wycenianych wg
ich wartgci godziwe] (akcje notowane) skutki ich przeszacoawaodnosi si

do rachunku zyskéw i strat i prezentuje jako nializewane zyski (straty)
Z inwestyciji.

W przypadku instrumentow finansowych dgstych do sprzeds, dla ktorych
wartaés¢ godziwa nie mge by wiarygodnie ustalona i wycenia ¢sije wg
skorygowanej ceny nabycia (patrz punkt 1.2.2), syimktualizujce ich wartéé
obciazaja rachunek zyskow i strat i traktowangjako straty zrealizowane.

d) Zasady wprowadzania do &giinstrumentow finansowych nabytych na rynku
regulowanym

Instrumenty finansowe nabyte na rynku regulowanymwprowadzane do ki
w dniu rozliczenia transakcji w cenie nabycia.

e) Obcazenie ryzykiem stopy procentowej

Na dziew 30 czerwca 2008 roku Fundusz nie byt abony ryzykiem stopy
procentowe;.

f) Obciazenie ryzykiem kredytowym

Na dziehr 30 czerwca 2008 roku Fundusz nie posiadatznakei z tytutu udzielonych
pozyczek.

1.2.2 Aktywa finansowe dosgpne do sprzeday nie wyceniane w wartéci
godziwej

Zgodnie z Rozporgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 200& sprawie
szczegOtowych zasad uznawania, metod wyceny, aakwgswniania i sposobu
prezentacji instrumentoéw finansowych aktywa finamsodos¢pne do sprzedy
wyceniane g wedtug wartéci godziwej.
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Natomiast zgodnie z par.5 ust. 1 pkt. 3 Rozpdzenia Ministra Finanséw z dnia 22
grudnia 1995 r. w sprawie szczegolnych warunkéwyykh powinna odpowiada
rachunkowé¢  narodowych  funduszy inwestycyjnych  ("Rozpgmizenie
o rachunkowéci NFI"), nienotowane akcje i udziaty wyceniag swedtug ceny
nabycia. W przypadku gdy cena ta jestzega od oszacowanej waitd rynkowej
wycena odbywa giwedtug wartéci rynkowej.

W przypadku gdy szacowana waktaynkowa jest wysza od ceny nabycia, Fundusz
wycenia akcje i udzialy nienotowane klasyfikowarskq dostpne do sprzedy
wedtug wartéci nabycia, zgodnie z Rozpaxzeniem o rachunkowoi NFI.

1.2.3 Umowy, w wyniku ktérych aktywa finansowe przeksztata se w papiery
wartosciowe lub umowy odkupu

Na dzigr 30 czerwca 2008 roku Fundusz nie byt sirtakich umow.

1.2.4 Przekwalifikowanie aktywow wycenianych w waisci godziwe] do
aktywow wycenianych w skorygowanej cenie nabycia

W okresie sprawozdawczym nie wysito przekwalifikowanie aktywdw wycenianych
w wartasci godziwej do aktywow wycenianych w skorygowanefpie nabycia.

1.2.5. Odpisy aktualizupce
W okresie sprawozdawczym Fundusz nie tworzyt odpiaktualizuacych.
1.2.6. Przychody z odsetek

Gotoéwka i aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Odsetki naliczone i zrealizowane w okresie sprawoadym 172 tys. zi
Odsetki naliczone i niezrealizowane 7ys

1.2.7. Odpisy aktualizupce wartos¢ pozyczek udzielonych lub nalénosci
wiasnych

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie tworzyt tgga bdpiséw aktualizggych.
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1.2.8. Odsetki od zobovgzan

W okresie sprawozdawczym w Funduszu nie wpist obciazenia z tytutu odsetek od
zobowhzan.

1.2.9. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Na dzier 30 czerwca 2008 roku Fundusz nie posiadat aktywdaenianych wedtug
wartasci rynkowej.

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie posiadatumsntow zabezpieczgych
wartas¢ godziwa, przeptywy pienjzne oraz udziat w aktywach netto posiadanych
jednostek.

2. Aktywa i zobowigzania warunkowe, w tym wynikajace z: umow subemisji,
udzielone przez Fundusz gwarancje i paczenia (take wekslowe), z
wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek, w ktéryckundusz posiada
udziaty wiodace, jednostek zalenych, wspotzalgnych i stowarzyszonych

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do 30 czerwca82@ku Fundusz nie udzielat

gwarancji i pogczen.
Na dzigr 30 czerwca 2008 roku Fundusz nie posiadat zodmaviwarunkowych.

3. Zobowigzania wobec budetu Paistwa lub jednostek samorgdu
terytorialnego z tytutu uzyskania prawa witasndci budynkow i budowli

Na dzién 30 czerwca 2008 roku Fundusz nie posiadat zodaviwobec budetu
Paistwa lub gminy z tytutu uzyskania prawa wiasnidudynkow i budowli.

4. Przychody, koszty i wyniki dziatalngci zaniechanej w okresie
sprawozdawczym lub przewidzianej do zaniechania wastepnym okresie

Nie wysupity.

5. Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie i srodkéw trwatych na
wiasne potrzeby

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie poniést nakath wytworzeniérodkow
trwatych w budowie érodkow trwatych na wtasne potrzeby.
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6. Poniesione i planowane naktady inwestycyjne w okrés najblizszych 12
miesiecy od dnia bilansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonywatdnych inwestyciji
kapitatowych. Na dzie przekazania niniejszego sprawozdania me destpne
konkretne plany dotyeze nakladdéw inwestycyjnych w agu najbliszych 12
mieskcy.

7. Informacje o znaczcych transakcjach emitenta z podmiotami powjzanymi,
dotyczace przeniesienia praw i zobovaizan

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia do 30 czzR2@©8 roku nie wyspity
transakcje porgdzy:

a) Funduszem a osobami zagzapcymi i cztonkami organow nadzorczych:
Funduszu, jednostek, w ktérych Fundusz posiadaatydziviodace, jednostek
zaleznych, wspotzalenych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

b) Funduszem a mabnkami, krewnymi lub powinowatymi w linii prostej
do drugiego stopnia 0sOb zatizapcych i cztonkdw organdéw nadzorczych:
Funduszu, jednostek, w ktorych Fundusz posiadaatydmviodhce, zalenych,
wspotzalenych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

c) Funduszem a osobami zwanymi, z tytutu opieki, przysposobienia lub kuhate
z osobami zakglzapcymi i czionkami organdéw nadzorczych: Funduszu,
jednostek, w ktérych Fundusz posiada udzialty weed jednostek zateych,
wspotzalenych od Funduszu i z nim stowarzyszonych.

W okresie sprawozdawczym nie wysity transakcje z jednostkami paganymi.

8. Wspodlne przeds¢wziecia, ktore nie podlegaj konsolidacji metody petna lub
praw wtasnoci

Na dzién 30 czerwca 2008 roku Fundusz nie prowadzit wspbingrzedsiwziec,
ktore nie podlegajkonsolidacji metog petry lub praw wiasngci.

9. Informacja o przecietnym zatrudnieniu

W okresie sprawozdawczym Fundusz zatrudniat 1 pvaid@ na umow o0 prae.
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10.Informacja o tacznej wartosci wynagrodzea i nagrod (w pienigdzu i naturze)
wyptaconych lub nalenych, odrgbnie dla oséb zaradzajacych i
nadzorujacych emitenta w przedsgbiorstwie emitenta oraz
w przedskbiorstwach  jednostek  wiodicych, od niego zalenych,
wspotzalenych i z nim stowarzyszonych, bez wzgllu na to czy byly one
zaliczane w koszty, czy tewynikaty z podziatu zysku

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 Preaezmdl otrzymat wynagrodzenie
w wysokaci 39 tys. zi.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 rokwnkadwie Rady Nadzorczej
otrzymali nasipujace wynagrodzenie brutto:

Agnieszka Stankiewicz — 6 tys. zt,
tukasz Otdakowski — 6 tys. zi,
Damian Domiczak — 6 tys. zi,
Robert Koztowski — 6 tys. zi,
Derek A.Christopher — 6 tys. zt

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 rokudbsmn nie wyptacit, ani nie
przewiduje wyptacenia za ten okreadnych nagréd ani wynagrodzenia z zysku
osobom zarglzapcym oraz cztonkom organow nadzorczych Funduszu.

Zgodnie z wiedz Funduszu w okresie sprawozdawczym ZdrZunduszu nie
otrzymal wynagrodzenia z tytutu uczestnictwa w RdddNadzorczych spotek
wiodacych oraz nagrod i wynagrodzenia z zysku tych jetiio

Zgodnie z wiedz Funduszu czionkowie organdéw nadzorczych Fundusil n
otrzymali w okresie sprawozdawczym ani nie otrzymap ten okreszadnego
wynagrodzenia, aktznie z nagrodami i wynagrodzeniem z zysku od jethiQ
w ktorych Fundusz posiada udziaty wace.

Fundusz nie posiadat jednostek stowarzyszonychzraath i wspotzalenych.

11.Informacje o wartosci nie sptaconych zaliczek, kredytéw, poyczek,
gwarancji, poreczea lub innych umow zobowgzujacych do swiadczea na
rzecz emitenta, jednostek wiodcych, jednostek od niego zakaych i z nim
stowarzyszonych, osobom zagdzajacym i nadzorujacym oraz ich
wspotmakzonkom, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia,
przysposobionym lub przysposabiagcym oraz innym osobom, z ktorymi g
one powhzane osokicie

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia do 30 czer@2@08 roku nie zostaly
udzielonezadne payczki, gwarancje i p@czenia przez Fundusz oraz ¢anie przez
jednostki, w ktérych Fundusz posiada udziaty wime zaléne od Funduszu i z nim
stowarzyszone:
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a)

b)

c)

osobom zarmzapcym Funduszem oraz cztonkom organdw nadzorczych
Funduszu

matzonkom, krewnym lub powinowatym w linii prostej doudiego stopnia
0s6b zargdzapcych i cztonkdw organéw nadzorczych Funduszu.

osobom zwizanym z tytutu opieki, przysposobienia lub kurateliosobami
zarzdzapcymi i cztonkami organow nadzorczych Funduszu.

Réwniez nie wystpuja nierozliczone transakcje opisane w tytule punktu.

Fundusz nie posiada jednostek stowarzyszonychzraalke i wspotzalenych.

12.Zdarzenia dotyczce lat ubiegtych ugte w niniejszym sprawozdaniu

finansowym

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nietajzdarzé dotyczcych lat ubiegtych.

13.Istotne zdarzenia w okresie sprawozdawczym gfe w sprawozdaniu oraz po

koncu okresu sprawozdawczego nie gfe w sprawozdaniu finansowym

W dniu 14 kwietnia 2008 roku V NFI “Victoria” S.AFund.1 NFI S.A. oraz NFI
Fortuna S.A. (,Fundusze”) zawarty Porozumienie waspe pohczenia, ktdrego
celem jest podrie dziatséh zmierzajcych do paiczenia Funduszy. Fundusze
uzgodnity Plan paiczenia w rozumieniu art. 499 Kodeksu spotek hangbbw
(,ksh™).

Pokczenie kdzie polegato na przgjiu spotek Fund.1 NFI S.A oraz NFI Fortuna
S.A. (,Spotki Przejmowane”) przez spékVv NFI “Victoria” S.A. (,Spotka
Przejmujca”).

Polkczenie nagpi na podstawie art. 492 8§ 1 pkt 1) ksh przez pestenie catego
majtku Spoétek Przejmowanych na SpéitPrzejmujca, za akcje, ktore NFI
Victoria wyda akcjonariuszom Fund.l oraz NFI Foauflaczenie si przez
przegcie).

Pokczenie Funduszy zostanie przeprowadzone z pzskeypiem kapitatu
zaktadowego NFI Victoria z dotychczasowej kwoty ikalp zaktadowego
wynoszicej 857.015,70 zt. (stownie: osiemsetedquiziesit siedem tysicy
pictnascie ztotych i siedemdziegigroszy) o kwat nie wyzsz niz 2.009.620,30 zt.
(stownie: dwa miliony dziewi tysiecy szdécset dwadzigcia ztotych 30/100)
poprzez emisgj nie wkcej niz 20.096.203 (stownie: dwadzma milionow
dziewkc¢dziesht sze¢ tysiecy dwiescie trzy) nowych akcji na okaziciela zwyktych
serii B o wartéci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesigroszy) kada. Zwaywszy
na to,ze emisja Akcji Emisji Pajczeniowej kierowana jest w ramach procesu
pofaczenia wykcznie do akcjonariuszy Spotek Przejmowanych, praeboru, o
ktorym mowa w art. 433 § 1 ksh, nie ma zastosowania
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Z uwagi na fakt, 4 maptek posiadany przez kdy z Funduszy nie jest
wystarczajcy do podgcia nowej dziatalnéci gospodarczej na istatnskak,

pofaczenie Funduszy umbwi stworzenie jednego podmiotu dyspoqggo

skumulowanymi srodkami finansowymi wystarczgjymi do podgcia takiej

dziatalngci z korzycia dla akcjonariuszy wszystkichhdzacych s¢ Funduszy.
Polgczenie pozwoli take na zmniejszenie kosztéw operacyjnych.

W dniu 3 lipca 2008 roku Fundusz podat do publigzviadomdaci pisemn opini¢
niezalenego biegtego rewidenta z badania planuagm#nia spoétek zgodnie z
wymogami art. 502 i 503 k.s.h, a w dniu 17 lipc®20@oku Sprawozdanie Zadu
Funduszu uzasadnige pohkczenie z NFI Fortuna SA oraz Fund.l NFI SA.
zgodnie z art. 501 k.s.h.

W dniu 23 lipca 2008 roku Pani Katarzyna Kopgtia — Prezes Zaydu Funduszu
ztozyta rezygnagj z zajmowanej funkcji ze skutkiem na dzi@l lipca 2008 roku.
W dniu 23 lipca 2008 roku Rada Nadzorcza Fundugzowierzyta petnienie
funkcji Prezesa Zagru - od dnia 1 sierpnia 2008 roku - Panu Yairowg&e

W dniu 8 sierpnia 2008 roku Fundusz otrzymat pastaenie Sdu Rejonowego w
Bydgoszczy, Wydziat XV Gospodarczy, z dnia 4 siepp008 roku w sprawie
ukonczenia posipowania upadiciowego spoétki mniejszwiowej Bydgoskiej

Fabryki Uradzen Chtodniczych S.A. z siedzibw Bydgoszczy

W dniu 9 wrzénia 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie V NFicfgria”
S.A., wyrazito zgod na poiczenie Funduszy zgodnie z wéaej podpisanym
porozumieniem i planem pgizenia.

Dodatkowo Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Fundudzatapc na podstawie
art. 395 8 2 pkt 2 Kodeksu Spotek Handlowych oraz39.1 (b) Statutu Funduszu
postanowito:
» podziel¢ kapitat podstawowy w kwocie 7.846.870,76 zt na:
- kapitat zaktadowy (akcyjny) w kwocie 857.015,4@a stanowi wart&
nominalry akcji; oraz
- kapitat zapasowy w kwocie 6.989.855,06 zt
e pokry¢ strat netto za 2007 rok w kwocie 720.554,20 zt z kapitat
zapasowego.

14.Zestawienie r@nic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniach
finansowych i poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio
sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi

W prezentowanym sprawozdaniu finansowym nie maiodw stosunku do
wczesniej opublikowanego sprawozdania finansowego kavirtat 2008 roku
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15.Zmiany w zasadach rachunkowéci i sposobie sporgdzania sprawozdania
finansowego

W okresie sprawozdawczym Fundusz nie dokonat zmiaasadach rachunkoéa.
W zwiazku z faktem,ze z dniem 20 grudnia 2007 roku uchgvddadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia co#td likwidacj, Fundusz sposzlza niniejsze
sprawozdanie przy zateniu kontynuacji dziatania. Wycena aktywow i pasywo
zostata opisana we Wprowadzeniu w punkcie 7. ajednak zwrédi uwag; na
fakt, ze dane porownawcze za | pétrocze 2007 zostaly sppone przy zakzeniu
braku kontynuacji dziatania. Do dnia odwrécenkwidacji wycena aktywow byta
zgodna z art. 29 Ustawy o rachunkaeidj. po cenach sprzeganetto maliwych do
uzyskania, nie wiszych od cen ich nabycia albo kosztow wytworzenia,
pomniejszonych o dotychczasowe odpisy amortyzacljbeumorzeniowe, a tak
odpisy z tytutlu trwatej utraty warfoi. Biorac pod uwag struktue aktywow
Funduszu skfadaga sic gtownie ze srodkéw piengznych nie zidentyfikowano
istotnych ranic pomedzy skutkami wyceny przy zateniu braku kontynuacji
dziatania a skutkami wyceny przy zagmiu kontynuacji dziatania.

16.Korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw
wywotanych tym skutkdéw finansowych na sytuag majatkowa i finansowa,
ptynnosé oraz wynik finansowy i rentownaé¢ emitenta

W okresie sprawozdawczym nie wysity korekty bkdéw podstawowych.

17. Opis niepewnéci co do maliwosci kontynuowania dziatalnasci przez Fundusz
Jak przedstawiono w punkcie 1 Wprowadzenia Nadzajpez\Walne Zgromadzenie
w dniu 20 grudnia 2007 roku pett) decyzg o uchyleniu likwidacji Funduszu. Na tej
podstawie Zard przygotowat niniejsze sprawozdanie finansowe ngod zasagl
kontynuowania dziatalrsoi.

18. Podstawa prawna wraz z danymi uzupetniacymi, odsgpienie od
konsolidacji oraz inne informacje wymagane na podstwie odrgbnych

przepisow

Fundusz nie spogdzit sprawozdania skonsolidowanego z uwagi na faktnie
posiadat spotek zataych.
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