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B3SYSTEM S.A. (zwana dalej Spotka) powstata w wyniku przeksztatcenia spotki B3
System M. Kalinski i W. Sedzielski Spotka Jawna na podstawie Uchwaly Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikoéw z dnia 6 czerwca 2006 r. w sprawie przeksztatcenia spotki jawne;j
w spotke akcyjna B3SYSTEM S.A. zgodnie z aktem notarialnym sporzadzonym w dniu
06.06.2006 r. w Kancelarii Notarialnej — Notariusz Joanny Gieryszewskiej — Notariusz w
Warszawie, Repertorium A nr 1455/2006. W dniu 22 czerwca 2006 r. postanowieniem Sadu
Rejonowego dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego Spotka B3SYSTEM S.A. zostala wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego — Rejestru Przedsigbiorcow pod numerem 0000259314,

Prezentowane sprawozdanie dotyczy okresu od 1 kwietnia 2008 r. do 30 czerwca 2008 r.
1 sporzadzone zostato wraz z danymi poréwnywalnymi.

1. Zasady rachunkowoSci przyjete przy sporzadzaniu raportu.

Prezentowane sprawozdanie finansowe B3System S.A. za Il kwartat roku obrotowego
2008 zostalo sporzadzone zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz.
U. Nr 121 poz. 591 z pdz. zm.). Zasady wyceny aktywow i pasywow nie ulegly zmianie w
stosunku do zasad zastosowanych przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za rok 2007.

2. Przeliczanie sprawozdan finansowych.

Przedstawione wybrane dane finansowe roku 2008 z bilansu, rachunku zyskow i strat
oraz rachunku przeplywu $rodkéw pienigznych zostaly przeliczone z PLN na EUR wedlug
kursu z dnia 30.06.2008 tabela 126/A/NBP/2008 1 EUR= 3,35 natomiast dane za rok 2007
wg kursu z dnia 29.06.2007 tabela 125/A/NBP/2007 1 EUR= 3,76.

3. Istotne zmiany wielkos$ci szacunkowych, w tym korekty z tytulu rezerw, rezerw i
aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dokonane odpisy aktualizujace
wartosci skladnikow aktywow.

W 1II kwartale roku obrotowego nie wystapily istotne zdarzenia majace wplyw na
wielkosci szacunkowe, a tym samym rezerwy 1 aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 1 odpisow aktualizujacych warto$¢ sktadnikow aktywow.

4. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spolki w okresie, ktorego dotyczy
raport.

v w dniu 02 kwietnia 2008 roku Zarzad B3System S.A. otrzymatl podpisana umoweg
z Firmg IT.expert Sp. z o0.0. z siedziba w Warszawie, na sprzedaz oprogramowania
komputerowego oraz sprzgtu firm: NTT, Samsung. Warto§¢ umowy wynosi 1 696 229,70 zt.
(stownie: jeden milion sze$¢set dziewigédziesiat szes¢ tysiecy dwiescie dwadziescia dziewigc
70/100PLN). Do cen doliczony bedzie podatek VAT w wysokosci ustawowej. Platnosé¢
nastapi w ciagu 42 dni od daty wystawienia faktury. Umowa zostala zawarta w trybie
obiegowym. Umowa zostata uznana za znaczaca ze wzgledu na jej warto$¢, przekraczajaca
10% kapitatlow wiasnych Spoiki.

v W dniu 16 maja 2008 roku odbyto si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie B3System
S.A., na podstawie Uchwaly nr 2 wprowadzono w Spoétce program motywacyjny dla
pracownikow Spotki oraz osob wspolpracujacych ze Spotka na podstawie innych umow



cywilnoprawnych dotyczacy 300.000 akcji. Zmiana statutu zostata zarejestrowana przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 30 maja 2008 roku.

Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego oraz do emitowania nowych
akcji w ramach kapitatu docelowego do kwoty 30.000 zt wygasa z uptywem trzech lat od dnia
wpisania do rejestru przedsigbiorcéw zmiany Statutu Spotki. Zarzad Spotki nie uczestniczy w
programie motywacyjnym.

Program motywacyjny oparty jest na emisji warrantow subskrypcyjnych, ktore beda
uprawnialy do objecia akcji w podwyzszonym, w granicach kapitatu docelowego, kapitale
zakladowym Spoétki. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki upowaznito Zarzad do
dokonania wszelkich niezbednych czynno$ci zwiazanych z dopuszczeniem i wprowadzeniem
akcji wyemitowanych w ramach kapitalu docelowego do obrotu na Gieldzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A.

W dniu 19 maja 2008 roku Rada Nadzorcza Spotki uchwalita szczegdétowe warunki realizacji
Programu Motywacyjnego w postaci Regulaminu Programu Motywacyjnego.

Podstawowym celem Programu jest stworzenie skutecznego instrumentu motywacyjnego dla
pracownikow spotki oraz osoéb wspolpracujacych ze spotka w oparciu o umowy cywilno
prawne, ktory zapewni silniejsze zwiazanie ich ze spotka, dzigki czemu mozliwe bedzie
osiaganie przez Spotke wyzszych wynikow finansowych, z korzyscia dla akcjonariuszy.

Koszty trzyletniego programu motywacyjnego szacowane sa tacznie na kwotg w wysokosci
30.000 zt.

W dniu 12 czerwca 2008 roku otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy dotyczace rejestracji zmiany statutu B3System S.A. podj¢tej uchwata nr 2/2008
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia B3System S.A. z dnia 16 maja 2008 r.,

Zarzad B3System S.A. w raporcie biezacym nr 20/2008 podal do publicznej wiadomosci tres¢
tekstu jednolitego statutu zawierajaca powyzsze zmiany.

v W dniu 19 maja 2008 r. powotano Pana Jacka Grochowina do sktadu Rady Nadzorczej
B3System S.A. w trybie § 16 ust. 2 pkt. 9 Statutu Spotki. Pan Jacek Grochowina — zostat
powotany na funkcj¢ Cztonka Rady Nadzorczej. Pan Jacek Grochowina jest absolwentem
Politechniki Warszawskiej, gdzie uzyskal tytut Magister Inzynier Telekomunikacji oraz
Wydzialu Zarzadzania 1 Marketingu Uniwersytetu Warszawskiego uzyskal rowniez tytut
Master of Business Administration przyznany przez University of Illinois. Obecnie petni
funkcje Prezesa Zarzadu w firmie Polskie Sieci Nadawcze Sp. z 0.0. Spotka jest operatorem
telekomunikacyjnym $wiadczacym ustugi w zakresie emisji sygnatow radiowo-telewizyjnych,
wynajmu infrastruktury technicznej, projektowania systemow telekomunikacyjnych.
Dziatalno$¢ Polskich Sieci Nadawczych Sp. z o.0. nie jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalnosci B3System S.A. Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem Pan Jacek Grochowina nie
prowadzi dziatalno$ci konkurencyjnej w stosunku do dziatalno$ci Spotki. Nie uczestniczy w
spotce konkurencyjnej jako wspdlnik spotki cywilnej, spotki osobowej, cztonek organu spotki
kapitatlowej, ani nie uczestniczy w innej konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek jej
organu. Zgodnie z o$wiadczeniem Pana Jacka Grochowina nie jest on wpisany w Rejestrze
Dhuznikow Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy o KRS.



v W dniu 16 czerwca 2008 roku, Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych
S.A. przyjat 1.054.870 (jeden milion piec¢dziesiat cztery tysiace osiemset siedemdziesiat) akcji
zwyktych na okaziciela serii H spétki B3ASYSTEM S.A. o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) oraz nadat im kod PLBSSTMO00013, pod warunkiem podjecia decyzji przez
Zarzad Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. (GPW) o wprowadzeniu tych
akcji do obrotu na rynku regulowanym, na ktory zostaty wprowadzone inne akcje spotki
oznaczone kodem PLBSSTMO00013. Zarejestrowanie akcji serii H B3System w KDPW
nastapi po ztozeniu w KDPW dokumentéw potwierdzajacych podjecie decyzji przez Zarzad
GPW o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na rynku regulowanym, nie wczesniej jednak niz
we wskazanym w tej decyzji dniu wprowadzenia akcji serii H do obrotu na rynku
regulowanym.

v W dniu 18 czerwca 2008 roku odbylo si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie B3System
S.A., ktore podjeto uchwaty dot. zatwierdzenie sprawozdania finansowego za rok 2007,
sprawozdania z dziatalno$ci Zarzadu B3System S.A. w roku 2007, udzielito absolutorium
cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej, oraz podjeto uchwalg dot. przeznaczenia na kapitat
zapasowy Spolki zysku netto w wysokosci 1 254 tys. zt osiagnigtego przez Spotke w roku
obrotowym 2007.

v Ranking firm Informatycznych i telekomunikacyjnych 2007
TOP 200

B3System S.A. znalazta si¢ wérod firm informatycznych i telekomunikacyjnych w rankingu
TOP 200 przygotowanym przez Computerworld Polska.

B3System S.A. zaj¢la nastgpujace pozycje:

. 131 pozycja wsrdd 321 firm informatycznych dziatajacych w Polsce w 2007 roku;

e 28 pozycja wsrod Grup Kapitatowych ze wzgledu na warto$¢ osiaganych przychodow;

. 158 pozycja wsrod firm informatycznych §wiadczacych ustugi;

e 46 miejsce wsrdd firm uzyskujacych najwigksze przychody ze szkolenh w 2007 r.;

. 19 miejsce wsrdod firm osiagajacych przychdéd ze sprzedazy systemow pamigci
masowych w 2007 r.;

. 7 miejsce wsrod firm  osiagajacych przychody ze sprzedazy rozwiazan
bezpieczenstwa,

. 50 miejsce wsrdd firm osiagajacych przychody z obstugi sektora MSP w 2007 roku.;

e 45 pozycja wsrod firm osiagajacych przychody z obstugi sektora dostaw
elektrycznosci, gazu, ciepta i wody w 2007 roku.;

e 94 miejsce wsrod firm osiagajacych przychody z obstugi sektora przemystowego w
2007 roku;

e 22 pozycja wsrdd firm osiagajacych przychody z obstugi sektora bankowego w 2007
r.;

e 50 miejsce wsrod firm osiagajacych przychod z obstugi sektora administracji w 2007
roku.;

e 45 pozycja wérdd firm osiagajacych przychody z obstugi sektora telekomunikacyjnego

w 2007 roku;
36 pozycja wsrdd firm o najwigkszym wzroscie przychodow w latach 2006 — 2007.;



o. Opis czynnikow i zdarzen w szczegolnosci o nietypowym charakterze, ktore
mialy istotny wplyw na osiagnig¢te wyniki finansowe.

W Il kwartale roku obrotowego zdarzenia o charakterze nietypowym nie wystapity.
Wartosci przychodow i zyskow Spotki w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego
roku obrotowego utrzymata si¢ na zblizonym poziomie.

Wyniki Spotki za okres od 1 kwietnia 2008 roku do 30 czerwca 2008 roku
przedstawialy si¢ w sposob nastepujacy:

w Tys. zt
01.04.2008 - 30.06.2008 01.04.2007 — 30.06.2007
Przychody 10 048 10 776
Przychody ze sprzedazy 9759 10 658
Zysk netto 253 286

Przychody netto ze sprzedazy za Il kwartat 2008 roku zmniejszyty si¢ 0 8% w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Osiagnicty w Il kwartale zysk netto, nizszy 0 12% od
prezentowanego w analogicznym okresie roku 2007, jest implikacja zwigkszenia stanu
zatrudnienia w Spotce o wysokokwalifikowanych specjalistow oraz wzrostu poziomu
wynagrodzen spowodowanego panujaca na rynku IT tendencja wzrostowa. Firmy z tego
sektora wykorzystuja element wynagrodzen jako instrument motywacyjny i lojalno$ciowy w
celu utrzymania posiadanych, badz pozyskania z rynku nowych pracownikow o jak
najwyzszych kwalifikacjach. Chcac utrzyma¢ kapitat ludzki na najwyzszym poziomie
B3System wpisata si¢ w og6lnie panujaca tendencjg, a efekty tych dziatan bgda widoczne w
kolejnych kwartatach. Niewielki wplyw na obnizenie zysku netto miat takze fakt powotania
do zycia na poczatku br. zespotu ds. zamoéwien publicznych, ktory uczestniczy w przetargach
na stosunkowo niskich marzach handlowych.

6. Informacja dotyczaca sezonowosSci lub cyklicznosci dzialalnosci Spolki
w prezentowanym okresie.

Roczna wielko$¢ sprzedazy Spotki podlega zjawisku sezonowosci, podobnie jak
w przypadku innych podmiotow dziatajacych w branzy IT. Osiagnigte w Il kwartale 2008
roku wyniki wskazuja na 23,40 % wykonanie planowanej rocznej sprzedazy w roku 2008. W
analogicznym okresie roku 2007 sprzedaz stanowita 29,38% warto$ci rocznej sprzedazy.

7. Informacja o emisji, wykupie i splacie dluznych i kapitalowych papierow
wartosciowych.

Zgodnie z Uchwala nr 2 z dnia 12 grudnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie B3System S.A. podj¢lo uchwate o podwyzszeniu kapitalu zaktadowego z
zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy w drodze emisji 1 170 059
Akcji zwyklych na okaziciela serii I. Za kazda jedna Akcje posiadana na koniec 30 stycznia
2008 r. akcjonariuszowi przystugiwato jedno jednostkowe prawo poboru.

W dniu 19 maja Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Prospekt Emisyjny
B3System S.A.

W dniu 10 lipca 2008 r. Zarzad B3System S.A., podjal uchwatg¢ o odstapieniu od
przeprowadzenia oferty publicznej akcji serii | oraz o rezygnacji z dopuszczenia i
wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym akcji serii H, akcji serii I, praw do akcji serii
| oraz praw poboru do akcji serii | na podstawie prospektu emisyjnego zatwierdzonego przez




Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu 19 maja 2008 roku. Powodem odstapienia od oferty
publicznej byta niekorzystna sytuacja utrzymujaca si¢ na rynku kapitalowym.

8. Informacja o wyplaconej lub zadeklarowanej dywidendzie.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie B3System S.A. w dniu 18 czerwca 2008 roku podjeto
uchwalg nr. 13/2008, na mocy ktorej postanowiono zysk netto osiagniety przez Spotke w roku
obrotowym 2007 w wysokosci 1254 tysiecy ztotych przeznaczyé na kapital zapasowy Spoiki.
Intencja Zarzadu Spoétki bedzie przeznaczenie zysku na inwestycje, ktore zapewnia Spoéice
systematyczny rozwoj. Ostateczna decyzja o wyplacie dywidendy w najblizszych latach
uzalezniona bedzie od potrzeb inwestycyjnych Spotki 1 jej zapotrzebowania na S$rodki
finansowe.

9. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono skrocone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w
znacznym stopniu wplyna¢ na przyszle wyniki finansowe Spolki.

Zarzad B3System S.A. w dniu 10 lipca 2008 r. podjat uchwale o odstapieniu od
przeprowadzenia oferty publicznej akcji serii | oraz o rezygnacji z dopuszczenia i
wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym akcji serii H, akcji serii I, praw do akcji serii
| oraz praw poboru do akcji serii | na podstawie prospektu emisyjnego zatwierdzonego przez
Komisj¢ Nadzoru Finansowego w dniu 19 maja 2008 roku. Powodem odstapienia od oferty
publicznej jest niekorzystna sytuacja utrzymujaca si¢ na rynku kapitatowym. Spotka bedzie
swoja dziatalno$¢ inwestycyjna realizowa¢ w parciu o $rodki wilasne oraz nie wyklucza
positkowania sig¢ kredytem.

10.  Informacja o zmianie zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych,
ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport nie wystapily zdarzenia majace wplyw na
powstanie zobowiazan warunkowych lub aktywoéw warunkowych.

11. Opis organizacji grupy kapitalowej Spolki, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji.

B3System S.A. jest podmiotem dominujacym w stosunku do nast¢pujacych podmiotéw
zaleznych:

B3System S.A.

Navipro Sp. z 0.0. PRO-TEST Sp. zo. 0. COMMCORD Sp. z 0.0.
(100 % udziatow) (100 % udziatow) (52% udziatow)

HS Partner Pro-Test S.A.
(33,01% akcji posiada Emitent
42,05 % akcji posiada
PRO-TEST Sp.zo0.0.)
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Navipro Spolka z 0.0. z siedziba w Warszawie (02-301), przy ul. Grojeckiej 22/24, lok. 5,
wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
XII wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000145617.
Spoika oferuje szeroki zakres ustug informatycznych migdzy innymi:

v Doradztwo strategiczne — wyznaczanie kierunkOw informatyzacji przedsiebiorstw w
oparciu o innowacyjne rozwiazania technologiczne;

v’ Analiza procesOw biznesowych — okre$lenie zasad dzialania danego przedsiebiorstwa
w momencie przeprowadzenia analizy;

v' Analiza przedwdrozeniowa — badanie potrzeb informatycznych w poszczegdlnych
obszarach dziatalnosci klienta;

v' Wdrazanie systemow IT — projektowanie i tworzenie systemu informatycznego w
oparciu o wyznaczone kierunki rozwoju z uwzglednieniem sytuacji obecne;.

v' Systemy HelpDesk niezbedne do utrzymania ustug na wymaganym poziomie,
wykorzystanie tych systemow, oprocz wsparcia dla rozwigzywania probleméw z
komputerami, zapewnia zaimplementowanie dowolnych procedur i procesow, ktore
mozna sformalizowaé. Mozliwe jest wigc proste tworzenie ,.branzowych” help
dyskéw np. do serwisowania maszyn czy likwidacji szkod ubezpieczeniowych.

v Szkolenia i ustugi konsultingowe w dziedzinie budowy systemOw opartych na
metodologii ITIL. Metodologia ITIL jest w chwili obecnej niezwykle popularnym i
de facto jedynym narzedziem pozwalajacym budowa¢ nowoczesne systemy wsparcia
technicznego, a takze porzadkowac¢ organizacj¢ pracy dziatow IT.

Spotka skoncentrowala swoje dziatania na wdrozeniach i ustugach opartych na rozwiazaniach
Microsoft Dynamics NAV oraz zamierza w 2008 roku poszerzy¢ swoja oferte handlowa o
system Microsoft Dynamics CRM umozliwiajacy wprowadzenie do firmy catkowicie nowego
systemu zarzadzania relacjami z klientem. Gléwne zalety Microsoft Dynamics CRM to:
uzyskanie pelnego obrazu klienta, potaczenie i usprawnienie proceséw biznesowych,
mozliwo$¢ szybkiej integracji z innymi systemami informatycznymi.

W zwiazku z pojawiajacym si¢ zainteresowaniem na rynku zaawansowanymi narz¢dziami do
integracji podjeto decyzje o rozbudowaniu oferty handlowej Navipro. Ofera spotki zostata
poszerzona o ustugi zapoczatkowane przez B3System, w tym: systemy HelpDesk niezbgdne
do utrzymania ustug na wymaganym poziomie, wykorzystanie tych systemow, oprocz
wsparcia dla rozwiazywania problemow z komputerami, zapewnia zaimplementowanie
dowolnych procedur i procesow, ktore mozna sformalizowaé. Mozliwe jest wigc proste
tworzenie ,,branzowych” help dyskow np. do serwisowania maszyn czy likwidacji szkod
ubezpieczeniowych, oraz o szkolenia i ustugi konsultingowe w dziedzinie budowy systemow
opartych na metodologii ITIL. Metodologia ITIL jest w chwili obecnej niezwykle
popularnym i1 de facto jedynym narzedziem pozwalajacym budowaé nowoczesne systemy
wsparcia technicznego, a takze porzadkowac organizacj¢ pracy dziatow IT.

HS Partner Pro-Test S.A. z siedziba w Warszawie (02-170) przy ul. Stowiczej 62, wpisana
do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII
(dawny XX) Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000041061.

Spotka oferuje zintegrowane systemy wspomagajace zarzadzanie obiektami hotelowymi i
gastronomicznymi. Dostarcza autorskie programy komputerowe stuzace do zarzadzania
okreslonymi obszarami dziatalnosci:



v Dziatalnoscia hotelowa: ProHOTT, ProBANN, ProNETT;
v’ Dzialalno$cia gastronomiczng — ProRESS, ProGASS;

v’ Drzialalnoscia ksiegowa i finansami — ProFINN;

v Obrotu towarami — ProMAGG.

Najnowsza propozycja jest oferta Lock — zawierajaca produkty dla hoteli firmy Messerschmitt
Systems AG:

Zamki hotelowe na karty zblizeniowe oraz magnetyczne;
Czytniki nascienne;

Systemy zarzadzania energia;

Sejfy hotelowe;

Minibary.

AN N NANAN

Spotka $wiadczy rowniez ustugi zwiazane z oferowanymi produktami, oferta zawiera kilka
wariantow opieki serwisowej po okresie wdrozenia.

PRO-TEST Spétka z 0.0. z siedziba w Warszawie ( 02-170 ) przy ulicy Stowiczej 62,
wpisana do rejestru przedsigbiorcoéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
X Wydziat Gospodarczy Krajowego Sadowego, pod numerem KRS 0000174026.

PRO-TEST Sp. z 0.0. nie prowadzi obecnie dziatalno$ci gospodarczej. Dziatalno$¢ spotki
ogranicza si¢ do posiadania akcji HS Partner Pro — Test S.A.. PRO-TEST Sp. z o0.0. osiaga
dochody z tytutu dywidendy wyptacanej przez spétke HS Partner Pro — Test S.A.

COMMCORD Spolka z 0.0. z siedziba w Rzeszowie przy ulicy Hoffmanowej 19, wpisane;j
do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Rzeszowie XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000267788.

COMMCORD skupia si¢ na obszarze swiadczenia uslug zwigzanych z bezpieczenstwem
teleinformatycznym oraz integracja urzadzen, systemow i sieci IT na rynku finansowym,
bankowym, w sektorze administracji publicznej, jak rowniez dla przedsigbiorstw prywatnych
1 panstwowych.

W zakresie bezpieczenstwa IT COMMCORD oferuje:

Audyt- konsulting - tworzenie koncepcji rozwiazan- doradztwo projektowe- ustugi
wdrozeniowe IT oraz bezpieczenstwa informacji- integracja platform systemowych- opiekg
serwisowa- Szkolenia. Wsrod zrealizowanych przez spotke projektow znajduja si¢ migdzy
innymi:

v Systemy SSL VPN w sektorze publicznym oraz bankéw komercyjnych.

v' Uaktualnienia i modernizacje systemow Juniper ISG dla Miedzynarodowego Banku.

v’ Szkolenia i uaktualnienia systemdw Juniper (FW, IPS), CheckPoint, eSafe, etc. dla

bankow komercyjnych, spotdzielczych i przedsigbiorstw.

v Audit w sektorze publicznym.

v Wdrozenie Juniper IPS w sektorze publicznym.
Poza rozwigzaniami zabezpieczen IT COMMCORD oferuje réwniez tworzenie systemow
proceduralnej ochrony informacji m.in. w zakresie:



v' Ochrony informacji stanowiacych tajemnice przedsigbiorstwa ochrony danych
osobowych;

Ochrong informacji stanowiacych przedsigbiorstwa;

Ochrona danych osobowych;

Ochrona informacji niejawnych

AN

12. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej Spoélki, inwestycji dlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i
zaniechania dzialalnosci.

B3System S.A. jest podmiotem dominujacym w stosunku do nastgpujacych istotnych
podmiotow zaleznych:

a) Navipro Sp. z 0.0.;

b) HS Partner Pro-Test S.A.;
c) PRO-TEST Sp.zo.0,;

d) COMMCORD Sp. z o.0.

Nabycie aktywow w postaci udziatow i akcji w wymienionych spétkach B3System S.A.
traktuje jako inwestycje dlugoterminowa. Budowanie grupy kapitalowej] w oparciu o
podmioty z branzy IT, ma na celu wzmacnianie pozycji spotki, rozszerzenie oferty handlowej
W oparciu o rozwigzania oferowane przez spotki wchodzace w sklad grupy kapitatowej, oraz
pozyskiwanie nowych rynkow.

Czlonkowie Zarzadu B3System S.A. sprawuja bezposredni nadzér na dzialalnoscia spotek
zaleznych poprzez objgcie funkcji w Radach Nadzorczych.

HS Partner Pro-Test S.A.

I e G I e
i Wiadystaw Sedzielski Przewl\(l)gélzuo:f(a:ﬁe};j Rady VVigc;]gr;sztzz1 Zgrzildu
HS Partner Pro-Test S.A.
3| 1zabella Pobudkiewicz HS Igalzr%[(r)]r;?;rzcir'?:ﬁus_p\, Gg?gf;itljgi%;\f’a
PRO-TEST Sp. z 0.0.
1 Wiadystaw Sedzielski PRCP)r-?I'ZlgSS '%asrf).a(guo.o. Wiégl;r;sztziq Zg.r;afdu
Navipro Sp. z 0.0.
L Wiadystaw Sedzielski é’;ﬁ?wh?:élzlgf?% Wiég};r;zt:in Z;‘T,i?d“
2 Mirostaw Kalinski ngg;zﬁggj(?r?;:jcy ggeéjztg;rzsaﬁ
13. Stanowisko  Zarzadu dotyczace mozliwosci  zrealizowania  wcze$niej

publikowanych prognoz wynikébw na dany rok, w Swietle wynikow




zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych.

W okresie ktorego dotyczy raport Zarzad, nie publikowat prognoz finansowych na 2008 rok
dla Spotki B3System S.A.

W dniu 11.03.2008 roku, Zarzad B3System S.A. poinformowal w raporcie biezacym nr
10/2008, o sporzadzeniu prognoz finansowych dla Grupy Kapitatowej B3System na 2008 rok.

Zgodnie z opublikowana prognoza Grupa Kapitalowa B3System wypracuje w 2008 roku,
nast¢pujace wyniki:

Przychody ze sprzedazy: 56 732 tys. zl.
Zysk netto: 2 395 tys. zl.

Zarzad na biezaco monitoruje wykonanie opublikowanych prognoz i o ewentualnych
korektach informowa¢ bedzie w formie raportéw biezacych.

Zarzad podtrzymuje prognozy wynikoéw finansowych zawartych w raporcie biezacym z dnia
11.03.2008r..

14.  Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub poSrednio poprzez
podmioty zalezne, co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spolki na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie gloséw
na Walnym Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasno$ci znacznych
pakietow akcji Spotki w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Na dzien przekazania raportu nastgpujacy akcjonariusze posiadaja, co najmniej 5% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Spofki:

Udzial w Liczba Udziat w
Akcjonariusz Tlos¢ akcji kapitale glosow na liczbie gltosoéw

[szt.] zaktadowym WZ [szt.] na WZ
[%] [%]

Mirostaw Kalinski 2 038 500 21,78 2 488 500 24,02
Wiadystaw Sedzielski 1 638 500 17,50 2 088 500 20,16
B3System Security Sp. z 0.0. | 1080 000 11,54 1 080 000 10,42
Jurzysta Piotr 453 000 4,84 553 000 5,34

Znaczacym akcjonariuszem Spoiki jest spotka B3System—Security Sp. z 0.0. posiadajaca
1 080 000 akcji Spotki stanowiacych 11,54% akcji w kapitale zaktadowym i1 uprawniajacych
do 10,42% glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki. Kapitat zaktadowy B3System—Security
Sp. z 0.0. wynosi 54.000 zt 1 dzieli sig¢ na 108 udzialowo wartosci nominalnej 500 zt.

Pan Mirostaw Kalinski jest wtascicielem 40 udziatéw B3System—Security Sp. z 0.0., 0 taczne;j

warto$ci 20.000 zt. oraz jest wilascicielem 200 000 akcji HS Partner Protest o wartosci
nominalnej 50.000 zt,
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Pan Wiadystaw Sedzielski jest wiascicielem 40 udzialdéw B3System—Security Sp. z 0.0., 0
tacznej wartosci 20.000 zt., oraz jest wtascicielem 200 000 akcji HS Partner Protest o wartosci
nominalnej 50.000 zt,

Pan Piotr Jurzysta jest wiascicielem 80 000 akcji HS Partner Protest o warto$ci nominalne;j
20.000 zt,

W dniu 15 lipca 2008 roku Pan Wiadystaw Se¢dzielski — Wiceprezes Zarzadu Spotki zbyt
400.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela B3System S.A. po $redniej cenie 2,05 zl za jedna
akcje. W wyniku sprzedazy akcji Pan Witadystaw Sedzielski posiada 1.638.500 akcji Spotki
odpowiadajacych 17,5% udziatowi w kapitale zaktadowym Spoéiki 1 dajacych 20,16% udziat
w glosach na Walnym Zgromadzeniu.

15. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji spotki lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spolki na dzien przekazania raportu
kwartalnego, zgodnie z posiadanymi przez Spélke informacjami, w okresie od
przekazania ostatniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osob.

W okresie objgtym niniejszym sprawozdaniem nie mialy miejsca zmiany w stanie posiadania
akcji spotki lub uprawnien do nich (opcji).

16.  Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przez sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Wobec Emitenta ani podmiotéw zaleznych nie tocza si¢ postgpowania dotyczace zobowiazan
lub wierzytelnos$ci, ktoérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych spotki.

17. Informacje o zawarciu przez Spétke lub jednostke od niego zalezna jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji ( laczna
wartos¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego)
przekracza wyrazona w zlotych rownowarto$¢ kwoty 500.000 euro — jezeli nie sa one
transakcjami typowymi i rutynowymi zawieranymi na warunkach rynkowych pomiegdzy
jednostkami powigzanymi a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej dzialalnosci
operacyjnej, prowadzonej przez Spolke lub jednostke od niej zalezna.

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport Spotka nie dokonala transakcji z
podmiotami powigzanymi, w rozumieniu § 91 ust. 6 pkt.8 rozporzadzenia MF z dnia
19.10.2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych.

18.  Informacje o udzieleniu przez Spolke lub jednostke od niego zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jesli laczna wartos¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi rownowartos¢, co najmniej 10 % kapitalow wlasnych Spoiki.

W okresie, ktorego dotyczy raport, spotka nie udzielata porgczen ani gwarancji innym
podmiotom.

19.  Inne informacje, ktore zdaniem Spolki sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,

majatkowej, finansowej wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Spolke.
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Wydatki na szkolenia zamkngly si¢ kwota 12,8 tys. zt. W prezentowanym okresie spotka
zatrudniata 34 os6b. W Il kwartale 2008 roku, Spotka wydatkowata blisko 50,60 tys. zt na
rozbudowe infrastruktury technicznej, co pozwolito realizowaé postawione wczesniej cele
zwiazane z rozwojem $wiadczonych przez Spotke ustug tj. dostarczenie i instalacje sprzetu
wraz z oprogramowaniem, oraz $wiadczenie serwisu gwarancyjnego sprzgtu i
oprogramowania.

Rozszerzono oferte handlowa Spoiki, nowoscia w ofercie beda produkty firmy F5 Networks a
w szczegblnosci firewalle aplikacyjne pozwalajace odpowiednio weze$niej wykry¢ i ochronié¢
komputer przed wlamaniami. Firewall aplikacyjny, w przeciwienstwie do tradycyjnych
rozwiazan, ktore bazuja na zdefiniowanych wczesniej regutach, uczy si¢ specyfiki ruchu i
aplikacji i odrzuca wszystkie proby niespetniajace przyjetych polityk bezpieczenstwa. Dzigki
temu jest w stanie chroni¢ przed atakami typu ,,zero Day”, przed ktérymi bezbronne sa
klasyczne rozwiazania. Proponowane system znajduje zastosowanie np. do ochrony serweréw
WWW w sektorze bankowym.

Kolejna nowoscia sa akceleratory sieciowe, czyli urzadzenia potrafiace skompresowac ruch
sieclowy w taki sposob, by zbedna stala si¢ inwestycja w tacza o bardzo duzej
przepustowosci. Zaoszczgdza to nie tylko budzet Klienta, ale takze niweluje wiele problemow
logistycznych zwiazanych z rozwojem sieci.

B3System rozwija ofertg takze na polu archiwizacji poczty elektronicznej. Nowym produktem
jest EMC EmailXtender — centralny serwer realizujacy funkcje przechwytywania
korespondencji przychodzacej, wychodzacej, a takze skladowanej na serwerze. Daje on
mozliwo$¢ siggania do dawnych przesylek pocztowych, a takze zapewnia dlugoterminowe
gromadzenie przez firmy wszelkiej aktywno$ci pracownikow, zwiazanych z poczta
elektroniczna.

Firma podpisala umowg partnerska z  VMware oferujaca sprawdzone rozwiazania
pozwalajace wirtualizowa¢ serwery, pamig¢ masowa, oraz urzadzenia sieciowe, dajac
mozliwos¢ dziatania kilku niezaleznych od siebie wirtualnych serwerdw, fizycznie
wykorzystujac wspdlna platforme sprzgtowa.

Kolejna nowoscia w ofercie B3System S.A. sa uslugi zwiazane z wdrozeniami urzadzen
BlackBerry — kieszonkowych terminali obslugujacy e-mail, rozmowy glosowe, SMS, fax
przez Internet, przegladarkg WWW, oraz inne bezprzewodowe ustugi informacyjne.
Dodatkiem do uslug zwiazanych sa moduly softwarowych tokenow firmy RSA, moduly
kryptograficzne PGP oraz terminale firmy Citrix, ktore moga wspotpracowac z urzadzeniami
BlackBerry.

Do oferty firmy trafity rowniez ObservelT czyli narzg¢dzie pozwalajace na nagrywanie i
odtwarzanie wszelkich aktywno$ci wykonywanych na serwerach (w tym rdéwniez przez
administratorow) oraz Opalis RandezVous, czyli zaawansowane narzedzie do automatyzacji
najczesciej wykonywanych, powtarzalnych czynnosci administracyjnych.

Struktura Zrédel finansowania Spotki jest bezpieczna. Spotka finansuje swoja dzialalnosé
kapitatami wlasnymi oraz w przewazajacej mierze za pomoca kredytéw kupieckich. Dzigki
dlugoletniej wspdtpracy ze stalymi dostawcami B3System S.A. uzyskuje dilugie, 3 - 4
tygodniowe, terminy platnosci. Natomiast terminy sptaty naleznosci od odbiorcow Spoltki sa
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krotsze 1 wynosza okoto 2 - 3 tygodni. Koniecznos¢ dokonywania przedptaty za zamowienie
ztozone przez Spotke u dostawcy wystepuje sporadycznie.

Natomiast w przypadkach gdy odbiorca Spotki wynegocjuje termin platnosci dtuzszy niz
standardowe 2 - 3 tygodnie, B3System S.A. ma rowniez mozliwo$¢ negocjacji dluzszego
terminu platnosci, dla tego okreslonego zamowienia, u dostawcy.

W dniu 28 stycznia 2008 roku Emitent zawarl umowg kredytowa z Kredyt Bankiem S.A. z
siedziba w Warszawie, na mocy ktorej bank udzielil krétkoterminowego odnawialnego
kredytu obrotowego w kwocie 2 mln zl. Kredyt zostat udzielony na okres od dnia 28.01.2008
roku do dnia 27.01.2009 roku z przeznaczeniem na pokrycie zobowiazan platniczych z tytutu
prowadzonej dziatalnosci gospodarcze;j.

Stopa procentowa kredytu jest réwna stawce WIBOR O/N wynoszacej w dniu 25.01.2008 -
5,18% powigkszonej o marz¢ Banku w wysokosci 1,30 punkty procentowe. Zabezpieczenie
splaty udzielonego kredytu a takze innych zwiazanych z kredytem naleznosci stanowi Weksel
in blanco z wystawienia B3System S.A.

Ponadto w dniu 26 marca 2008 roku Emitent zawart umoweg z Kredy Bankiem S.A. z siedziba
w Warszawie o udzielenie linii gwarancyjnej. Umowa dotyczy otwarcia linii gwarancyjnej w
kwocie 3 000 000,00 zt, na okres od 26 marca 2008 roku do 25 marca 2011 roku, w ramach
ktorej wystawiane beda gwarancje wadialne i dobrego wykonania umowy, na podstawie
zlecenia ztozonego przez B3System oraz na podstawie kontraktu/umowy, z ktérego wynika¢
beda warunki gwarancji. Zabezpieczenie sptaty udzielonych gwarancji w ramach linii
gwarancyjnej, a takze innych zwiazanych z nimi nalezno$ci stanowia Weksel in blanco z
wystawienia Spotki oraz pelnomocnictwo do rachunku Spoétki prowadzonego przez Bank
Polska Kasa Opieki S.A.

W zwiazku z odwotaniem oferty publicznej akcji serii I Zarzad Spotki nie wyklucza, iz w
przysztosci Spotka bedzie w wigkszym stopniu finansowata inwestycje poprzez dhug.

20.  Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie spolki beda mialy wplyw na osiagniete
przez nia wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kwartahu.

Agencja badawcza DiS ocenia, ze w 2007 r. rynek informatyki w Polsce urdst z 18,1
mld zt w 2006 r. do 22,8 mld zt. Wart zauwazenia jest tez rozw0j niszy bezpieczenstwa IT,
ktora w minionym roku, w przebadanych firmach-specjalistach z tej dziedziny osiagngta
dynamike¢ prawie 38%. Przystapienie Polski do Unii Europejskiej z jednej strony umozliwito
wielu firmom dostgp do nowych rynkéw a jednoczes$nie spowodowato wzrost konkurencji na
polskim rynku. Wsréd czynnikow mogacych w przysztosci wptyna¢ na osiagnigty przez
Spotke wynik finansowy wymieni¢ nalezy:

v" Dostosowywanie do miedzynarodowych standardéw zarzadzania wymusza na firmach
potrzebg inwestowania w systemy pozwalajace na wymiang danych ksiggowych,
informacji logistycznych, ujednolicanie systemoéw zamoéwien, produkcji czy
marketingu.

v" Rozw0j nowych produktéw z zakresu bezpieczenstwa IT, wywolany rosnaca liczba
uzytkownikow Internetu 1 zwigkszajacymi si¢ zagrozeniami dla uzytkownikow
systemow informatycznych.

v' Akwizycja innych podmiotéw gospodarczych, majaca na celu poszerzenie oferty
produktowej, bazy klientow oraz petniejsze wykorzystanie mozliwosci Spotki.
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Wzrost popytu na zaawansowane narzedzia informatyczne dla sektora MSP,
charakteryzujacych  si¢  miedzy  innymi  specyficznymi  rozwiazaniami
technologicznymi, modelami licencjonowania i polityka cenowa.

Stosowanie przez duze korporacje redundantnych systemow zabezpieczen, np.
systemOw antywirusowych, antyspamowych czy zapor ogniowych pochodzacych od
roznych producentdéw, co podnosi skutecznos¢ ochrony.

Dazenie do zwigkszenia sprzedazy rozwiazan z zakresu zabezpieczania i archiwizacji
danych oraz rozwiazan zapewniajacych kompleksowa ochrong systemow i ustug na
styku sieci chronionej z siecia zewngtrzna.

Dazenie do zwigkszenia ilosci prowadzonych projektéw wdrozeniowych Buisness
Inteligence i Microsoft Dynamics CRM, ustug wsparcia technicznego oraz ushug
outsourcingowych dla produktow firmy Microsoft.

Powotanie zespotu ds. zamowien publicznych 1 zdecydowane zwigkszenie
uczestnictwa w przetargach publicznych, ze szczegélnym naciskiem na sektor
administracji panstwowe;.

Zwigkszenie liczby pracownikéw zatrudnionych na stanowiskach handlowcéw o0
wysokich kwalifikacjach.

Wzrost sprzedazy w III 1 IV kwartale roku obrotowego zwiazany z sezonowos$cia
przychodéw branzy IT.
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