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RAPORT NIEZALEZNYCH BIEGLYCH REWIDENTOW Z PRZEGLADU
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PZ CORMAY S. A. W LOMIANKACH

Dokonatysmy przegladu zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
PZ CORMAY z siedzibg w f.omiankach obejmujacego:

1/ skonsolidowany bilans sporzadzony na dziefi 30 czerwca 2008 roku, ktéry po stronie akrywéw i pasywdw

zamyka sie suma 20.861 tys. ztotych,
2/ skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwea 2008 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 595 tys. ztotych,

3/ zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za okres obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwea
2008 wykazujace zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote 563 tys. ztotych,
4/ skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych, za okres obrotowy od 1 stycznia do 30 czerwca
2008 wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 567 tys. ztotych,
5/ informacje dodatkows do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie tego sprawozdania odpowiada Zarzad jednostki dominujacej.
Naszym zadaniem byto dokonanie przegladu tego sprawozdania,

Przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzity$my stosownie do obowizujacych
w Polsce przepisow prawa oraz norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow w Polsce. Normy te naktadaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia
przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnoé$¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidtowosei.

Przegladu dokonatysmy gtownie droga analizy danych sprawozdan finansowych, wgladu w ksiegi rachunkowe
jednostki dominujacej oraz wykorzystanie informacji uzyskanych od kierownictwa jednostki dominujacej oraz
0s0b odpowiedzialnych za finanse i ksiegowo$¢ jednostki dominujacej.
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Zakres i metoda przegladu $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego istotnie rézni sie od
badan lezacych u podstaw opinii wydawanej o rzetelnosci, prawidtowoéci i jasnoéci skonsolidowanego

sprawozdania finansowego, dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Dokonany przez nas przeglad nie wykazat potrzeby dokonania istotnych zmian w zataczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, aby przedstawiato ono prawidtowo, rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa
grupy kapitafowej na dzien 30 czerwca 2008 roku oraz jej wynik finansowy za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2008 roku, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzet:
wykonawczych Komisji Europejskiej, jak rowniez z wymogami okreslonymi w Rozporzadzeniu Ministra
Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentOw papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 209, poz. 1744).

B 1egh rewidenct: Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spitka 3 ograniczonq odpowiedsialnosiia
40-954 Katowice, ul. Powstariciw 34
Podpmiat wpisany na liste podwiatiw uprawnionych do
badania sprawozdai finansokych pad nr 1695

Krystyna Sawosz - Tilkowska
wpisana na liste biegtych rewidentéow
pod nr 8336/205,

&

Ewa Sz¢zep sk
wpisana-naliste biegtych rewidentéw
pod nr 9299/6976

Katowice, dnia 30 wrzesnia 2008 roku.
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z przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej PZ CORMAY z siedzibg

w Fomiankach sporzadzonego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 roku

CZESC OGOLNA

INFORMACJA WSTEPNA

Jednostka dominujaca PZ CORMAY S.A. zostata utworzona na podstawie aktu notarialnego (Repertorium
A nr7306/2006) z dnia 4 pazdziernika 2006 roku i zostata zarejestrowana postanowieniem Sadu
Rejonowego w dniu 19 grudnia 2006 roku.

Siedziba Spétki miesci sie w Eomiankach (05-092), przy ulicy Wiosennej nr 22.

Jednostka dominujaca PZ CORMAY S.A. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000270105.

Jednostka dominujaca PZ CORMAY jest spotka akeyjna.

Jednostka dominujaca posiada statystyczny numer identyfikacyjny ,REGON” 140777556 oraz dziata pod
numerem identyfikacji podatkowej NIP 118-18-72-269 wydanym w dniu 11 grudnia 2006 roku.

Wedtug statutu przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest miedzy innymi:

¢ produkcja maszyn biurowych 1 komputerow,

e produkcja sprzetu medycznego i chirurgicznego oraz przyrzadéw ortopedycznych,

e produkcja wyrobow nozowniczych, narzedzi i wyrobow metalowych ogolnego przeznaczenia,
¢ produkcja podstawowych chemikaliow,

e produkcja wyrobow farmaceutycznych,

e sprzedaz hutnicza i detaliczna Zzywnosci, napojow, tytoniu.

W rzeczywistosci przedmiotem podstawowe) dziatalnosci jednostki dominujacej jest produkcja i sprzedaz
odczynnikow do diagnostyki laboratoryjnej oraz sprzedaz aparatow diagnostycznych w kraju 1 na eksport.
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Na dzien 30 czerwea 2008 roku kapitat podstawowy jednostki dominujacej wynosit 9.877 tys. ztotych i byt
podzielony na 9.877.161 akcji o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda.

Na dzien 30 czerwca 2008 roku struktura whasnosci kapitatu podstawowego byta nastepujaca:

| et |ttt | Vi [ GO i
' Cormay AG 6882161 | 6.882.161 6.882.161,00 | 69,68 |
Kazaﬁea_ﬂl\/hchai__ 770,000 ‘ 770000 | 77000000 | 780
Pozosli 1663500 1663500 [ 166350000 [ 1684 ‘
Razem 1 9.877.161 ©9.877.161 9s77i61oo 10000

W ciagu okresu objetego przegladem nie miaty miejsca zmiany kapitatu podstawowego.

Po dniu bilansowym, tj. po 30 czerwca 2008 roku wystapita nastepujaca zmiana.

W dniu 19 sierpnia 2008 roku Zarzad Spotki ztozyt oswiadczenie o dokonaniu podwyzszenia kapitatu
podstawowego Spotki w drodze oferty publicznej poprzez emisje 1.984.816 akcji na okaziciela serii D.
W wyniku dokonanego podwyzszenia kapitat podstawowy Spotki wyniesie 11.862 tys. ztotych. Do dnia

zakonczenia przegladu podwyzszenie to nie zostato zarejestrowane w KRS.

Kapitat whasny na dzien bilansowy, tj. dzien 30 czerwca 2008 roku wynosit 13.498 tys. ztotych
1 w odniesieniu do konca poprzedniego roku obrotowego zwigkszyt si¢ o kwote 563 tys. ztotych.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 30 czerwca 2008 roku wehodzili:
o Prezes Zarzadu - Pan Tomasz Tuora,

o Czonek Zarzadu - Pani Barbara Tuora Wysocka.
W okresie objetym przegladem nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien 30 czerwea 2008 roku wchodzili:

¢ Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Stefan Jackowski,

¢ Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Mark Stepien,

o Sekretarz Rady Nadzorcze) - Pan Wiodzimierz Jaworska,
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o Czonek Rady Nadzorcze) - Pan Rafat Gotebiewski,

o Cztonek Rady Nadzorcze) - Pan Pawet Nowak.
W okresie objetym przegladem nie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze).

=
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2.2

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe objete przegladem

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 roku

obejmuje:
e skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2008 roku, ktory po stronie aktywdw i pasywow
wykazuje sume 20.861 tys. ztotych,

¢ skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 roku wykazujacy zysk
netto w wysokosci 595 tys. ztotych,
e zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2008 rolu wykazujace zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote 563 tys. ztotych,
e skonsolidowany rachunek przeptywdw pienigznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 roku,
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 567 tys. zlotych,

e informacje dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Informacje o podmiocie uprawnionym i bieglym rewidencie

Podstawa przeprowadzenia przegladu jest umowa zawarta pomiedzy Kancelariy Porad Finansowo -
Ksiegowych dr Piotr Rojek Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Katowicach, przy ulicy
Powstancow 34 a jednostka dominujaca PZ CORMAY S.A. z siedziba w £.omiankach, przy ulicy Wiosennej
nr 22 wdniu 27 sierpnia 2008 roku.

Kancelaria zostata wybrana na biegtego rewidenta uchwata Rady Nadzorczej z dnia 10 wrzesnia 2008 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spotka z ograniczona odpowiedzialno$cia
w Katowicach dziata w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia
13 pazdziernika 1994 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie /Dz. U. Nr 121, poz. 592 wraz
z pozniejszymi zmianami/ 1 zostata wpisana do rejestru podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 1695.

Zleceniobiorce - w wykonaniu zawartej umowy - reprezentuja biegli rewidenci:
* Krystyna Sawosz - Tilkowska - wpisana na liste biegtych rewidentéw pod nr 8336/205,
» Ewa Szczepanska - wpisana na listg biegtych rewidentéw pod nr 9299/6976.
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2.3.

2.4.

2.5.

Przeglad przeprowadzono we wrzesniu 2008 roku.
Zaréwno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu przeglad biegli rewidenci
stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od podmiotdéw grupy kapitatowej objetej przegladem w rozumieniu art.

66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Otrzymane o$wiadczenia i dostgpno$¢ danych

Nie wystapity istotne ograniczenia zakresu przegladu. Zarzad jednostki dominujacej udostepnit wszystkie
sprawozdania finansowe Spotek objetych konsolidacja, jak rowniez udzielit informacji 1 wyjasnien.
Otrzymatysmy rowniez oswiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej (petniacych funkcje na dzien
30 wrzesnia 2008 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich
zobowiazan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére wystapity w okresie
pomiedzy dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia oswiadczenia.

Informacja o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez Kancelarig
Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. w Katowicach i uzyskato opinie bez zastrzezen.
Sprawozdanie to zostato zatwierdzone uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu
30 czerwca 2008 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo ztozone w Krajowym

Rejestrze Sadowym oraz zgtoszone do publikacji w Monitorze Polskim B.

Informacja o grupie kapitalowej w okresie obj¢tym przegladem
Sktad grupy kapitatowej PZ Cormay na dzien 30 czerwca 2008 roku:
* jednostka dominujaca
- PZ Cormay S.A. z siedziba w L.omiankach
e jednostki zalezne

Kormej Diana Sp. z 0.0. z siedziba w Minsku (Biatorus),
- Kormiej Rustand S.A. z siedziba w Moskwie (Rosja).

W okresie objetym przegladem nie wystapity zmiany w sktadzie grupy kapitatowe;.



R

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej PZ Cormay S.A. z siedziba w Lomiankach sporzadzone na
dzien 30 czerwca 2008 roku zostato objete przegladem przeprowadzonym przez Kancelarie Porad
Finansowo-Ksiggowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. w Katowicach.

Jednostki zalezne zostaty whaczone do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres objety

przegladem metoda konsolidacji petne;.




II.

INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowosci oraz prowadzenie dokumentacji
konsolidacyjnej

Opracowana przez jednostke dominujaca dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi
ustawy o rachunkowosci. Zasady wyceny aktywéw i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego za okres
konczacy sie 30 czerwca 2008 roku sa zgodne z zasadami okreslonymi w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez MSR i MSSF - w ustawie o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2002 r. Nr 76 poz. 694 wraz z pdzniejszymi zmianami) i wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

Sprawozdania jednostek zaleznych objetych konsolidacja zostaty przeksztatcone dla potrzeb sprawozdania
skonsolidowanego.

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez jednostke dominujaca jest kompletna.

Okreslenie zastosowanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zasad
i metod wyceny aktywéw i pasywow oraz ustalenia wyniku finansowego.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sa zgodne z zasadami
okreslonymi w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowoéci (MSR), Migdzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwiazanych z nimi interpretacjach ogtoszonych w formie
rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez MSR i MSSF -
wustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2002 roku Nr 76 poz. 694 wraz
z pozniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych. Zasady wyceny aktywow
1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego za okres koniczacy sie 30 czerwca 2008 roku byty stosowane
w sposéb ciagty w odniesieniu do roku ubiegtego.

Wycena aktywow i pasywoéw wyrazonych w walutach obecych

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych sltadniki altywow i pasywoéw pienieznych po
obowiazujacym na ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Réznice kursowe dotyczace aktywdw i pasywdw wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien ich
wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych zalicza sie do przychodéw i kosztow
finansowych.
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Aktywa i pasywa niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
wykazywane s3 po kursie obowigzujacym w dniu zawarcia transakeji.

Natomiast aktywa i pasywa niepieni¢zne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa
wyceniane po kursie obowiazujacym w dniu dokonania wyceny do wartosci godziwe).

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja srodki trwate oraz srodki trwate w budowie. Do srodkow trwatych
zaliczane s3 sktadniki majatku, kiore sa nabywane i utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie
produkcyjnym lub przy dostawach towaréw i swiadczeniu ustug w celu oddania do uzytkowania innym
podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych, oraz ktorym towarzyszy
oczekiwante, 1z beda uzytkowane przez czas dtuzszy mz jeden okres. _

Srodld trwate wyceniane sa w cenie nabycia lub po koszcie wytworzenia, pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne.

Srodki trwate w budowie wykazywane s3 w wysokoéci ogdtu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem.

Wartos$¢ firmy

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscia godziwa udziatu jednostki dominujace;
w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto przejetych jednostek zaleznych na dzien przejecia.
Warto$¢ firmy podlega testowaniu pod katem utraty wartosci. W bilansie wartos¢ firmy wykazuje sie
wedtug kosztu pomniejszonego o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci, ktore ujmuje sie

w rachunku zyskow 1 strat.

Warto$ci niematerialne

Wartosci niematerialne to mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki akrywow nie posiadajace
postaci fizycznej, pozostajace pod kontrola jednostek, z ktorych jednostki osiagna w przysztosci korzysci
ekonomiczne.

Wartosci niematerialne obejmuja nabyte prawa majatkowe, koszty prac rozwojowych oraz oprogramowanie
komputerowe nabyte przez jednostke nadajace sie do gospodarczego wykorzystania.

Wartosci niematerialne wyceniane sa wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy

amortyzacyjne.
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Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Akrywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalone zostaty w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi roznicami przejsciowymi,
ktore spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty

podatkowej mozliwej do odliczenia przy zachowaniu zasady ostroznoscl.

Zapasy

Zapasy obejmuja materiaty, produkcje w toku, wyroby gotowe oraz towary.

Zapasy wyceniane s3 wedtug cen zakupu lub po koszcie wytworzenia nie wyzszym od cen ich sprzedazy
netto na dzien bilansowy.

Krotkoterminowe naleznosci

Krotkoterminowe naleznosci obejmuja:

o wszystkie naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug bez wzgledu na umowny termin zapfaty,

e pozostate naleznosci, ktérych aktualny, umowny termin sptaty ostatniej raty jest krotszy niz 12 miesiecy
od dnia bilansowego,

e wszelkie roszczenia skierowane na drogg postgpowania sadowego, co do ktorych nie zapadt prawomocny
wyrok sadowy.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy akrualizujace z tytutu utraty

Wartoscl.

Rozliczenia migdzyokresowe

Do czynnych rozliczen migdzyokresowych zalicza si¢ poniesione lub zarachowane wydatka stanowiace

koszty przysztych okreséw oraz aktywa stanowiace odpowiednik przychodéw niebedacych naleznosciami

na dzien bilansowy.

Rozliczenia migdzyokresowe obejmuja w szczegolnosct:

» optacone z gory na przyszte okresy ubezpieczenia,

o koszty trwajacych prac rozwojowych, kiore w przysztosci maja by¢ zaliczane do wartosci
niematerialnych,

o Kkoszty emisji akejL

1 %
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Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, kiore sa
wyceniane w wartosci nominalnej.

Kapital wtasny

Kapitaly wykazywane sa w wartosci nominalnej, z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa, postanowieniami statutu jednostki dominujacej oraz umow o utworzeniu jednostek
zaleznych. Kapitatem podstawowym grupy kapitatowe] jest kapital akcyjny jednostki dominujacej,
wykazywany w wysokosci zgodnej ze statutem Spétki oraz wpisem do rejestru sadowego wg wartosci
nominalnej. Poszczegolne sktadniki kapitatu whasnego jednostek zaleznych, odpowiadajace udziatowi
jednostki dominujacej we wtasnosci jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy, dodawane sa do
poszczegolnych  sktadnikow kapitatu  whasnego jednostki dominujace), z wyjatkiem jej kapitatu
podstawowego. Wynik finansowy netto okresu obrotowego stanowi zysk netto wynikajacy z rachunku
zyskow i strat.

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci kwot podatku dochodowego
wymagajacej] w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystapieniem dodatnich roznic przejsciowych. Zmiany
wartosci tej rezerwy zalicza sie do przychodow lub kosztow.

Rezerwy

Rezerwy na zobowiazania tworzone s3 na wynikajace z przesztych zdarzen pewne lub wysoce
prawdopodobne przyszte zobowiazania, krorych kwote mozna wiarygodnie oszacowac.

Rezerwy obejmuja rezerwy na swiadczenia pracownicze.

Zgodnie z zaktadowym systemem wynagradzania pracownicy Spétek grupy kapitatowej maja prawo do
odpraw emerytalnych i rentowych. Spotki uznaja koszty z tych tytutéw na bazie memoriatowej. Wycena
swiadczen dokonywana jest metoda aktuarialng na koniec kazdego roku obrotowego.

W bilansie rezerwy prezentowane sa z podziatem na dtugoterminowe i krotkoterminowe.
Zobowigzania finansowe

Zobowiazania finansowe obejmuja zobowiazania z tytutu kredytow oraz zobowiazania z tytutu uméow
leasingowych.
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Zobowigzania finansowe z tytutu kredytow wykazywane s3 wediug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego na dzien rozpoczecia leasingu wyceniane s3 wediug
nizszej z dwoch nastepujacych wartosci: wartosci godziwej srodka stanowigcego przedmiot leasingu lub
wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sa rozdzielane pomiedzy koszty
finansowe

1 zmniejszenie salda zobowiazania z tytutu leasingu w sposob umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek
od pozostatego do sptaty zobowigzania.

W bilansie zobowiazania finansowe prezentowane sa w podziale na dtugoterminowe i krotkoterminowe.

Zobowigzania i rozliczenia mi¢dzyokresowe

Zobowiazania obejmuja ogot zobowiazan z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na termin zaptaty oraz
pozostate tytuty zobowiazan wymagajace zaptaty w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zobowiazania
krotkoterminowe wykazywane sa w kwocie wymagajace) zaptaty.

Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja otrzymane dotacje na sfinansowanie nabycia Srodkow trwatych.

W bilansie prezentowane sa z podziatem na dtugoterminowe 1 krotkoterminowe.

Przychody netto ze sprzedaiy produktéw, towaréw i materialéw

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw stanowia powstajace powtarzalnie
przychody zwigzane bezposrednio z dziatalnoscia podstawowa jednostki. Przychody te wykazywane sa
w wartosci godziwe] zaptaty otrzymanej badz naleznej bez podatku od towarow 1 ustug z uwzglednieniem

dotacji, opustow, rabatow, itp.

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materialow oraz koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw oraz koszty sprzedazy 1 ogolnego zarzadu obejmuja
wszystkie koszty zwiazane z dziatalnoscia podstawowa, za wyjatkiem pozostatych kosztow oraz kosztow
finansowych.

Pozostate przychody i koszty

Pozostate przychody i koszty obejmuja przychody i koszty niezwiazane bezposrednio z podstawowa
dziatalnoscia gospodarcza, wptywajace na wynik finansowy.
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Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe obejmuja przychody i koszty zwiazane z dziatalnoscia finansows wptywajace
na wynik finansowy.

Ustalenie wyniku finansowego

Wynik finansowy netto grupy kapitatowej zostal ustalony na podstawie przychodow i kosziow
z wytaczeniem przychodéw i kosztow dotyczacych obrotow wewnetrznych pomigdzy jednostkami objetymi
konsolidacja, z wytaczeniem niezrealizowanych zyskow powstatych na operacjach dokonanych miedzy
jednostkami objetymi konsolidacja oraz z wytaczeniem czesci wyniku finansowego, przypadajacego na

udziatowcdw mniejszosciowych.

Wyprowadzenie wartosci firmy

Warto$¢ firmy z konsolidacji stanowi rdznice pomiedzy kosztem nabycia jednostek zaleznych, a wielkoscia
przypadajacych na jednostke dominujaca akrywow netto jednostek zaleznych, ustalona na podstawie
wartosci godziwe) aktywow netto jednostek zaleznych na dzien nabycia udziatow.

Konsolidacja kapitatéw i ustalenie kapitaléw mniejszosci

Kapitatem podstawowym grupy kapitatowej jest kapitat akcyjny jednostki dominujace).

Kapitat podstawowy jednostek zaleznych w czgsci stanowigcej whasnos¢ jednostki dominujacej zostat
skompensowany z wartoscia nominalng udziatow ujetych w bilansie jednostki dominujacej na dzien objecia
kontroli.

Do pozostatych sktadnikow kapitatu wiasnego jednostki dominujacej dodano czesci odpowiednich
sktadnikéw kapitatu witasnego jednostek zaleznych w wielkosci odpowiadajacej udziatowi jednostk
dominujacej we whasnosci jednostek zaleznych.

Udziaty w kapitale wtasnym jednostek zaleznych, nalezacych do osob lub jednostek innych niz objete
konsolidacja, wykazuje sie odrebnej pozycji pasywow skonsolidowanego bilansu w ramach kapitatu
whasnego jako ,, Kapitaty mniejszosci”.

Udziaty mniejszosci stanowia te cze$¢ wynikéw netto uzyskanych z dziatalnosci oraz aktywow netto
jednostki zaleznej, ktére mnozna przyporzadkowa¢ do udziatow nienalezacych (bezposrednio lub posrednio
przez jednostki zalezne) do jednostla dominujace;.
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Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacjg

Do wymagajacych wytaczenia wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja
zaliczono wszelkie rozrachunki miedzy tymi jednostkami.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano takze wytaczen przychodow
1 kosztow dotyczacych operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja.

Wytaczenia wynikoéw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w wartosci
aktywow

Zawarte w warto$ci aktywow wykazanych w sprawozdaniu na dzien 30 czerwca 2008 roku nie zrealizowane
wyniki powstate na operacjach dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja zostaty wytaczone
w sposob prawidiowy.

Skutki sprzedazy calosci lub czesci udzialow w jednostce zaleznej
W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2008 roku jednostka dominujaca nie dokonata sprzedazy udziatow
w jednostkach podporzadkowanych.

Zobowiazania warunkowe i ryzyka
Zabezpieczenie na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich

Na dzierr 30 czerwca 2008 roku zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz osob trzecich obejmuyja:

" (wos. dotych)
‘e hipoteke na nieruchomoéciach 1150
' zsawrejestrowynasamochodach R
‘e przewlaszczemianazapasach 300

Pozostate zobowigzania warunkowe

Na dzien 30 czerwca 2008 roku nie wystepuja pozostate zobowigzania warunkowe.

Zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 19 sierpnia 2008 roku Zarzad Spotki ztozyt oswiadczenie o dokonaniu podwyzszenia kapitatu
podstawowego Spotki w drodze oferty publicznej poprzez emisje 1.984.816 akeji na okaziciela serii D.

W wyniku dokonanego podwyzszenia kapitat podstawowy Spotki wyniesie 11.862 tys. ztotych. Do dnia

zakonczenia przegladu podwyzszenie to nie zostato zarejestrowane w KRS.
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Po dacie bilansu nie wystapity inne istotne zdarzenia majace wptyw na sytuacje finansowa i majatkows
grupy kapitatowej objetej przegladem.

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Dane zawarte w skonsolidowanym zestawieniu zmian w kapitale sa kompletne oraz zgodne z informacjami

zawartymi w skonsolidowanym bilansie.

Skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych zostat sporzadzony prawidtowo.

Wielko$ci wykazane w tym sprawozdaniu wynikaja ze skonsolidowanego bilansu i skonsolidowanego
rachunku zyskéw i strat oraz innych informacji objasniajacych.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa prawidtowe
i kompletne oraz zgodne z wielko$ciami prezentowanymi w innych czesciach sprawozdania.

Nie stwierdzity$my istotnych brakéw i nieprawidiowosci mogacych wemnie wptynaé na rzetelnos¢

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Blegh rewidenci: Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spatka 3 ograniczong odpewiedsialnosciq
\ 40-954 Katowice, ul. Powstaticiw 34
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Katowice, dnia 30 wrzesnia 2008 roku
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