NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Za okres od 01.01.2008 do 30.06.2008

o Grunty, Srodki Maszyny Srodki
Wyszczegolnienie _budynkl transportu i Pozostate trwate _ Razem

i budowle urzadzenia w budowie
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 1841 893 826 3155 191 6 906
Korekta klasyfikacjisrodkow trwatych 59 -59 0
x\é‘i‘gf;g brutto na poczytek okresu po 1841 893 885 3096 191 6 906
Zwigkszenia 9 99 58 652 75 893
-nabycie 9 99 58 652 75 893
-z tytulu przeszacowania wasto 0
Zmniejszenia 0 36 13 137 0 186
-zbycie 14 123 137
-z tytutu przeszacowania wastn 22 13 14 49
Warto§¢ brutto na koniec okresu 1 85(@ 956 930 3611 266 7613
Warto$§¢ umorzenia na pocatek okresu 43 211 277 418 949
Korekta klasyfikacjisrodkow trwatych 40 -40
\li\éartétlz)céig umorzenia na pocatek okresu po 43 211 317 378 949
zwiekszenia 24 63 74 284 445
zmniejszenia 16 11 39 66
-zbycie 3 27 30
-z tytutu przeszacowania wasto 13 11 12 36
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 61 258 380 623 1328
Warto$¢ netto na koniec okresu 1783 698 550 2988 266 6 285
Za okres od 01.01.2007 do 31.12.2007 r.

Grunty, ) Srodki

budynki i Srodki Maszyny i trwate w

Wyszczegolnienie budowle | transportu | urzadzenia| Pozostale budowie Razem

Warto$¢ brutto na poczatek okresu 808 929 784 1636 4 157
Zwigkszenia 1033 161 102 1708 191 3195
-nabycie 1033 161 100 1708 191 3193
-z tytulu .przeszacowania waftd 2 2
Zmniejszenia 0 197 60 189 446
-zbycie 68 41 153 262
-inne 100 17 117
-z tytutu .przeszacowania waftd 29 19 19 67
Warto§¢ brutto na koniec okresu 1841 893 826 3155 191 6 906
Warto$¢ umorzenia na pocatek okresu 119 142 71 332
zwiekszenia 43 118 148 363 672
zmniejszenia 26 13 16 0 55
-zbycie 2 4 6 12
-inne 6 6
-z tytutu .przeszacowania waftd 18 9 10 37
Warto§¢ umorzenia na koniec okresu 43 211 277 418 0 949
Warto$¢ netto na koniec okresu 1798 682 549 2 737 191 5 957




W grupie kapitalowej zostaly ustanowione zastawg samochodach osobowych jako zabezpieczenie spiaty
kredytow w BRE Bank S.A. O/Lublin.dczna warté netto samochodéw ofiych zastawem wyniosta: na
dzien 30.06.2008 roku -474 tys. zt, na dzi&l.12.2007 roku -405 tys. zi.

Tytutem zabezpieczenia sptaty kredytow w BRE bank. Sistanowiono hipotekkaucyjry na nieruchomizi

w Maryninie. Warté¢ ustanowionej hipoteki wynositadznie na dzig 30.06.2008 roku - 1.150 tys. zt, a na
dzien 31.12.2007 roku - 800 tys. ztotych. Wartmetto budynkéw i budowli znajcagych sg na terenie tej
nieruchoméci - wynosita na dzie 30.06.2008 roku - 1.684 tys. zt, na dz8&1.12.2007 roku - 1.789 tys. zt.

2. WARTOSC FIRMY

Wyszczegdblnienie 30.06.2008 31.12.2007
Warto ¢ brutto na poczatek okresu 354 354
Zwiekszenia
Zmniejszenia
Warto §¢ brutto na koniec okresu 354 354

Powstanie wartei firmy opisano w nocie nr 19: " Pgizenie jednostek gospodarczych”.

3. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Za okres od 01.01.2008 do 30.06.2008

Warto ci niematerialne wytworzone we oo .
wlasnym zakresie Pozostate wartdci niematerialne
o Razem
Wyszczego6lnienie
Patenty, znaki Patenty, znaki
firmowe, prace Pozostate firmowe, prace Pozostate
rozwojowe rozwojowe
Warto §¢ brutto na poczatek okresu 89 104 8 201
Zwiekszenia 146 146
- habycie 146 146
- inne
Zmniejszenia
Warto$¢ brutto na koniec okresu 89 104 154 347
Warto §¢ umorzenia na pocatek okresu 8 3 11
zwiekszenia 9 5 1 15
zmniejszenia
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu 9 13 4 26
Wartas¢ taczna umorzenia i odpisu z 9 13 4 26
tytutu utraty wartéci na koniec okresu
Warto §¢ netto na koniec okresu 80 91 150 321




Za okres od 01.01.2007 do 31.12..2007

Warto §ci niematerialne wytworzone we - .
- Pozostate wartdci niematerialne
o whasnym zakresie Razem
Wyszczegolnienie
Patenty, znaki Patenty, znaki
firmowe, prace Pozostate firmowe, prace Pozostate
rozwojowe rozwojowe
Warto §¢ brutto na poczatek okresu 8 8
Zwiekszenia 89 104 193
- nabycie 104 104
- inne 89 89
Zmniejszenia
Warto ¢ brutto na koniec okresu 89 104 8 201
Warto §¢ umorzenia na pocatek okresu
zwiekszenia 8 3 11
zmniejszenia
Warto §¢ umorzenia na koniec okresu 8 3 11
Wartai¢ taczna umorzenia i odpisu z 8 3 11
tytutu utraty wartéci na koniec okresu
Warto §¢ netto na koniec okresu 89 q 96 5 190

Grupa nie posiada wakm niematerialnych o nieograniczonym okrestgtkowania.
Koszty amortyzacji wartai niematerialnych zostaly ¢tg w kosztach ogélnego zadu.

4. PODATEK DOCHODOWY

Gtéwne sktadniki obciazenia / uznania podatkowego w rachunku zyskow i strat:

Wyszczegblnienie Za okres od 01.01| Za okres od 01.01
y 9 do 30.06.2008 do 30.06.2007
Biezacy podatek dochodowy 144 315
- biezace obcizenie z tytutu podatku dochodowego 140 315
- korekty dotyczce biezacego podatku dochodowego z lat 4

ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy 50 115
- obcizenie/uznanie z tytutu podatku odroczonego daiyez 50 115
powstania i odwracaniaesidznic przegciowych

- obchzenie/uznanie z tytutu podatku odroczonego daiyez

zmian stawek podatkowych

Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane w rachunku zyskov

. : 194 430
i strat, w tym:

- przypisane dziatalrigi kontynuowanej 194 430
- przypisane dziatalrigi zaniechanej - -




Odroczony podatek dochodowy

WyszczegOlnienie

Za okres od 01.01
do 30.06.2008

Za okres od 01.01
do 30.06.2007

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- réznica miedzy wartécia bilansova a podatkow srodkéw

trwatych oraz wart&ci niematerialnych i prawnych 985 89
- przychody nie podatkowe -adice przejciowe

Podstawa ustalenia rezerwy na podatek odroczony 985 789
Rezerwa brutto z tytutu odroczonego podatku dochodeego

na koniec okresu 187 150
Rezerwa brutto z tytutu odroczonego podatku dochodeego 129 0
na pocatek okresu

Zmiana stanu rezerwy na podatek odroczony 58 150
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

-nie wyptacone wynagrodzenia 283 148
- nie wptacone skladki ZUS 95 38
- niezrealizowane tdice kursowe 31

- rezerwa na odprawy emerytalne 21

Podstawa ustalenia aktywa z tytutu podatku odroczoego 430 186
Aktywa brutto z tytutu odroczonego podatku dochodovego na 82 35
koniec okresu

Aktywa brutto z tytutu odroczonego podatku dochodovego na 74 0
pocztek okresu

Zmiana stanu aktywa z tytutu podatku odroczonego 8 35
Obcigzenie/uznanie z tytutu odroczonego podatku 50 115

dochodowego

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przegpodatkowaniem
z podatkiem dochodowym wykazanym w rachunku zyskéw i strat

Za okres od 01.01 do 30.06.2008

i strat

Wyszczegolnienie PZ CORMAY KORMIEJ
SA KORMEJ DIANA RUSEAND

\é\é)llqrt])illfng\?vr;%\gvy brutto przed opodatkowaniem z dziailnosci 755 41 05
Kpszjy nie s;arllowilce kosztéw uzyskania przychodéw - 81 1 7
réznice przejsciowe, w tym:
- koszty nie wyptaconych wynagrodze 44
- nie zaptacone sktadki ZUS 21
- réznica midzy amortyzag bilansow a podatkow -177 1 7
-inne r&nice przejciowe 31
K'osz.ty nie stanowice kosztéw uzyskania przychodéw - 3 7
réznice trwate, w tym:
- koszty reprezentacji 10
- inne ré@nice trwate (koszty) -13 7
Przychody nie kedace przychodami podatkowymi -131
Podstawa wyliczenia podatku dochodowego 540 42 109
Stawka podatkowa (w %) 19% 24% 24%
Obciazenie/uznanie podatkowe 103 10 26
Dodatkowe obchzenie wyniku netto 1
Obcigzenie/uznanie podatkowe wykazane w rachunku zyskov, 103 11 26




Za okres od 01.01 do 30.06.2007
WyszczegOlnienie KORMIEJ
PZ CORMAY S.A. | KORMEJ DIANA RUSEAND

Wynik flnansowy brutto przed opodatkowaniem z dziailnosci 1230 32 183
kontynuowanej
Zyskl/strata przed opodatkowaniem z dziatétma@aniechanej
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 1230 32 183
Koszty nie stanowjce kosztow uzyskania przychoddw, w tym 109 29 15
- amortyzacjgrodkow trwatych leasingowych (leasing 13 15
operacyjny)
- koszty nie wyptaconych wynagrodze 149
- nie zaptacone sktadki ZUS 38
- optaty administracyjne 10
- réznica medzy amortyzagj bilansow a podatkow -128
-inne ré&nice 37 19
Przychody nie kzdace przychodami podatkowymi -8
Podstawa wyliczenia podatku dochodowego 1339 61 190
Stawka podatkowa (w %) 19% 24% 24%
iOslct)rc{:tlien|e/uznan|e podatkowe wykazane w rachunku zyskév| 254 15 16

5. NALE ZNOSCI | ROZLICZENIA Ml EDZYOKRESOWE

WyszczegOllnienie 30.06.2008 31.12.2007

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug: 3736 4242

- cz$¢ diugoterminowa

- c&$¢ krétkoterminowa 3736 4242
Naleznosci od jednostek zalénych: 0 0

- cz$¢ diugoterminowa

- c&$¢ krétkoterminowa 0
Naleznosci od jednostek powazanych: 593 689

- cz$¢ diugoterminowa

- c&$¢ krétkoterminowa 593 689
Przedptaty: 87

- cz$¢ diugoterminowa

- c&$¢ krétkoterminowa 87
Pozostate nalenosci: 679 754

- cz$¢ diugoterminowa

- c&$¢ krétkoterminowa 679 754
Rozliczenia medzyokresowe czynne: 421 288

- cz$¢ diugoterminowa 10

- c&$¢ krétkoterminowa 411 288
ool?rg:a/ aktualizujace z tytutu utraty wartosci na pocatek 333 180
Ujecie w okresie odpiséw aktualizujcych z tytutu utraty 167
wartosci
Odwrécgnie w okresie odpisu aktualizujcego z tytutu utraty 14
wartosci
ool?rg:a/ aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec 333 333

RAZEM 5183 5639




Wartas¢ ksiggowa nalenacsci z tytutu dostaw i ustug odpowiada w przykliu ich wartéci godziwej.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nieasoprocentowane i majzazwyczaj termin pfatrioi mieszcacy sk

w okresie od 7 do 90 dni. Wastonaleznosci aktualizuje si, uwzgkdniajac stopiér prawdopodobigstwa ich
zaplaty.

Wartas¢ odpiséw aktualizujcych z tytutu utraty warkei naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug wynosita na

dzien 30.06.2008 i na dzfe31.12.2007 r. 192 tys. zt a na pozostatezmakei 141 tys. zi.

Pozostate nalgnosci z tytutu: 30.06.2008 31.12.2007
optat celnych i podatkéw 307 333
cesji nalenosci 5 5
sprzeday srodkow trwatych
naleznoici z tytutu rozliczenia Z8S 9
zaliczki nasrodki trwate i wartéci niematerialne 158 193
z tytutu odszkodowa 13
od pracownikéw 46 2
réznic inwentaryzacyjnych 74 74
wptaconych kauciji 17 17
pozostate nalaosci 72 108
Razem pozostate nalaosci brutto 679 754
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartei 141 141
Razem pozostate nalnosci netto 538 613
Rozliczenia mgdzyokresowe czynne: 30.06.2008 31.12.2007
optacone ubezpieczenie 33 47
koszty prac rozwojowych 101 75
koszty leasingu
materiaty pomocnicze 5 10
koszty licenciji 16 14
koszty rejestracji znaku towarowego 11 11
szkolenie serwisantow 3
czynsz
koszty publicznej emisji akcji 250 119
inne koszty 2 12
RAZEM 421 288

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - struktura walutowa

stan na dzieh 30.06.2008

Wyszczegolnienie Wartoéc’_ W wartosé¢ w PLN
walucie

naleznosci w EUR 437 1466

naleznosci w USD 77 163

naleznosci w BYR 155 372 158

naleznosci w RUB 6 449 584

naleznosci w PLN 1365 1365
RAZEM 3736

stan na dzieh 31.12.2007

WyszczegO6lnienie

warté¢ w walucie

wartosé w PLN

naleznosci w EUR 564 2020
naleznosci w USD 175 426
naleznosci w BYR 127 089 148
naleznosci w RUB 2 601 259
naleznosci w PLN 1389 1389

RAZEM

4242




Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) - z podziat nanaleznosci terminowe i nie sptacone w okresie

WyszczegOblnienie 30.06.2008
Nalezngici terminowe 2147
Naleznosci przeterminowane 1589
a) do 2 miesicy 965
b) powyzej 2 mies¢cy do 3 miesicy 218
c) powyzej 3 miesgcy do 6 miesicy 97
d) powyrej 6 miestcy 309
Razem nalenosci z tytutu dostaw i ustug brutto 3736
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty warkei 192
Razem naleénosci z tytutu dostaw i ustug netto 3544
Wyszczegoblnienie 31.12.2007
Nalezngici terminowe 3 027
Naleznosci przeterminowane 1215
a) do 2 miesccy 596
b) powyzej 2 mies¢cy do 3 miesicy 147
c) powyzej 3 miesgcy do 6 miesicy 182
d) powyzej 6 miestcy 290
Razem nale&nosci z tytutu dostaw i ustug brutto 4242
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty warkei 192
Razem nalenosci z tytutu dostaw i ustug netto 4 050

6. ZAPASY
Za okres od 01.01.2008 do30.06.2008
Wycena wediug Kwota} oc_lpiséw Kwoty_ odpiséw Kwota} oc_lpiséw Warto & Warto sc
o ceny akttuallgU] qcych akttuallgU] qcych aktuallztU] qc_:ych bilansowa . zapasow o
Wyszczegdlnienie ) wartosci zapasow wartosci zapasow wartosci . stanowigcyc
nabyma/kos_ztu na pocatek ujetych w okresie | zapasow na zapasow na zabezpieczenie
wytworzenia : ' koniec okresu S
okresu jako koszt koniec okresu zobowigzan
Materiaty 1504 1504
Materiaty pomocnicze 0
Produkty w toku 298 298
Wyroby gotowe 515 515
Towary 5851 54 54 6 797 300
RAZEM 8 168 54 0 54 8114 300
Za okres od 01.01.2007 do 31.12.2007
Wycena wedhug Kwota oqpiséw Kwoty od_pis()w Kwota oqpiséw Warto Warto sc
o ceny aktua’h;m qcych aktua’h;m qcych aktuahzuquc':ych bilansowa zapasow
Wyszczegdlnienie nabycia/kosztu wartosci zapasow wartosci zapasow wartosci zapaséw na stanowicych
orzenia na pocztek uj gt_ych w okresie zapaséw na Koniec okresu zabezpl(_eczenle
wytw okresu jako koszt koniec okresu zobowigzan
Materiaty 1413 1413
Produkty w toku 241 241
Wyroby gotowe 1082 1082
Towary 3854 54 54 3800 300
RAZEM 6 590 0 54 54 6 536 300




Wedtug stanu na dz. 30.06.2008 i na dA3&.12.2007r. dokonano przewtaszczenia zapaséwayagaych do
kwoty nie nizszej n 300 tys. zlotych, jako zabezpieczenia umowy kredgj w V Oddziale Banku Pekao S.A.

w Lublinie.

7. SRODKI PIENI EZNE | ICH EKWIWALENTY

Wyszczegoblnienie 30.06.2008 31.12.2007
Srodki pienkzne w banku i w kasie 499 1066
Lokaty krétkoterminowe 0
Razem 499 1 066
KREDYTY W RACHUNKU BIE ZACYM
BRE Bank S.A. 30.06.2008 31.12.2007
Limit 500 300
Zadtwzenie na dzig bilansowy 461 51
Wartaos¢ niewykorzystanego kredytu 39 249
Bank Pekao S.A. 30.06.2008 31.12.2007
Limit 700 700
Zadtwzenie na dzig bilansowy 649 508
Wartas¢ niewykorzystanego kredytu 51 192

Wartas¢ srodkow piengznych i ich ekwiwalentéw wykazana w rachunku przegw pienkznych jest zgodna z
wartcicia srodkow piengznych wykazanych w bilansie.

Wartas¢ godziwasrodkow piengznych i ich ekwiwalentéw jest rowna wasét bilansowej.
Srodki pienkzne w banku goprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych.

8. KAPITAL PODSTAWOWY

Liczba akcji sktadajacych se na kapitat podstawowy (w tys.)

Wyszczegoblnienie 30.06.2008 31.12.2007
Akcje zwykte o wartéci nominalnej 1,- zt 9877 9877
Razem 9877 9877

Zmiany liczby akcji (w tys.)

Akcje zwykte wyemitowane i w petni optacone

01.0130.06.2008

01.01- 31.12.2007

Na pocatek okresu 9877 6 882
emisja akcji 2500
emisja akcji 495
Na koniec okresu 9 877 9 877




9. KAPITAL ZAPASOWY | REZERWOWY

Za okres od 01.01 do 30.06.2008

Nadwyzka ze

. : Kapitat
sprzedazy Kapitaty
A " L . | rezerwowy z
Wyszczegolnienie akcji powyzej | rezerwowe i L. Razem
o tytutu ré znic
wartosci zapasowe
. . kursowych
nominalnej
Saldo na poctek okresu 673 -24 649
Zmiany zasad (polityki) rachunkowa 0
Saldo na poc#tek okresu po
korektach(po przeksztatceniu) 673 24 649
Nadwyzka ze sprzeds akcji powyej
wartasci nominalnej
Koszty emisji odniesione na kapitat
Podziat wyniku za rok ubiegty 1569 1569
Réznice kursowe z wyceny jednostek -8 -8
dziatapcych za granig
Saldo na koniec okresu 673 1569 -32 2210
Za okres od 01.01 do 31.12.2007
Nadwyzka ze )
sprzedazy Kapitaty Kapitat
Wyszczegolnienie akcji powyzej | rezerwowe i rezerwowy z Razem
J ,y. J tytutu ro znic
wartosci zapasowe kursowych
nominalnej
Saldo na pocitek okresu -2 -2
Zmiany zasad (polityki) rachunkowa
Saldo na pocitek okresu po korektach (po 2 2
przeksztatceniu)
Nadwyzka ze sprzedy akcji powyzej 745 745
wartasci nominalnej
Koszty emisji odniesione na kapitat -72 -72
Podziat wyniku za rok ubiegty
Raéznice kursowe z wyceny jednostek 22 22
dziatahcych za granic
Saldo na koniec okresu 673 -24 649




10. REZERWY

Stan na 30.06.2008

Stan na 31.12.2007

L Rezerwy na Rezerwy na
Wyszczegolnienie swiadczenia swiadczenia
i Pozostate ; Pozostate
pracownicze Razem pracownicze Razem
: rezerwy - rezerwy
i tym i tym
podobne podobne
:/)\//r?]r.msc na pocatek okresu, w 21 68 89 21 21
-krétkoterminowe na pogtek okresu 68 68
-dlugoterminowe na pogtek okresu 21 21 21 21
Zwiekszenia 68 68
Zmniejszenia 68 68
Warto$¢ na koniec okresu w tym: 21 21 21 68 89
-krétkoterminowe na koniec okresu 68 68
-dtugoterminowe na koniec okresu 21 21 21 21

Na dzieh 30.06.2008 r. rezerwa na odprawy emerytalne wiim@4 tys. zt. Rezerwa oszacowana zostata przy

przyjeciu zal@en aktuarialnych. W pierwszym potroczu 2008 roku wWi®@ rezerwy nie ulegta zmianie.
Nagrody jubileuszowe i inn@viadczenia okoliczniciowe w Grupie Kapitatowej PZ Cormay nie wystlja.

11.KREDYTY BANKOWE | PO ZYCZKI

. . Stan na
Krétkoterminowe
30.06.2008| 31.12.200
Kredyty w rachunku bieicym 1110 559
Pozostate kredyty 56 450
Pazyczki otrzymane
Krotkoterminowa czsé
dtugoterminowego kredytu 190 190
Krétkoterminowa czsé
dtugoterminowej payczki
Razem 1 356 1199
) Stan na
Dlugoterminowe
30.06.2008 31.12.2007
Kredyt bankowy 83 178
Pazyczki otrzymane 300 500
Razem 383 678
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Kwota kredytu
| pozyczki wg Kwota kredytu/pozyczki Warunki Termin
Nazwa umowy pozostata do sptaty oprocentowania| splaty Zabezpieczenia
jednostki zt | waluta| 30.06.2008 31.12.2007
hipoteka kaucyjna do kwoty 1.000 tys. zt ustanowipnzez TT Management Sp. z 0.0. na
nieruchoméci w Lublinie, wraz z cegjpraw z polisy ubezpieczeniowej, przewtaszczenpagaw
magazynowych do kwoty niezsizej niz 300 tys. ztotych wraz z cegpraw z polisy ubezpieczeniowej
WIBOR 1M + 2 weksel wlasny in blanco wraz z deklatagjekslows, petnomocnictwo do dysponowania rachunkan
PKO S.A. 700 PLN 649 508 p.p 31.05.2009 Emitenta w Banku Pekao S.A.
BRE Bank WIBOR 1M + 1,8 zastaw rejestrowy na samochodach osobowych , Wedaeny in blanco wraz z deklaraajekslovwy z
S.A. 120] PLN 50 70 p.p 28.09.2009 dnia 02.01.2007 roku
BRE Bank WIBOR 1M + 2,0 zastaw rejestrowy na samochodach osobowych , Wedaeny in blanco wraz z deklaraajekslovwy z
S.A. 120] PLN 44 63 p.p 31.07.2009 dnia 02.01.2007 roku
BRE Bank WIBOR 1M + 3,2 hipoteka kaucyjna do kwoty 700 tys. ztotych na mddomdaci potozonej w Maryninie weksel in blanc
S.A 500 PLN 461 51 p.p 17.06.2009 zaopatrzony w deklaragcjvekslows z dnia 02.01.2007
BRE Bank WIBOR 1M + 2,0 zastaw rejestrowy na samochodach osobowych , Wedaeny in blanco wraz z deklaragjekslow z
S.A 197] PLN 97 131 p.p 31.12.2009 dnia 29.12.2006 roku
BRE Bank WIBOR 1M + 2,0 zastaw rejestrowy na samochodach osobowych , Wedaeny in blanco wraz z deklaragjekslow z
S.A 122| PLN 82 104 p.p 31.05.201d dnia 04.06.2007 roku
BRE Bank WIBOR 1M + 2,2 hipoteka zwykta w kwocie 450 tys. zt na nieruchéom@otozonej w Maryninie, weksel wiasny in blan
S.A. 450, PLN - 450 p.p 26.06.2009 wraz z deklaragjwekslowy z dnia 02.01.2007 roku
Volkswagen
Bank Polska|
S.A. 27| PLN 27 - 0 20.05.2009 przeniesienie, pod warunkiem zawiegegin, na Bank wiasrisi samochodu osobowego
Volkswagen
Bank Polska|
S.A. 29| PLN 29 - 0 24.06.2009 przeniesienie, pod warunkiem zawiegegin, na Bank wiasrisi samochodu osobowego
pozyczka
Kormiegj
Rustand od 12% w skali
Cormay AG 471 PLN roku 31.12.2007 bez zabezpieche
pozyczka
TT
Management 7,05% w skali
Sp. z 0.0. 500 PLN 300 500 roku 31.12.2009 weksel in blanco z klauzubez protestu
razem - 1739 1877
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12.ZOBOWI AZANIA Z TYTULU LEASINGU

Przyszte minimalne optaty Stan na

leasingowe 30.06.2008 31.12.2007

w okresie do 1 roku 6 135
w okresie od 1 roku do 5 lat 10
w okresie powyej 5 lat

Razem 61 145

Emitent jest stromumoéw leasingowych rozliczanych w &gach jako leasing finansowy. Wastopocztkowa
obiektow leasingu figuragych w kségach Emitenta na d#i€30.06.2008 r. wynosita 215 tys. zt, a na dzie

31.12.2007 r. - 378 tys. zt . Przedmiotem leasisgsamochody oraz aparaty medyczne. Umowy leasingowe

zostaly zawarte na okres od 30 do 61 mi®sii zawierag opcg mozliwosci przeniesienia wiasioi

uzytkowanych obiektéw na leasingobierc

Zobowigzania z tytutu umow najmu - umowy najmu zawarte przez Spoétki wchodgce w skiad

grupy kapitatowej:

2008 - 110 tys. zt.

Kormiej Rustand - umowa na najem powierzchnidiych i magazynowych. Koszty najmu poniesione p&potic
1 |w pdiroczu 2008 wyniosty 110 tys. zt, w | p6trac2007 - 112 tys. zt. Przewidywane koszty wynajml pdtroczu

2 Kormiej Rustand - umowa na wynajem miejsc parkimgch. Suma kosztéw poniesionych przez Spdé¥d potroczu
2008 wyniosta 6 tys. zt, w | pétroczu 2007 - 6.t Przewidywane koszty najmu w Il pétroczu 20@@osz 7 tys. zt.

wynosz 14 tys. zt.

Kormej Diana - umowa na najem lokali biurowychagazynowych. Koszty najmu poniesione przez Spatk
3 | pétroczu 2008 wyniosty 14 tys. zt , w | p6troczu020- 8 tys. zt. Przewidywane koszty wynajmu w lirp6zu 2008

PZ Cormay S.A. -umowa najmu z dnia 16.11.200&majem lokalu w Lublinie. Umowa zostata zawartzeprfirmg

PZ Cormay, a Emitent wszedt w prawa i obgeki najemcy po wniesieniu tej firmy aportem. Umoxastata zawarta n
czas nieokrdony. Koszty najmu tego lokalu w | potowie 2008niosty 104 tys. zt, w | potowie 2007 r. Przewidyme

koszty najmu w Il pétroczu 2008 wynasi06 tys. zt

PZ Cormay S.A. -umowa najmu z dnia 04.12.2006 najam nieruchomi@i w Warszawie. Umowa zostata zawarta
jest na czas nieokdleny. Koszty najmu tego lokalu w | potroczu 2008niosty 22 tys. zt, w | potroczu 2007 — 13 tys.
zt. Przewidywane koszty najmu w Il pétroczu 2008wyz 22 tys. zi.
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13. ZOBOWI AZANIA | ROZLICZENIA MI

EDZYOKRESOWE

WyszczegOlnienie 30.06.2008 31.12.2007
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug: 3 566 3751
- C&$¢ diugoterminowa
- c&$¢ krotkoterminowa 3 566 3751
Zobowigzania wobec jednostek zaleych: 0 0
- c&$¢ dlugoterminowa
- cz$¢ krotkoterminowa
Zobowigzania wobec jednostek powsizanych: 194 172
- C&$¢ diugoterminowa
- cz$¢ krétkoterminowa 194 172
Przedptaty: 1011 0
- c&$¢ diugoterminowa
- c&$¢ krotkoterminowa 1011
Pozostate zobowjzania: 561 674
- c&$¢ dlugoterminowa
- cz$¢ krétkoterminowa 561 674
Rozliczenia midzyokresowe bierne: 0 0
- C&$¢ diugoterminowa
- c&$¢ krotkoterminowa
Rozliczenia mgdzyokresowe przychoddw: 23 23
- c&$¢ dlugoterminowa 14 17
- c&$¢ krotkoterminowa 9 6
RAZEM 5 355 4 620
Pozostate zobowgzania z tytutu: 30.06.2008 31.12.2007
podatkdw, cet i ubezpiectie 289 272
wynagrodzé 246 163
otrzymane zaliczki 1 216
inne 25 23
RAZEM 561 674

Wartas¢ ksiggowa zobowgzan z tytutu dostaw i ustug odpowiada w przykeliu ich wartéci godziwej.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sprocentowane i majzazwyczaj termin ptatréoi mieszcacy se w

okresie od 3 do 90 dni.

W Grupie Kapitatowej nie wyspity w okresie sprawozdawczym i w okresie porownzyms zobowizania
warunkowe. Spoétki Grupy Kapitatowej PZ Cormay odzielaly poeczen, nie wystawiaty weksli ani waden
spos6b nie obgkaty swojego majtku tytutem zabezpieczenia zobawén podmiotdw spoza grupy PZ Cormay.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - struktura walutowa

30.06.2008

WyszczegOllnienie wartoéc’_ W wartosé¢ w PLN
walucie
zobownrzania w EUR 485 1628
zobowrzania w USD 318 675
zobownzania w GBP 34 145
zobowizania w JPY 4 328 87
zobowihzania w BYR 16 715 17
zobownrzania w RUB 905 82
zobownzania w PLN 1561 932
RAZEM 3566
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31.12.2007

Wyszczegolnienie Wartoéc’_ W wartosé¢ w PLN
walucie
zobowirzania w EUR 538 1927
zobowizania w USD 13 32
zobownrzania w GBP 17 83
zobownzania w JPY 557 12
zobowhzania w BYR 79 038 92
zobowirzania w RUB 444 44
zobownzania w PLN 1561 1561
RAZEM 3751

14.NALE ZNOSCI | ZOBOWI AZANIA Z TYTULU PODATKU DOCHODOWEGO

Wyszczeg(’)mienie 30.06.2008 31.12.2007
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 23 -
Razem 23 -
Wyszczegdllnienie 30.06.2008 31.12.2007
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego - 34
Razem - 34

15. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW

WyszczegOblnienie

Za okres od 01.01
do 30.06.2008

Za okres od 01.01
do 30.06.2007

Przychody ze sprzedia produktow 7 182 7 483
Przychody ze sprzedaustug 494 209
Przychody ze sprzedptowarow 5599 5 206
RAZEM 13 275 12 898

Przychody PZ CORMAY w | potroczu 2008 roku ze spzedazy krajowej w podziale na produkty wiasne i

towary

Wyszczegolnienie warto§é %
Sprzeda ogdtem 4 653 100,0%
Produkty wtasne 2072 44,5%
Towary 2273 48,9%
Przychody z tytutu dzieawy aparatéw diagnostycznych i innych
ustug 308 6,6%

Przychody PZ CORMAY w | potroczu 2007 roku ze spzedazy krajowej w podziale na produkty wiasne

i towary

Wyszczegdlnienie wartosé %
Sprzeda ogdtem 4111 100,0%
Produkty wtasne 1965 47,8%
Towary 1937 47,0%
Przychody z tytutu dzieawy aparatéw diagnostycznych i innych
ustug 209 5,2%
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Przychody PZ CORMAY w | potroczu 2008 roku ze spzedazy eksportowej w podziale na produkty

wiasne i towary

Wyszczegolnienie wartosé %
Sprzeda ogétem 8 622 100,0%
Produkty wlasne 5110 59,3%
Towary 3326 38,6%
Przychody z tytutu dzieawy aparatéw diagnostycznych i innych
ustug 186 2,1%

Przychody PZ CORMAY w | potroczu 2007 roku ze spzedazy eksportowej w podziale na produkty

wiasne i towary

Wyszczegolnienie wartosé %
Sprzeda ogotem 8 787 100,0%
Produkty wiasne 5518 62,8%
Towary 3269 37,2%

Przychody z tytutu dzieawy aparatéw diagnostycznych i inny

ustug

Struktura asortymentowa sprzeday produktéw PZ Cormay w okresie 01.01-30.06.2008

Wyszczegdlnienie wartéé %
Sprzeda. produktéw 7 182 100,0%
Biochemia 5530 77,0%
Hematologia 934 13,0%
Elektroforeza 503 7,0%
Koagulacja 215 3,0%

Struktura asortymentowa sprzeday produktéw PZ Cormay w okresie 01.01-30.06.2007

Wyszczegolnienie wartéé %
Sprzedaz produktow 7 483 100,0%
Biochemia 5467 73,0%
Hematologia 1084 15,0%
Elektroforeza 766 10,0%
Koagulacja 166 2,0%
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Geograficzna struktura sprzedaty poza granice kraju - PZ Cormay S.A.

Za okres od
Kraj 01.01. do
30.06.2008

Rosja 50,2
Biatorus 14,4
Turcja 10,4
Rumunia 6,2
Szwecja 2,5
Ukraina 2,3
Niemcy 2,2
Czechy 17
Bulgaria 15
Zjednoczone Emiraty Arabskie 1,0
Wielka Brytania 0,9
Benin 08
Jordania 0,8
totwa 0,7
Korea 0,7
Macedonia 0,7
Indonezja 0,5
Austria 0,4
Portugalia 0,4
Wiochy 0,4
Inne 13
Razem 100,0

Kraj Za okres od 01.01

do 30.06.2007

Rosja 49,0
Biatorus 13,5
Turcja 10,4
Rumunia 7.4
Macedonia 2,9
Ukraina 2,4
Niemcy 2,3
totwa 1,7
Szwecja 1,6
Butgaria 1,4
Korea 0,9
Wielka Brytania 0,8
Egipt 0,8
Chiny 0,7
Zjednoczone Emiraty Arabskie 0,6
Austria 0,5
Stowacja 0,5
Wiochy 0,4
Hiszpania 0,4
Nigeria 0,4
Inne 1,4
Razem 100,0

Spoiki zalene Kormiej Rustand z Rosji i Kormej Diana z Bialer realizuj tylko sprzeda wewnatrz swojego

kraju. Sprzedado Rosji i Biatorusi jest dla grupy traktowanagadprzeda zagraniczna.
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16.KOSZTY RODZAJOWE

Wyszczegdlnienie Zadokres od 01.01.| Za okres od 01.01
0 30.06.2008 do 30.06.2007
Amortyzacjasrodkéw trwatych 445 321
Amortyzacja wartéci niematerialnych 15 4
Kosztyswiadczeé pracowniczych 2640 1985
Zuzycie surowcéw i materiatbw pomocniczych 386 369
Koszty ustug obcych 1802 1876
Koszty podatkéw i optat 183 137
Pozostate koszty 387 447
Zmiana stanu produktow i produkcji w toku -2 469 -2 489
RAZEM 3389 2 650
Koszty marketingu i dystrybucji 2132 1031
Koszty ogélnego zaszlu 2021 1987
Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatow 8442 8 757
RAZEM 12 595 11775

Koszty swiadczen pracowniczych

Wyszczegéinienie Za okres od 01.01.| Za okres od 01.01
do 30.06.2008 do 30.06.2007

Koszty wynagrodze 2239 1670

Kosztyswiadcze z tytutu rozwizania stosunku pracy 18

Koszty ubezpieczespotecznych 383 315

RAZEM 2 640 1985

Koszty prac rozwojowych

Wyszczegolnienie

Za okres od 01.01.
do 30.06.2008

Za okres od 01.01
do 30.06.2007

Zuzycie surowcow i materiatbw pomocniczych

26 18

RAZEM

26

18

17.POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY

Pozostale przychody

Wyszczegéinienie Za okres od 01.01| Za okres od 01.01
do 30.06.2008 do 30.06.2007
Dotacje pastwowe 20
Zysk na sprzedg rzeczowych aktywow trwatych 55 32
Przychody z tytutu kar, odszkodoivaeklamacji 3 9
Umorzone zobovazania 44
Otrzymane dostawy bezptatne 7
Prowizja za przekroczenie poziomu sprzgda 27
Zwrot kosztow sdowych 11 2
Otrzymane zriki upusty 176
Pozostate 4
RAZEM 316 74

17



Pozostale koszty

Wyszczegéinienie Za okres od 01.01| Za okres od 01.01
do 30.06.2008 do 30.06.2007
Przekazane darowizny 2
Umorzenie natencsci niesciagalnych 1
Dobrowolne sktadki cztonkowskie 10 8
Koszty refakturowane 3
Podatek majgkowy 2
Pozostate 5 6
RAZEM 21 16

18.PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe

Wyszczeablnienie Za okres od 01.01| Za okres od 01.01
yszczeg do 30.06.2008 | do 30.06.2007
Przychody z tytutu odsetek 21 19
Zyski z tytutu ré@nic kursowych 8 207
Zyski z tytutu zmian wart&i godziwej instrumentow 4
finansowych
RAZEM 33 226

Koszty finansowe

Wyszczegélinienie Za okres od 01.01| Za okres od 01.01
do 30.06.2008 do 30.06.2007

Koszty odsetek, w tym dotyaee: 68 63
- kredytow bankowych 50 36
- pazyczek 18 24
- inne odsetki 3
Prowizje bankowe 28 59
Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego 9 29
Koszty cesji i windykacji natenosci 20 12
Straty z tytutu ranic kursowych 81 36
Odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartei aktywow 1

finansowych

Inne koszty finansowe 12 18
RAZEM 219 217

19.POLACZENIE JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

Spotka PZ Cormay S.A. zostata zarejestrowana odgwisd w dniu 19 grudnia 2006 roku. Na dzie
rejestracji kapitat podstawowy PZ Cormay S.A. wsih6.882 tys. zt i w 100% byt wtaskda firmy Cormay
Aktiengesellschaft (Cormay AG) z siedzibw Vaduz (Ksgstwo Lichtenstein). Na poczet kapitatu
podstawowego Spotka Cormay AG wniosta do SpotkidRZmay S.A. aport niepieginy w formie :

1. zorganizowanej eci Przedsibiorstwa Zagranicznego Cormay w Lublinie

2. 98,5 % udziatdbw w spotce Kormej Diana Spotka z agrzors odpowiedzialnécia , Minsk, Biatori

3. 100% akcji w spoétce Kormiej Rustand Spétka Akcygamknita , Moskwa, Rosja.
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W wyniku wniesienia kapitatu w formie aportu niepigznego powstata w Spéice PZ Cormay S.A. ujemna
wartas¢ firmy:

Wyszczegoblnienie tys. zt
A. Aktywa trwate 3799
B. Aktywa obrotowe 9 043
C. Zobowaizania i rezerwy na zobowdania 5474
D. Aktywa netto 7 368
E. Kapitat na dzien rejestracji Spotki 6 882
F. Ujemna wartosé firmy 486

Ujemna warté¢ firmy wygenerowana na dzigowstania firmy PZ Cormay S.A. zostata w éat@dniesiona
w przychody Grupy Kapitatowej w okresie 19.12.-212D06 r.

W wyniku przegcia 98,5 % udziatdbw w Kormej Diana Sp. z 0.0. p@tas wartd¢ firmy:

Wyszczegoblnienie tys. zt
A. Aktywa netto na dzieprzegcia 99
B. Wartgs¢ udziatow 204
C. Udzialy mniejszéci 2
D. Wartosé firmy 107

W wyniku przegcia 100% udziatow w Kormiej Rustand Spotka Akcy@mmknkta, powstata warts firmy:

WyszczegO6lnienie tys. zt
A. Aktywa netto na dzieprzegcia -231
B. Wartg¢ udziatow 16
C. Wartos¢ firmy 247

W ocenie Zarzdu nie wysgpuja przestanki do dokonania odpisu aktualizaigo warté¢ firmy.

20. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI

Podmioty wchodazce w sktad Grupy Kapitalowej Cormay nie posiadajkcji ani udzialéw w innych
podmiotach. Poprzez posziania personalne i kapitalowe Grupa Kapitalowa pestiazana z nagpujacymi
podmiotami:

1.Przedsiebiorstwo Zagraniczne Cormay
2.TT Management Spotka z 0.0.
3.Trust Broker Spétka z 0.0.

4.Cormay AG
5. K2 Konsulting Tomasz Tuora
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Rozrachunki z podmiotami powzanymi

Naleznosci od podmiotow Zobowiazania wobec podmiotéw
Podmiot powigzany powigzanych powigzanych
30.06.2008 31.12.2007 30.06.2008 31.12.200
Przedsibiorstwo Zagraniczne 267 557
Cormay
TT Management Spotka z o.0. 3 8 300 50
Trust Broker Spotka z o.0. 123 124 20
Cormay AG 174
K2 Konsulting Tomasz Tuora 163
RAZEM 593 689 494 672
Transakcje z podmiotami powgzanymi
Przychody z Przychody z
transakcji z Zakupy 9d transakcji z Zakupy 9d
i . podmiotéw : . podmiotéw
. . podmiotami owiazanvch podmiotami owiazanvch
Podmiot powigzany powiazanymi powigzany powiazanymi powiazany
01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
30.06.2008 | 30.06.2008 | 30.06.2007 | 30.06.2007
Przedsibiorstwo Zagraniczne 955 1783
Cormay
TT Management Spotka z o.0. 3 18 3 1119
Trust Broker Spoétka z 0.0. 20 12
Cormay AG 179 12
K2 Konsulting Tomasz Tuora 56 27

NOTY DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

21.ZYSKI/STRATY Z TYTULU RO ZNIC KURSOWYCH

WyszczegOlnienie

Za okres od 01.01.
do 30.06.2008

Za okres od 01.01
do 30.06.2007

Zyski z tytutu ré@nic kursowych - 171
Straty z tytutu ranic kursowych -
(Zyski)/ straty z tytutu ré znic kursowych - -171
22.ZMIANA STANU REZERW

Wyszczegdlnienie 30.06.2008 31.12.2007
Rezerwy dtugoterminowe 21 21
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 71 129
Rezerwy krotkoterminowe 68
Razem 208 218
Zmiana stanu rezerw w rachunku przeptywow w okresie1.01.-
30.06.2008 -10




23.ZMIANA STANU NALE ZNOSCI

Wyszczegalnienie 30.06.2008 31.12.2007
Diugoterminowe natenoici i rozliczenia mgdzyokresowe 10
Krotkoterminowe natnoici i rozliczenia mgdzyokresowe 5173 5 634
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 82 74
Razem nalenoici i rozliczenia mgdzyokresowe 5 265 5 713
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeptywow za okres 01.01.-
30.06.2008 448

24.ZMIANA STANU ZOBOWI AZAN | ROZLICZE N MIEDZYOKRESOWYCH

BIERNYCH
Wyszczegoinienie 30.06.2008 31.12.2007
Dtugoterminowe zobowrania i rozliczenia nadzyokresowe 14 17
Krotkoterminowe zobowgzania i rozliczenia metlzyokresowe 5341 4 603
Razem 5355 4620
Zmiana stanu zobowijzan i rozliczen migdzyokresowych biernych
w rachunku przeptywow za okres 01.01-30.06.2008 735

25.WPLYWY ZE SPRZEDA ZY SRODKOW TRWALYCH | WARTO SCI

NIEMATERIALNYCH

WyszczegOlnienie

Za okres od 01.01.
do 30.06.2008

Naleznosci z tytutu sprzeday srodkow trwatych na dzie31.12.2007

Sprzeda srodkéw trwatych w okresie 01.01-30.06.2008

167

Naleznosci z tytutu sprzedsy srodkdw trwatych na dzie30.06.2008

Wplywy ze sprzeday srodkéw trwalych i warto §ci niematerialnych

162

26. PRZYCHODY | KOSZTY WG SEGMENTOW GEOGRAFICZNYCH

Za okres od 01.01. do 30.06.2008

SEGMENTY GEOGRAFICZNE

Wyszczegdlnienie Sprzeda: Krajowa Spr;_eda' w ram_a(_:h Sprzedaz poza Unk
Unii Europejskiej Europejska
Przychody 4 653 1539 7 083
Koszt wlasny 2192 1203 5 047

27.PRZYCHODY | KOSZTY WG SEGMENTOW BRAN ZOWYCH

Za okres od 01.01. do 30.06.2008

SEGMENTY BRAN ZOWE

Wyszczeg6lnienie Odczynniki diagnostyczne Ap;i;% s rll?lgencr):;)t/gfigﬁ; ggsu Ushugi
(wyroby) diagnostyki (towary)
Przychody 7 182 5599 494
Koszt wlasnhy 4 893 3549
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