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OSWIADCZENIE ZARZ ADU W SPRAWIE RZETELNO SCI SPORZADZENIA
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO |
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowetafmssporadzone zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawazo Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymigg2aJE. MSSF obejmaj
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Réddzynarodowych Standardéw Rachunkéeid,RMSR”)

oraz Komisg ds. Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawca Finansowej (,KIMSF").

W okresie oljtym sprawozdaniem finansowym Grupa prowadzita sviksjegi rachunkowe zgodnie z polityk
(zasadami) rachunkowo okreslonymi przez Ustaw z dnia 29 wrzénia 1994 roku o rachunkowoi
(,Ustawa”) i wydanymi na jej podstawie przepisanpd]skie standardy rachunkoéw”). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarkesicgach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone
w celu doprowadzenia sprawozad@ansowych tych jednostek do zgodoioz MSSF.

Piotr Bieli nski
Prezes Zardu

Kazimierz Wiodzimierz Lasecki
Wiceprezes Zardu

Edward Wojtysiak
Wiceprezes Zargu

Warszawa, 4 listopada 2008 r.
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OSWIADCZENIE ZARZ ADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO
BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH

Zarmd oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawdzdfinansowych, ti. BDO Numerica
International Auditors & Consultants Sp. z o.o.iedgiba w Warszawie, dokonagy badania jednostkowego
sprawozdania finansowego spotki ACTION S.A. i slalitowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej ACTION S.A. zostat wybrany zgodnie zzepisami prawa, oraze podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujcy tego badania spetnigjvarunki do wykonywania bezstronnego i niezakgo raportu z
badania, zgodnie z wdeiwymi przepisami prawa krajowego.

Piotr Bielinski
Prezes Zardu

Kazimierz Wiodzimierz Lasecki
Wiceprezes Zargu

Edward Wojtysiak
Wiceprezes Zargu

Warszawa, 4 listopada 2008 r.
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WYBRANE DANE FINANSOWE — SPRAWOZDANIE SKONSOLIDOWAN E

w tys. zt w tys. EUR
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE
2007 2006 2007 2006
I. Przychody ze sprzeda 2343368 1797520 661 539 465 510
Il. Zysk operacyjny 57 309 30 366 16 178 7 864
Ill. Zysk brutto 51114 28 342 14 43( 7 34¢
IV. Zysk netto przypadagy na akcjonariuszy Spotki 33 79( 22 024 9 534 5 704
V. Przeplywy piengzne netto z dziatalnigi operacyjnej -46 993 -29 252 -13 264 -7 5758
VI. Przeplywy piengzne netto z dziatalrici inwestycyjnej -27 934 -24 036 -7 887 -6 225
VII. Przeptywy pien¢zne netto z dziatalnigi finansowej 76 034 53 561 21 464 13 871
VIIl. Zwi ¢kszenia (zmniejszenia) nettoodkow piengznych 1103 275 311 71
IX. Aktywa, razem 572898 405639 178 885 107 029
X. Zobowigzania 391 662 260 947 122 295 68 851
XI. Zobowigzania diugoterminowe 14 729 9 534 4 599 2 516
XII. Zobowiazania krétkoterminowe 376 933 251 411 117 696 66 334
XIlIl. Kapitat wikasny przypadagy na akcjonariuszy Spoétki 171 39% 137 809 53517 36 361
XIV. Kapitat zaktadowy 1641 1641 512 433
XV. Liczba akcji (w szt.) 16 410 00D 16 410 00D 16 410 00D 16 410 00D
XVI. Zysk (strata) na jednakcg zwykta (w zt / EUR) 2,06 1,34 0,58 0,35
XVII. Wartos¢ ksieggowa na jedq akci (w zt / EUR) 10,44 8,40 3,264 2,22

Kursy wymiany ztotego
Kurs sredni w Kurs minimalny w | Kurs maksymalny | Kurs na ostatni dziei
Okres . . :
okresie okresie w okresie okresu
01.08.2006-31.07.2007 3,8614 3,7658 3,9835 3,7900
01.08.2007-31.07.2008 3,5423 3,2026 3,8230 3,2026

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat rachunku przeptywow pieanych ze sprawozdania finansowego
przeliczono na EURO zgodnie ze wskagaybownzujaca zasad przeliczenia:

- bilans wedtug kursu obowdujacego na ostatni daieodpowiedniego okresu,

- rachunek zyskow i strat oraz rachunek przeptywémieznych wedtug kurséwrednich w odpowiednim okresie,
obliczonych jakdrednia arytmetyczna kurséw obaaiujacych na ostatni dziekazdego miesica w danym okresie.
Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanyniiepgursami wymiany przez podzielenie wadiowyrazonych w tysicach
zlotych przez kurs wymiany.
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SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartas¢ firmy

Inne wartdci niematerialne

Nieruchomdci inwestycyjne

Aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Naleznosci pozostate

Aktywa obrotowe
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate natsci

Naleznoici z tytutu podatku dochodowego bieego
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio
Pochodne instrumenty finansowe

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty

Razem aktywa

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Nadwyzka ze sprzedsy akcji powyzej wartgci nominalnej
Zysk zatrzymany

Razem kapitat wlasny przypadapcy na Akcjonariuszy Spotki
Kapitaty mniejszéci

Razem kapitat wtasny

Zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty i pazyczki

Zobowigzania pozostate

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia
Kredyty i pazyczki oraz inne zobowkania finansowe
Zobowigzania z tytutlswiadczeé pracowniczych

Pochodne instrumenty finansowe

Rezerwy na pozostate zobawania i inne obaizenia

Razem zobowazania
Razem pasywa

Nota 31.07.2008 31.07.2007
6 92 100 70 679
7,8 11 947 11 947
8 8 990 15 440
9 2821 0
10 7 7
21 526 481
1042 678
117 433 99 232
12 173 861 140 718
11 269 824 155 346
11 2890 2 546
0 0
18,20 0 10
13 8 890 7787
455 465 306 407
572 898 405 639
14 1641 1641
55744 55744
114 010 80 424
171 395 137 809
15 9841 6 883
181 236 144 692
19 14 729 8776
18 0 0
21 0 760
14 729 9 536
18 239 100 190 926
19 133 905 59 131
22 652 585
18,20 29 0
23 3247 769
376 93( 25141
391 662 260 947
572 898 405 639
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31.07.2008 31.07.2007
Kapitat wkasny przypadagy na Akcjonariuszy Spotki 171 395 137 809
Liczba akcji 16 410 000 16 410 000
Wartci¢ kapitatu wlkasnego przypadaggo na jedmakcg (w zt) 10,44 8,40
31.07.2008 31.07.2007
Kapitat wkasny przypadagy na Akcjonariuszy Spoiki 171 395 137 809
Rozwodniona liczba akcji 17 230 500 17 230 500
Rozwodniona wart@ kapitatu wtasnego przypadapgo na jedmakcg
9,95 8,00
(wzh)
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Nota Za okres 1.08.200 Za okres 1.08.200
—-31.07.2008 —-31.07.2007
Przychody ze sprzeda 24 2 343 36¢ 1797 52C
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 25 2 158 16¢ -1 679 460
Zysk brutto ze sprzeday 185 20z 118 060
Koszty sprzedsy i marketingu 25,26 -114 313 -78 967
Koszty ogélnego zanzlu 25,26 -36 485 -22 457
Pozostate przychody i zyski 27 32971 18 311
Pozostale koszty i straty 28 -10 066 -4 581
Zysk operacyjny 57 308 30 366
Koszty finansowe — netto 29 6 195 -2 024
Zysk przed opodatkowaniem 51114 28 342
Podatek dochodowy 21,30 -15 199 -6 172
Zysk netto 35915 22 170
Z tego:
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 31 33790 22 024
Zysk przypadaijcy na udziaty mniejszei 2125 146
Zysk na akgj przypadajcy na akcjonariuszy Spétki (wyrany w ztotych
na jedmn akcg)
— podstawowy 31 2,06 1,34
— rozwodniony 1,96 1,28
Liczba akcji 16 410 000 16 410 000
Rozwodniona liczba akciji 17 230 500 17 230 500

Calas¢ przychoddw i kosztow dotyczy dziatakw kontynuowane;.

Strona 8



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe GRUPY KAPIDMEJ ACTION S.A. za rok 2007
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SKONSOLIDOWANE ZMIANY W KAPITALE WELASNYM

Przypadajace na akcjonariuszy Spotki

Nadwyzka ze Przypadaj
: 4 ace .
Kapitat sprzeday akej Zysk naudzialy oo kapitat

powyzej i wiasny

zaktadowy i zatrzymany ~ MNI€SZasCl
wartosci
nominalnej

Stan na 1 sierpnia 2007 r. 1641 55 744 80 424 a38 144 692
Zysk netto okresu obrotowego 0 0 33790 2125 35915
Koszty transakcji dotyexe emisiji
akciji 0 0 0 0 0
Dywidendy wyptacone 0 0 -4431 0 -4431
Inne korekty 0 0 4227 833 5060
Stan na 31 lipca 2008 r. 1641 55 744 114 010 9841 181 236

Inne korekty kapitalu przypaddaie na akcjonariuszy Spoétki obejrawjvycere programu motywacyjnego rozliczanego w
akcjach w wartéci oszacowanej na kwoB 098 tys. zt natomiast inne korekty kapitatu jpayajce na udziaty mniejszoi
obejmup podwyzszenie kapitatu w ACTION Ukraina TzOW.

Przypadajace na akcjonariuszy Spotki

Nadwyika ze Przypadaj
- . ace .
Kapital sprzeda)f akeji Zysk na udzialy Razvigsl;&;plta}
zakltadowy POWYz€| zatrzymany ~ Mniejszaci
wartosci
nominalnej
Stan na 1 sierpnia 2006 r. 1641 55 768 61 385 588 121 653
Zysk netto okresu obrotowego 0 0 22 024 146 22 170
Koszty transakcji dotyexe emisiji
akgiji 0 -24 0 0 -24
Dywidendy wyptacone 0 0 -2 461 0 2 461
Inne korekty 0 0 524 3878 3354
Stan na 31 lipca 2007 r. 1641 55 744 80 424 6 883 144 692
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Przeptywy pienigzne z dziatalngci operacyjnej
Whplywy pienizne z dziatalnéci operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony

Przeptywy pienigzne netto z dziataIndci operacyjnej

Przeptywy pienigzne z dziatalngci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych

Whplywy ze sprzedey rzeczowych aktywdw trwatych
Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Przeptywy pienigzne z dziatalngci finansowej
Whplywy z emisji akcji zwyktych

Otrzymane kredyty i poyczki

Sptata kredytow i poyczek

Odsetki zaptacone

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki
Ptatndci zobowizan z tytutu umoéw leasingu
Inne

Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej

Zmniejszenie/Zwigkszenie netto stanurodkéw pienigznych
Stan §rodkéw pienigznych na pocatek roku

Zyski/Straty kursowe z tytutu wyceryodkdéw pienéznych
Stan §rodkéw pienigznych na koniec roku

Grupa nie posiad&rodkéw pienéznych o ograniczonej nitiwosci

Za okres 1.08.2007Za okres 1.08.2006

Nota — -
31.07.2008 31.07.2007

34 -30 330 -21 694
-16 663 -7 558
-46 993 -29 252
6.8 -27 847 -30 268
213 7 465

-304 -1233
-27 938 -24 036

5927 0
80 440 57 110

0 0

29 -5 961 -1925
-4 431 -2 461

-12 -68

71 907
76 034 53563

1103 275

7787 7512

-28 0

8890 7787

dysponowania.
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NOTY DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogéine

Dane jednostki spogdzapcej sprawozdanie skonsolidowane:
a) ACTION Spotka Akcyjna
b) siedziba: ul. Jana Kazimierza 46/54, 01-248 \Ataxs
c) podstawowy przedmiot dziatalim Spotki: handel hurtowy akcesoriami komputerowyRIKD 5190)
d) organ prowadgy rejestr: gd rejestrowy: 8d Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego (KRS 0000214038)

ACTION S.A. tworzy Grup Kapitatowa ACTION S.A., w ktérej jest podmiotem domiagym i jednoczénie
podmiotem dominucym najwyszego szczebla. Przedmiotem dziatémoGrupy Kapitatowej jest hurtowa
sprzeda komponentéw, egci oraz uradzer komputerowych iinformatycznych. Grupa Kapitatopeowadzi
dziatalng¢ na terytorium catego kraju a tak na terytorium Ukrainy, a ACTION S.A. jest gldwnytostawg
towaréw, take dla spétek z jej Grupy.

Na dzier 31 lipca 2008 w skiad Grupy Kapitatowej wchodzigstpujace podmioty:

Podmiot dominujcy:
+ ACTION S.A.

Podmioty zalene obgte konsolidagi:
e EKOACTION Sp. z o.0. w likwidacji (poprzednia nazwaPL Sp. z 0.0.) z siedzibw Krakowie -
spétka zalena (100 %) ( ***)
e ACTION INTERNET Sp. z o0.0. w likwidacji (poprzednisazwa ACTION Wroctaw Sp. z 0.0.) z
siedzila w Warszawie -
spotka zalena (100 %) (***)
* ACTION Ukraina TzOW z siedzibwe Lwowie —
spotka zalena (51 %)
e SFK Sp. z 0.0. z siedzilw Krakowie —
spotka zalena (100 %)
e PROLOGIC Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie —
spotka zaleéna (100 %) ( ****)
e ACTINA Sp. z 0.0. z siedzibw Warszawie —
spotka zalena (100 %)
e APL Sp. z 0.0. z siedzibw Warszawie —
spétka zalena (100 %) (*)
* SFERIS Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa PTR Sp. 2 siedzita w Warszawie —
spotka pérednio zalena (1 99,89%) (**)

(*) A.PL Sp.zo.0.z siedzibw Warszawie zostala zaiona 12 padziernika 2006 r.

(**) SFERIS Sp. z 0.0. z siedzilw Warszawie zostala afia konsolidacj od dnia 5 stycznia 2007 r.

( ** ) EKOACTION Sp. z 0.0. i ACTION INTERNET Spz 0.0. - w dniu 1 lutego 2008 r. postawione w
stan likwidaciji.

(***) PROLOGIC Sp. z 0.0. - zmiana udziatéw - lawy kupna udziatéw z dnia 27 czerwca 2008 r.

EKOACTION Sp. z 0.0. w likwidacji, ACTION Intern&p. z 0.0. w likwidacji , ACTINA Sp. z 0.0. zajmaugie
hurtowym handlem spgiem komputerowym, ACTION Ukraina TzOW zajmuje siurtowymi i detalicznym
handlem sprgem komputerowym. Podstawowym profilem dziatdbidPROLOGIC Sp. z 0.0. i SFERIS Sp. z
0.0. jest detaliczny handel sptem komputerowym. Dziataldé A.PL. Sp. z 0. o. to sprzedaletaliczna
prowadzona przez wiasny sklep internetowy oraz dspngeday wysytkowe;.

W skiad Zarzdu na dzié 31.07.2008 r. i na dzatezatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprdawoiz
do publikacji wchodzili;

- Piotr Bielinski — Prezes Zagrlu,

- Kazimierz Wiodzimierz Lasecki — Wiceprezes Zaluz,

- Edward Wojtysiak — Wiceprezes Zadz.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe GRUPY KAPIDMEJ ACTION S.A. za rok 2007
(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. Opis waniejszych stosowanych zasad rachunkowoi

Najwazniejsze zasady rachunkoved zastosowane przy spadzaniu niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawione zostaly zppniZasady te stosowane byly we wszystkich
prezentowanych okresach w sposaul, o ile nie podano inaczej.

2.1 Podstawa sporadzenia — gwiadczenie o zgodngi

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansoweokaobrotowy od 1 sierpnia 2007 r. do 31 lipca 2008
zostato sporglzone przez JednostiDominujpca zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez &Jiuropejsk,
obowiazujacymi na dzié sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

Nowe standardy, ich zmiany oraz interpretacje,&kimbowizujace od 1 sierpnia 2007 roku:

a) KIMSF 11 ,Grupowe oraz jednostkowe opcje na udaty”
Interpretacja KIMSF 11 zostata wydana przez Komitst Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawca
Finansowej w dniu 2 listopada 2006 roku i obgauje dla okreséw rocznych rozpoczwwjch st z dniem 1
marca 2007 roku lub po tej dacie. Interpretacjaaaiera nagpujace wytyczne dotyce zastosowania MSSF
2 ,Platngci w formie akcji wtasnych” dla transakcji ptagw w formie akcji wkasnych, w ktérych bigudziat
dwie lub wkcej jednostek powkzanych; oraz pod&jia ksegowego w nagpujacych przypadkach:
» jednostka udziela swoim pracownikom prawa do swanstrumentéw kapitatowych, ktére mpdub
musz by¢ odkupione od strony trzeciej w celu uregulowarib@vigzania wobec pracownikow,
* jednostka lub jej wixiciel udziela pracownikom tej jednostki prawa astiumentéw kapitatowych
tej jednostki, przy czym dostawtych instrumentéw jest wiaiciel jednostki.

b) MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: Ujawnianie”

Standard MSSF 7 zostal wydany przez Ritiedzynarodowych Standardéw Rachunkéwidl8 sierpnia 2005
roku wraz z dodatkowzmiara do MSR 1 ,Prezentacja sprawoidfinansowych — Ujawnianie kapitatow”.
MSSF 7 obowdzuje dla okreséw rocznych rozpoczyy@jch sé z dniem 1 stycznia 2007 roku lub po tej dacie.
Wprowadza nowe wymogi dotyaze ujawniania informacji o instrumentach finansolwyzastpuje MSR 30
LUjawnianie informacji w sprawozdaniach finansolWwybankéw i podobnych instytucji finansowych” oraz
niektére wymogi MSR 32 ,Instrumenty finansowe: ufaanie i prezentacja”.

¢) Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozda finansowych — Ujawnianie kapitatow”

Zmiana powinna hy stosowana dla okreséw rocznych rozpoczaah se z dniem 1 stycznia 2007 roku i
pozniej. Stanowi ona uzupetienie MSSF 7 ,Instrumefipansowe: Ujawnienia” i wprowadza wymogi
dotyczice ujawniania przez wszystkie jednostki:

- celéw jednostki, polityk i procedur zadzania kapitatem,

- opis sktadnikéw zargdzanego kapitatu,

- danych iléciowych dotycacych tego, co jednostka unaza kapitat,

- czy jednostka spetnia ewentualne wymogi kapitatenaz jéli nie, jakie § konsekwencje ich niespetnienia
Spotka zarzdza kapitatem, aby zagwarantdyaze ledzie ona zdolna kontynuowadziatalngé przy
jednoczesnej maksymalizacji rentowoiodla akcjonariuszy dgki optymalizacji relacji zadienia do kapitatu
whasnego.

Struktura kapitalowa Spotki obejmuje zatBmie, na ktore skladajsic kredyty ujawnione w nocie 18rodki
pienizne i ich ekwiwalenty ujawnione w nocie 13 oraz ikalp przypadaicy udzialowcom, w tym
wyemitowane udziaty i zysk zatrzymany. Wshkiki udziatu zadlaenia w kapitale wiasnym oraz udziat kapitatu
wtasnego na dzie31 lipca 2008 r. zostaly przedstawione w sprawpizda dziatalnéci Zarzadu.

d) KIMSF 10 , Srédroczne sprawozdanie finansowe a utrata warci”

Interpretacja KIMSF 10 zostata wydana przez Komitst Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawca
Finansowej w dniu 20 lipca 2006 roku i obamije dla okreséw rocznych rozpoczyw@jch s¢ z dniem 1
listopada 2006 roku lub po tej dacie. Interpretdajavyjasnia czy odpisy z tytutu utraty wako ujete na dzié
bilansowy w sprawozdanigérodrocznym w stosunku do waséto firmy, inwestycji w instrumenty kapitatowe i
aktywa finansowe wyceniane w cenie nabycia, snoasté zmniejszone lub odwrécone zgdi na kolejny dzié
bilansowy - w sprawozdanig¢rodrocznym lub sprawozdaniu rocznym - vaysiyby przestanki wskazage na
mozliwosé¢ usapienia przyczyn powodagych ugcie wczéniejszego odpisu.

W ocenie Zarzdu, powysze zmiany nie majistotnego wplywu na sytuacfinansows Grupy, przygcie MSSF
7 i zmiana do MSR 1 wptywa na format i zakres ujesv skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Nowe standardy, ich zmiany oraz interpretacje,&tfda obowhzywaty od 1 sierpnia 2008 roku:

a) KIMSF 12 ,Porozumienia o$wiadczeniu ustug publicznych”

Interpretacja KIMSF 12 zostata wydana przez Komitst Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawca
Finansowej w dniu 30 listopada 2006 roku i okganje dla okreséw rocznych rozpoczygwjch st z dniem 1
stycznia 2008 roku lub po tej dacie. Interpretagazawiera wytyczne w zakresie zastosowania isiryeh
standardéw przez podmioty uczestamz w umowach koncesji na ustugi ethty sektorem publicznym a
prywatnym. KIMSF 12 dotyczy uméw, w ktérych zlegaj kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczyyp
pomocy infrastruktury, komuywiadczy te ustugi i za jakcerg. Niniejsza interpretacja nie zostala jeszcze
przyjeta przez Unj Europejsk.

b) KIMSF 14 MSR 19 ,Ograniczenie aktywdw w ramach pograméw okreslonych swiadczen a minimalne
wymogi finansowania”

Interpretacja KIMSF 14 zostata wydana przez Komitst Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawca
Finansowej 5 lipca 2007 r. Interpretacja dlaewytyczne, w rozpoznawaniu aktywow programéw élkneych
Swiadczer pracowniczych, wymogi minimalnego finansowaniach iinterakcje. Interpretacja obawauje dla
okresOw rocznych rozpoczynajych s¢ z dniem 1 stycznia 2008 roku. Niniejsza interprgtanie zostata jeszcze
przyjeta przez Ung Europejsk.

¢) KIMSF 13 ,Programy lojalno sciowe”

Interpretacja KIMSF 12 zostata wydana przez Komitet Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawcz
Finansowej, obowzuje dla okreséw rocznych rozpoczyg@jch st z dniem 1 lipca 2008 roku lub po tej dacie.
Dozwolone jest wczmiejsze zastosowanie interpretacji. Niniejsza imiefacja nie zostala jeszcze pragj
przez Ung Europejsk.

Nowe standardy, ich zmiany oraz interpretacje, kt6e nie @ jeszcze obowgzujace, Spotka nie
zdecydowala o zastosowaniu opublikowanych standardd lub interpretacji przed ich data wejscia w
zycie:

a) MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”

Standard MSSF 8 zostat wydany przez Ritigdzynarodowych Standardéw Rachunkéeic80 listopada 2006
roku i obowazuje dla okresdw rocznych rozpoczymjch st z dniem 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie.
MSSF 8 zaspuje MSR 14 ,Sprawozdawcgd dotyczica segmentow dziataléa”. Standard ten okéa nowe
wymagania wobec ujawneinformacji dotycacych segmentow dziataldd, a take informacji dotycacych
produktow i ustug, obszaréw geograficznych, w kébryprowadzona jest dziataléw oraz gtéwnych klientow.
MSSF 8 wymaga .pod&ia zaradczego” do sprawozdawcgm o wynikach finansowych segmentow
dziatalngci.

b) MSR 23 ,Koszty zadtuzenia”

29 marca 2007r zostat opublikowany przez Kdtledzynarodowych Standardéw Rachunkéeiozmieniony
MSR 23. Odnosi gi on do rachunkowego ¢gia kosztéw zadtenia dotyczcego aktywow, ktérych okres
przystosowania do sprzegelub uzytkowania jest znaezy. W swietle zmienionego MSR 23 w takiej sytuacji
ponoszone koszty zaddenia podlegaj kapitalizacji (przed zmianodnoszone byly bezgeednio w rachunek
zyskow i strat). Ma on zastosowanie dla okres6wemgch rozpoczynagych s¢ z dniem 1 stycznia 2009 r.
Niniejsza interpretacja nie zostata jeszcze ptayprzez Uni Europejsk.

¢) zmiany do MSSF 3 i MSR 27

Zmiany do MSSF 3 i MSR 27 zostalty wydane 10 stygZ2008 roku i bda mialy zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynagych st 01 lipca 2009 roku. Mdiwe jest wczéniejsze zastosowanie zmian. Dotycz
Zmian w ujmowaniu nabycia i pgizenia jednostek gospodarczych. Niniejsze standarelyzostaly jeszcze
przyjete przez Ung Europejsk.

d) zmiany do MSR 1

Zmiany do MSR 1 zostaly wydane 06 wém@ 2007 roku i bda mialy zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynagcych s¢ 01 stycznia 2009 roku. Mébwe jest wczéniejsze zastosowanie zmian. Dotyczy zmian
w prezentacji sprawozddinansowych — sprawozdanie acinych zyskéw. Niniejszy standard nie zostat jeszcz

przyjety przez Un¢ Europejsk.

e) zmiany do MSSF 2
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Zmiany do MSR 1 zostaty wydane 17 stycznia 2008urolbeda miaty zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynagcych sg 01 stycznia 2009 roku. Dotyczy zmian w ptagtiach w formie akcji — warunki nabycia
uprawnig i anulowanie. Niniejszy standard nie zostat jeezozygty przez Ung Europejsk.

f) zmiany do MSR 32 i MSR 1

Zmiany do MSR 1 zostaly wydane 14 lutego 2008 rokaeda mialy zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé 01 stycznia 2009 roku. Dotyczy instrumentéw firamgch z opci sprzeday wedtug
wartasci godziwej oraz zobowzan powstajcych w momencie likwidacji. Niniejszy standard migstat jeszcze
przyjety przez Un¢ Europejsk.

Zarzad jednostki dominujcej przewidujeze wprowadzenie niektorych powszych standardéw oraz
interpretacji kdzie miato wptyw na stosowane przez Gyupsady (polityk) rachunkowéci.

Wprowadzenie MSSF 8 naklada obaerék uwzgédnienia tego standardu dopiero w sprawozdaniu
sporzdzonym za rok rozpoczyrigy Sk 1 stycznia 2009 roku, a w wyniku jego zastosowamialiwe bedzie
raportowanie segmentowe wedtug segmentéwazawz/ch.

Wedtug oceny Zardu, pozostate standardy i interpretacje ridabmiaty istotnego wptywu na sytuacj
finansova Spotki.

2.2 Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera sp@danie finansowe Jednostki Domigngj oraz

sprawozdania jednostek kontrolowanych przez Jekg@stminujaca sporadzone na dziebilansowy. Kontrola
wystepuje wowczas, gdy Jednostka Domiymg ma maliwos¢ wptywania na polityk finansowy i operacyjm

podlegtej jednostki w celu aginigcia korzyici z jej dziatalngci. Jednostki zaleme podlegaj petnej

konsolidacji od dnia przegia nad nimi kontroli przez Grgp Przestaje sije konsolidowa z dniem ustania
kontroli.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleh sporadzane g za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
Jednostki Dominujcej, przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkaivo

Przegcie jednostek zaimych przez Gruprozlicza st metod, nabycia.

Na dziex nabycia aktywa i pasywa jednostki nabywangjvgceniane wedtug ich wartoi godziwej. Nadwyka
ceny nabycia powsej wartgci godziwej maliwych do zidentyfikowania przefych aktywdéw netto jednostki
(uwzgkdniajacych wartd¢ godziwg zobowhzan warunkowych) jest ujmowana jako wasto firmy.
W przypadku gdy cena nabycia jestsza od wartéci godziwej maliwych do zidentyfikowania przefych
aktywow netto jednostki, ehiica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskowatsbkresu, w ktérym nagiito
nabycie. Udzial wigcicieli mniejszéciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcji niedci godziwej
aktywow i kapitatow.

Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanyghciagu roku @ ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiedttimiabycia lub zbycia.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowegaozgho:

« kapitaty wiasne jednostek zatg/ch powstate przed ofgiiem kontroli,

e wartad¢ udziatow posiadanych przez Jedn@stRominujca i inne jednostki ohjte konsolidag
w jednostkach zatmych,

* wzajemne nalinosici i zobowhzania oraz inne rozrachunki o podobnym charaktigdeostek okjtych
konsolidacy,

e przychody i koszty dotyeze operacji gospodarczych dokonywanyctedny jednostkami olgfymi
konsolidacy,

e niezrealizowane, z punktu widzenia Grupy, zyski p@le na operacjach dokonywanycheaay
jednostkami okjtymi konsolidac}, a zawarte w wartci podlegaacych konsolidacji aktywow
i pasywow a take niezrealizowane straty, chyli@ transakcja dostarcza dowodéw na wyshnie
utraty wartdci przekazywanego skladnika aktywow,

* dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednostkileme Jednostce Domirmygej i innym
jednostkom olgitym konsolidagj.

Konsolidacja metogipetry jednostek zalasnych dokonana zostala z zachowaniememagicych zasad:
« wszystkie odpowiednie pozycje aktywow i pasywownastek zalenych i Jednostki Dominagej
zostaty zsumowane w petnej wysgkbbez wzgtdu na to, w jakiej agci Jednostka Dominaga jest
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wiascicielem jednostki zalaej,

e po dokonaniu sumowania dokonano korekt iavgen konsolidacyjnych,

e wszystkie odpowiednie pozycje przychodow i koszi@dnostek zalmych i Jednostki Dominagej
zostaty zsumowane w petnej wysgkbbez wzgtdu na to, w jakiej agci Jednostka Dominaga jest
wihascicielem jednostki zataej,

e po dokonaniu sumowania dokonano korekt iasge konsolidacyjnych,

e uzyskany wynik netto alokowany jest paaizy udzialowcow/akcjonariuszy wghiszaciowych
i mniejszaciowych.

2.3 Waluta prezentaciji, transakcje w walucie locej i wycena pozycji wyraonych w walutach obcych
a. waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Waluty funkcjonalry jednostki dominujcej i walut prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawuiada
finansowego jest ztoty polski.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznychcdlédw konsolidacji przeliczanea sna walug polska
W nasgpujacy sposoéb:

- aktywa i pasywa pérednim kursie NBP na dany dzikilansowy

— odpowiednie pozycje rachunku zyskow i stratpziniej arytmetycznéjrednich kurséw miegcznych NBP

b. zasady przyje do przeliczenia danych finansowych

Dane finansowe ze sprawozdania finansowego ACTIOQkalda TzOW w UAH zostaly przeliczone wedtug
nastpujacych zasad:

— poszczegoblne pozycje aktywow i pasywow — wedtugsld na dzig 31 lipca 2008 roku — 0,4401 PLN/ UAH i
na dzié 31 lipca 2007 roku — 0,5527 PLN/UAH

— poszczegoblne pozycje rachunku zyskéw i strat esmhunku przeptywéw pieginych - wedtugsredniego
kursu wymiany w okresie od 1 sierpnia 2007 do ®tdi 2008 roku — 0,4802 PLN/UAH. Za okres 1 sierpnia
2006 do 31 lipca 2007 roku kurs ten wynosit 0,582N/UAH.

2.4 Zasada kontynuacji dziatania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sgpone przy zatzeniu kontynuowania dziatal§oi
gospodarczej przez Grgw dapcej skt przewidzi€ przyszidgci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansoweg® stwierdza si istnienia okolicznéci
wskazujicych na zagrzenie kontynuowania dziataldc przez spotki Grupy wyjatkiem spotek: EKOACTION
Sp. z 0.0. w likwidacji i ACTION INTERNET Sp. z a.w likwidaciji.

2.5 Zatwierdzenie sprawozda do publikacji

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finangost@to zatwierdzone przez Zagzdo publikacji w
dniu 4 listopada 2008 roku.

2.6 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate trodki trwate utrzymywane przez jednostki gospodarezcelu wykorzystania ich
w diugoterminowym procesie operacji biznesowych.

Grunty i budynki wykazuje siw koszcie nabycia pomniejszonym o odpisy amortygec Grunty nie podlegaj
amortyzacji. Budynki wykazuje @i wg kosztu historycznego pomniejszonego 0 umorzemiesztem
historycznym istnigjcego budynku jest jego cena zakupu (wydatkiazaime z jego nabyciem). Kosztem
nowego budynku jest koszt nabycia pekgzony o odsetki naliczone w trakcie budowy. Kosdauce sé
bezpdrednio przypisé do danej inwestycji, takie jak koszt przygotowanigjsca pod budogvoraz koszty
techniczne i instalacyjne, zalicza sio kosztu nabycia.
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Amortyzacg nalicza s metody liniowa od momentu oddania sktadnika mtkjp trwatego do gywania.
Przyjmuje st nastpujace okresy amortyzacji, szacowane na podstawie okumggkowania danego sktadnika
aktywow:

Rodzaj Okres
Grunty nie amortyzowane
Budynki i budowle od 10 do 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 1,5do 3 lat
Srodki transportu 2,5i5 lat
Innerodki trwate 1,5i10 lat

Wartcsci koncowe i okresy gytkowania sktadnikow aktywoéwasweryfikowane na kaly dziex bilansowy
i w razie potrzeby zmieniane.

Jezeli wartas¢ bilansowa sktadnika aktywow przekracza jego szarpwartas¢ odzyskiwalm to dokonywany
jest odpis doprowadzgjy wartcé bilansows do tej wartdci odzyskiwalnej.

Zyski i straty ze zbycigrodkéw trwatych ustalaneaprzez poréwnanie przychodéw ze sprzgda wartGcia

bilansow danegarodka trwatego i uyymowane w rachunku zyskow i strat

2.7 Wartdci niematerialne
a) wartg¢ firmy

Wartas¢ firmy powstajca przy konsolidacji wynika z wygiienia na dzig nabycia nadwski kosztu nabycia
jednostki nad wartia godziwg identyfikowalnych skfadnikéw aktywow i pasywow jeabtki zalénej na dzié
nabycia.

Wartas¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywow, niedbega amortyzacii, lecz przynajmniej raz w roku
podlega analizie podatem utraty wartéci. Ewentualna utrata wadci rozpoznawana jest od razu w rachunku
zyskéw i strat i nie podlega odwrdceniu w kolejnyittiesach.

Przy sprzeday jednostki zalenej odpowiednia ¢g¢ wartdsci firmy uwzgkdniana jest przy wyliczaniu zysku
badZ straty na sprzedsy.

Wartas¢ firmy powstata przed datzmiany zasad na MSSFeta zostata w ksgach zgodnie z warfoia
rozpoznan wedtug wczéniej stosowanych zasad rachunkdwid podlegata testowi na utkavartasci na dzié
przegcia na MSSF. Ponadto waftofirmy jest testowana corocznie podtém utraty wartéci i wykazywana
w bilansie wedlug kosztu pomniejszonego o0 skumuf@veodpisy z tytutu utraty waroi. W celu
przeprowadzenia testu poditétm maliwej utraty wartdci, wartg¢ firmy alokowana jest do soodkow
wypracowujicych srodki pienkzne. Grodkami tymi g pojedyncze spoétki posiadae sieci sklepéw a tak
poszczegolne spoiki prowagte sprzedahurtows.

b) znaki towarowe i licencje

Znaki towarowe i licencja posiadapgraniczone okresy ekonomicznejyteczndci i wykazywane gw bilansie
wg kosztu historycznego pomniejszonego o dotyclmeasimorzenie. Amortyzaghalicza st metod, liniowa.

Okres amortyzowania znaku towarowego SFERIS —. &ie¢ncje amortyzowaney przez 5 lat.

¢) oprogramowanie komputerowe

Oprogramowanie komputerowe aktywuje &i wysokdci kosztow poniesionych na zakup. Amortyzacalicza

sie metod, liniowa. Okres amortyzowania 2 — 5 lat.

2.8 Utrata wartcsci aktywow nie finansowych
Aktywa o nieograniczonym okresiezydkowania nie podlegajamortyzacji, lecz corocznie testowang pod
katem utraty wartéci.
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Aktywa podlegajce amortyzacji analizuje gipod ktem utraty wartéci, ilekro¢ jakies zdarzenia lub zmiany
okolicznasci wskazuj na maliwosé nie odzyskania ich waroi bilansowej.

Odpis z tytutu utraty wartei ujmuje s¢ w wysokdci kwoty, o jak wartas¢ bilansowa danego sktadnika
aktywow przewysza jego warté& odzyskiwalm, tzn. wyzsza z dwéch kwot: wartéci godziwej pomniejszonej
0 koszty sprzedsy i wartcsci uzytkowe;.

Spoitki Grupy Kapitalowej ACTION S.A. (zwane w dad$zzsci sprawozdania finansowego ,Spétkami Grupy”
badz ,Grupa”) na kazdy dzier bilansowy dokonuwj oceny, czy istni@j przestanki wskazage na to,ze odpis
Z tytutu utraty wartéci, ktéry byt ugty w okresach ubiegtych w odniesieniu do danegadikka aktywow jest
zbedny, albo powinien by zmniejszony. Jdi takie przestanki wyspuja, Spotki Grupy oszacowsyjwartasé
odzyskiwalr, tego sktadnika aktywow. Uprzedniogty odpis z tytutu utraty wartei zostaje odwrGcony wtedy
i tylko wtedy, gdy od czasu ¢gia ostatniego odpisu aktualizopgo nasipita zmiana wartéci szacunkowych
stosowanych do ustalenia waito odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takpreypadku wartée
bilansowa sktadnika aktywow zostaje podsgona do wysokwi jego wartéci odzyskiwalnej. Wart&
bilansowa sktadnika aktywow, kt6ra zostata pogszpna w wyniku odwrdcenia odpisu z tytutu utratyrtesi,
nie mae przekrocz§ wartasci bilansowej, jaka zostataby ustalona (poeoilj umorzenia), gdyby w ubiegtych
latach w ogéle nie gfo odpisu z tytutu utraty warkoi w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Peciy
odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wastdb w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyyz danego
sktadnika aktywéw jest tak korygowany, aby wgti pozostalego okresuytkowania tego sktadnika aktywéow
mozliwe byto dokonanie systematycznego odpisania jegeryfikowanej wartéci bilansowej pomniejszonej
0 ewentuala wartas¢ kohcows.

29 Aktywa finansowe

Grupa zalicza swoje inwestycje do rg@stiacych kategorii: aktywa finansowe degghe do sprzeds, aktywa
finansowe wyceniane w wadd godziwej przez wynik finansowy, pgczki i nalenosci oraz inwestycje
w jednostkach zatmych.

Aktywa finansowe dosgpne do sprzeday

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds to nie zaliczone do instrumentéw pochodnych aktyimansowe
wyznaczone do tej kategorii albo nie zaliczonezddnej z pozostalych kategorii. Zalicza g do aktywow
trwatych, o ile Zarzd nie zamierza zlgyinwestycji w cigu 12 miesicy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartéci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie: aktywairiisowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe
przeznaczone w momencie ich pgikpwego ugcia do wyceny w warkei godziwej przez wynik finansowy.
Skladnik aktywow finansowych zaliczaesdo tej kategorii, jeeli nabyty zostat przede wszystkim eelu
sprzeday w krotkim terminie lub jeeli zostat zaliczony do tej kategorii przez Zatz Aktywa z tej kategorii
zalicza st do aktywow obrotowych, j@li s3 przeznaczone do obrotu lub oczekuje ish realizacji w cigu

12 miesgcy od dnia bilansowego.

Pozyczki i naleznosci

Pazyczki i naleznosci to nie zaliczone do instrumentéw pochodnych aktyfinansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatrdciach, nie notowane na aktywnym rynku. Powstapwczas, gdy Spotka wydaje
srodki pienkzne bezpérednio diinikowi, nie majc zamiaru wprowadzaswojej nalénaosci do obrotu. Zalicza

si¢ je do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagaci nie przekracza 12 miesy od dnia bilansowego.
Pazyczki i naleznosci o terminie wymagaln@i przekraczajcym 12 miesicy od dnia bilansowego zaliczag si

do aktywow trwatych. Payczki i naleznosci zalicza s¢ do wykazywanych w bilansie ,Naleosci handlowych

i pozostatych nalenosci”.

Pazyczki i nalenosci wykazuje st wedlug skorygowanej cengabycia (zamortyzowanego kosztu), metod
efektywnej stopy procentowe].

2.10 Zapasy

Zapasy wykazywaneasv cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, niezsaym od ceny sprzed@netto. Koszt
ustala s} z zastosowaniem metody FIFO. Cena sprzgdeetto jest szacowana na podstawie ceny spzgeda
w normalnym toku dziatalrici, pomniejszona o oddoe zmienne koszty sprzega

211 Nalenosci handlowe oraz pozostate nafaosci

Naleznosci handlowe ujmuje si pocztkowo wedtug wartéci godziwej, a nagpnie wycenia si je wedtug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metodyyeiaki stopy procentowej, pomniejszajje przy tym
0 odpisy z tytutu utraty wargci. Odpis z tytutu utraty warkgi nalenosci handlowych tworzy si gdy istniej
obiektywne dowody na toze Spotka Grupy nie dolzie w stanie otrzynéa wszystkich nalenych kwot

Strona 17



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe GRUPY KAPIDMEJ ACTION S.A. za rok 2007
(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

wynikajacych z pierwotnych warunkdéw nateoici, i uymuje s¢ go w rachunku zyskow i strat w pozycji. Kwot
odpisu stanowi rénica pomgdzy wartdcia bilansows naleznosci a wartgcia biezaca szacowanych przysziych
przeptywéw piengznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy pnbowej. Odwrdcenie uprzednio
utworzonego odpisu w rachunku zyskéw i strat pofsaekoszt odpiséw z tytutu utraty wadtd naleznosci.

2.12 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pienezne i ich ekwiwalenty obejmujsrodki pienezne w kasie, depozyty bankowe ptatnemdanie,
inne krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym terimiwymagalnéci do trzech miescy.

2.13 Kapitat akcyjny
Kapitalem podstawowym Grupy jest kapitat podstawodgdnostki Dominuicej wykazywany w wysokai
okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrzglewym.

Nadwyzka ze sprzeds akcji powyzej wartgci nominalnej dotyczy Spotki Dominage).

Pfatnagci dywidend na rzecz udzialowcow ujmuje $ako zobowizanie w sprawozdaniu finansowym Grupy
w okresie, w ktérym nagpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spoiki.

214 Kredyty i pozyczki oraz inne zewrtrzne zrodta finansowania
Kredyty i pazyczki ujmuje st pocatkowo w wartdci godziwej a nagpnie w skorygowanej cenie nabycia,
metod, efektywnej stopy procentowe;j.

2.15 Odroczony podatek dochodowy

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowegoujgnst jezeli jest prawdopodobnee w przysziéci
osiagnicty zostanie dochdod do opodatkowania, ktory @imo wykorzystanie rénic przegciowych. Aktywa

z tytutu odroczonego podatku dochodowego rozpozreige rowniez od strat podatkowych mtiwych

do odliczenia w nagpnych latach, jednak tylko woéwczas, gdy istniejavmtopodobiastwo, ze w przysziéci
osiagniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory dimatby wykorzystanie tych strat podatkowych.
Zobowizanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego wgne jest metadzobowizan, z tytutu rénic
przegciowych pomedzy wartdcia podatkovs aktywow i zobowazah a ich wartécia bilansow wykazamn

w sprawozdaniu finansowym. Odroczony podatek doctwdustala si przy zastosowaniu stawek podatkowych
faktycznie obowizujacych na dzié bilansowy. Podstawowe idice przejciowe dotyca odmiennej wyceny
aktywow i zobowazah dla celéw podatkowych i bilansowych.

Aktywa i rezerwa z tytulu odroczonego podatku datdwego § kompensowane tylko wéwczas, gdy istnieje
tytut prawny umaliwiajacy ich kompensatprzy obliczaniu kwoty zobowrania podatkowego oraz gdy aktywa
i zobowhzania z tytutu odroczonego podatku dochodowegoadgtyodatku rozliczonego przez tego samego
podatnika w stosunku do tego samegaeduzskarbowego.

2.16 Swiadczenia pracownicze

Swiadczenia pracownicze to odprawy emerytalne, kidrgbowizek wyptaty wynika z art. 92 Kodeksu pracy.
Wysoka¢ zobownzan z tytutu okrélonych $wiadczeér wylicza ské corocznie aktuarialn metod,
prognozowanyclwiadcze jednostkowych.

Zyski i straty aktuarialne powstgie z tytutu korekt zalgen aktuarialnych ex post oraz innych zadh
aktuarialnych powkszap koszty lub przychody w rachunku zyskéw i stratgarzrzecitny przewidywany
pozostatly okres zatrudnienia pracownikow.

15 listopada 2006 r. Walne Zgromadzenie AkcjonagusACTION S.A. zatwierdzito program opcji
menederskich. Szczegoéty zostaty opisane w nocie 26.

2.17 Rezerwy
Rezerwy tworzoneasna:
e pewne lub o diym stopniu prawdopodohistwa przyszte zobowkania, ktérych kwat mazna
w spos6b wiarygodny oszacoéyaa w szczegoélri@i na straty z transakcji gospodarczych w toku,
wtym z tytulu udzielonych gwarancji, pmzeir, operacji kredytowych, skutkéw togzgo st
postpowania gdowego;
e przyszie zobowizania spowodowane restrukturyzacjezeli na podstawie ogbnych przepiséw
jednostka jest zobowzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sjgraviazace umowy, a plany
restrukturyzacji pozwalajw sposéb wiarygodny oszacoivaartas¢ tych przysztych zobowzan.
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2.18 Ujmowanie przychodow

Przychody ze sprzeéyp s3 uznawane w momencie dostarczenia towarielijgednostka przekazata znace
ryzyko i korzysci wynikajace z praw wlasniei do towaréw, lub w momencie wykonania ustugi. {Dlga one
wartaé¢ godziwg przychodoéw ze sprzegha towardw i ustug, uzyskiwanw toku zwyklej dziatalnéci Grupy.
Przychody s wykazywane w kwocie netto, po pomniejszeniu o peklad towardw i ustug, rabaty i upusty.

3. Koszty finansowania zewgtrznego

Koszty finansowania zewtrznego § kapitalizowane jako @#¢ kosztu wytworzeniagrodkéw trwatych. Na
koszty finansowania zewtrznego sktadaj sie odsetki, prowizje bankowe, ktérych poniesieni¢ j@szledne
do pozyskania finansowania zemimznego oraz zyski lub straty z tytutuzréc kursowych do wysokaoi
odpowiadajcej korekcie kosztu odsetek.

Koszty finansowania, o ktérych mowa paw@y wynikap z kredytéw i payczek zacignietych specjalnie w celu
pozyskania aktywow, o ktérych mowa powy. W zwizku z tym kwo¢ kosztéw finansowania zewtmznego,
ktora podlega aktywowaniu ustala $ako raznice medzy rzeczywistymi kosztami finansowania zetvanego
poniesionymi z tytutu danej pgczki lub kredytu w danym okresie, a przychodamiytitu tymczasowego
zainwestowania.

4. Wazniejsze oszacowania i asly

Sporzdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowegoags od Zawdu Spotki dokonania szacunkow,
jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finamgm nie mae zosta wycenione w sposéb precyzyjny.
Zarzmd weryfikuje przygte szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branycd pavag przy ich dokonywaniu,
nowe informacje lub dawviadczenia z przes#oi. Dlatego te szacunki dokonane na 31 lipca 2008 roku agnog
zost& w przyszidci zmienione. Oszacowania i zaémia, ktdre nios za sob znacace ryzyko konieczrizi
wprowadzenia istotnej korekty wafto bilansowej aktywow i zobowran w trakcie bigacego lub kolejnego
roku obrotowego zostaly opisane paji

Okresy uzytkowania rzeczowych aktywéw trwatych i wartdgci niematerialnych
Na dzier 31 lipca 2008 r. spotki Grupy dokonaly oceny sréadw okreséw mytkowania rzeczowych aktywow
trwatych i wartdci niematerialnych. Analiza nie wykazata koniec@maokonania korekt w tym zakresie.

Utrata warto $ci firmy oraz innych warto$ci niematerialnych w jednostkach zalenych

Na dzier 31 lipca 2008 r. spotki Grupy dokonaty oceny, éatyieja przestanki wskazage na utrag wartasci
inwestycji w jednostkach zaleych (wartdci firmy oraz innych wartéci niematerialnych).

Po przeprowadzeniu analizy zesnznych i wewntrznych zrédet informacji Zarzd nie zidentyfikowat
przestanek, ktére wskazywalyby na koniecgnmzpoznania dodatkowego odpisu z tytutu utratytedar.

A.PL Sp. z o.0. podmiot zalry, konsolidowany metedpetrs wykazuje w swoim sprawozdaniu finansowym
strat w wysokaci 4 203 tys. zt. Zgodnie zswiadczeniem Zawgdu A.PL Sp. z 0.0., w najliszym czasie
zostanie podja uchwata wspélnikdw w sprawie dalszego istniespiétki. Planowane jest dokapitalizowanie tej
spoiki.

Podmiot zaleny, konsolidowany metadpetra - SFERIS Sp. z 0.0. — fr@dnio zalena od ACTION S.A.
wykazuje w swoim sprawozdaniu finansowym strat wysokdaci 3 664 tys. zt. Grupa nie dokonata odpisu
wartasci firmy ani wartdgci niematerialnych zidentyfikowanych w tej spotce.

SFERIS Sp. z o0.0. nie realizuje prognozy finansopeiyjetej na 2008 r. Podstawawprzyczym nie
realizowania prognozy jest gruntowna restrukturjgagraz zmiana strategii rozwoju spotki. Zadzspotki
podtrzymuje realizagjprognozy diugoterminowe] zaktadagj rozpoczta w sierpniu 2007 r. wspotpraz PTK
Centertel Sp. z 0.0. Nowa strategia zaklada rosmadji salonow ,SFERIS” oraz salonéw ,Orange” w apaio
sklepy wtasne oraz partnerskie, franczyzowe i sebegjne.

Zdaniem Zarzdu, nie wystpuje ryzyko dalszej utraty wadci aktywu w tych spétkach.

Ryzyko zwigzane z maliwoscia obciazenia optatami z tytutu sprzeday urzadzen i nosnikow
Istnieje ryzyko obecizenia ACTION S.A. oplatami na rzecz organizacji zbigego zarzdzania prawami
autorskimi i pokrewnymi z tytutu sprzedaurzadzei i nosnikéw okrelonych w ustawie z 4.02.1994r. o prawie
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autorskim i prawach pokrewnych (t.j. Dz.U. z 2000t 80 poz. 904, ze zm.) oraz przepisach wykongeltz
(Rozporadzenie Ministra Kultury z 2.06.2003r. w sprawie @kenia kategorii uradzei i nosnikow stuzacych
do utrwalania utworéw oraz optat od tychsnikéw z tytutu ich sprzedg przez producentéw i importeréw —
Dz..U. z 2003 r., Nr 105, poz. 991). Niektére pasge uregulowania prawne, a przede wszystkim detgcz
sposobu dokonywania rozliazez organizacjami zbiorowego zadzania prawami autorskimi buglastotne
watpliwosci Spétki oraz innych przeddiorcéw prowadzcych podoba dziatalngé, w tym watpliwosci

o charakterze konstytucyjnym. Znalazto to Z&akpotwierdzenie w stanowisku wymym przez Krajow Izbe
Gospodarcz Elektroniki i Telekomunikacji oraz Polgkzbe Informatyki i Telekomunikacji, ktére dagine jest
na stronie internetowejww.piit.org.pl. W przypadku jednak, gdyby wskazanetpliwosci zostaty wyjdnione
w spos6b niekorzystny dla Spotki, powstanie olaek zaptaty optat wraz z naliczonymi odsetkami. S@pa
wyzej sytuacja nie ma znagzego wplywu na sytuagjfinansow i perspektywy rozwoju Grupy. Na oszacowane
ryzyko ACTION S.A. utworzyta rezerwy vgéznej wysokéci 3 175 tys. zi.

Ryzyko zaangaowania ACTION S.A. w nowy projekt biznesowy (wielolbbanzowa platforma internetowa)
Spotka realizuje dziatania zydane z rozwojem wielobraowej platformy internetowej, majej oferowa
klientom detalicznym oraz instytucjonalnym szerakachlarz produktéw i ustug. Przedmiotowa platforma
internetowa jest oparta na strukturach organizgcyjrjuz dziatapcej firmy — A.PL. Wdraany przez Spékk
model dziatania platformy internetowej nie ma odpamika na polskim rynku. Powodzenie tego projgktt
bezpdrednio zwizane z zakladan przez Zarzd ewoluch rynku sprzedzy detalicznej zmierzagej do
zwiekszenia roli sprzeds internetowej jako kanatu dystrybucji produktéwstug skierowanych do konsumenta.
Brak zaktadanych przez Zad:zmian mae w negatywny sposéb wplyhina powodzenie projektu.

Odroczony podatek dochodowy

Kalkulacja aktywa z tytulu odroczonego podatku dmidwego opiera si na prawdopodobiestwie,

ze w przysztéci osiagnigty zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry dime wykorzystanie rénic
przegciowych i strat podatkowych. Z uwagi na fake, kalkulacja odroczonego podatku dochodowego opiera
na szacunkach i ocenach Zgia, oceny te zawierajelement niepewrigi, a rzeczywiste wartgi mog rézni¢

sie od prognozowanych. Faktyczny przyszlty wynikzaadwnie: ulec zmianie na skutek zmian ekonomicznych
i zwiazanych z konkurengjw otoczeniu, w ktérym Grupa prowadzi dziatalfio

Instrumenty finansowe

Wartas¢ godziwg instrumentdw finansowych, ktére nie znajdgje w obrocie na aktywnym rynku ustale; si
przy wykorzystaniu technik wyceny. Grupa kieruje ssadem i przyjmuje zalzenia oparte na warunkach
rynkowych wysgpujacych na kady dzier bilansowy.

Oszacowania i asly poddawaneasnieustannej weryfikacji. W okresie sprawozdawczymwystpity zadne
istotne zmiany oszacowanych kwot.

5. Informacje dotyczace segmentow dziatalréri

Dziatalng¢ Grupy opiera s na jednym segmencie bramwym — sprzeda hurtowa sprgtu komputerowego
dlatego te Grupa musiata odwoda sii do nizszego poziomu wewvgtrznej segmentacji. Zostat on
zaprezentowany wytznie w odniesieniu do pozycji rachunku zyskowaistSpotka nie prezentuje pozostatych
informacji dotycacych segmentéw, takich jak: aktywa i zobezénia segmentu oraz wydatki inwestycyjne i
amortyzacja poniewainformacje te nie & agregowane w ukladzie segmentéw koamych, gdy nie shia
podejmowaniu decyzji.

Grupa prowadzi dziatadaagtéwnie na terytorium Rzeczypospolitej. Przychodgktady i aktywa dotyaze
pozostatych segmentéw geograficznych wynasniej niz 5 % odpowiednich warfgi.

Na kolejnej stronie przedstawione zostaly podstagvadane finansowe Grupy w podziale na segmenty
branzowe.
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Wyniki segmentow za okres od 1 sierpnia 2007 do 3ipca 2008 przedstawiaj Si¢ hastepujaco:

Rozwiazania Materiaty Elektronika Pozycje nie Segmenty Warto $¢
Komponent Peryferia  eksploatacyjne i . Pozostate : . Wytaczenia h
gotowe bilrowe uzytkowa przypisane tacznie skonsolidowana
Sprzeda na zewntrz 571 205 814 491 522 245 100 145 163 254 172 028 70528 2413896 -70 528 2 343 368
Sprzeda migdzy segmentami 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przychody ogétem 571 205 814 491 522 245 100 145 163 254 172 028 70528 2413896 -70 528 2343 368
Marza brutto na sprzedg 29 240 67 855 31169 26 482 20 562 9894 -32 185170 32 185 202
Koszty operacyjne, tice ) ) ) )
Kursowe i inne 0 0 0 0 0 0 122 532 122 532 5361 127 893
Zysk operacyjny 29 240 67 855 31169 26 482 20 562 9894 -122 564 62 638 -5 329 57 309
Koszty finansowe netto -6 195 0 -6 195
Zysk przed opodatkowaniem 56 443 -5 329 51114
Podatek dochodowy -15 199 0 -15199
Zysk netto okresu obrotowego z tego: 41 244 -5 329 35915
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 41 244 -7 454 33790
Zysk mniejszéci 0 2125 2125
Wyniki segmentow za okres od 1 sierpnia 2006 do 3ibca 2007 przedstawiaj Si¢ hastepujaco:
. . Materiaty . S .
Komponent Rozwigzania Peryferia  eksploatacyjne i Ele_ktronlka Pozostate Pozyc_Je nie Segme_nty Wytaczenia WarFo S¢
gotowe biurowe uzytkowa przypisane tacznie skonsolidowana
Sprzeda na zewntrz 600 630 458 098 448 196 75610 80 326 134 660 55474 1852994 -55 474 1797 520
Sprzeda migdzy segmentami 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przychody ogétem 600 630 458 098 448 196 75 610 80 326 134 660 55474 1852994 -55 474 1797 520
Marza brutto na sprzedg 28 068 33178 27 660 16 829 8 008 4317 118 060 118 060
Koszly operacyjne, #ice 0 0 0 0 0 0 -87 487 -87 487 -207 -87 694
Zysk operacyjny 28 068 33178 27 660 16 829 8 008 4317 -87 487 30573 -207 30 366
Koszty finansowe netto -2 024 0 -2 024
Zysk przed opodatkowaniem 28 549 -207 28 342
Podatek dochodowy -6 172 0 -6 172
Zysk netto okresu obrotowego z tego: 22 377 -207 22 170
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 22 377 -353 22 024
Zysk mniejszéci 0 146 146
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6. Rzeczowe aktywa trwale — nota za okres od 1.08(07 do 31.07.2008

Urzadzenia

Grunt Budynki i Srodki Inne Srodki trwate Oadlem
y i budowle transportu srodki trwate w budowie 9
maszyny
Stan na 1 sierpnia 2007 r.
Warto§¢ brutto 9638 32857 13 078 5232 3382 21770 85 957
Umorzenie (w tym skumulowane odpisy z tyt. Utraty \artosci) -849 -3 691 -4 540 -4 058 -2 140 0 -15 278
Warto§¢ netto 8 789 29 166 8538 1174 1242 21770 70679
Zmiany w roku
Przeniesienia *) -428 23 399 3159 0 -109 -28 828 -2 807
Nabycie 2621 2844 1573 2338 1861 19 109 30 346
Zbycie i likwidacja 0 -306 -998 -842 -402 0 -2 548
Amortyzacja (nota 25) 0 -1503 -2 245 -888 -723 0 -5 359
Inne zmiany 0 166 120 644 859 0 1789
Stan na 31 lipca 2008 r.
Warto§¢ brutto 11 831 58 794 16 812 6728 4732 12 051 110 948
Umorzenie (w tym skumulowane odpisy z tyt. utraty vartosci) -849 -5028 -6 665 -4 302 -2 004 0 -18 848
Warto$¢ netto 10 982 53 766 10 147 2426 2728 12 051 92 100

Wartas¢ bruttosrodkéw trwatych w petni umorzonych, a wykorzystyweh na dzié 31 lipca 2008 r. wynosi 3 312 tys. z.
Grupa dokonata ponownego oszacowania okresgtkewania rzeczowych aktywéw trwatych. Analiza migkazata potrzeby dokonania korekt.
Calaos¢ amortyzacji zostata gfa w kosztach ogolnego zadu.
Grunty stanowg przedmiot zabezpiecadredytéw bankowych do wysoka 45 000 tys. zt (wysokg tytutu egzekucyjnego).
Zobowizania umowne z tytutu zakupu rzeczowych aktywOwatyeh wynosz na dzié bilansowy 6 279 tys. zt i dotygzrozpocztej budowy centrum logistycznego
Kwota aktywowanych kosztéw finansowania zewmnego w wartéci srodkéw trwatych w budowie wynosi 72 tys. zi.
Wartas¢ godziwa rzeczowych aktywow trwatych jest zbia do wartéci ksiegowe;j.
Na dzier 31 lipca 2008 r. oraz 31 lipca 2007 r. Grupa lsgtary leasingu operacyjnego, a zobaréania z tego tytulu wynoszna dzié bilansowy 1 446 tys. zt i
odpowiednio na 31.07.2007 r. 2 770 tys. zt.
*) Przeniesienia obejmajj
- zwiekszenia wartéci budynkdéw i budowli oraz usrizen technicznych i maszyn dokonanych w wyniku zakaenia i rozliczenia inwestycji, w kwocie 28 82§s. z
- przekwalifikowanie do nieruchorda inwestycyjnych w kwocie 2 807 tys. zt.
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6. c.d. Rzeczowe aktywa trwale - nota za okres 0d0B.2006 do 31.07.2007

Urzadzenia

Grunt Budynki e i Srodki Inne Srodki trwate Oadlem
y i budowle transportu srodki trwate w budowie 9
maszyny
Stan na 1 sierpnia 2006 r.
Warto§¢ brutto 5039 31577 7337 5155 2 499 1025 52 632
Umorzenie (w tym skumulowane odpisy z tyt. Utraty \artosci) -849 -2 381 -3 496 -3 267 -1 640 0 -11 633
Warto§¢ netto 4190 29 196 3841 1888 859 1025 40 999
Zmiany w roku
Przeniesienia 0 0 0 0 0 0 0
Nabycie 4599 124 6 039 332 614 20 745 32453
Zwiekszenia — olgicie konsolidaej SFERIS Sp. z o.0. 0 2125 68 11 307 0 2511
Zbycie i likwidacja -849 -1 541 -143 -497 0 0 -3 030
Amortyzacja (nota 25) 0 -1069 -1 035 -785 -411 0 -3 300
Amortyzacja — ohjcie konsolidaej SFERIS Sp. z o.0. 0 -241 -9 -6 -89 0 -345
Inne zmiany 849 572 -223 231 -38 0 1237
Stan na 31 lipca 2007 r.
Warto§¢ brutto 9638 32 857 13 078 5232 3382 21770 85 957
Umorzenie (w tym skumulowane odpisy z tyt. utraty vartosci) -849 -3 691 -4 540 -4 058 -2 140 0 -15 278
Warto ¢ netto 8 789 29 166 8538 1174 1242 21770 70679

Wartas¢ bruttosrodkéw trwatych w petni umorzonych, a wykorzystyweh na dzié 31 lipca 2007 r. wynosi 1 703 tys. zi.
Grupa dokonata ponownego oszacowania okresgtkawania rzeczowych aktywow trwalych. Analiza migkazata potrzeby dokonania korekt.
Calacs¢ amortyzacji zostala gfjia w kosztach ogélnego zadu.
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7. Wartosé firmy

31.07. 2008 31.07. 2007
Wartaé¢ bilansowa wartéci firmy
PROLOGIC Sp. z 0.0. 28¢ 289
SFERIS Sp. z 0.0. 11 65¢ 11 65¢
Razem wartc¢ bilansowa 11 947 11 947
31.07. 2008 31.07. 2007
Warto ¢ firmy na poczatek okresu 11 947 o6
Zwigkszenia wartéci firmy w wyniku nabycia 1558
Razem wartc¢ bilansowa na koniec okresu 11 947 11 947
8. Wartosci niematerialne — nota za okres 1.08.2007 do 37.2008
W_arto §¢ Oprogramowanie Znaki_ towgrowe, Pozostate Ogélem
firmy komputerowe licencje
Stan na 1 sierpnia 2007 r.
Warto ¢ brutto 11 947 5530 15 054 14 401 46 932
Umorzenie (w tym skumulowane odpisy 0 -2 736 -7 186 -9 623 -19 545
Z tyt. utraty warto $ci)
Warto§¢ netto 11 947 2794 7 868 4778 27 387
Zmiany w roku
Przemieszczenia 0 -480 480 0 0
Nabycie 0 678 0 0 678
Zbycie 0 -4 0 0 -4
Amortyzacja (nota 25) 0 -898 -1 452 -4778 -7128
Odwrécenie amortyzacji 0 4 0 0 4
Inne zmiany 0 0 0 0 0
Stan na 31 lipca 2008 r.
Warto§¢ brutto 11 947 5724 15534 14 401 47 606
Umorzenie (w tym skumulowane odpisy 0 -3630 -8 638 -14 401 -26 669
Z tyt. utraty warto $ci)
Warto §¢ netto 11 947 2 094 6 896 0 20 937

Wartas¢ brutto wartdci niematerialnych w petni umorzonych, a wykorzygynych na dzie 31 lipca 2008 r.
wynosi 1 896 tys. zt. Grupa dokonata ponownego aszania okresoéw aytkowania wartéci niematerialnych.
Analiza nie wykazata potrzeby dokonania korekt.o&bamortyzacji zostata efa w kosztach ogolnego zada.
Wartas¢ godziwa wartéci niematerialnych jest ztiona do wartéci bilansowe;.

Na dzie bilansowy warté¢ netto wartéci niematerialnych obejmujevartas¢ firmy SFERIS na kwat 11 658
tys. zt wartéé¢ firmy PROLOGIC na kwag 289 tys. zi., znak towarowy SFERIS o wacdio6 416 tys. zt oraz
inne wartdci niematerialne catznej wartdci 2 574 tys. zi.
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Na dzie1 bilansowy zostata przeprowadzona analiza pgedrk utraty wartéci firmy SFERIS Sp. z 0.0. Waio
uzytkowa SFERIS zostata oszacowana na 31 700 tysArmliza oparta byla na prognozowanych wolnych
przeptywach pieriznych jakie zostanosikgniete w okresie od lipca 2008 do grudnia 2013 rokurfakniez po
okresie tej prognozy. Wolne przeptywy pigime zostaly zdyskontowane stoplyskontovd oszacowasm na
16,4%.

Poprzez waenie oszacowanego ubruttowionego kosztu kapitasnégo i kosztu kapitatlu cdoego przed
opodatkowaniem (realnie) za pomoich odpowiednich udziatbw w kapitale ogétem, zgedn oczekiwan
struktuy kapitatu w sektorze, obliczorfoedni waony koszt zaangawania kapitatu, ktory zostat wykorzystany
jako wigciwa stopa dyskonta dla celow przeprowadzenia testwtrag wartdgsci. Zgodnie z szacunkami,
WACC przed opodatkowaniem na BaWyceny dla spotki SFERIS wynidst 16,4%.

Przeprowadzony przy powvgzych zatlégeniach test nie wykazat utraty wasto firmy dla spotki SFERIS na
dzien 31 lipca 2008 r.

8. c.d. Wartasci niematerialne - nota za okres od 1.08.2006 do.B¥.2007

W_arto §¢ Oprogramowanie Znaki_ towgrowe, Pozostate Ogélem
firmy komputerowe licencje

Stan na 1 sierpnia 2006 r.
Warto§¢ brutto 0 2613 6579 14 410 23602
Umorzenie (w tym skumulowane odpisy 0 -2 288 -6 339 -6 757 -15 384
Z tyt. utraty warto $ci)
Warto §¢ netto 0 325 240 7 653 8218
Zmiany w roku
Przemieszczenia 289 0 0 -289 0
Nabycie 0 2784 0 0 2784
Zwigkszenia - olgjcie kontroh SFERIS 11 658 366 8715 0 20739
Zbycie 0 0 0 0 0
Amortyzacja (nota 25) 0 -321 -847 -2 866 -4 034
Amortyzacja - ohjcie kontrol SFERIS 0 -127 0 0 -127
Odwrécenie amortyzacji 0 0 0 0 0
Inne zmiany 0 -233 -240 280 -193
Stan na 31 lipca 2007 r.
Warto§¢ brutto 11 947 5530 15 054 14 401 46 932
Umorzenie (w tym skumulowane odpisy 0 -2 736 -7 186 -9 623 -19 545
Z tyt. utraty warto $ci)
Warto §¢ netto 11 947 2794 7 868 4778 27 387

Wartas¢ brutto wartdci niematerialnych w petni umorzonych, a wykorzygpnych na dzi@ 31 lipca 2007 r.
wynosi 1 052 tys. zt. Grupa dokonata ponownego aszania okresow aytkowania wartéci niematerialnych.
Analiza nie wykazata potrzeby dokonania korekt.o&bmortyzacji zostata efa w kosztach ogolnego zada.

9. Nieruchomdci inwestycyjne
Nieruchomdci inwestycyjne odcznej wartéci 2 821 tys. zt stanowiprzekwalifikowane z rzeczowych

aktywow trwatych prawa wieczystegaytkowania gruntu oraz prawa wtaseobudynkow staacych
dotychczas dziataligei operacyjnej w kwocie 2 807 tys. zt wraz z ophaitaotarialnymi w kwocie 14 tys. zt.
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10. Aktywa finansowe

31.07.2008 31.07.2007

Dlugoterminowe aktywa finansowe
- Udzialy

Na dzier 31 lipca 2008 r. Grupa posiadata udziaty w gagticych spotkach nie oblych konsolidagi:
ACTION S.A. — udziaty w Invar Biuro & System S.Al-tys. zi,

Na dzie 31 lipca 2007 r. Grupa posiadata udzialy w g@sicych spoétkach nie oblych konsolidag:
ACTION S.A. — udziaty w Invar Biuro & System S.Al-tys. zi,

11. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naimosci

31.07.2008 31.07.2007
Krétkoterminowe nalinosci handlowe oraz pozostate naiesci
Naleznoéci handlowe 273 007 166 362
z tytu_’ru podat_k(’)w, dotacji, cet, ubezpiedazgotecznych i zdrowotnych 8916 9014
oraz innychiwiadczeé, w tym:
- Z tytutu podatku dochodowego bieego 2890 2 546
Inne nalénadsci finansowe 1170 2517
Inne nalénaosci niefinansowe 0 0

283 093 177 893

Minus: odpis aktualizagy wartg¢ naleznosci -10 379 -20 001
Krotkoterminowe naleznosci handlowe oraz pozostate nalosci netto 272 714 157 892

Wartos¢ godziwa nalenosci krotkoterminowych jest zblona do wartéci bilansowej. Nalenoici o okresie
zaptaty powyej roku podlegaj dyskontowaniu i swykazywane w bilansie w waia biezacej. Dyskonto
obniza warté¢ nminalra naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych nat#ci o 431 tys. zi.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustugagprzedmiotem zabezpieazkredytow bankowych do wysoka 239 500
tys. zt (wysokd¢ tytutu egzekucyjnego).

Odpisy aktualizujace wartoé¢ naleznosci handlowych i pozostatych nalenosci

31.07.2008 31.07.2007
Odpis aktualizujgcy wartosé¢ naleznosci na pocatek okresu 20 001 92 029
Utworzony -1730 -660
Wykorzystany 7977 104
Rozwigzany 3375 2584
Odpis aktualizujacy wartosé naleznosci na koniec okresu -10 379 -20 001

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug magazwyczaj 14 dniowy termin ptatém. W indywidualnych przypadkach
termin ten jest wydiany do 90 dni.
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Grupa posiada odpowiedrpolityke w zakresie dokonywania sprzegtdylko zweryfikowanym klientom.
Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkayzyko ponad poziom olfleny odpisem

aktualizupcym nigciagalne nalenosci wiasciwym dla nalenosci handlowych Grupy.

12. Zapasy
31.07.2008 31.07.200

Materiaty 120 168
Towary 175131 141 887
Zaliczki na dostawy 0 0

175 251 142 055
Odpisy aktualizujce warté¢ zapasow -1 390 -1 337
Zapasy 173 86: 140 718

Zapasy s przedmiotem zabezpieczenia kredytow bankowych yiplsci 83 000 tys. zt (wysoki tytutu

egzekucyjnego).

Odpisy aktualizujace wartoé¢ zapasow

31.07.2008 31.07.200
Odpis aktualizujcy wartg¢ zapasoéw na pogiek okresu -1337 -1579
Utworzony (koszty sprzedanych produktéw, towardnaiteriatow) -53 -44
Rozwiazany (koszty sprzedanych produktéw, towardow i niald@w) 0 286
Wykorzystany 0 0
Odpis aktualizujacy wartosé zapasow na koniec okresu -1 390 -1337
13. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31.07.2008 31.07.200
Srodki pienkzne w kasie 182 72
Srodki pienkzne w banku 8708 7715
8 890 7787
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14. Kapitat akcyjny

KAPITAL AKCYJINY (STRUKTURA) na dzie n 31.07.2008 wartosci w zt
. . RodzaJ Rodzaj Wgr?psc Sposo6b Prawo do
Seria/ Rodzaj/ uprzywi- . . . . emisji wg ; Data .
L " . ) ograniczenia  Liczba akcji L pokrycia . . dywidendy
emisja udziatbw  lejowania . wartosci - rejestracji
udziatow prawa akciji nominalnej kapitatu (od daty)
na
A okaziciela Zwykte 10 000 000 1 000 000 gotowka 25.06.1996r.
na
A okaziciela Zwykte 1910 000 191 000 aport 26.05.2004r.
na
B okaziciela Zwykte 4 500 000 450 000 gotéwka 26.07.2006r.  18.08.2005r.
Liczba akcji 16 410 000
Kapitat zakladowy razem 1 641 000

Wartas¢ nominalna jednej akcji = 0,10 zt

; . llosé posiadanych UdZi‘j’“ w k_apitr_:lle i .
Akcjonariusze akaji ogolnej Ichble Seria
gtosow
Piotr Bielinski 4751512 28,95% A B
Olgierd Matyka 3513 69p 21,41% A B
Wojciech Wietrzykowski 1400 00(Q 8,53% A
Kajetan Wojtkiewicz 200 000 1,22% A
Robert W& 200 000 1,22% A
Robert Bk 240 000 1,46% A
Piotr Wojcik 120 000 0,73% A
Jozef Qybski 715 000 4,36% A
Kazimierz Lasecki 715 762 4,36% A B
OPERAFIZ 1 653 758 10,08% B
Pozostali 2900 273 17,68% B
Razem: 16 410 00Q 100,00%

W dniu 11.04.2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadz@dicjonariuszy (Akt Notarialny Rep. A nr 1017/2006
podito uchwaly:

1) Uchwala Nr 1 w sprawie:

a) zmiany wartéci nominalnej akcji z 1 zt na 0,10 zt z jednoczesngodzialem 1 akcji o wargoi 1 zt na
10 akcji o wartéci nominalnej 0,10 zt.

b) zmiany rodzaju akcji z akcji imiennych na akegeokaziciela.

2) Uchwata Nr 2 w sprawie:

a) podwyszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze pubkgzmisji akcji serii B.

W wyniku podgtych uchwat kapitat akcyjny Spétki wynosi 1 641 QOO zt i dzieli s¢ na 11 910 000 akciji serii
A oraz 4 500 000 akciji serii B.

Dnia 26.07.2006 r. 6l Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl WiatlZGospodarczy Krajowego
Rejestru $dowego dokonat rejestracji podigzenia kapitatlu akcyjnego w drodze emisji 4.500.@H@;ji
zwyktych na okaziciela serii B o waséii nominalnej 0,10 zt kala.

Dnia 20.07.2006 r. Zasd Gieldy Papieréw Wartgiowych w Warszawie S.A. padjuchwak o wprowadzeniu
z dniem 24.07.2006 r. na rynek podstawowy 4 500 @w do akcji zwyklych na okaziciela serii B Spo6t
o wartagci nominalnej 0,10 zt kala, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow Weidwych S.A.
kodem "PLACTINOO026". Pierwsze notowanie praw dajiakwyklych na okaziciela serii B sp6tki ACTION
S.A. odbyto s na sesji gietdowej w dniu 24.07.2006 r.
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Kapitat docelowy Spétki Dominagej obejmuje planowan emisg 820 500 akcji serii C wramach
warunkowego podwiszenia kapitatu zakladowego zgodnie z uchvidddzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spétki z dnia 15 listopada 2006 r.

Kapitat akcyjny zostat optacony w cét.

Za poprzedni rok obrotowy wyptacono dywidendl wysokdci 20% zysku, tj. w kwocie 4 431 tys. zi. Pozostate
80% wartdci zysku zostalo przeniesione na kapitat zapasowy.

Skiad akcjonariatu wedtug stanu na dzporadzenia sprawozdania:

: ; llo$¢ posiadanych Udzia}+ w _k:_:\pite_lle i .
Akcjonariusze akcji 0gollnej [lczb|e Seria
gtoséw
Piotr Bielinski 4 759 295 29,00% A B
Olgierd Matyka 3513 695 21,41% A
Wojciech Wietrzykowski 1 400 004 8,53% A
Kajetan Wojtkiewicz 200 000 1,22% A
Robert W& 200 000 1,22% A
Robert Bik 240 000 1,46% A
Piotr Wojcik 120 000 0,73% A
Jozef Q;bski 715 000 4,36% A
Kazimierz Lasecki 715 762 4,36% A B
OPERAFIZ 1 653 758 10,08% B
Pozostali 2 892 490 17,63% B
Razem: 16 410 00( 100,00%

15. Kapitaty mniejszaci

Kapitaty mniejszéci obejmuj 49 % kapitatu spotki ACTION Ukraina TzOW.

16. Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich seriigjednakowo uprzywilejowane co do dywidendy, pravesyg oraz zwrotu z
kapitatu.

17. Zarzadzanie kapitalem

Grupa zargdza kapitatem w celu zachowania zddkio do kontynuowania dziataldoi

z uwzgkdnieniem realizacji planowanych inwestycji, tak abpgta generowazwrot dla akcjonariuszy oraz
przynost korzysci pozostatym interesariuszom.

Zgodnie z praktyka rynkoav Grupa monitoruje kapitat miedzy innymi na podstawiskanika kapitatu
wtasnego oraz wskaika kredyty, payczki i innezrodfa finansowania/EBITDA.

Wskaznik kapitatu wtasnego obliczany jest jako stosumektcsci netto aktywodw rzeczowych (kapitat wlkasny
pomniejszony o wartei niematerialne) do sumy bilansowej.

Wskanik kredyty, payczki i inne zrédta finansowania / EBITDA jest obliczany jako sioek kredytow,
pozyczek i innychzrodet finansowania do EBITDA. Kredyty, pgczki i innezrodia finansowania oznacaaj
taczm kwotg zobowhzan z tytutu kredytow, pgyczek i leasingu, natomiast EBITDA jest to zyskzzaghingici
operacyjnej po dodaniu amortyzacji.

W celu utrzymania plynrigi finansowej i zdolnéci kredytowej pozwalacej na pozyskanie finansowania
zewretrznego przy rozglnym poziomie kosztéw Grupa zaktada utrzymanie wska kapitatu wtasnego na
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poziomie nie niszym n# 0,5, natomiast wskaika kredyty, payczki i innezrodta finansowania/EBITDA na

poziomie do 2,1.

Kapitat wtasny
Minus: Wart@gci niematerialne i prawne

Wartas¢ netto rzeczowych aktywéw

Suma bilansowa

Wskaznik kapitatu wtasnego
Zysk z dziatalnéci operacyjnej
Plus: amortyzacja

EBIDTA

Kredyty, payczki i innezrodta finansowania

Wskaznik: Kredyty, po zyczki i inne zrédita

finansowania/EBIDTA

18. Zobowhnzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowdania

Dlugoterminowe zobowgiania handlowe oraz pozostate zobgania

Krotkoterminowe zobowiizania handlowe oraz pozostate zob@ania

Zobowigzania handlowe

Zobowiyzania wobec podmiotow poazianych

Zobowiyzania z tytutu podatkéw i ubezpiedzspotecznych

Pochodne instrumenty finansowe

Inne zobowizania niefinansowe

Razem

31.07.2008 31.07.200
171 395 137 809
-20 937 -27 387
150 458 110 422
572 898 405 639

0,3 0,4
57 309 30 366
12 487 7 334
69 796 37 700
148 634 67 907
21 1,8
31.07.2008 31.07.200
0 0
0 0
214 341 167 818
0 0
21211 15 262
29 0
3519 7 846
239100 190 926
239100 190 926

Zobowiyzania z tytutu dostaw i ustug (handlowe)rse oprocentowane i zazwyczaj rozliczane w teretind0

dniowych.

W odniesieniu do zobowzan krdotko i diugoterminowych warf6 godziwa jest zbliona do wartéci

bilansowe;.
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19. Kredyty i pozyczki oraz inne zobowsgzania finansowe

31.07.2008 31.07.200

Dlugoterminowe
Kredyty bankowe 14 729 8776
14 729 8776

Krotkoterminowe
Kredyt w rachunku biecym 133 905 59 131
133 905 59 131
Razem 148 634 67 907

Spotki Grupy zacigaja kredyty diugo i krétkoterminowe a tadk kredyty w rachunku bigcym. Kredyty
w rachunku bigacym s, zapadalne do 1 rokSrednia efektywna stopa procentowa za okres odrpria2007
do 31 lipca 2008 r. wynosita 5,45 %,$ze okres od 1 sierpnia 2006 do 31 lipca 2007 ynosita 4,63 %.
Wartcs¢ godziwa kredytdw i pioyczek jest rdwna warfoi bilansowej. Grupa m@ korzystéa z linii
kredytowych o4cznym limicie 260 205 tys. zt.

Struktura wiekowa zobowigzan z tytutu kredytéw i pozyczek

31.07.2008 31.07.200
Zobowizania o pozostatym od dnia bilansowego okresieyspta
do 1 roku 133 905 59 131
powyzej 1 roku do 3 lat 14 729 8776
powyzej 3 do 5 lat 0 0
powyzej 5 lat 0 0
Razem 148 634 67 907
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ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK NA 31.07.2008 R.

Kwota Kwota
. . . kredytu / kredytu ./ . .
Nazwa (firma) jednostki ze . . pozyczki Warunki Termin
pozyczki
| wg umowy pozostata dc _ _
Siedziba sptaty Zabezpieczenia
wskazaniem formy prawnej tys. zt waluta tys. zt waluta oprocentowania splaty

Ustanowienie hipoteki kaucyjnej na
nieruchoméci do kwoty 18.000 tys. z
umowa przelewu praw z polisy
ubezpieczeniowej matku trwatego

Bank Polska Kasa Opieki S.A. |Warszawal 18 00( 8 45§ WIBOR 1M + mara banku [30.12.2010 |objetego hipotel
Ustanowienie hipoteki kaucyjnej na
nieruchoméci do kwoty 12.000 tys. Z
umowa przelewu praw z polis
ubezpieczeniowych magku trwatego

Bank Polska Kasa Opieki S.A. |Warszawal 12 00( 6 14§ WIBOR 1M + mara banku [30.09.2013 |objetego hipotel

SG Equipment Leasing Polska Sp.

Z 0.0. Warszawa 205 123 31.01.2011 | Paqczenie sptaty przez ACTION S.A.

Razem 30 205 14 729
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ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK NA 31.07.2008 R.

Kwota Kwota
kredytu / kredytu /
Nazwa (firma) . . pozyczki Warunki Termin
pozyczki
Wa Umo pozostata dc
Siedziba | 9 Wy sptaty Zabezpieczenia
jednostki tys. zt waluta zt waluta oprocentowania splaty

Societe Generale S.A. Warszaya 20(000 4 207 WIBOR 1M + mata banku | 30.09.2008 Umowa cesji wierzytalrio

Umowa cesji wierzytelnii, zastaw
T/N WIBOR, LIBOR, rejestrowy na towarach, cesja praw

Bank Handlowy w Warszawie S.AVarszawa 40 000 28 338 EURIBOR + mata banku | 29.05.2009 |polisy ubezpieczeniowej
Ustanowienie hipoteki kaucyjnej na
nieruchoméci do kwoty 18.000 tys. z
umowa przelewu praw z polisy
ubezpieczeniowej matku trwatego

Bank Polska Kasa Opieki S.A. *)| Warszawa 6/000 WIBOR 1M + maza banku |30.12.2010 |objetego hipotek

Bank Polska Kasa Opieki S.A. Warszawa 40/000 24 102 WIBOR 1M + maza banku | 31.08.2008 Umowa przelewu wierzytétino

Bank Polska Kasa Opieki S.A. Warszawa 40(000 4 144 WIBOR 1M + mata banku | 31.08.2008 Umowa przelewu wierzytétno

Bank Polska Kasa Opieki S.A. Warszaywa 40/000 31143 WIBOR 1M + mata banku | 31.08.2008 Umowa przelewu wierzytétno
Zastaw rejestrowy na towarach, cesj

Bank Polska Kasa Opieki S.A. Warszawa 50/000 35 893 WIBOR 1M + maza banku | 28.02.2009 |praw z polisy ubezpieczeniowej

SG Equipment Leasing Polska Sp.

Z 0.0. ®) Warszawa 82 31.01.2011 | Pqczenie sptaty przez ACTION S.A.

Razem 230 000 133 905

*) Kredyt dtugoterminowy w okresie sptaty do 12 sigey od dnia bilansowego, limit kredytu wykazany Wweh zobowizan diugoterminowych

*) Pozyczka dtugoterminowa w okresie sptaty do 12 migsiod dnia bilansowego, limit pgczki wykazany w tabeli zobowzan diugoterminowych
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20. Pochodne instrumenty finansowe

Pochodne instrumenty finansowe stanpfarwardy i opcje. Powgsze transakcje zawierane byly przez Spotk
Dominujaca w celu zabezpieczenia kurséw walutowych przyszigcreptywow piergznych netto wyraonych

w walutach obcych. Przeptywy te wynikaj ptatndci zobowizan handlowych oraz transakcji sprzegaistug,
ktérych wysoké¢ powiazana jest z kursem walutowym. Mimade celem omawianych kontraktéw jest
zabezpieczenie kursu walutowego, Spétka nie stosajhunkowéci zabezpiecag gdy: nie zachodz
przestanki dajce zastosowanie rachunkoégozabezpiecze

Wartes¢ godziwg instrumentéw zalicza &i w caldgci do aktywow obrotowych lub zobogzan
krétkoterminowych, poniewatermin ich zapadalrai nie przekracza 12 miesy.

taczna kwota wart&i nominalnych forwardéw i opcji nierozliczonych mizien 31 lipca 2008 r. wyniosta
11 209 tys. zt. Wartg godziwa tych instrumentow ustalona na ten sarmdzigiosta 29 tys. zi.

21. Odroczony podatek dochodowy

Wartdsci odroczonego podatku dochodowego podleggjo kompensacia siastpujace:

31.07.2008 31.07.200

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- .akt)./.wa z tytutu odrogzonego podatku dochodmwgrzypadaice do 880 862
realizacji w cagu 12 miesicy

880 862
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- rezerwyz tytL_Hu odrogzo_nego podatku dochcetpwprzypadage do 354 1141
uregulowania w aigu 12 miesicy

354 1141
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 526 481
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 760
Aktywa/rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowgdp (persaldo) 526 -279

Zmiany stanu odroczonego podatku dochodowego (pmldnieniu kompensaty aktywa i rezerwy) przedstaywsa w
sposéb nagpujacy:

31.07.2008 31.07.200
Stan na pocgek okresu -279 369
Uznanie/Obcizenie wyniku finansowego 805 -675
Zwigkszenie/Zmniejszenie kapitalu wlasnego 0 27
Stan na koniec okresu 526 279

Zmiana stanu aktywow i zoboavian z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakahie (przed
uwzgkdnieniem ich kompensaty), przedstawisiy hastpujaco:

Strona 34



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe GRUPY KAPIDAMYEJ ACTION S.A. za rok 2007

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 1 sierpnia 2006 r. wedtug stawki 19%
(Uznanie)/Obcizenie wyniku finansowego z tyt. zmiany stanu
réznic przegciowych i straty podatkowe;j

Stan na 31 lipca 2007 r. wedtug stawki 19%

Stan na 1 sierpnia 2007 r. wedtug stawki 19%
(Uznanie)/Obcizenie wyniku finansowego z tyt. zmiany stanu
réznic przegciowych i straty podatkowe;j

Stan na 31 lipca 2008 r. wedtug stawki 19%

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 1 sierpnia 2006 r. wedtug stawki 19%
Uznanie/(Obcizenie) wyniku finansowego z tyt. zmiany stanu
réznic przegciowych

Zwigkszenie/Zmniejszenie kapitatu wlasnego

Stan na 31 lipca 2007 r. wedtug stawki 19%

Stan na 1 sierpnia 2007 r. wedtug stawki 19%
Uznanie/(Obcizenie) wyniku finansowego z tyt. zmiany stanu
réznic przegciowych

Zwiekszenie/Zmniejszenie kapitatu wtasnego

Stan na 31 lipca 2008 r. wedtug stawki 19%

Przejsciowa . Odpis
nadwyzka Odpis Rezerwa na aktualizuj acy
. .. . aktualizujacy Rezerwa na niewykorzystan 13 Pozostate Ogodtem
ujemnych réznic x . wartosé
wartosé¢ zapaséw koszty okresu e urlopy s
kursowych naleznosci
140 267 72 45 133 359 1016
-32 -49 -8 33 -98 0 -154
108 218 64 78 35 359 862
108 218 64 78 35 359 862
-73 37 391 24 -2 -359 18
35 255 455 102 33 0 880
Dodatnie Odsetki Premie od Pozostate Ogotem
réznice kursowenaliczone dostawcow
117 0 530 0 647
-88 0 515 94 521
-27 0 0 0 -27
2 0 1045 94 1141
2 0 1045 94 1141
248 2 -1 045 8 -787
0 0 0 0 0
250 2 0 102 354
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22. Zobowhzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Ujete w bilansie zobowizania z tytutiéwiadcze pracowniczych przedstawiggie nastpujaco:

31.07.200 31.07.200
Odprawy emerytalno — rentowe 56 61
Swiadczenia urlopowe 596 524

652 585

W tym:
- cze$¢ krotkoterminowa 652 585
Odprawy emerytalno — rentowe
Zmiana stanu zobowjzania z tyt. odpraw emerytalno — rentowych

31.07.2008 31.07.200
Wartci¢ biezaca zobowizania — saldo na pogiek roku 585 238
Koszy ugte w rachunku zyskéw i strat w kosztastiadczeé pracowniczych 67 347
Warto$¢ biezaca zobowsyzania — saldo na koniec roku 652 585
W tym kosztyswiadczeé pracowniczych wje w rachunku zyskéw i strat w
ramach:
- kosztéw ogdélnego zaaqdu 67 347

Wycena wartéci biezacej odpraw emerytalno-rentowych dokonana metidduariala zostata sporgdzona na
dzien 31 lipca 2008 r.

23. Rezerwy na zobowgzania i inne obcazenia

rezerwy na . w tym w tym
zobowigzania pozostate  Ogotem dtugoterminowe  krétkoterminowe
Stan na 1 sierpnia 2006 r. 106 927 1033 0 1033
Utworzenie/Wykorzystanie rezerw 663 -927 -264 0 -264
Stan na 31 lipca 2007 r. 769 0 769 0 769
Stan na 1 sierpnia 2007 r. 769 0 769 0 769
Utworzenie/Wykorzystanie rezerw 2478 0 2478 0 2478
Stan na 31 lipca 2008 r. 3247 0 3247 0 3247

Konsekwengj likwidacji i wykreslenia z rejestru spétki ACTION Computer PeripherAfS bylo rozwizanie
pozostalych rezerw na kwot927 tys. zi. Rozwizanie rezerw zwkszyto zysk skonsolidowany za rok
zakaczony 31 lipca 2007 r.

W okresie sprawozdawczym Spétka utworzyta rezerayzaobowizania z tytutu opfaty dla ZAIKS w kwocie
2 927 tys. zk.

24. Przychody ze sprzedey

Calcs¢ przychodéw ze sprzedha jest zwizana ze sprzeda sprztu komputerowego. Zarowno w okresie
zakaiczonym 31 lipca 2008 r. jak i w okresie zékmonym 31 lipca 2007 r. nie zaobserwowano istotnej
sezonowséci ani cykliczngci trendu przychodéw ze sprzesga
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Za okres Za okres
1.08.2007 —31.07.2008 1.08.2006 —31.07.2007

Przychody ze sprzeéiaproduktéw (ustug) 24 746 16 143
Przychody ze sprzedatowarow i materiatow 2 318 622 1781377
2 343 368 1797 520

25. Koszty wedtug rodzaju

Za okres Za okres
1.08.2007 —31.07.2008 1.08.2006 —31.07.2007
Amortyzacjasrodkow trwatych i wartéci niematerialnych (nota 6 i 8) 12 487 7 334
Kosztyswiadczé pracowniczych 60 640 43 494
Zuzycie materiatéw i energii 7073 5198
Ustugi obce 56 272 34 860
Podatki i optaty 1395 1176
Koszty reklamy i wydatki reprezentacyjne 11451 7 120
Ubezpieczenia maikowe i osobowe 443 0
Inne koszty rodzajowe 1037 2242
Wartas¢ sprzedanych towardw i materiatow 2 158 166 1679 460
e e "o
26. Kosztyswiadczen pracowniczych
Za okres Za okres
1.08.2007 —31.07.2008 1.08.2006 —31.07.2007
Wynagrodzenia 51315 36 682
Ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia 9 325 6812
60 640 43 494

21 sierpnia 2006 r. ACTION S.A. zawarta z Prezegarmdu Spoétki Dariuszem Jackiem Krawcem urgow
.Kontrakt Menederski’, ktéra w spos6b istotny zostata zmodyfikowam zakresie programu opcji
menederskich aneksem nr 6 z dnia 8 listopada 2007 r.oldmta mae spowodowa&w przyszigci zmiany w
proporcjach akcji posiadanych przez dotychczasovakeclonariuszy.

Zmieniony 8 6 Kontraktu Menedrskiego przewidywat jednoosobowe uczestnictwo iBaa Jacka Krawca w
programie opcji menegrskich. Zgodnie z jego zateniami, Dariusz Jacek Krawiec uprawniony byt dogolaj

w okresie od 2007 r. do 2010 r. maksymalnie 547.@0@ji Spotki (co stanowimiato 3,2 % przysziej ogdinej
liczby akcji Spotki). Akcje te obejmowane majpy¢ w ramach warunkowego poduszenia kapitatu
zakladowego w zamian za warranty subskrypcyjne vitgavane przez Spoé¥k Uchwaly zatwierdzape
pierwotne warunki kontraktu padp Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszytiporaz Rada
Nadzorcza Spotki w dniu 15.11.2006 r. Modyfikaprogramu, dokonan8 listopada 2007 r., zatwierdzita Rada
Nadzorcza Spétki w dniu 8 listopada 2007 r. Zmigmggramu opcji menegrskich oraz odpowiadgie im
zmiany w statucie Spéiki, zostaly zatwierdzone umawmi Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spétki 5 grudnia 2007 r. Warranty tabswyemitowane i olete w grudniu 2007 r.

W kosztach wynagrodae2006 r., zostala gfa wart@dé opcji oszacowana na podstawie pierwotnych Zztto
programu, przypadaga na rok 2006 w kwocie 1 509 tys. zt. Po modyfikpoogramu, w kosztach roku 2007
zostata ujta kwota 3 388 tys. ztSwiadczenie w formie opcji na akcje wcknej kwocie 4 607 tys. zt zostato
odniesione na kapitat zapasowy spddkijadczenie rzeczowe o waéth 290 tys. zt zostato odniesione na wynik
okresu.

Dla potrzeb wyceny programu przig nas¢pujace dane rynkowe z dnia 15 listopada 2006 r.:
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- cena zamkaggcia akcji Spoétki na dzie5 grudnia 2007 r. — 32 z4 02 gr,

- poziom zmienngci stop zwrotu z akcji Spotki — 45,90 %,
- dywidendy na poziomie 20 % zysku netto co rocznie

- stopa procentowa — 5,9/6,1.

1 kwietnia 2008 r. Dariusz Jacek Krawiec sprzedat warranty cztonkowi Zargdu ACTION S.A.

27. Pozostate przychody i zyski

Przychody z tytutu rinic kursowych

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu przedawnienia zobaran
Przychody z tytutu otrzymanych odszkoda@wa

Pozostate przychody
Zysk ze zbycia nie finansowych aktywow trwatych

28. Pozostale koszty i straty

Odpis z tyt. utraty wartei nie finansowych aktywow
Koszty z tytutu wyptaconych odszkodofva

Koszty z tytutu odpiséw aktualizagych nalenosci
Pozostate koszty

29. Koszty finansowe

Koszty:
- odsetek od kredytow

30. Podatek dochodowy

Podatek bigacy
Podatek odroczony (nota 21)

Za okres Za okres
1.08.2007 —31.07.2008 1.08.2006 —31.07.2007
23 457 6273
288 679
0 1055
1212 314
7 891 4003
123 5987
32971 18 311
Za okres Za okres
1.08.2007 —31.07.2008 1.08.2006 —31.07.2007
0 0
1177 0
1727 660
7 162 3921
10 066 4581
Za okres Za okres

1.08.2007 —31.07.2008 1.08.2006 —31.07.2007

6 195 2024
6 195 2024
Za okres Za okres
1.08.2007 —31.07.2008 1.08.2006 —31.07.2007
16 004 5 497
-805 675
15199 6172

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniertdo@rupy ré&ni sie w nas¢épujacy sposéb od podatku

dochodowego obgiajacego wynik finansowy:
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Za okres Za okres
1.08.2007-31.07.200  1.08.200¢-31.07.200
Zysk przed opodatkowaniem 51 114 28 342
Podatek wyliczony wedtug stawki 19% 9712 5 385
Koszty nie stanowce kosztow uzyskania przychoddw oraz inne tytuty
réznic trwatych i przejciowych 5487 787
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowesy 15 199 6172
31. Zysk na akcg
Za okres Za okres
1.08.2007 —31.07.2008 1.08.2006 —31.07.2007
Zysk przypadajcy na akcjonariuszy Spofki (tys. zt) 33 790 22 024
Srednia waona liczba akcji zwyklych 16 410 000 16 410 000
Podstawowy zysk na akaj (w zt na jedm akcje) 2,06 1,34

Podstawowa liczba akcji obejmuje 11 910 000 alagji &\ oraz 4 500 000 akcji serii B.
Rozwodniona liczba akcji obejmuje dodatkowo planawamisi 820 500 akcji serii C.

Podstawowy zysk na akcjvylicza st jako iloraz zysku przypadgego na akcjonariuszy Spotki or&zdniej
wazonej liczby akcji zwyklych w trakcie roku.

Zysk na akegj na 31.07.2008: 33 790 tys. z}/16 410 000 = 2{06 z
Zysk na akgj na 31.07.2007: 22 024 tys. z}/16 410 000 = 1434 z

Rozwodniony zysk na akgjylicza sk jako iloraz zysku przypadajego na akcjonariuszy Spoétki or&edniej
wazonej liczby akcji zwyklych z uwzgtinieniem planowanej emisji 820 500 akcji serii Cramach
warunkowego podwiszenia kapitatu zakladowego zgodnie z uchvidddzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spétki z dnia 15 listopada 2006 r.

Rozwodniony zysk na akgpna 31.07.2008: 33 790 tys. zt /17 230 500 = £}96
Rozwodniony zysk na akgha 31.07.2007: 22 024 tys. zt /17 230 500 = £}28

Srednia waona liczba akcji zwyklych w okresie 01.08.2006 -.0312007 r. oraz w okresie 01.08.2007 -
31.07.2008 r. zostala pakiszona o planowaremisi 820 500 akcji serii C.

32. Dywidenda na akog

W okresie ohjtym sprawozdaniem finansowym ACTION S.A. dokonalyplaty dywidendy w kwocie
4 431 tys. zk.

Zarzad ACTION S.A. proponuje nagiujacy podziat zysku netto wypracowanego za okres sigrpnia 2007 do
31 lipca 2008 r.:

- 80 % zysku netto na podwszenie kapitatu zapasowego,
- 20 % zysku netto na wyptatlywidendy.

Oszacowana wargé dywidendy przypada¢a na jeda akcg wyniesie 0,48 zi.
Pozostate sp6iki Grupy zamierzgyrzeznaczg wypracowane zyski na poduszenie kapitatlu zapasowego lub na
pokrycie strat z lat ubiegtych.
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33. Instrumenty finansowe oraz ocena ryzyk finansoych

Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe

31.07.2008 Klasyfikacja instrumentéw finansowychMgR 39 (warté¢ ksiggowa)
wyceniane w wartei godziwej | wyceniane w wartei godziwej | wyceniane w zamortyzowany
przez wynik finansowy ze zmianami w kapitale koszcie
Wartasc Warta¢ wyznaczone
godziwa ksiegowa przy przeznaczone| dostpne do | rachunkowé¢ pozyczki i u(tjrg)gyr;/]\i/ra]tlr}e
poczitkowym do obrotu sprzeday zabezpiecze naleznosci .
Ujeciu wymagalndgci
Aktywa finansowe trwate 1049 1049 0 0 7 0 1042 0
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1042 1042 1042
naleznosci
Udziaty i akcje w jednostkach pozostatych 7 7 7
Aktywa finansowe obrotowe 272 688 272 688 0 0 0 0 272 688 0
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 263 798 263 798 263 798
naleznosci
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 8 890 8 890 8 890
Pozostate aktywa finansowe - instrumenty pochodpe
Razem 273 737 273 737 0 0 7 0 273 737 0
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Zobowigzania finansowe

31.07.2008 Klasyfikacja instrumentéw finansowychMBR 39 (warté¢ ksiggowa)
wyceniane w warti godziwej wyceniane w wartei godziwej
przez wynik finansowy ze zmianami w kapitale
. . wyceniane w
V\c/)?jrztic\ﬁfa Iysviartc?\s/\fa wyznaczone zamortyzowa-
g < przy Przeznaczon€ nym koszcie |  rachunkoweé zabezpiecze
poczitkowym do obrotu
ujeciu
Zobowigzania finansowe dtugoterminowe 14 729 14729 0 0 14729 0 0
Kredyty i pazyczki 14 729 14 729 14 729
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia
Zobowigzania krétkoterminowe 351 794 351 794 0 29 351 765 0 0
Kredyty i pazyczki 133 905 133 905 133 905
. . . . 217 860 217 860 217 860
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia
. o 29 29 29
Zobowigzania finansowe
Razem 366 523 366 523 0 29 366 494 0 0
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Przychody odsetkowe

1.08.2007 - 1.08.2006 -
31.07.2008 31.07.2007
Depozyty bankowe 202 195
Inne 1052 631
1254 826
Koszty odsetkowe
1.08.2007 - 1.08.2006 -
31.07.2008 31.07.2007
Kredyty krétko i dlugoterminowe 6 195 2024
Inne 170 144
6 365 2168
Zyski lub straty wedtug kategorii instrumentéw
1.08.2007 - 1.08.2006 -
31.07.2008 31.07.2007
Aktywa wyceniane w wartei godziwej przez wynik finansowy, w tym:
- przeznaczone do obrotu 0 582
Aktywa dostpne do sprzeds (kwota przeniesiona z kapitatu wkasnego) 0 0
Pazyczki i naleznosci (w tym zyski i straty z tytutu odsetek) 1052 631
Zobowizania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 0 0
1052 1213

Zyski lub straty wedlug kategorii instrumentow uhertniaja zaréwno przychody i koszty finansowe, jak i

pozostate przychody i koszty zwiane z instrumentami finansowym.

Straty z tytutu utraty warto $ci

1.08.2007 - 1.08.2006 -

31.07.2008 31.07.2007

Pazyczki i nalenosci -1 730 -660
-1 730 -660

Ryzyko kredytowe

Grupa prowadzi politylk kredytowania swoich odbiorcow poprzez stosowanjidtuzonych termindéw platriei

za sprzedane towary. Wyplijace w takiej sytuacji pewne ryzyko kredytowe jegtadzownym elementem
rywalizacji konkurencyjnej narzuconym przez rynBkocedury funkcjondce w Grupie majna celu

utrzymanie poziomu ryzyka kredytowego na pozionkieeptowanym przez poszczegolne spoétki Grupy. Grupa
stosuje polityk ograniczajca zaangaowanie kredytowe wobec poszczegoélnych odbiorcétes@vane limity
kredytowe przyznawane poszczeg6lnym kontrahentoja macelu wyeliminowanie wzrostu ryzyka
spowodowanego nadmierkoncentracj sprzeday kredytowej na jednym odbiorcy.

Poziom limitu kredytowego, czyli ryzyka kredytowegkceptowanego przez poszczegdlne spétki Grupy
wyznaczany jest indywidualnie dlazdego klienta w oparciu o jego standing finansovatydhczasow
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wspoOtprag i historig dziatalngci. Zwigkszenie poziomu limitu kredytowego wymaga przedtoa
dodatkowych zabezpieaz@rzez kontrahenta, ktére zmniejsgppziom ryzyka kredytowego. Pageszy od 1
kwietnia 2006 r. Spotka ubezpiecza wszystkie iradéci, z wyliczeniem nalenosci od spotek zalenych i
wybranych, wieloletnich odbiorcow.
Ryzyko kredytowe powstage w wyniku udzielania odroczonych terminéw ptatidontrahentom
zewretrznym ograniczane jest poprzez stosowanie zabezgisptaty w postaci zabezpieczenia wekslowego
lub aktu notarialnego o poddanig sigzekucji jak rownigjednego z zabezpieazezeczowych w postaci:

e umowy cesji nalenosci i innych praw,

e umowy przywtaszczenia na towarach,

* wpisu do ksigi wieczystej hipoteki na | miejscu,

e gwarancji bankowej,

e depozytu bankowego.

W Grupie nie wysipuje koncentracja ryzyka ze wedl na rozdrobnienie klientow.

Uwzgledniajac powyzsze w ocenie Zasgu ryzyko kredytowe zostalo ¢ig w sprawozdaniu finansowym
poprzez utworzenie odpiséw aktualigeych.

Ryzyko kredytowe zwizane z depozytami bankowymi, instrumentami pochodnly innymi inwestycjami
uznaje s za nieistotne, ponieviaGrupa zawiera transakcje z podmiotami o ugrunt@jvpazycji finansowej.

Zmiana stanu odpiséw aktualizaych warté¢ naleznosci zostata zaprezentowana w nocie 11.

Maksymalne ryzyko kredytowe

31.07.2008 31.07.2007
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate nalesci 274 177 166 367
274 177 166 367

Maksymalne ryzyko kredytowe jest oszacowane jakotoé@ bilansowa trwalych i obrotowych aktywéw
finansowych.

Ponizej przedstawiona zostata struktura wiekowa iradéci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych naiesci,
bedacych instrumentami finansowymi.
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Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych natenosci

31.07.2008 31.07.2007
Warto$¢ brutto
Nieprzeterminowane 247 612 136 134
Przeterminowane 26 565 30 228
1-30 dni 0 5188
31-180 dni 5242 5617
181-365 dni 10974 1321
powyzej 1 roku 10 349 18 102
274 177 166 362
Odpisy aktualizujace
Nieprzeterminowane 0 0
Przeterminowane 10 379 20 001
1-30 dni
31-180 dni 5242 578
181-365 dni 0 1321
powyzej 1 roku 5137 18 102
10 379 20 001
Warto§¢ netto
Nieprzeterminowane 247 612 136 134
Przeterminowane 16 186 10 227
1-30 dni 0 5188
31-180 dni 0 5039
181-365 dni 10974 0
powyzej 1 roku 5212 0
263 798 146 361

Ryzyko cenowe
Spotka nie uczestniczy w obrocie papierami wanitovymi nazadnym aktywnym rynku.

Ryzyko zwigzane z ptynndcia

Grupa jest narna na ryzyko utraty ptynsoi rozumiane jako ryzyko utraty zdokw do regulowania
zobowhzan w okrelonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego amjgzenia dogpu do rynkéw
finansowych, co mae skutkowda brakiem maliwosci pozyskania nowego finansowania lub refinansoaani
swojego zadlzenia. W ocenie Zaadu znaczna wartd srodkdéw pien¢znych na dzié bilansowy (nota 13),
dostpne linie kredytowe (nota 18) oraz dobra kondyajarisowa Grupy powodujze ryzyko utraty ptynnei
nalezy ocent jako nieznaczne.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko plydobzwiazana z zobowizaniami z tytutu kredytow i pgyczek zostata
zaprezentowana szczeg6towo w nocie Zoheamia finansowe powgj.
Terminy wymagalnéci dla zobowazan z tytutu dostaw i ustug nie przekracz&0 dni.

Ryzyko walutowe

Grupa naraona jest na ryzyko zmiany kurséw walut, w szczegi@indolara i euro. Ryzyko zmiany kursu walut
wynika z przysztych transakcji handlowych oragtygh aktywéw i zobovdzan. Ryzyko zmiany kursu walut
powstaje wowczas, gdy przyszte transakcje handlojts aktywa i zobowizania wyraone g w innej walucie
niz waluta funkcjonalna jednostki.

Grupa korzysta z nagdzi zabezpieczagych przed ryzykiem kursowym poprzez zawieranigkaterminowych
kontraktow walutowych typu forward i opcji na zaksgprzeda walut.

Z uwagi na niestosowanie rachunkdweio zabezpiecag wszystkie zmiany warfoi godziwej kontraktéw
forward @ ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko walutowe
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Na dzie 31 lipca 2008 r. naimosci w walutach obcych wynosity 8 753 tys. zt, comstaito 3,2% nalénosci z
tytutu dostaw i ustug. Na dzie31 lipca 2007 r. nalmosci w walutach obcych wynosity 9 732 tys. zi, co
stanowito 6,6% nalmosci z tytutu dostaw i ustug. Na dzie31 lipca 2008 r. naimosci w walucie USD
stanowity 49% wszystkich naleosci z tytutu dostaw i ustug w walutach obcych. Naedz31 lipca 2007 r.
naleznosci w walucie USD wynosity 54% wszystkich nafesci z tytutu dostaw i ustug w walutach obcych.

Na dzieh 31 lipca 2008 r. zobowzania z tytutu dostaw i ustug w walutach obcych asgjity 90 610 tys. zi, co
stanowito 42,2% zobowkan z tytutu dostaw i ustug. Na d#ie81 lipca 2007 r. zobowkania z tytutu dostaw i
ustug w walutach obcych wynosity 69 341 tys. ztstanowito 41,3% zobowzan z tytutu dostaw i ustug.

Ekspozycja na ryzyko walutowe
W poniszej tabeli zaprezentowane zostaly wiétianaraone na ryzyko walutowe w oparciu o ich wado
nominalne w podziale na najwrdejsze waluty obce

31 lipca 2008
EUR usD
Naleznosci handlowe 1849 2393
Lokaty terminowe 1069 0
Aktywa narazone na ryzyko walutowe 2918 2 393
Zobowigzania handlowe -12 997 -22 229
Zobowigzania narazone na ryzyko walutowe -12 997 -22 229
Instrumenty pochodne - wptywy 3500 0
Instrumenty pochodne - wyptywy 0 0
Instrumenty pochodne - netto 3500 0
Ekspozycja netto -6 579 -19 836
31 lipca 2007
EUR uUsD
Naleznosci handlowe 1191 1887
Lokaty terminowe 0 304
Aktywa narazone na ryzyko walutowe 1191 2191
Zobowigzania handlowe -3 148 -20 761
Zobowigzania narazone na ryzyko walutowe -3 148 -20 761
Instrumenty pochodne - wptywy 700 6 800
Instrumenty pochodne - wyptywy 0 0
Instrumenty pochodne - netto 700 6 800
Ekspozycja netto -1 257 -11 770
Ponizsze kursy walutowe zostatyyte do przeliczenia pozycji walutowej:
Kurs na dzien

31.07.2008 31.07.2007
EUR/PLN 3,2026 3,7900
USD/PLN 2,0509 2,7653

Analiza wrazliwosci

Umocnienie si zlotego o 5% w stosunku do walut obcych wyszczggalch w poniszej tabeli na 31 lipca
2008 spowoduje zmignwyniku brutto o wykazane pargj kwoty. Analiza zakladaze wszystkie pozostate
zmienne, w szczegOldo stopy procentowe, pozosiajniezmienione. Analogiczna analiza zostala
przeprowadzona dla danych na 31 lipca 2007 r.
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31.07.2008 31.07.2007

EUR 329 63
usD 992 589
1321 651

Ostabienie s zlotego o 5% w stosunku do walut obcych wyszcaggalych powyej bedzie miato taki sam
efekt kwotowy, lecz z przeciwnym znakiem, przy zeliu, ze pozostale zmienne nie ulegrmianie.

Ryzyko stopy procentowej

Grupa posiada instrumenty finansowe oparteiganie na zmiennej stopie procentowej.

Struktura instrumentéw finansowych oprocentowanyedy zmiennej stopy procentowej na ¢atilansova
naraonych na ryzyko przeptywéw piegiinych przedstawiata shastpujaco:

Warto$¢ bilansowa

31.07.2008 31.07.2007

Instrumenty zmiennoprocentowe
Aktywa finansowe 8 70¢ 7 71E
Zobowigzania finansowe -148 568 -67 907
-139 860 -60 192

Analiza wrazliwos$ci wartosci godziwej oprocentowanych instrumentéw na zmiagstopy procentowe;j
Zmiana o 50 punktéw bazowych w oprocentowaniu imsantéw na dat bilansova zwickszytaby
(zmniejszytaby) aktywa netto i rachunek zyskowatb kwoty wykazane w parszej tabeli.

Analiza ta zakladase wszystkie pozostate zmienne pozastifte.

Analiza zostata przeprowadzona analogicznie dlgdaporéwnawczych na 31 lipca 2007 r.

Rachunek zyskow i strat Kapitat wiasny
wzrost 0 50 bp  spadek o 50 bp wzrost 0 50 bp  spadik bp

31 lipca 2008

Aktywa zmiennoprocentowe 44 -44

Zobowiazania zmiennoprocentowe -743 743

Wrazliwosé netto przed opodatkowaniem -699 699 - -
Podatek 19 % -133 133

Wrazliwosé netto po opodatkowaniu -566 566

31 lipca 2007

Aktywa zmiennoprocentowe 39 -39

Zobowiazania zmiennoprocentowe -340 340

Wrazliwos¢ netto przed opodatkowaniem -301 301 - -
Podatek 19 % -57 57

Wrazliwosé netto po opodatkowaniu -244 244

Grupa nie zabezpiecza $irzed ryzykiem zmiennej stopy procentowej.

Potencjalnie mdiwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spétka asxeata naspujaco:
* 0,5 % zmiana w zakresie stopy procentowej PLN (sizitb spadek stopy procentowe)),
« 0,5 % zmiana w zakresie stopy procentowej USD (st spadek stopy procentowej),
e 5% zmiana kursu walutowego PLN/EUR (wzrost lubdgsakursu walutowego),
e 5% zmiana kursu walutowego PLN/USD (wzrost lubdgsakursu walutowego).
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34. Wplywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej

Za okres Za okres

1.08.2007 —31.07.2008 1.08.2006 —31.07.2007
Zysk netto roku obrotowego 33790 22 024
Korekty:
— Podatek dochodowy (nota 21,30) 15199 5 565
— Podatek dochodowy zaptacony -16 663 -7 558
E Smortyzaqasrodkow trwatych i wartéci niematerialnych (nota 6, 8, 12 487 7334
— Zysk ze zbycia nie finansowych aktywow trwatyclota 27) -123 -5 987
— Przychody z tytutu odsetek (nota 27) -288 -679
— Koszty odsetek (nota 29) 6 195 2024
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
— Zapasy -36 191 -32 273
— Naleznaosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate natci -105 073 -46 217
— Zobowhzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zohopaviia 36 033 37 283
Inne korekty 7 641 -10 768
Whplywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej -46 993 -29 252

35. Pozycje warunkowe

Na dziex bilansowy Grupa posiadata natesci z tytutu otrzymanych gwarancji nalgego wykonania umoéw o
ustugi budowlane w kwocie 1 215 tys. zt.
Zobowizania zabezpieczgje, wynikajce z umoéw podpisanych na dzibilansowy, a nie odzwierciedlone

w sprawozdaniu finansowym Grupy, wynosity na dz81 lipca 2008 r. 10 581 tys. zt&aa dzié 31 lipca
2007 r. 9 543 tys. zt.

31.07.2008 31.07.2007
1. Naleznosci warunkowe 0 0
1.1. Od jednostek pogdanych (z tytutu) 0 0
- otrzymanych gwarancji i pozen 0 0
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 1215 0
- otrzymanych gwarancji i pozen 1215 0
2. Zobowigzania warunkowe 10581 9543
1.1. Na rzecz jednostek paganych (z tytutu) 420 420
- udzielonych gwarancji i pozen 420 420
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 10 161 9123
- udzielonych gwarancji i pozen 10 161 9123
- pozostate 0 0
3. Inne (z tytutu) 0 0
Pozycje pozabilansowe, razem 11796 9543

Udzielone gwarancje i pogczenia

Na koniec 2007 r. warfé udzielonych gwarancji i peczer wynosita 10 581 tys. zi, w tym:
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Na rzecz jednostek poydanych:
* Porczenie za A.PL Sp. z 0.0. narzecz SG Equipmeasibg Polska — 420 tys. zt.

Na rzecz pozostatych jednostek:
e Intel Corp. UK Ltd 2 000 tys. USD (4 101 tys. z})
e Lenovo Singapore PTE Ltd 1 000 tys. USD (2 050j)s.
e Fundacja Fundusz Wspbétpracy 3 tys. EUR (10 tys. zt
« Gwarancje sptaty natacsci celno podatkowych (4 000 tys. z})

Na dzier sporadzenia sprawozdania finansowego, dwie spétki Gdgdyrowolnie poddaty siegzekucji z
tytutu wymagalnych i nie uregulowanych zobenai do wysokdci 1 299 tys. zi.

36. Pohczenia jednostek gospodarczych
W okresie ohjtym sprawozdaniem nie wysiito polaczenie spotek.

W dniu 2 sierpnia 2007 roku Uchwgatr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspo6lnikéw ACTIS@ z o.0.
dokonano podwiszenia Kapitatu zakladowego z kwoty 50 tys. zt 8630 tys. zt. Podwaszenie nagpito
przez ustanowienie nowych 59 000 udziatéw o waitnominalnej 500 zt kaly. W dniu 11 wrzénia 2007
roku dokonana zostata rejestracja pogszgnia Kapitatu zaktadowego w spéice ACTINA. Wys@kidapitatu
zaktadowego ACTINA Sp. z 0.0. po rejestracji podsaenia wynosi 29 550 tys. zt i dzielesia 59 100
udziatéw o wartéci nominalnej 500 zt kady.

W dniu 16 padziernika 2007 Spotka dokonatarikamwego przelewu w kwocie 1 147 500 USD (w przelitae
na zt 2 411 tys. zt) dotygzego podwyszenia kapitatu zaktadowego ACTION Ukraina TzOWejdRtracji
podwyzszenia kapitatu zakladowego ACTION Ukraina TzOWkahat Komitet Wykonawczy Lwowskiej
Rady Miejskiej obwodu Iwowskiego we Lwowie w dni&.24.2007 r.

W dniu 27 czerwca 2008 roku ACTION S.A. nabyta Hziatéw w kapitale zaktadowym spoétki PROLOGIC
Sp. z 0.0. za kw@t33 333,00 zi. W tym samym dniu Spoétka nabyta pem&0 udziatow w kapitale
zaktadowym sp6tki PROLOGIC Sp. z 0.0. za kgvd©0 000,00 zt. Na dzte31 lipca 2008 roku ACTION S.A.
posiadata 100 % udziatu w kapitale zaktadowym PRGLOSp. z o.0.

37. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 27 sierpnia 2008 roku, Zatz ACTION S.A. przyjt rezygnacg Pani Joanny Ewy Wojcik z petienia
funkcji Czlonka Rady Nadzorczej ACTION S.A. ze dketm w dniu zigenia. Jako powdd rezygnaciji Pani
Joanna Ewa Wdjcik podata zmiany w planach zawodbawyc

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ACNIS.A w dniu 10 pzdziernika 2008 r. Uchwainr 3
powotato w sktad Rady Nadzorczej Spotki Marka Jakmtkiego.

29 sierpnia 2008 roku ACTION S.A. otrzymata podpisprzez kontrahenta umewz dnia 24 lipca 2008 roku,
zawarh z SSI SCHAFER Sp. z 0.0. z siedgiv Warszawie.

Przedmiotem umowy zawartej z figmSSI SCHAFER Sp. z 0.0. jest wypgeaie magazynu ACTION S.A. w
nowoczesne regaly przeptywowe i potkowe, podestgamgnowe oraz system przénikéw. SSI SCHAFER
Sp. z 0.0. odpowiedzialna jest za zaprojektowawigkonanie, dostagy monta, przeprowadzenie rozruchu
urzadzen oraz przeszkolenie personelu. Umowa przewidujeniéwopieke gwarancyja przez okres 24
miesice od daty Protokotu Ostatecznej Akceptacii.

Tytulem wykonania powsszej umowy, strony uzgodnily adzne wynagrodzenie ryczaltowe
w kwocie 5570 315,00 EUR (stanaegj rownowarté¢ 18 638 273,99 PLN, wedtug kurgtedniego NBP
zawartego w tabeli kurséw nr 169/A/NBP/2008). Terkbdncowej realizacji przedmiotu umowy ustalony zostat
na dzié 31 sierpnia 2009 roku.
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W dniu 1 wrzénia 2008 roku odbyto siNadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ATCNIS.A.,
ktore upowanito Zaramad ACTION S.A. do nabywania akcji wtasnych w celuh icumorzenia
i obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki na rasfacych warunkach:

1. maksymalnaatzna liczba nabywanych akcji Spo6tki w celu umoraemie przekroczy 10 % kapitatu
zaktadowego Spotki w dacie pedja uchwalty, to jest 1.641.000 akcji,

2. wysoka¢ srodkOw przeznaczonych na zakup akcji wtasnych wi aghorzenia &dzie nie weksza ni
20.000.000 ztotych,

3. cena, za ktégrSpotka nabywa bedzie akcje wlasne nie me by nizsza od wartéci nominalnej akcji i nie
moze by wartdcia wyzsza sparéd: ceny ostatniego niezatego obrotu i najwiszej, bigacej, niezalenej
oferty w transakcjach zawieranych na sesjach gieydh GPW,

4. Zarad jest upowaniony do realizacji zakupu akcji wlkasnych w celuarzenia w terminie 18 miegiy od
dnia powzgcia uchwaly, przy czym nie diej niz do wykorzystaniasrodkéw przeznaczonych na realizacj
Programu. Zarm kierugc sk interesem Spotki, po zagnigciu opinii Rady Nadzorczej, me zakaczy¢ skup
akcji wlkasnych przed uptywem terminu oba@mjwania upowznienia udzielonego przez Walne Zgromadzenie,
5. érodki przeznaczone na zakup akcji wtasnych pocléobigia wytacznie z kapitalu zapasowego utworzonego
z zyskow Spotki, ktéory moe by przeznaczony na wyptatdywidendy. Zarzd jest upowaniony do
wykorzystaniasrodkéw z kapitatu zapasowego w celu realizacji Paow, przy czym nabycie akcji wtasnych w
ramach Programu nie m® spowodowa spadku wartéci aktywow netto poriej wysokdaci kapitatu
zaktadowego powkszonego o odpisy i rezerwy nie podlegaj wyptacie,

6. maksymalna il& skupowanych przez Spétkakcji w kazdym dniu obowizywania Programu nie me
przekroczy 25% odpowiedniejredniej dziennej wielkéei obrotéwakcjami na rynku regulowanym wagu 20
dni poprzedzaicych dzié kazdego zakupu akcji Spotki.

W dniu 17 padziernika 2008 roku ACTION S.A. otrzymata podpisgnmyez Bank Polska Kasa Opieki S.A. z
siedzily w Warszawie aneks nr 8 z dnia 30 wria 2008 roku do Umowy kredytu w rachunku Zaigym nr
2005/100639264 kredytu w rachunkuzaieym z dnia 14 czerwca 2005 roku. Na podstawie @gsnggo aneksu,
wysoka¢ udzielonego kredytu w rachunku kieym zostata zvwgkszona z kwoty 50 000 000 zt do kwoty
80 000 000 zt, a okres wykorzystania kredytu Zostaltuzony do 28 lutego 2009 roku. Termin ostatecznej
splaty kredytu przypada na 28 lutego 2009 roku.eZphkeczeniem kredytuaspetnomocnictwo do rachunkéw
prowadzonych w VIl Oddziale Banku w Warszawigw@mdczenie Emitenta o dobrowolnym poddanig si
egzekucji do kwoty 120 000 000 zi; zastaw rejesyrav@ zapasach magazynowych o wanit@0 000 000 zt
wraz z cegj praw z polisy ubezpieczeniowej.

38. Zestawienie oraz objénienie réznic pomiegdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym
i poréownywalnymi danymi finansowymi, a uprzednio smrzadzanymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Dane zawarte w uprzednio spaizonych i opublikowanych sprawozdaniach nienify sie od danych zawartych
W niniejszym sprawozdaniu zaréwno w zakresie wywikak i prezentacji podstawowych pozycji sprawozdan

39. Wynagrodzenie os6b zarglzajacych i nadzorujacych

Koszty z tytulu wynagrodze (wyptaconych oraz nateych) osob zarglzapcych Jednostki Dominagej

w okresie od 1 sierpnia 2007 r. do 31 lipca 2008ymiosty 1 276 tys. zt Zaw okresie od 1 sierpnia 2006 do
31 lipca 2007 wyniosty 1 129 tys. zt. CzlonkowiedgaNadzorczej ACTION S.A. otrzymali w okresie etygm
sprawozdaniematzne wynagrodzenie w kwocie 94 tys. zt., w okraesdel sierpnia 2006 r. do 31 lipca 2007 r.
wynagrodzenia Czlonkéw Rady Nadzorczej ACTION Swiniosty 91 tys. zt.

Wynagrodzenia os6b zadzapcych i nadzorujcych s krotkoterminowymiswiadczeniami, bewiadczé po

okresie zatrudnienia oraz innych;znvynikaja z przepisow prawaswiadczeé z tytutu rozwizania stosunku
pracy.
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(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

40. Transakcje z podmiotami powazanymi

Podmiot dominujcy Grupy Kapitatowej ACTION S.A. ma powdania
Z nas¢pujacymi podmiotami:

e ACTION RADOM Sp. z 0.0. z siedzibw Radomiu,

« ACTION CT WANTULA Sp. j. z siedzib w Poznaniu,

e« ACTIVE TRAVEL Sp. z 0.0. z siedzibw Michatowie Grabinie.
Spotki te nie g objete sprawozdaniem skonsolidowanym z uwagi na brakr&b.

osobowe

s ; . Przychody ze .
Naleznosci Zobowiazania sprzedary Zakupy i koszty
ACTION RADOM Sp. z 0.0 5244 0 6 533 218
ACTION CT WANTULA Sp. j. 213 0 0 0
ACTIVE TRAVEL Sp. z 0.0. 0 372 0 2 849
Suma 5 457 372 6 533 3067

Piotr Bielinski
Prezes Zawdu

Kazimierz Wtodzimierz Lasecki

Wiceprezes Zardu

Edward Woijtysiak
Wiceprezes Zargu

Warszawa, 4 listopada 2008 r.
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