ACTION S.A.

ul. Jana Kazimierza 46/54
01-248 Warszawa

Opinia i raport
z badania sprawozdania finansowego
za okres od 1 sierpnia 2007 roku do 31 lipca 2008ku



Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ACTION S.A.

Przeprowadziimy badanie zatzonego sprawozdania Spotki ACTION S.A. z siedzib
w Warszawie przy ul. Jana Kazimierza 46/54, naekgitada si

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

— bilans sporzdzony na dzig 31 lipca 2008 roku, ktory po stronie aktywow i paéw
wykazuje sura 562 744 tysgcy ziotych;

— rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 sier@@@/ roku do dnia 31 lipca 2008 roku
wykazupcy zysk netto w wysokii 39 721tysiecy ztotych;

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres odh dh sierpnia 2007 roku
do dnia 31 lipca 2008 roku wykazop zwkkszenie kapitatu wlasnego o kwot
38 388 tys¢cy ztotych;

— rachunek przeptywow pieginych wykazujcy zwickszenie standgrodkow piengznych
netto w okresie od dnia 1 sierpnia 2007 roku doadBl lipca 2008 roku o kwet
2 848 tysgcy ziotych;

— dodatkowe informacje i objaienia.

Za sporadzenie tego sprawozdania odpowiada Zai@potki.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wagaie opinii o rzetelniei, prawidtowaci i jasnaci
tego sprawozdania finansowego oraz prawidkmivdksiag rachunkowych stanowgych
podstaw jego sporzdzenia.

Badanie to przeprowadziny stosownie do postanouiie

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wipnéa 1994 roku o rachunkowa (Dz. U. z 2002, Nr 76,
poz. 694 z péniejszymi zmianami),

2) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, anyth przez KrajowRad: Biegtych
Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zaplandwsalii przeprowadziimy w taki sposob, aby
uzyska racjonaln pewnd¢, pozwalagca na wyraenie opinii o sprawozdaniu.

W szczego6lnéci badanie obejmowato sprawdzenie poprasgnpastosowanych przez Spétk
zasad (polityki) rachunkowoi i znacacych szacunkow, sprawdzenie — w przeaye]
mierze w sposéb wyrywkowy — dowodéw i zapiséwelgsiwych, z ktérych wynikaj liczby

i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jakatasciowa ocere sprawozdania
finansowego.

Uwazamy,ze badanie dostarczyto wystarcgagj podstawy do wyeania miarodajnej opinii.
Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawmdamednostkowym i nie me
stanowé jedynej podstawy oceny sytuacji finansowej i agtlegwej Spotki, ktora jest
podmiotem dominacym w grupie kapitatowe].



Oprocz sprawozdania jednostkowego Spotka gz rownie skonsolidowane
sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej, dla Ktjast jednostk dominupca.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansow@nojaee dane liczbowe i objaienia

stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie inforjaastotne dla oceny sytuacji mt§owe]

i finansowe] Spotki ACTION S.A. na dzie3l1 lipca 2008 roku, jak #ejej wyniku
finansowego za rok obrotowy od dnia 1 sierpnia 2@K0 do dnia 31 lipca 2008 roku,

- sporadzone zostato zgodnie z wymogami rozpdeenia Ministra Finansow
z dnia 19 padziernika 2005 roku w sprawie informacji Baeych 1 okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wéamitovych (Dz. U. nr 209, poz. 1744)
oraz rozporzdzenia Ministra Finanséw z dnia 18 zgaiernika 2005 roku w sprawie
zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniaamarisowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospelaigisyjnym dla emitentow
z siedzily na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla kdrywiasciwe s polskie zasady
rachunkowseéci (Dz. U. nr 209, poz. 1743),

- sporadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektachodaie z okréonymi
w powotane] wye] ustawie zasadami (polityk rachunkowéci oraz na podstawie
prawidtowo prowadzonych kgj rachunkowych,

- jest zgodne z wpltywagymi na tré¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu spofki.

Sprawozdanie z dziataldéad Emitenta jest kompletne w rozumieniu art. 49. dstustawy
o rachunkowséci oraz uwzgidnia przepisy rozposzlzenia Ministra Finanséw z dnia
19 padziernika 2005 roku w sprawie informacji baeych i okresowych przekazywanych
przez emitentdw papierow wastbowych, a zawarte w nim informacje, pocheckz ze
zbadanego sprawozdania finansoweg@, sim zgodne.

Warszawa, dnia 4 listopada 2008 roku
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ul. Posigpu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 3355
Biegty dokonujacy badania BDO Numerica International
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Bieglty Rewident dr André Helin
Nr ident. 173/223 State Authorized

Public Accountant
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Raport z badania sprawozdania finansowego Spotki AGITSA. za okres 1 sierpnia 2007 roku do 31 lipca82@&u
(wtys. zh)

l. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spotle

1.1 Nazwa i forma prawna

ACTION Spotka Akcyjna jest spddk kapitatows, dziatapca na terytorium Polski wedtug
przepisOw prawa polskiego.

1.2 Siedziba Spotki

01-248 Warszawa, ul. Jana Kazimierza 46/54

1.3 Przedmiot dziatalndci

Zgodnie z wpisem do rejestru przedmiotem dziakddn8potki jest:

— dzialalng¢ wydawnicza, poligrafia i reprodukcja zapisanyclmikow informacji;

— dzialalng¢ produkcyjna i ustugowa w zakresie maszyn biurowylabmputerow;

— dzialalng¢ produkcyjna i ustugowa w zakresie maszyn i apayailektronicznej
oraz elektrycznej, spetu i aparatury radiowej, telewizyjnej i komunikaegj, mebili;

— prowadzenie dziataldei handlowej we wszystkich prawem dozwolonych focima
w tym: sprzeda pojazdoéw mechanicznych i motocykli, sprzed#etaliczna paliw do
pojazdow samochodowych;

— handel hurtowy i komisowy, z watkiem handlu pojazdami mechanicznymi
I motocyklami;

— obstuga nieruchomsoi, eksploatacja i wynajem budynkdéw oraz nieruch&eho

— budowa budynkoéw;

— informatyka i dziataln& pokrewna;

— S$wiadczenie ustug doradztwa technicznego i orgagjmago, marketingowych
i reklamowych  oraz  wystawienniczych, przedstawgkah 1  agencyjnych,

administracyjno — biurowych, factoringu z wgteniem ustug bankowych;

— eksport i import towaréw i ustug;

— $wiadczenie ustug transportowych;

— prowadzenie @&odkow rekreacyjnych, wypoczynkowych i szkoleniowycoraz
zarzadzanie nimi;

— zaradzanie nieruchomigiami, w tym niezabudowanymi oraz lokalaniytkowymi;

— wynajem i dzietawa nieruchonxei;

— posrednictwo handlowe w obrocie w/w nieruchastiami;

— szkolenia w zakresie obstugi systemow komputerowycloprogramowania oraz
Zwigzanej z tym przedmiotem organizacji handlu, gosgadaagazynowej, marketingu,
reklamy i ksegowasci;

— ustugi gastronomiczne i hotelarskie.

W badanym okresie Spotka zajmowatae sgtdwnie hurtow sprzedaa sprztu
komputerowego i akcesoriow komputerowych.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Spotki AGITSA. za okres 1 sierpnia 2007 roku do 31 lipca82@&u
(wtys. zh)

1.4 Podstawa dziatalnéci

ACTION S.A. dziata na podstawie:
— Statutu Spotki sporizonego w formie Aktu Notarialnego w dniu 19 lig&@04 roku
(Rep. A Nr 2033/2004) wraz z pdiejszymi zmianami,
— Kodeksu spoétek handlowych.

1.5 Rejestracja w Sdzie Gospodarczym

Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestdoego w §dzie Rejonowym dla m. st.
Warszawy w Warszawie — XIX Wydzial Gospodarczy Kveaggo Rejestru gllowego pod
numerem KRS 0000214038. Rejestracji dokonano w @ngierpnia 2004 roku w wyniku
zmiany formy prawnej ze spotki z ograniczoomdpowiedzialnécia na spotk akcyjra.
Przeksztalcana spdotka ACTION Spoétka z ogranigzadpowiedzialnécia wpisana byta
w Krajowym Rejestrze gflowym pod numerem KRS 0000066230.

1.6 Rejestracja w Urzdzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzdzie Statystycznym

NIP 527-11-07-221
REGON 011909816

1.7 Wysokda¢ kapitatu wtasnego i jego zmiany w @gu okresu sprawozdawczego

Na dziex 31 lipca 2008 roku kapitat zakladowy wynosit 1.800,00 zt i dzielit s§ na
16.410.000 akcji, w tym 11.910.000 serii A i 4.30ID serii B o wartéci nominalnej 0,10 zt
za akcg.

Na dzieé 31 lipca 2008 roku struktura akcjonariuszy Spglizedstawiata ginastpujaco:

Liczba akcji Warto §¢ % udziatow
Piotr Bielinski 4.751.512 475.151 zt 28,95%
Olgierd Matyka 3.513.695 351.370 zt 21,41%
OPERA FIZ 1.653.758 165.376 zt 10,08%
Wojciech Wietrzykowski 1.400.000 140.000 zt 8,53%
Kazimierz Lasecki 715.762 71.576 zt 4,36%
Jézef Rebski 715.000 71.500 zt 4,36%
Robert Bk 240.000 24.000 zt 1,46%
Kajetan Wojtkiewicz 200.000 20.000 zt 1,22%
Robert Wa 200.000 20.000 zt 1,22%
Piotr Wojcik 120.000 12.000 zt 0,73%
Pozostali akcjonariusze 2.900.273  290.027 z 17,68%
Razem 16.410.000 1.641.000 zi 100%
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Raport z badania sprawozdania finansowego Spotki AGITSA. za okres 1 sierpnia 2007 roku do 31 lipca82@&u
(wtys. zh)

W okresie, za ktory spagdzone jest sprawozdanie finansowe, nie byto zmianysokaci
kapitaty zaktadowego.

Wykazany w sprawozdaniu finansowym kapitat zaktag@st zgodny z aktualnym wygjiem
z KRS.

Kapitat zapasowy na 31 lipca 2008 r. wyniost 14@ #s. zt. W okresie badanym ulegt on
zwigkszeniu o 20 830 tys. zt. Uchwahr 9 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
w dniu 30 stycznia 2008 roku postanowito przeznaczysk za okres 01.08.2006 —
31.07.2007 r. w kwocie 4 431 tys. zt na wyptalywidendy, natomiast pozosiakwote

17 732 tys. zt na podwgzenie kapitatu zapasowego.

Kapitat zapasowy zostat dodatkowo zWszony o 3 098 tys. zt w drodze wyceny opcji
menaderskich.

W okresie badanym Spotka wygospodarowata 39 72ztysysku netto.

taczna warté¢ kapitatow wiasnych Spoétki na daidilansowy wynosi 177 130 tys. zt.
Integralm cz¢$¢ badanego sprawozdania finansowego stanowi zest@agenian w kapitale
wiasnym.

1.8 Zarzad Spotki

Na dzier 31 lipca 2008 roku w skiad Zaidu wchodzili:
— Piotr Bielinski — Prezes Zaszlu,
— Kazimierz Wiodzimierz Lasecki — Wiceprezes Zgaluz,
- Edward Wojtysiak — Wiceprezes Zadu.

W okresie objtym badaniem z funkcji Prezesa Zaim zrezygnowat pan Dariusz Jacek
Krawiec, w zwizku z tym Rada Nadzorcza w drodze Uchwaty nr 1im @ marca 2008r
powierzyta funka Prezesa Zaadu ACTION S.A. panu Piotrowi Bialskiemu. W drodze
Uchwaly nr 2 powotano pana Edwarda Wojtysiaka nakéjz Wiceprezesa Zasdu do
spraw Handlu i Marketingu. Obie uchwaty wesztyyeie z dniem ich podgia.

W dniu 18 czerwca 2008 r. w drodze Uchwaly nr 1 yR&whdzorczej ACTION S.A.
dokonano wyboru Zasglu Spotki drugiej kadencji, obejmugej okres od 20 lipca 2008 roku
do 19 lipca 2012 roku powohg w skiad Zarzdu pana Piotra Bialskiego, Kazimierza
Laseckiego oraz Edwarda Wojtysiaka.

Do dnia zakaczenia badania sktad Zadu nie ulegt zmianie.

Do sktadania owiadcze woli i sktadania podpiséw w imieniu Spoétki uprawny jest Prezes
Zarzadu samodzielnie - w przypadku Zadn jednoosobowego, dwaj czlonkowie Zgiu
tacznie lub czionek Zanzly tacznie z prokurentem - w przypadku Zgim wieloosobowego.

1.9 Rada Nadzorcza
Na dzie 31 lipca 2008 roku w sktad Rady Nadzorczej wchindzi

— Piotr Kosmala,
— Joanna Ewa Wojcik,
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Raport z badania sprawozdania finansowego Spotki AGITSA. za okres 1 sierpnia 2007 roku do 31 lipca82@&u
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- Ilwona Baena Bocianowska,
— Rafat Piotr Antczak,
— tukasz Krzysztof Pawtowski

W badanym okresie nie napity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

W dniu 27 sierpnia 2008 roku odbyta; posiedzenie Zagrdu w zwhzku ze zigom przez
pana Joank Ewe WOjcik rezygnacgj z czionkostwa w Radzie Nadzorczej ACTION S.A.
W Uchwale nr 1 Zard postanowit zwolda Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w celu uzupetnienia sktadu Rady Nadze.

W dniu 10.10.2008 Nadzwyczajne Walne Zgromadzerkejghariuszy powotato w sktad
cztonkow Rady Nadzorczej pana Marka Jakubowskiego.

Na dzieé 31 lipca 2008 roku prokura byta ustanowiona nazze
— Karola Dudija,
— Marcina Jana Harasima,
— Andrzeja Leszka Biatego.

W dniu 26 marca 2008 roku Zadzpostanowit odwokaprokur udzielor panu Olgierdowi
Matyce oraz panu Wojciechowi Wietrzykowskiemu, md imiejsce powotano z dniem
26 marca 2008 roku pana Karola Dudija, pana Marditamasima oraz pana Andrzeja
Biatego.

Udzielona prokura jest prokutaczm i jej wykonywanie wymaga wspotdziatania prokurenta
z cztonkiem Zaradu.

1.10 Zatrudnienie
Srednioroczne zatrudnienie na dzi@l lipca 2008 roku wynosito 563 osoby.
1.11 Informacja o jednostkach powazanych

ACTION S.A. jest podmiotem domimgym w Grupie Kapitalowej ACTION S.A.
I sporadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Sktad Grupy Kapitalowej ACTION S.A. na dai€31 lipca 2008r. przedstawia pésza
tabela:

Procent
| .. Siedzibai o posiadanych
Firma spoiki zalenej N Przedmiot dziatalni gtosow na
kraj siedziby .
zgromadzeniu
wspolnikow
EKOACTION Sp. z 0.0.. Krakow, handel sprgem
L 100%
w likwidacji* Polska komputerowym
ACTION INTERNET Warszawa, handel sprgem
o 100%
Sp. z 0.0. w likwidacji* Polska komputerowym
Warszawa, handel hurtowy sprtem 100%

ACTINA Sp. z o.0.

Polska komputerowym
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Raport z badania sprawozdania finansowego Spotki AGITSA. za okres 1 sierpnia 2007 roku do 31 lipca82@&u

(wtys. zh)
PROLOGIC Sp. z Warszawa,  handel detaliczny spgiem
100%
0.0.*** Polska komputerowym
SFK Sp. z o.0. Krakow, dziatalnag¢ reklamowa 100%
Polska
A.PL Sp. 2 0.0. Warszawa, hapdel det.allczny 100%
Polska wielobrarrowy
ACTION Ukraina TzOW Lwoyv, handel hurtowy i detaliczny 5106
Ukraina sprztem komputerowym
ACTION IT-Service Berlin, handel sprgem
: 78%
GmbH Niemcy komputerowym
SFERIS Sp. z 0.0. ** Warszawa, handel sprgem 99.89%
Polska komputerowym

* EKOACTION Sp. z o0.0. i ACTION INTERNET Sp. z nastaly postawione w stan likwidacji
w dniu 1 lutego 2008 roku;
** w biezgcym roku obrotowym spotka PTR Sp. z 0.0. zmierilaunfirmy na SFERIS Sp. z o.0.,

SFERIS Sp. z 0.0. zostata g@ibjkonsolidagy od 5 stycznia 2007 roku;

*** W dniu 27 czerwca 2008 roku ACTION S.A. nabYytaudziatdéw w kapitale zakladowym spoiki
PROLOGIC Sp. z 0.0. za kwd33 333,00 zt. W tym samym dniu nabyla ponadtod2@atow
w kapitale zakladowym spotki PROLOGIC Sp. z o.¢&wvaak 100 000,00 zt.

Poza wymienionymi powej powkzaniami kapitatowymi Spoétka ma tak powhzania
osobowe z:

- ACTION RADOM Sp. z 0.0. z siedzibw Radomiu,

- ACTION CT WANTULA Sp. |. z siedzipw Poznaniu,

- ACTIVE TRAVEL Sp. z 0.0. z siedzibw Michatowie Grabinie.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe I®SITS.A. sporzdzone za okres
01.08.2007 — 31.07.2008 roku obejaug:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

— bilans sporzdzony na dzig 31 lipca 2008 roku, ktéry po stronie aktywow i paéw
wykazuje sura 562 744 tysgcy ziotych;

— rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 sierP@@/ roku do dnia 31 lipca 2008 roku
wykazupcy zysk netto w wysolkiei 39 721tysiecy ztotych;

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres oda dh sierpnia 2007 roku
do dnia 31 lipca 2008 roku wykazgp zwtkszenie kapitalu wlasnego o kwot
38 388 tysecy ztotych;

— rachunek przeptywow pieginych wykazucy zwigkszenie standrodkow piengznych
netto w okresie od dnia 1 sierpnia 2007 roku doadsdl lipca 2008 roku o kwet
2 848 tysecy ztotych;

— dodatkowe informacje i objaienia.
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3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidentaprzeprowadzajacego
badanie

BDO Numerica International Auditors & Consultants. 3 0.0. z siedzibw Warszawie przy
ul. Postpu 12 jest podmiotem uprawnionym do badania sprdamniznansowych, wpisanym
na list pod nr 3355.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy podgisargniu 11 stycznia 2008 roku,
w dniach 8 wrzénia — 4 listopada 2008 roku, w tym w siedzibie &pd¥ dniach 8-19
wrzesnia 2008 roku oraz w dniach 1, 2, 3, &ga&ernika 2008 roku przez BDO Numerica
International Auditors & Consultants Sp. z o.o0.dp@erunkiem Anny Bernaziuk — Biegtego
rewidenta nr ewid. 173/223.

Biegly rewident zostat wybrany do zbadania spravaoi finansowego Spotki za rok
obrotowy 2007/2008 przez RadNadzorca ACTION S.A. w drodze Uchwaty nr 4 z dnia
10 stycznia 2008 roku.

Oswiadczamy,ze podmiot uprawniony BDO Numerica International Aads & Consultants
Sp. z 0.0. oraz Biegty rewident baglgj opisane sprawozdanie spetaiajarunki do wyraenia
bezstronnej i niezat@ej opinii 0 badanym sprawozdaniu finansowym — pi@a art. 66 ust.
2 i 3 ustawy 0 rachunkowoi.

Spotka w czasie badania udgstita Bieglemu rewidentowiagdane dane i udzielita informaciji
oraz wyjanien niezlzdnych do przeprowadzenia badania oraz poinformowaiatotnych
zdarzeniach, ktére nagity po dacie bilansu, do dnia zfenia dwiadczenia.

Biegty rewident nie byt ograniczony w doborze $davych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok popredni

Podstaw otwarcia ksig rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sprane za okres
01.08.2006 — 31.07.2007 roku, ktére byto badanezpBDO Numerica Sp. z 0.0. i uzyskato
opini¢ z badania bez zastva#, z komentarzem uzupetnagym o nasipujacej treci:

.Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawteda jednostkowym i nie de
stanowé jedynej podstawy oceny sytuacji finansowej i qthkawej Spoitki, ktora jest
podmiotem dominugym w grupie kapitatowej. Oprocz sprawozdania jedkovego Spotka
sporzidza réwnié skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kawg, dla ktorej
jest jednostk dominugcq.”

Sprawozdanie finansowe Spoiki za okres 01.08.2086.67.2007 roku zostato zatwierdzone
w drodze Uchwaly nr 3 Zwyczajnego Walnego ZgromadzeAkcjonariuszy z dnia
30 stycznia 2008 roku.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Spotki AGITSA. za okres 1 sierpnia 2007 roku do 31 lipca82@&u
(wtys. zh)

Na mocy Uchwaty nr 9 z dnia 30 stycznia 2008 rokwmy@zajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy postanowito zysk netto za rok obrogow2006/2007 w kwocie
22 162 630,10 zt podziélw nastpujacy sposob:

- kwote 4 430 700,00 zt tj. kwet0,27 zt na jedsqpakci, przeznaczyna wyptag dywidendy
dla akcjonariuszy Spoiki,

- kwote 17 731 930,10 zt przeznaczya kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za okres 01.08.2006 — 2007.roku przekazano w ustawowych
terminach do Urgdu Skarbowego w dniu 8 lutego 2008 roku, do puljikev Monitorze
Polskim B w dniu 8 lutego 2008 roku oraz do $glaego Rejestru @lowego w dniu
6 lutego 2008 roku. Sprawozdanie ukazalp i Monitorze Polskim B Nr 698 poz. 4092
w dniu 24 kwietnia 2008 roku.

5. Inne istotne informacje zaistniale w okresie s@wozdawczym

5.1 Kontrole zewrgtrzne

W okresie od sierpnia do juziernika 2007 roku Ued Kontroli Skarbowej w Warszawie
przeprowadzit w Spéitce kontrole w zakresie zgddna prawem przywozu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej towarow dopuszczonyclolimtu lub majcych inne przeznaczenie
celne, w szczegoldoi w odniesieniu do towarow ajtych dziatem 84 i 85 Wspolnotowej
Taryfy Celnej oraz wywozu towaroéw poza terytoriunzeBzypospolitej Polskiej, kontkol
obrotu towarami pochodzenia zagranicznego, zet&kntrot i ujawnienie towaréw nielegalnie
wprowadzonych na terytorium Rzeczypospolitej Peljski 2005 r.

W okresie od padziernika do listopada 2007 roku | dzCelny w Warszawie dokonat kontroli
w zakresie sposobu realizacji uzyskanych pozfivola stosowanie procedury uproszczonej
wynikajacej z przepisu 89 rozpamdzenia Ministra Finanséw z dnia 20.11.2004 r. vage
warunkow wykonywania czynidoi kontroli celnej (Dz. U. Nr 255, poz. 2559).

W dniu 07.02.2008 roku Wojewodzki Inspektor Insgekiandlowej dokonat kontroli, ktorej
celem bylo ustalenie czy adaptery sieciowe NETGEAR 103 spetnigj zasadnicze
wymagania oraz ustalenie przychodow i rozchodow wimobdw.

W dniu 16 stycznia 2008 roku odbytag diontrola PFRON w zakresie spetniania przez
pracodawcow z otwartego rynku pracy warunkow dozyomtrania dofinansowania do
wynagrodzé niepetnosprawnych pracownikéw, w ramach realizgepjektu ,Wsparcie
zatrudnienia 0sOb niepetnosprawnych na otwartymkuympracy”, wspoétfinansowanego
z Europejskiego Funduszu Spotecznego, w ramacho@sktgo Programu Operacyjnego
Rozwoj Zasobow Ludzkich 2004-2006 Dziatanie 1.4escht b) w ACTION S.A. Spoitka jest
zwolniona z optat PFRON z uwagi na liezbatrudnionych oséb niepetnosprawnych.

W okresie od lipca do sierpnia 2008 roku attZKomunikacji Elektronicznej w Warszawie
dokonat kontroli w zakresie spetnienia przez apsgatkomponent, instalagjruchona,
instalacg sanitarm, urzadzenie radiowe oraz telekomunikacyjneaaizenie kacowe
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zasadniczych lub innych wymaga— m.in. sprawdzenie oznakowania znakiem CE,
sprawdzenie dokumentacji technicznej aparaturyrigtalacji sanitarnej.

W wyniku wszystkich wygej wymienionych kontroli nie stwierdzono istotnych
nieprawidtowgci.

Rozliczenia podatkowe Spotki mpgta sic przedmiotem dalszej kontroli podatkowej, a ze
wzgledu na faktze w przypadku wielu transakcji interpretacja prgépi podatkowych mie
by¢ rézna, kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym gnoigc zmianie w piniejszym
terminie, po ostatecznym ustaleniu ich wysakprzez organy skarbowe.

5.2 Inne istotne zmiany organizacyjne
W roku obrotowym 2007/2008 nie wypity zmiany organizacyjne w Spotce.

6. Naruszenie prawa

W trakcie badania sprawozdania finansowego nieesti@ono istotnych naruszeprawa
i umowy Spotki, mogcych mie€ wplyw na sprawozdanie finansowe.
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Il ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wield®m z bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz
podstawowe wskaniki finansowe.

1.1 Bilans (w tys. zb)
% sumy % sumy % sumy
31.07.2008 bilansowej 31.07.2007 bilansowej 31.07.2006 bilansowej
AKTYWA
Aktywa trwate
wartgsci niematerialne i prawne 388 0,1 5019 1,2 7 987 2,7
rzeczowe aktywa trwate 84 766 15,0 65 405 16,2 36 760 12,3
naleznosci dtugoterminowe 0 0,0 0 0,0 0 0,0
inwestycje diugoterminowe 51610 9,2 19 564 4.9 6 688 2,2
dtugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 697 0,1 381 0,1 493 0,2
137 461 24,4 90 369 22,4 51928 17,4
Aktywa obrotowe
zapasy 139 459 24,8 123 850 30,7 99 967 33,6
naleznosci krotkoterminowe 278 361 49,5 178 817 44 4 135 707 45,6
inwestycje krotkoterminowe 6 503 1,1 2 634 0,7 6 426 2,2
rozliczenia midzyokresowe 960 0,2 7 048 1,8 3679 1,2
425 283 75,6 312 349 77,6 245 779 82,6
SUMA AKTYWOW 562 744 100,0 402 718 100,0 297 707 100,0
PASYWA
Kapitat wiasny
kapitat zakladowy 1641 0,3 1641 0,4 1641 0,6
kapitat zapasowy 140 418 24,9 119 588 29,7 110212 37,0
kapitat z aktualizacji wyceny 0 0,0 0 0,0 0 0,0
pozostate kapitaty rezerwowe 0 0,0 0 0,0 0 0,0
wynik z lat ubiegtych -4 650 -0,8 -4 650 -1,1 -4 650 -1,6
wynik netto roku bigacego 39721 7,1 22 163 55 10 353 3,5
177 130 31,5 138 742 34,5 117 556 39,5
Zobowiazania i rezerwy
rezerwy na zobowrania 3902 0,7 1737 0,4 964 0,3
zobowhizania diugoterminowe 14 606 2,6 8776 2,2 0 0,0
zobowizania krotkoterminowe 362 829 64,5 251 650 62,5 178 273 59,9
rozliczenia m¢dzyokresowe 4277 0,7 1813 0,4 914 0,3
385614 68,5 263 976 65,5 180 151 60,5
SUMA PASYWOW 562 744 100,0 402 718 100,0 297 707 100,0
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1.2 Rachunek zyskow i strat (w tys. zt)
Rok Rok Rok
konczacy konczacy konczacy
sig sig sie
31.07.2008 Dynamika 31.07.2007 Dynamika 31.07.2006
2008/2007 2007/2006
Przychody ze sprzeday
Przychody ze sprzegaproduktow 17 985 47,7% 12176 30,8% 9312
Przychody ze sprzegdatowaréw i materiatow 2194987 28,4% 1709225 18,4% 1443431
2212972 28,6% 1721401 18,5% 1452 743
Koszty sprzedanych produktow, towarow i
materiatow
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 0 - 0 - 0
Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatow 2067950 27,1% 1626 462 18,4% 1373 907
2 067 950 27,1% 1626 462 18,4% 1373907
Zysk brutto ze sprzeday 145 022 52,8% 94 939 20,4% 78 836
Koszty sprzeday 79 499 32,8% 59 846 24,3% 48 149
Koszty ogolnego zargdu 27 563 62,4% 16 971 30,9% 12 964
Zysk na sprzeday 37 960 109,5% 18 122 2,3% 17 723
Pozostate przychody operacyjne
Zysk ze zbycia aktywow trwatych 225 -95,4% 4922 4143,1% 116
Dotacje 0 - 0 - 0
Inne przychody operacyjne 2021 29,1% 1565 -52,2% 3272
2 246 -65,4% 6 487 91,5% 3388
Pozostate koszty operacyjne
Strata ze zbycia aktywéw trwatych 0 - 0 - 0
Aktualizacja wartéci aktywow niefinansowych 0 - 0 -100,0% 7 509
Inne koszty operacyjne 5693 213,5% 1816 46,6% 1239
5693 213,5% 1816 -79,2% 8 748
Zysk(strata) z dziatalngsci operacyjnej 34513 51,4% 22 793 84,4% 12 363
Przychody finansowe
Dywidendy 0 - 0 - 0
Odsetki 199 847,6% 21 -93,2% 308
Zysk ze zbycia inwestyciji 0 -100,0% 5 -28,6% 7
Aktualizacja wartéci inwestycji 0 -100,0% 582 280,4% 153
Inne 23453 312,1% 5691 -15,4% 6 725
23652  2755% 6 299 -12,4% 7193
Koszty finansowe
Odsetki 5900 207,3% 1920 -49,6% 3813
Strata ze zbycia inwestyciji 0 - 0 - 0
Aktualizacja wartéci inwestycji 38 - 0 -100,0% 926
Inne 431 - 0 -100,0% 487
6 369 231,7% 1920 -63,3% 5226
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 - 0 - 0
Zysk/strata brutto 51 796 90,6% 27172 89,6% 14 330
Podatek dochodowy od os6b prawnych 12 075141,1% 5009 25,9% 3977
Inne obowazkowe obcizenia wyniku 0 - 0 - 0
Zysk/strata netto 39721 79,2% 22163 114,1% 10 353
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1.3 Podstawowe wskaiki finansowe
Rok konczacy sie Rok konczacy sie Rok konczacy sie
31.07.2008 31.07.2007 31.07.2006
Rentownd¢ majatku
nik finansowy netto
w wy 7,1% 5,5% 3,5%
suma aktywow
Rentownd¢ kapitatu wiasnego
nik finansowy netto
Wynik 2 wy 22,4% 16,0% 8,8%

kapitat wtasny

Rentownd¢ netto sprzeday

wynik finansowy netto
przychody ze sprzedg produktow oraz 1,8% 1,3% 0,7%
towaréw i materiatow

Wskaznik ptynnosci |

aktywa obrotowe ogétem
zobowizania krétkoterminowe

1,2 1,2 14

Wskaznik ptynnosci Il

aktywa obrotowe - zapasy
zobowhzania krétkoterminowe

0,8 0,7 0,8

Szybkasé sptaty naleznosci w dniach

sredni stan nalaosci brutto z tytutu
dostaw i ustug *365 dni

przychody ze sprzeda produktow oraz
towarow i materiatow

39 37 35

Szybkasé sptaty zobowhzan w dniach

sredni stan zobowgan brutto z tytutu
dostaw i ustug *365 dni
Koszty sprzedanych produktow, towardw i
materiatow

33 36 39

Szybkasé obrotu zapaséw

$redni stan zapaséw*365 dni

Koszty sprzedanych produktdw, towarow i 24 26 26
materiatow

* $redni stan nalaoici, zobowazan oraz zapasow jest liczony jakeednia arytmetyczna salda pozycji z bilansu otvearci
oraz bilansu zamkaecia.
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1.4 Interpretacja wskaznikdw i ogélna sytuacja ekonomiczna

Aktywa Spotki reprezentajtypowa dla jednostki handlowej strukiyrw ktorej dominuj
aktywa obrotowe, a w szczegoOhoo zapasy i natenosci krotkoterminowe stanowce
w badanym okresieat¢znie 74,3% sumy bilansowej. M#gk Spétki znajduje pokrycie
gtéwnie w zobowizaniach krotkoterminowych stanawych 64,5% sumy bilansowej oraz
w kapitale wtasnym. Struktura aktywdéw nie ulegtaa@acym zmianom, z wyjtkiem
zmniejszenia udzialu zapaséw w sumie bilansowej0Z% w roku poprzedzaym do
24,8% w roku badanym, oraz akszenia udziatu inwestycji diugoterminowych z 4,9%
9,2% i nalenosci krotkoterminowych z 44,4% do 49,5% w roku badany

Z kolei wérod pasywow zwikszyt sk udziat kapitatu obcego w sumie bilansowej z 65,5%
w roku poprzedzagym do 68,5% w roku badanym. Obserwowany wzrosttiuzadia

w ostatnim okresie spowodowany byt gtdwnie znaczmwmnostem sprzeds i wynikajaca
stad koniecznécia zaangaowania dodatkowych obcychsrodkéw. Zewrtrznego
finansowania wymagata rowrignwestycja polegafa na unowoczaieniu i rozbudowie
zdolnaci logistycznych spotki w zakresie rozbudowy konigieé biurowo-magazynowego
w Zamieniu.

W badanym okresie nagit wzrost przychodow ze sprzegao 28,6%, przy jednoczesnym
wzroscie wartégci sprzedanych towaréw i materiatdw o 27,1%. W eielSpotka osigneta
zysk brutto na sprzedp o 52,8% wyszy niz w roku poprzedzagym rok badany. Pomimo
wzrostu kosztoéw sprzedha (o 32,8%) oraz kosztow ogodlnego zgita (o0 62,4%), zysk na
sprzeday wzrost & o 109,5% w stosunku do roku poprzedniego,agagc kwot
37 960 tysicy zt. Pozostala dziataldé operacyjna spowodowata obanie wyniku
finansowego o 3 447 tys. zi, co jest gidwnie wyerki utworzenia rezerwy na zobezania

z tytutu optaty dla ZAIKS.

Wynik na dziatalnéci finansowej (zysk w kwocie 17 283 tys. zl) zostddsztattowany
W przewaajacej czsci przez nadwike dodatnich ranic kursowych nad ujemnymi, co
zwigzane jest z korzysin z punktu widzenia Spotki — importera, retagjaluty polskiej do
euro i dolara amerykakiego.

Ostatecznie wynik finansowy netto uksztattowatrsa poziomie 39 721 tys. zt.

Osiagniety zysk spowodowat uksztattowaniee siwskanikdw rentownéci na wysokim
poziomie. Wskaniki rentowndci kapitatu wilasnego, maku i sprzeday wzrosty
w poréwnaniu do roku poprzedniego i wyngszipowiednio: 22,4%, 7,1% i 1,8%.

Wskazniki ptynnosci utrzymaty poziom podobny do roku poprzedniegoscylup wokot
wartasci uznawanych statystycznie za optymalne. Viiska ptynnasci | i 1l stopnia wynosz
1,2i0,8.

Skréceniu ulegt cykl splaty zobogian z 36 dni w roku poprzednim do 33 dni w roku
badanym, natomiast okres sptaty aat#ci wzrést z 37 do 39 dni.
Jako pozytywn zmiare nalezy uzna& skrdocenie cyklu obrotu zapaséw z 26 dni do 24 dni.
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Podsumowujc, zaréwno osgnicte wyniki, jak i ogélna sytuacja finansowa Spotke n
wskazuj na zagreenie kontynuacji dziataldgoi, w rozumieniu przepisOw ustawy
0 rachunkowséci.
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. CZ ESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu kspowasci i kontroli wewn etrznej

1.1 System rachunkow§ci

Ksieggowas¢ Spotki prowadzona jest w biurze Spotki w Zamiepmay ul. Dawidowskiej 10
przy wykorzystaniu programu finansowo<4gowego Dynamics.

Jednostka posiada dokumentagzatwierdzon przez Zarzd, opisujca przyjete przez g
zasady (polityk) rachunkowséci, ktéra obejmuje:

— metody wyceny aktywOw i pasywow oraz ustalania wynfinansowego w zakresie,
w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru,

— Zakladowy Plan Kont,

— wykaz kont syntetycznych oraz zasady prowadzeniat kmalitycznych w powzaniu
Z syntetylq.

Metody wyceny aktywéw i pasywow bilansu oraz ustelavyniku finansowego stosowange s
w sposéb eigly i zgodny z aktualnie obowdujacymi przepisami prawnymi.

Zgodnie z Uchwat nr 7 podgta przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonayiusz
w dniu 9 maja 2006 roku (Rep. A nr 1264/2006), 8aodpocawszy od roku obrotowego
konczacego s¢ 31 lipca 2006 r., spogdza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
Kapitatowej ACTION S.A. zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami Sprawozdawéczo
Finansowe,.

Ewidencja ksigowa prowadzona jest rzetelnie, bedbie, sprawdzalnie i higco.

Podczas badania nie stwierdaily nieprawidtowdci w ksigach rachunkowych magych
mie¢ istotny wptyw na badane sprawozdanie finansowetyd2y to dokumentacji zasad
(polityki) rachunkowdci, rzetelndci, kompletndci i przejrzystéci udokumentowania
operacji gospodarczych oraz ich poprawnego zakikmiifania do uicia w kskgach
rachunkowych, jak rownieprawidtowdci otwarcia ksig oraz kompletn&ei i poprawndci
dokonanych zapisow i ich poggdania z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym.

Przygte procedury zapewnigjochrore danych i komputerowego systemu przetwarzania
danych. Ochrona dokumentacji &gowej, ksaig rachunkowych i sprawozfldinansowych
spetnia wymogi okrdone w art. 71 ustawy o rachunko$eo

1.2 Inwentaryzacja sktadnikow maptku
Organizacja i funkcjonowanie inwentaryzacji sktddmy maptkowych spetnia wymogi

okreslone w ustawie z dnia 29 wrgga 1994 roku o rachunkowa. Skutki inwentaryzacji
zostaly ugte w kstgach badanego okresu.
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W badanym okresie naglujace inwentaryzacje zostaty przeprowadzone przezk8pot
e drog spisu z natury:

- zapasy towarow na d4iR7.07.2008 roku

- $rodki pientzne w kasie na dze31.07.2008 roku

» drog uzyskania potwierdzesald:
- $rodki pienkzne na rachunkach bankowych na dz34.07.2008 roku
- nalezndsci z tytutu dostaw i ustug na d4i&1.05.2008 roku
- zobowhnzania z tytutu dostaw i ustug na dzig@l.05.2008 roku

W spisie z natury zapasow jako obserwator uczesthprzedstawiciel biegtego rewidenta.

W zakresie przeprowadzonej inwentaryzacji 4tkal nie stwierdzono istotnych
nieprawidtowdci.

1.3 Kontrola wewrgtrzna

Zarzad Spoitki jest odpowiedzialny za opracowanie i fyokowanie systemu kontroli
wewretrznej Spotki oraz zapobieganie i wykrywanie niegtdowosci.

Przy planowaniu i prowadzeniu badania sprawozddmansowego Spoétki za okres
zakaiczony w dniu 31 lipca 2008 roku wismy pod uwag procedury systemu kontroli
wewretrznej, w takim zakresie jaki byt konieczny w cebkreslenia naszych procedur
niezlednych do wydania miarodajnej opinii 0 badanym sgrzdaniu finansowym.

Dlatego nasz przegd systemu kontroli wewgtrznej mogt nie ujawrdi wszystkich istotnych
stabaci w strukturze tego systemu.

2. Informacje o wybranych pozycjach bilansu i rachunku zyskéw i strat

Szczegodtowe informacje na temat pozycji bilanswtadhunku zyskéw i strat zawartg s
w informacji dodatkowej do sprawozdania finansow@@irION S.A.

3. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, inforatje dodatkowe i obj&nienia

Zgodnie z ustaw o rachunkowéci ACTION S.A. sporzdzita informacg dodatkowvy
obejmupca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz tkoda informacje
| objasnienia.

Dane liczbowe w tych informacjach wynikag ewidencji ksigowej i & zgodne ze
zbadanym sprawozdaniem finansowym.

4. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostalo sgpiwane prawidiowo i wykazuje
prawidtowe powizanie z bilansem oraz rachunkiem zyskdéw i strat.
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5. Rachunek przeptywodéw piengznych

Rachunek przeptywow piegiinych sporadzony zostat przez Spakz uwzgkdnieniem
przepisow art. 48b ustawy o rachunkadeip metod posrednh i wykazuje prawidiowe
powiazanie odpowiednio z bilansem, rachunkiem zyskéwrdtsraz zapisami w kgjach
rachunkowych.

6. Sprawozdanie Zaradu z dziatalnasci Spotki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkésvmraz Kodeksu spotek handlowych,
Zarzad Spotki sporzdzit sprawozdanie z dziataléd jednostki w badanym roku obrotowym.
Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialdbiosa zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym Spoétki za rokotmvy kaiczacy sk 31 lipca
2008 roku.

7. Odwiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spétki ztaylo pisemne éwiadczenie o kompletnym ¢giu danych
w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zolxaah warunkowych oraz o istotnych
zdarzeniach, ktére nagity po dniu bilansowym.

Warszawa, dnia 4 listopada 2008 roku

BDO Numerica International Consultants & Auditors Sp. z o.0.

ul. Posigpu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 3355
Biegly dokonujacy badania BDO Numerica International
dr Anna Bernaziuk Auditors & Consultants Sp. z 0.0.
Biegly Rewident dr André Helin
Nr ident. 173/223 State Authorized

Public Accountant

Biegly Rewident 90004/502

Prezes BDO Numerica International
Auditors & Consultants Sp. z o.0.

BDO Numerica International Auditors & Consultan{s 3 o0.0. 21



