GRUPA KAPITALOWA PROJPRZEM S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA Il KWARTAL 2008 ROKU — NA DZIE N 30 WRZESNIA 2008 ROKU

BYDGOSZCZ, 14 LISTOPADA 2008 ROKU



Nazwa grupy kapitatowej:

Poziom zaokiglen:

PROJPRZEM S.A.

(O] ((=EN0] o AT o] U\ orAe ETIET Ml EQELOYan] 111 kwartat 2008 roku — na dzie30.09.2008

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski
(PLN)

wszystkie kwoty wytane g w tysicach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SKONSOLIDOWANY BILANS NA DZIE N 30.09.2008 ROKU
Aktywa na dzie n
30.09.2008 31.12.2007
AKTYWA TRWALE 55 833 54 981
Rzeczowe aktywa trwate 51 663 53 035
Warto$ci niematerialne 85 103
Dlugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 30 90
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 005 1753
AKTYWA OBROTOWE 110 149 80 629
Zapasy 36 334 28 094
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 38731 28 936
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 167 -
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 5204 2 066
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - 242
Rozliczenia miedzyokresowe 1334 328
Srodki pieniezne 28 379 20 963
AKTYWA RAZEM 165 982 135 610
na dzien
Pasywa
30.09.2008 31.12.2007
KAPITAL WEASNY 112 565 107 452
Kapitat wtasny przypadaj acy akcjonariuszom/udziatowcom jednostki dominuj acej 112 559 107 451
Kapitat podstawowy 6 024 6 024
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji wlasnych powyzej ich wartos$ci nominalnej 61 682 61 682
Pozostaly kapitat zapasowy 4232 3461
Akcje/udziaty wkasne - -
Kapitaty rezerwowe 27 133 20 554
Wynik finansowy roku obrotowego 7412 12 055
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych oraz réznice kursowe z konsolidaciji 1 (6)
Niepodzielony wynik finansowy 6 075 3681
Udzialy mniejszo $ci 6 1
ZOBOWIAZANIA 53 417 28 158
Zobowi gzania diugoterminowe 3777 3744
Diugoterminowe kredyty i pozyczki - -
Diugoterminowe rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1312 1312
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 048 2 432
Rozliczenia miedzyokresowe 417 -
Zobowi gzania krétkoterminowe 49 640 24 414
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 272 183
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe - 27
Zobowigzania z tytuty dostaw i ustug 22 260 15 279
Zobowigzania z tytutu biezagcego podatku dochodowego 4259 275
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 7795 4 874
Krétkoterminowe rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1819 1557
Rozliczenia miedzyokresowe 13 235 2219
PASYWA RAZEM 165 982 135 610




Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.
Ok . . ) . | zloty polski
(=0l oI VAS o] = \Wop o ENIEI R ENERWY] 111 kwartat 2008 roku — na dzie30.09.2008 Waluta sprawozdawcza: (PLN)
Poziom zaokiglen: wszystkie kwoty wytane g w tysicach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES OD 01.01 DO 30.09.2008 ROKU
za okres za okres
Wariant kalkulacyjny 0d 01.07.2008 0d 01.01.2008 | od 01.07.2007 | od 01.01.2007
do 30.09.2008 d030.09.2008 | do30.09.2007 | do30.09.2007
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzeda zy 61 240 166 714 35870 98 556
Przychody ze sprzedazy produktéw 59 274 162 852 35774 97 557
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 1966 3862 96 999
Koszt whasny sprzeda 2y (koszt sprzedanych produktéw, ustug, towardw i materiatéw) 50 316 140 034 28513 79 311
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 48 369 136 242 28 426 78 362
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 1947 3792 87 949
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 10 924 26 680 7357 19 245
Koszty sprzedazy 841 1818 525 2 098
Koszty ogélnego zarzadu 5171 15 996 4149 11 235
Zysk (strata) ze sprzeda zy 4912 8 866 2683 5912
Pozostate przychody operacyjne 158 865 35 418
Pozostate koszty operacyjne 91 432 24 200
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 4979 9 299 2694 6 130
Przychody (koszty) finansowe 950 285 (140) 421
Pozostate zyski (straty) z inwestycji - - - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5929 9584 2 554 6 551
Podatek dochodowy (1277) 2172 628 1454
cze$¢ biezaca 1547 4 805 980 1465
czes$¢ odroczona (270) (2 633) (352) (11)
Zysk (strata) netto z dziatalno _$ci kontynuowanej 4 652 7412 1926 5097
Dziatalno $¢ zaniechana
Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej | - | - - | -
Zysk (strata) netto | 4652 | 7412 1926 | 5097
Zysk (strata) netto, z tego przypadaj acy: 4652 7412 1926 5097
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 4 652 7412 1926 5097
- akcjonariuszom mniejszo$ciowym - - - -

Zysk (strata) netto na jedn g akcje zwykt a: | PLN / akcj ¢ | PLN /akcje | PLN/ akcje | PLN / akcje
z dziatalno $ci kontynuowanej
- podstawowy | 0.77 ] 1.23 0.32 0.85
- rozwodniony | 0.75 | 1.19 0.31 | 0.82
z dziatalno $ci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy | 0.77 | 1.23 0.32 | 0.85
- rozwodniony | 0.75 | 1.19 0.31 | 0.82

Wartcsci wskanikéw zysku rozwodnionego wyliczono przy uwadphieniu emisji 180.000 warrantow
zamiennych na 180.000 akcji serii F Sp6itki, wyrikaj z Programu Motywacyjnego dla cztonkéw Zahz
Spokki, spétek zatmych oraz kluczowych pracownikéw, prziggo przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy PROJPRZEM S.A. w dnipaiziernika 2006 roku.

Szczegoty Programu zawiera uchwata numer 4 NWZéekttres¢ jest zawarta w raporcie lgcym numer
45/2006 z dnia 12 gdziernika 2006 roku.




Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.
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(PLN)
Poziom zaokiglen: wszystkie kwoty wytane g w tysicach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 01.01 DO 30.09.2008 ROKU
za okres
Metoda po srednia od 01.01.2008 | od 01.01.2007

do 30.09.2008 | do 30.09.2007

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 9584 6 551
Korekty: 2 049 1980
Amortyzacja wartosci niematerialnych 85 51
Amortyzacja $rodkow trwatych 2728 1515
(Zysk) strata na dziatalno$ci inwestycyjnej, w tym na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (484) 249
(Zysk) strata_z tytutu réznic kursowych (297) 159
Koszty odsetek 17 6
Srodki pieni ezne z dziatalno $ci operacyjnej przed uwzgl ednieniem zmian w kapitale obrotowym 11633 8 531
Zmiana stanu zapaséw (7 870) (11 791)
Zmiana stanu naleznosci (12 637) (9 530)
Zmiana stanu zobowigzan 9 442 385
Zmiana stanu rezerw (328) 46
Inne korekty, w tym z tytutu rozliczerh miedzyokresowych 9 058 (691)
Srodki pieni ezne wygenerowane w toku dziatalno  $ci operacyjnej 9298 (13 050)
Podatek dochodowy odroczony 2633 11
Zaptacony podatek dochodowy (1219) (1 465)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 10 712 (14 504)
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych (57) -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (5 766) (22 421)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 5162 199
Srodki pieni ezne netto wykorzystane w dziatalno  $ci inwestycyjnej (661) (22 222)
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
Wplywy netto z tytutu emisji akciji - 51 312
Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 98 -
QOdsetki zaplacone (18) (6)
Dywidendy wyptacone (3012) (2 413)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (2 932) 48 893
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu  $rodkéw pieni eznych i ekwiwalentéw $rodkéw pieni eznych 7119 12 167
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz atek okresu 21113 12 449
Zmiana stanu $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw z tytutu réznic kursowych (297) 159
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 28 232 24 616




Nazwa grupy kapitatowej:

PROJPRZEM S.A.

Okres obgty sprawozdaniem finansowym:

11l kwartat 2008 roku — na dzie30.09.2008

Poziom zaokqglen:

wszystkie kwoty wytane g w tysicach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM W OKRESIE OD 01.01 DO 30.09.2008 ROKU

Kapitat przypadaj acy na udzialowcow jednostki dominuj  acej

; . Kapitat
Wyszczegdlnienie Kapitat Kapitat Pozostate Réznice fing1ysn(;l\jvy Niepodzielony FJC!Z'a*Y' | whasny
podstawowy zapasowy kapitaly kursoyve z netto roku ) wynik Razem [ MNIJSz0 scl razem
rezerwowe konsolidacji finansowy
obrotowego
Saldo na dzie n 01.01.2007 roku 4518 19 957 13417 - - 7 596 45 488 1 45 489
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - -
Saldo po zmianach 4518 19 957 13417 - - 7596 45 488 1 45 489
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 30.  09.2007 roku -
Inwestycje dostepne do sprzedazy: - (7 790) - - - 7790 - - -
Zysk z tytutu sprzedazy akcji wkasnych - (7 790) - - - 7790 - - -
Zysk netto prezentowany bezpo s$rednio w kapitale wkasnym - (7 790) - - 7790 - - -
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2007 roku - - - - 5 097 - 5097 - 5097
Suma zyskow i strat uj etych w okresie od 01.01 do 30.09.2007 roku - - - - 5 097 - 5097 - 5097
Podziat wyniku finansowego - 1678 7613 - (11 705) (2 414) - (2 414)
Koszt programu motywacyjnego - 564 - - - - 564 - 564
Przeniesienie kapitatu rezerwowego na kapitat zapasowy - 473 (473) - - - - - -
Dywidendy - - - - - - - - -
Zbycie srodkéw trwatych - 30 (30) - - - - - -
Wyemitowane akcje 1506 49 806 - - - - 51 312 - 51 312
R6znice kursowe z konsolidaciji (2) (2) (2)
Saldo na dzie n 30.09.2007 roku 6 024 64 718 20527 (2) 5097 3681 | 100045 1] 100 046
Saldo na dzie n 01.01.2008 roku 6 024 65 143 20 554 (6) - 15736 | 107 451 1] 107452
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - -
Saldo po zmianach 6 024 65 143 20 554 (6) - 15736 | 107 451 1] 107452
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 30.  09.2008 roku
Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny - - 2 - - - 2 - 2
ROznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica - - - 7 - - 7 - 7
Zysk netto prezentowany bezpo s$rednio w kapitale wkasnym - - 2 7 - - 9 - 9
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2008 roku - - - 7412 - 7412 - 7412
Suma zyskow i strat uj etych w okresie od 01.01 do 30.09.2008 roku - - 2 7 7412 - 7421 - 7421
Podziat wyniku finansowego - 55 6 582 - - (9 661) (3 024) - (3 024)
Koszt programu motywacyjnego - 716 - - - - 716 - 716
Rejestracja kapitatu mniejszosci - - (5) - - - (5) 5 -
Saldo na dzie n 30.09.2008 roku 6 024 65 914 27 133 1 7412 6075 | 112559 6| 112565




Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

Okres obgty sprawozdaniem finansowym: Il kwartat 2008 roku — na dzie30.09.2008 RUWEITNIER ]\ or4o -\ o74- ?;)OLWN)FJ olski

Poziom zaokqglen: wszystkie kwoty wytane g w tysicach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1. Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A.

Na dzieh 30 wrzénia 2008 roku Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A. sid@ade z nas¢pujacych podmiotow:;
- PROJPRZEM S.A. — jednostki dominagj,

oraz jednostek zataych:

— Lubuskiego Przedsbiorstwa Budownictwa Przemystowego PROJPRZEM Sp.oz z siedzib w Nowej
Soli, w ktorej kapitale zaktadowym PROJPRZEM S.Asiadat 1.130 udzialéw o wagm 5.000 zt kady,
co stanowito 100% kapitatu zaktadowego i dawato%0gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw - kapitat
zakladowy Spotki wynosit 5.650 tys. zh; Spotka wykge dziatalné¢ w zakresie robo6t budowlano-
montaowych.

- PROJPRZEM DOM Sp. z 0.0. z siedzilvy Bydgoszczy, w ktdrej kapitale zakladowym PROJERIZS.A.
posiadat 10.000 udziatéw o wastd 100 zt kady, co stanowito 100% kapitatu zaktadowego i dawi0%
gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow — kapitat zakieddSpotki wynosit 1.000 tys. zt; Spétka zostata
powotana w celu prowadzenia dziatadoodeweloperskiej w zakresie budownictwa mieszkarigo; na
sfinansowanie e#ci programu deweloperskiego zostaty wniesione pRBOJIJPRZEM S.A. doptaty do
kapitatu Spotki w wysokéi 4.500 tys. ztotych.

- PROJPRZEM BUD Sp. z o.0. z siedzity Bydgoszczy, w ktérej kapitale zakladowym PROJERES.A.
posiadat 2.454 udziatéw o wasto 1.000 zt kady, co stanowito 99,76 % kapitalu zakladowego i dw
99,76 % gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikéw — kapitttadowy Spotki wynosit 2.460 tys. zt; celem
dziatalngci Spotki jest wykonawstwo robét w zakresie budastave mieszkaniowego na potrzeby Grupy
Kapitalowej PROJPRZEM S.A.

- PROMSTAHL GmbH z siedzib w Gehrden na terenie Republiki Federalnej Niemiec, ktérej
PROJPPRZEM S.A. posiadat udziaty w o wécicnominalnej 50.000 EURO, co dawato 100% gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikbw oraz stanowito 100% kapitatelem powotania Spoétki jest sprzeda
produkowanych przez PROJPRZEM S.A. wyrobéw metathwya terenie Niemiec i innych krajow
Europy.

2. Metoda konsolidacji

Sprawozdanie finansowe PROJPRZEM S.A. podlega Hkoleefi ze sprawozdaniem Lubuskiego
Przedsibiorstwa Budownictwa Przemystowego PROJPRZEM Sm.@, PROJPRZEM DOM Sp. z o.0.,
PROJPRZEM BUD Sp. z 0.0. oraz PROMSTAHL GmbH metoetrs.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skréconérddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansow@yGKapitatowej PROJPRZEM S.A.
za lll kwartat 2008 roku, spogdzone na dzie 30 wrz&nia 2008 roku, zostato zatwierdzone do publikaciieg
Zarzad PROJPRZEM S.A. w dniu 14 listopada 2008 roku.

4. Oswiadczenie o zgodn¢ci oraz format sprawozdania finansowego

Os$wiadczenie o zgodroi

Niniejsze skrdconesrodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowedalpossporadzone zgodnie z
przyjetym przez Uni Europejsk Migdzynarodowym Standardem Sprawozdawiczd-inansowej nr 34 —
Srédroczna sprawozdawcgofinansowa.

Zaprezentowane skonsolidowane dane finansowe ZavHttat 2008 roku oraz dane poréwnywalne, zgodnie
przepisami prawa, jakérédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniensmae nie podlegato badaniu
biegtego rewidenta.

Format sprawozdania finansowego

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniendm@e zostalo spardzone w tysicach
polskich ztotych (,PLN").




Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.
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Poziom zaokiglen: wszystkie kwoty wytane g w tysicach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

5. Stosowane zasady rachunkowégi

Sporadzapc niniejsze skrocon&rédroczne sprawozdanie finansowe zastosowano sakie zasady (politgk
rachunkowéci i metody obliczeniowe, co w ostatnim rocznymaspozdaniu finansowym (za 2007 rok).

6. Transakcje z podmiotami powzanymi
W Il kwartale 2008 roku PROJPRZEM S.A. dokonattapsgjacych transakciji z podmiotami poygianymi:

- jednostki zalene PROJPRZEM BUD Sp. z o0.0. oraz PROJPRZEM DOM 5m.o. § zwigzane z
PROJPRZEM S.A. umoywynajmu pomieszczebiurowych; obrot z tego tytutu wyniést odpowiedrii8 i 46
tys. zt w okresie od stycznia do wipnéa 2008 roku;

- Lubuskie Przedsbiorstwo Budownictwa Przemystowego PROJPRZEM Smoz dziezawi nieruchoméci na
terenie Nowej Soli &dace wlasnécia PROJPRZEM S.A; obrét z tego tytutu qrgmat wartos¢ 307 tys. zt;

- LPBP PROJPRZEM Sp. z 0.0. dokonato od PROJPRZEM Zkupu konstrukcji stalowej za kvea251 tys.
zl netto;

- PROJPRZEM S.A. dokonat zakupu materiatdbw od PROMIL GmbH o wartdci ok. 522 tys. € oraz ustug
w zakresie doradztwa projektowego w kwocie 44 €ydacznie kwota po przeliczeniu 1.914 tys. z);

- PROJPRZEM S.A. sprzedat wyroby do PROMSTAHL Gmbkwocie 750 tys. € (2.531 tys. z1),

- PROJPRZEM S.A. dokonat zakupu ustug w zakresikomgwstwa budownictwa mieszkaniowego od
PROJPRZEM BUD Sp. z 0.0. w kwocie 2.907 tys. ztmétrzastpstwa inwestorskiego od PROJPRZEM DOM
Sp. z 0.0. w kwocie 243 tys. zt netto (wraz z kasztkampanii reklamowej i innymi zazanymi z funkcj
inwestora zagpczego petionprzez spotk zalezna),

- PROJPRZEM S.A. dokonat sprzegissamochodu osobowego PROJPRZEM DOM Sp. z 0.own& k34 tys.
zt.

W ramach dzialalnii deweloperskiej Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.éprpez dwa podmioty zalee -
PROJPRZEM DOM Sp. z o.0. oraz PROJPRZEM BUD Sp..@, aealizuje budow | etapu osiedla
wielorodzinnych budynkéw mieszkalnych w bydgoskigielnicy Fordon. Z tytutu realizacji umowy o
wykonanie tego etapu PROJPRZEM BUD Sp. z o.cagosi przychdd ze sprzedwa robét budowlanych na
rzecz PROJPRZEM DOM Sp. z 0.0. w kwocie 1.178,5z2ygetto.

Na wymienionych transakcjach dokonano stosownychaewgn oraz korekt konsolidacyjnych. Ponadto
skorygowano niezrealizowarmare i amortyzag z tytulu zakupu przez PROJPRZEM S.A. w latach 2D00
2007-200&rodkéw trwatych od PROJPRZEM BUD Sp. z 0.0. i PRR4AEM DOM Sp. z o.0.

7. Koszty rodzajowe

01.01.- 01.01.-
30.09.2008 30.09.2007

a) amortyzacja 2813 1567
b) zwycie materiatéw i energii 59 807 50 562
c) ustugi obce 65 418 20 754
d) podatki i optaty 1262 778
€) wynagrodzenia 24 484 16 965
f) ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia 5622 4213
g) pozostate koszty rodzajowe 1681 876

161 087 95715
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozlicreiedzyokresowych -6 581 -2 459
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby gsiki (wielkas¢
ujemna) -450 -1 561
Koszty sprzeday (wielkos¢ ujemna) -1 818 -2 098
Koszty ogélinego zagrlu (wielkas¢ ujemna) -15 996 -11 235
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 136 242 78 362
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8. Naleznosci i zobowigzania warunkowe

30 wrzegnia 30 wrz&nia
2008 2007
Naleznoéci warunkowe z tytutu otrzymanych gwarancji i pezer 3937 2177
Zobowgzanla warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i 21 592 5 630
poreczen
Pozycje pozabilansowe, razem
25529 7 807

Na koniec Il kwartatu 2008 roku wzglem analogicznego okresu 2007 rokuekszyta s¢ kwota nalenosci
warunkowych Grupy Kapitalowej PROJPRZEM S.A. z lytatrzymanych gwarancji i peczea o 1.760 tys. zi,
zobowhzania warunkowe wzrosty o 15.962 tys. zi.

Wzrost zobowizan warunkowych jest zwizany z gwarancjami ubezpieczeniowymi udzielonymizexz firmy
UMA Investments Sp. z o.0., dla ktérej JednostkanDwijaca PROJPRZEM S.A. realizuje budewaktadu
Produkcji Zbaowej w Kutnie o wartéci sprzeday 71.391 tys. zt. Gwarancje te obejmum.in. zwrot zaliczki
na rzecz tego kontrahenta oraz agle wykonanie kontraktu.

9. Segmenty dziatalndci — branzowe i geograficzne

Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A. uznaje, podstawowym podziatem na segmenty jest segmantaci
brarrowa, ktéra jest decydaga dla okrélenia rodzaju ryzyka i stép zwrotu aganych przez Grup Przyjmuje

sig, ze Grupa prowadzi dziataléé® w ramach jednego segmentu brawego — budownictwa. Bigc powyzsze
pod uwag, uznaje si, ze podstawowy wzér sprawozdawczy dla segmentuzbraego stanowi skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej jako g&ato

Za uzupehiajcy wzoér sprawozdawczy prayp podziat na segmenty geograficzne przy zastosomkagterium
opierapcym sk na lokalizacji geograficznej klientow. Przigp podziat segmentdéw geograficznych na przychody
osiagnicte od klientow zlokalizowanych na terytorium Polskraz przychody osgnicte od klientéw
zlokalizowanych poza granicami kraju. Prezentagyghodéw w podziale kraj — zagranica przedstawa s
nastpujaco:

01.01.-30.09.2008 01.01.-30.09.2007
w tys. zt w % w tys. zt w %
Sprzeda krajowa 111 160 66,7 43 553 44,2
Sprzeda eksportowa 55 554 33,3 55 003 55,8
Razem
166 714 100,0 98 556 100,0

10. Inne informacje

a) Zasady przeliczenia na EURO wybranych danych fioagsh
Kursy EURO uyte do przeliczenia danych finansowych:

- pozycje aktywoéw i pasywow bilansu na dzi80.09.2008 r. wykazane na stronie tytutowej raport
kwartalnego zostaty przeliczone na EURO wg tabeliskw NBP nr 191/A/NBP/2008 z dnia
30.09.2008 roku: 1 EUR = 3,4083,

— pozycje aktywow i pasywow bilansu na dzi80.09.2007 r. wykazane na stronie tytutowej raport
kwartalnego zostaly przeliczone na EURO wg tabelrskw NBP nr 189/A/NBP/2007 z dnia
28.09.2007 roku: 1 EUR = 3,7775,
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— poszczegllne pozycje rachunku zyskéw i strat asahunku przeptywdrodkéw piengznych za okres
od 01.01.2008 do 30.09.2008 roku zostaly przeliezoa EURO na podstawie kurséw ogtoszonych
przez NBP w tabelach kurséw: 22/A/NBP/2008 z dnia03.2008 roku, 43/A/NBP/2008 z dnia
29.02.2008 roku, 63/A/NBP/2008 z dnia 31.03.200Burad35/A/NBP/2008 z dnia 30.04.2008 roku,
105/A/NBP/2008 z dnia 30.05.2008 roku, 126/A/NBR¥2@& dnia 30.06.2008 roku, 149/A/NBP/2008 z
dnia 31.07.2008 roku, 169/A/NBP/2008 z dnia 22088 roku, 191/A/NBP/2008 z dnia 30.09.2008
roku. Srednia arytmetyczna wynosi 30,8225 : 9 = 3,4247,

— poszczegodlne pozycje rachunku zyskow i strat caahunku przeptywdrodkéw piengznych za okres
od 01.01.2007 do 30.09.2007 roku zostaly przeliezna EURO na podstawie kurséw ogltoszonych
przez NBP w tabelach kurséw: 22/A/NBP/2007 z dnia03.2007 roku, 42/A/NBP/2007 z dnia
28.02.2007 roku, 64/A/NBP/2007 z dnia 30.03.200kurd34/A/NBP/2007 z dnia 30.04.2007 roku,
105/A/NBP/2007 z dnia 31.05.2007 roku, 125/A/NBRY2@ dnia 29.06.2007 roku, 147/A/NBP/2007 z
dnia 31.07.2007 roku, 169/A/NBP/2007 z dnia 31.0872roku, 189/A/NBP/2007 z dnia 28.09.2007
roku. Srednia arytmetyczna wynosi 34,4822 : 9 = 3,8314.

b) Zwiezly opis istotnych dokorfalub niepowodzé emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwaniejszych zdarzeich dotycacych.
W okresie ohgtym raportem Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A. kontmata dziatalné w zakresie
produkcji konstrukcji stalowych, wykonawstwa robdddowlanych o charakterze przemystowym i dla
potrzeb budownictwa mieszkaniowego. W wyniku pronatej dziatalnéci Grupa wypracowata w trzecim
kwartale 2008 roku (w okresie od stycznia do mnz 2008 roku) przychody ze sprzegdav wysokdaci
61.240 tys. zt (166.714 tys. zt), zysk ze sprzgda wysokaci 4.912 tys. zt (8.866 tys. zt) oraz zysk netto
w Wysokaci 4.652 tys. zt (7.412 tys. zi).

Wykonawstwo w zakresie robdt budowlano-maptaych o charakterze przemystowym byto skierowane
przede wszystkim do odbiorcéw krajowych. Najkgzym kontrahentem, dla ktérego Emitent wykonywat
roboty budowlane w raportowanym okresie, byta fird®A Investments Sp. z o.0. (budowa Zaktadu
Produkcji Zbaowej w Kutnie). Przychody ze sprzegalla realizowanego dla wymienionej Spotkigtej w
stopniu odpowiadagym zaawansowaniu robét rozliczanych jako robotygdterminowe, wyniosty w 1lI
kwartale 2008 roku (pierwszych trzech kwartatacB@@oku) 19.591 tys. zt (48.574 tys. zt), natomiast
okresie realizacji kontraktu 48.923 tys. zt. Zakektowana wart& rob6t na tym obiekcie uwzglniajaca
roboty dodatkowe wynosi 71.391 tys. zt netto. Plgaay termin realizacji umowy przypada na IV kwartat
2008 roku.

Drugim co do wielkéci kontrahentem Jednostki Dominogj w analizowanym okresie w zakresie robot
budowlano-montaowych byt BUDOPOL S.A., dla ktérego Jednostka mmhiala dwa kontrakty. W |
kwartale 2008 roku Emitent zakezyt wykonanie i montakonstrukcji stalowej — zadaszenia nad trybun
Stadionu Miejskiego w Bydgoszczy mgcim kwote 1.900 tys. zt. Przychod ze sprzéegav 2008 roku z
tytutu tych robét wyniést 1.700 tys. zt.

W trakcie realizacji jest drugie zlecenie otrzymaaeBUDOPOL S.A. na wykonanie robot instalacyjnych
w budynkach Szpitala Miejskiego w Grugdzu. Przychod z kontraktu (rozliczanego jako dtegminowy)
osiagnat w Il kwartale 2008 roku (w okresie od stycznia drzenia 2008 roku) wartg 1.728 tys. zt
(4.338 tys. zl). Narast@go od pocztku realizacji kontraktu Grupa agingta przychod z tytutu jego
realizacji w wysokéci 7.401 tys. zt. Wartd kontraktu wraz z robotami dodatkowymi wynosi okiecn
10.089 tys. zt netto.

W 1l kwartale 2008 roku Emitent zakozyt roboty budowlano-montawe zwhzane z rozbudogfabryki
telewizoréw TV-3 LG Electronics w Kobierzycach dimgineering Works Sp. z 0.0. Z tytutu tych robo6t
Grupa osigreta w 11l kwartale 2008 roku przychdd ze sprzegav wysokdci 1.007 tys. zi, a narastap

od pocatku realizacji kontraktu 5.465 tys. zt netto.

Szereg robot ogolnobudowlanych o charakterze dargohowym i rozliczanych w stopniu
odpowiadajcym zaawansowaniu robot wykonywata w 11l kwartal@02 roku spotka zalma Lubuskie
Przedstbiorstwo Budownictwa Przemystowego PROJPRZEM Spoz (zwana dalej LPBP).

Spoétka ta realizowata m.in. budewobiektéw produkcyjnego, magazynowego i budynkujano-
biurowego dla Lug Light Factory Sp. z 0.0. z siédaiv Zielonej Gorze, z ktorych w trzech pierwszych
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kwartatach 2008 roku agineta przychdd ze sprzedha w kwocie 14.416 tys. zt netto. Zakontraktowana
wartas¢ robot wynosi 14.900 tys. zt netto. Zakzenie robo6t jest planowane na IV kwartat 2008 roku

W trakcje realizacji jest budowa hali odlewni i ljuétu socjalno-biurowego dla Voit Polska Sp. z o.0.
Spotka zalena osagreta przychdd ze sprzedaz tytutu realizacji tego kontraktu w kwocie 1348s. zt.
Termin realizacji przypada na IV kwartat 2008 rolwyvarté¢ zakontraktowanych robédznie z robotami
dodatkowymi wynosi 14.014 tys. zt netto.

W 1l kwartale 2008 roku LPBP zakozyla realizagj kontraktu na budog budynku socjalno-
administracyjnego dla Gedia Poland. Z tytutu tyobat Grupa uzyskata w pierwszych trzech kwartatach
przychéd ze sprzedaw kwocie 4.339 tys. zt, narasiap od pocatku realizacji kontraktu 5.587 tys. zt.

W zakresie produkcji konstrukcji stalowych sprzedgta kierowana gtownie na eksport. Najlszym
odbior@ produkowanych przez GrgpKapitalowy PROJPRZEM S.A. wyrobdw byta Grupa Kapitatowa
Crawford Group AB z siedzipw Malmo /Szwecja/, dla ktérej dostarczareuszadzenia i podzespoty
zwigzane z technik przetadunkow. Odbiora pomostéw przetadunkowych w ramach Grupy Kapitajowe
Crawford Group AB jest Crawford Combursa S.L. zdgiea w Hiszpanii. Warté¢ sprzeday netto dla
Grupy Crawford w Il kwartale 2008 roku (w okresid stycznia do wrzmia 2008 roku) wyniosta 10.155
tys. zt (34.688 tys. zi).

Innymi znaczacymi zagranicznymi odbiorcami konstrukcji stalowy@rupy Kapitalowej PROJPRZEM
S.A. byli Arge Stahlbau KW /Niemcy/ oraz Immopradje®mbH /Niemcy/, dla ktérych przychody ze
sprzeday osignety w 11l kwartale 2008 roku odpowiednio 3.326 ty$i 2.457 tys. zt.

Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A. realizowata rowniesprzeda kompletnych systeméow
przetadunkowych. Powotana w tym celu jednostkazelePROMSTAHL GmbH osggreta z tytutu ich
sprzeday odbiorcom zewetrznym przychéd w kwocie 1.038 tys. €.

Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A. realizujezealprace zwizane z dzialalnwia dewelopersk W lI
kwartale 2008 roku Grupa kontynuowata budogdoméw jednorodzinnych szeregowych. Przewidywane
przychody z ich sprzedg wyniosy ok. 6,7 min zt netto (7,2 min zt brutto). Planowaermin zakdéczenia
inwestycji przypada na IV kwartat 2008 roku.

Grupa rozpoaga réwniez budowe | etapu osiedla wielorodzinnych budynkéw mieszigelnw bydgoskiej
dzielnicy Fordon. Obejmuje on wybudowanie 2 budymkéieszkalnych (63 mieszkania i 4 lokale
ustugowe) oraz gara podziemnego (z 75 miejscami postojowymi). Przgwiane przychody ze sprzeda
wyniosy ok. 20,3 min zt netto (22,2 min zt brutto). Ternmgmlizacji inwestycji zaplanowano na Il kwartat
2009 roku.

Istothym zdarzeniem, jakie miato miejsce w Grupiapatlowej PROJPRZEM S.A. w trzecim kwartale
2008 roku, byta wyptata dywidendy przez Jedng®kminugca. Miata ona miejsce w dniu 18 lipca 2008
roku, wyptaconodcznie 3.012 tys. zi, tj. 0,50 zt na jedakcg.

Na wynik netto Grupy Kapitatowej PROJPRZEM S.A. daes od stycznia do wraggia 2008 roku w
stosunku do wyniku oggnictego przez JednostkDominupca PROJPRZEM S.A. mialy znagzy wptyw
nastpujace czynniki:

- dostosowanie do zasad zgodnych zd#iynarodowymi Standardami Sprawozdavécid-inansowej
(MSSF) spowodowato spadek wyniku o 3.092 tys. zzego wynik zmniejszono o:

a) realizacg nadwyki wartosci godziwej aktywdw netto nabytego Lubuskiego Psrdmorstwa
Budownictwa Przemystowego w Nowej Soli nad £eabycia (ujema wartas¢ firmy) w kwocie
2.773 tys. zt zwizam ze sprzeda czesci majatku, skorygowanej o rezegana podatek odroczony
w kwocie 527 tys. zt (2.246 tys. zt netto); zgodmi@iregulowaniami MSSF powsiahadwyzke
(ujemry wartcs¢ firmy) ujeto w skonsolidowanym wyniku finansowym Grupy Kaputae] w
momencie jej powstania, tj. w wyniku 2007 roku,

b) 716 tys. zt z tytulu wcia kosztdw programu mensatskiego Aczny koszt Programu
Motywacyjnego w 2008 roku wyniesie 954 tys. zl/,

-10 -
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c) 130 tys. z tytutu rénicy w amortyzacjisrodkow trwatych (wedtug MSSF podstawa amortyzacji
jest wyzsza),

d) 2 tys. zt z tytulu rénicy w wycenie rozrachunkéw drodkdw piengznych w EURO (zgodnie z
MSSF wycena pozycji pieginych aktywéw wyraonych w walutach obcych po kursie kupna,
pozycji pieneznych pasywow — po kursie sprzegn

oraz zwekszono o:

a) 2tys. zt z tytutu odwrécenia wyceny niepiemych pozycji bilansowych (zaliczek na dostawy),

- konsolidacja sprawozda finansowych, w tym dokonanie korekt i wgken konsolidacyjnych,
spowodowata zmniejszenie wyniku o kwo? tys. zt.

c) Opis czynnikdéw i zdarze w szczegdln&i o nietypowym charakterze, maych znacacy wpltyw na
osiagnigte wyniki finansowe

Najwiekszy wptyw na osigniety poziom zysku netto miaty:
— marza na kontraktach budowlanych realizowanych przampéna terenie Polslaraz
— marza na konstrukcjach metalowych produkowanych nazrkéentéw zagranicznych.

W obszarze robét budowlano-momavych realizowanych przede wszystkim na tereniguipazychody ze
sprzeday w okresie od stycznia do wrgga 2008 roku wzrosty o 274,2 % w stosunku do ayiaimego
okresu roku poprzedniego. Wzrost ten jest efekt&tgvanego poszukiwania zlesena rynku krajowym.
Najwiekszy udziat w tym wzrécie ma realizacja kontraktu zawartego z UMA Investts na budow
Zaktadu Produkcji Zbmwej w Kutnie, ktoéry przyniost Grupie w Il kwar&l2008 roku 19.591 tys. zt
przychodow ze sprzedy PROJPRZEM S.A. oraz jednostki zale realizuy ponadto szereg innych zléce
o charakterze ogélnobudowlanym o znacznych weidch, ktére szerzej opisano w punkcie 10 lit. b
niniejszego sprawozdania.

Utrzymywanie poziomu sprzegha konstrukcji metalowych kierowanych do odbiorcoéagranicznych jest
mozliwe dzieki posiadaniu wieloletnich uméw handlowych oraz yskiwaniu nowych odbiorcéw.
Przychody ze sprzedp denominowane w euro pozostaty na poziomie anetogigo okresu roku
poprzedniego, natomiast negatywnie na utrzymaniovencci na zleceniach zagranicznych wplywata
aprecjacja ztotego mgja miejsce w pierwszych trzech kwartatach 2008 roku

d) Objanienia dotycace sezonowei lub cyklicznagci dziatalngci emitenta w prezentowanym okresie.

Strefa klimatyczna, w jakiej dziata Grupa powoduje,zapotrzebowanie na wyroby i ustugi wytwarzane
przez Grup nie jest rownomierne w aju roku i obnia st w okresie zimowym. Najwiszy poziom
przychodow ze sprzeda Grupa uzyskuje okresie od czerwca do listopada.

e) Informacja dotycaca emisji, wykupu i sptaty dimych i kapitalowych papierow wagciowych.
Zdarzenia o takim charakterze nie vaysty.

f) Informacje dotycgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendygzhie i w przeliczeniu na jedrakci,
Z podziatem na akcje zwykite i uprzywilejowane.

W dniu 29 maja 2008 roku Walne Zgromadzenie Akcjiusay PROJPRZEM S.A. podp uchwat w
sprawie wyptaty dywidendy w kwocie 3.012 tys. z}50 zt na jeda akcg) w wyniku podziatu zysku za
2007 rok. Dniem nabycia prawa do dywidendy byt dz& czerwca 2008 roku. Wyptata dywidendy
nastpita w dniu 18 lipca 2008 roku. U Emitenta nie wystja akcje uprzywilejowane co do dywidendy.
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g) Wskazanie zdarze ktére wysipity po dniu, na ktory spoazizono skrécone kwartalne sprawozdanie
finansowe, niewtych w tym sprawozdaniu, a magych w znacacy sposob wplys na przyszie wyniki
finansowe emitenta.

Nie wystpuja takie zdarzenia.

h) Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gaspczej, w tym w wyniku patzenia jednostek
gospodarczych, przgjia lub sprzedsy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji diugotémowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalio

Informacja w tym zakresie zostata przedstawionaumkgie 1 niniejszej informacji dodatkowe;.

i) Stanowisko Zarmu odnénie maliwosci zrealizowania wczmiej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwargain w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A. nie publikowatagmaz wynikéw finansowych.

i) Wskazanie akcjonariuszy posiagiajch bezpérednio lub pérednio przez podmioty zaiee co najmniej 5
% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emtid na dzig przekazania raportu kwartalnego wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmatgji, ich procentowego udzialu w kapitale
zakladowym, liczby glos6éw z nich wynikajych i ich procentowego udzialu w ogdélnej liczbiespw na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strakturtasnéci znacznych pakietéw akcji emitenta w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kweatgl.

Na dzieh przekazania raportu kwartalnego, zgodnie z pasighi przez Spotkdominujca informacjami
nastpujacy akcjonariusze posiadaco najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na Walnym dgradzeniu
Akcjonariuszy:

Akcjonariusze posiadapcy 5% gloséw na WZA

ilos¢ akcji ilosé akii
uprzywilejowa - skc} ch Jna liczba akcji | liczba akcji ilos¢ akciji ilos¢ akciji ilo§é atoséw % gtoséw na
. B -nych na dzie wyrdyct nabytych do| zbytych do |uprzywilejowa-| zwyktych na gros WZA stan
Imi ¢ i nazwisko : dzien : ; L - na dzien -
przekazania . terminu terminu | nych na dziex dzien . na dziea
(nazwa) przekazania . . : . | przekazania .
raportu za Il przekazania |przekazania| przekazania | przekazania przekazania
kwart, 2008 | "aPort za I raportu raportu raportu raportu raportu raportu
' kwart. 2008
ING TFI S.A. - 1.033.795 300.000 58 - 1.333.737| 1.333.737 17,36
Zdzistaw 154.750 72.439 5.452 - 154.750 77.891  696.891 9,07
Klimkiewicz
Lukrecjan 154.750 - - - 154.750 - 619.000 8,06
Marzec
Wactaw 105.000 56.674 6.000 - 105.000 62.674|  482.674 6,28
Tomaszewski
PaVYe* . 105.000 46.875 - - 105.000 46.875 466.875 6,08
Dluzewski
Commercial
Union - 441.316 - - - 441316  441.316 5,74
Investment
Management
Noble Funds
TEI S A - 418.265| - - - 418.265| 418.265| 5,44
Pioneer Pekao
Investment - 389.660 - - - 389.660|  389.660 5,07
Management
S.A.

-12 -



Nazwa grupy kapitatowej: PROJPRZEM S.A.

Okres obgty sprawozdaniem finansowym: Il kwartat 2008 roku — na dzie30.09.2008 RIWEINER oJ e\ Teyde 1N ov4-R ?;)ol_t’)(l)p olski

Poziom zaokiglen: wszystkie kwoty wytane g w tysicach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zgodnie z posiadanymi przez Jednestkominupca informacjami, na dzie przekazania raportu
kwartalnego nagpujacy akcjonariusze posiadago najmniej 5% akcji w kapitale akcyjnym Emitenta:

ING TFI S.A. 1.333.737 akcji zwyktych okaziciela (22,14%)
Commercial Union Investments Mng. 441.316 akcjyllch na okaziciela (7,33%)
Noble Funds TFI S.A. 418.265 akcji zwyktych napiiela (6,94%)
Pioneer Pekao Investment Mng. S.A. 389.660 akejikiych na okaziciela (6,47%)
Zarzad
ilo¢ akcji ilosé¢ akciji liczba akcji liczba akcji ilos¢ akciji ilos¢ akciji
Imiei uprzywilejowanych na zwyk})_/ch na nabyty_ch do zbytyc_h do uprzyW|_Ie!owanych zw_ylf}ych na
; !, : dzien terminu terminu na dzien przek. dzien przek.
nazwisko dzien przekazania K . K . K . k.
raportu przekazania przekazania | przekazania raportu za Il kwart. raportu za Il
raportu raportu raportu 2008 kw. 2008
Henryk
Chylifiski - 28.729 3.037 - - 25.692
Wiadystaw - 30.300 1.800 - - 28.500
Pietrzak
Tadeusz - 31.020 748 - - 30.272
Nawrocki

Rada Nadzorcza

ilosé akgji ilosé akgji liczba akcji | liczba akgji ilosé akgji llosé akcji
Pl S zwyklych na
uprzywilejowa- zwyklych na nabytych do zbytych do uprzywilejowa- dzien
Imi ¢ i nazwisko nych na dziei dzien terminu terminu nych na dziei rzekazania
przekazania przekazania przekazania przekazania przekazania rap. p
rap. za Il kw.
raportu raportu raportu raportu za |l kwart. 2008 2008
Pawet Dluzewski 105.000 46.875 - - 105.000 46.875
Zdzistaw 154.750 77.891 5.452 - 154.750 72.439
Klimkiewicz
Jarostaw ) ) ) ) ) )
Skiba
Andrzej
Karczykowski ) 33 ) ) ) 33
Waclaw 105.000 62.674 6.000 - 105.000 56.674
Tomaszewski

k) Wskazanie pogpowan toczcych sg przed gdem, organem wiaiwym dla posgpowania arbitraowego
lub organem administracji publicznej, ktérego wé&ttstanowi co najmniej 10 % kapitatow witasnych
emitenta.

Postpowania takie nie byly prowadzone.

I) Informacje o zawarciu przez emitenta lub jedn@stld niego zalena jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powqzanymi, jeeli wartcs¢ tych transakcji @czna warté¢ wszystkich transakcji zawartych w
okresie od pocgku roku obrotowego) przekracza wyoaa w ztotych rownowart& kwoty 500.000 euro -
jezeli nie @ one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawierariyma warunkach rynkowych poguzy
jednostkami powizanymi, a ich charakter i warunki wynikajz biezacej dziatalnéci operacyjnej,
prowadzonej przez emitenta lub jednestid niego zalena, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez
emitenta bdacego funduszem z podmiotem p@ranym, wraz ze wskazaniem icltznej wartdci.

Transakcje pomidzy jednostkami powkzanymi zostalty opisane w pkt 6 niniejszego sprawoial
Transakcje wymienione w tym punkcie sansakcjami typowymi i rutynowymi oraz zostatywzate na
warunkach rynkowych.
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m) Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przeingstle od niego zalna poreczen kredytu lub payczki
lub udzieleniu gwarancji -atznie jednemu podmiotowi lub jednostce zakj od tego podmiotu, jeli
taczna wartéc¢ istniegcych poeczen lub gwarancji stanowi réwnowatd co najmniej 10 % kapitatéw
whasnych emitenta.

Porczen i gwarancji o tej wartéi nie udzielano.

n) Inne informacje, ktére zdaniem emitenta stotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, atiepwe;,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, orafomnacje, ktore s istotne dla oceny nitiwosci
realizacji zobowjzan przez emitenta.

Waznym zdarzeniem, ktére jest istotne dla oceny obje&nadycji ekonomicznej Grupy Kapitalowej
PROJPRZEM S.A., bylo pozyskanie znacznyaidkéw z emisji akcji.

W wyniku przeprowadzonej na przetomie 2006 i 200Kur emisji 1.506.000 akcji serii E, Jednostka
Dominujaca otrzymatasrodki finansowe w wysokai 52,7 min ziotych brutto (51,3 min ziotych netto)
Celem emisji byto sfinansowanie znacych inwestycji powgkszapcych zdolndci wytworcze grodkow
produkcyjnych Emitenta, przgjie spétek o podobnym profilu dziatakwd oraz rozpocgie dziatalngci
deweloperskiej.

Realizupc zatazenia emisji Grupa poniosta w 2007 roku znaczne athkina inwestycje rzeczowe, ktére
wyniosty 23,7 min zi. Wybudowano m.in. kamalarni zesrutownia w Zaktadzie Produkcyjnym w
Koronowie oraz hal produkcyjno-magazynowej w Zakiadzie Produkcyjnym Sapélnie Krajeiskim.
Dokonano take zakupu nieruchondoi w Bydgoszczy, gdzie przeniesiono lokalizacgZaktadu
Produkcyjnego w Bydgoszczy oraz wykorzystano jalkaplecze techniczno-socjalne dla zaktadéw
zajmupcych sk robotami budowlano-montawymi.

W 2008 roku Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A. plardgésze naktady inwestycyjne na aktywa trwate
w wysokaci 8,5 min zt. W pierwszych trzech kwartatach 2008u poniesione naktady wyniosty 5.590,7
tys. zt, w tym wydatkowano na maszyny i agzenia 3.940,5 tys. zi, budynki i budowle 831,9. gk
(modernizacja). Wszystkie te inwestycje, zaréwna plokonane jak i zaplanowane, mapa celu
doskonalenie proceséw technologicznych orazkswanie technicznego uzbrojenia pracy. Takie daiata
umazliwia podnoszenie wydajsoi i utrzymanie konkurencyjnej pozycji Grupy na kyn zwlaszcza na
rynku konstrukcji stalowych. Majtez znalez¢ odzwierciedlenie w wynikach finansowych w 2008 udkwv
latach nasipnych.

Dzieki pozyskanymsrodkom finansowym rozbudowano GrugKapitatowy PROJPRZEM S.A., m.in.
nabywajc w ramach prywatyzacji Lubuskie Przegisorstwo Budownictwa Przemystowego w Nowej Soli
za kwot 9.150 tys. zt. Ponadto w ramach realizacji | etppagramu inwestycyjnego, do ktérego realizacji
PROJPRZEM S.A. zobowzat st podpisupc umowe prywatyzacyja Lubuskiego Przeddbiorstwa
Budownictwa Przemystowego w Nowej Soli, dokapitayiano w | kwartale 2008 roku LPBP
PROJPRZEM Sp. z 0.0. w Nowej Soli poprzez pozsggnie kapitatu podstawowego o kedt500 tys.
ziotych. taczna warté¢ programu inwestycyjnego wynosi 3.500 tys. zi, t@erjego realizacji okrédono na
dzien 31 grudnia 2010 r. Jego celem jest rozbudowa parészynowedo spotki zaleej oraz zwgkszenie
jej zdolnagci wytwérczych.

Ze $rodkéw pochodacych z emisji Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A. nabytunty na prowadzenie
dzialalngci deweloperskiej oatznej powierzchni 77.325 m2 wciznej cenie nabycia 16.755 tys. zt. Taka
powierzchnia gruntu pozwoli Grupie na wybudowaniecelowo ok. 800 mieszkaw zabudowie
wielorodzinnej.

W chwili obecnej Jednostka Domimgj wraz z podmiotami zakmymi realizuje dwa projekty
deweloperskie. Jednym z nich jest budowa domow gemtizinnych szeregowych. Przewidywane
przychody z ich sprzedg wyniosy ok. 6,7 min zt netto (7,2 min zt brutto). Planowaermin zakdéczenia
inwestycji przypada na IV kwartat 2008 roku.

Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A. kontynuujeziakudow | etapu osiedla wielorodzinnych budynkéw
mieszkalnych w bydgoskiej dzielnicy Fordon. Obejenon wybudowanie 2 budynkéw mieszkalnych (63
mieszkania i 4 lokale ustugowe) oraz gargpodziemnego z 75 miejscami postojowymi). Przewilye
przychody ze sprzedg wynioss ok. 20,3 min zt netto (22,2 min zt brutto). Termigalizacji inwestyc;ji
zaplanowano na Il kwartat 2009 roku.

Wymienione inwestycje majGrupie Kapitalowej PROJPRZEM S.A. przysparkprzysci finansowych w
diuzszym okresie, a dywersyfikacja Grupy Kapitatowejdpeozgkdem przedmiotu dziatalgoi, jak i
geograficznym ma zapewnstabilny wzrost wynikéw finansowych w diugim hogycie czasowym.
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Ponadto obecny niski poziom zagmia oraz wysoka ptyngé finansowa pozwalaj Grupie na bigaca i
terminows obstug zobowizan. W opinii Zaradu Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A. oraz jej podiot
zalezne g wiarygodnym partnerem w obrocie gospodarczym.

0) Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitentalabmialy wplyw na osigniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Wyniki Il kwartatu 2008 roku i nagpnych zalee¢ beda w gtdwnej mierze od efektu finansowego
realizacji pozyskanych przez Grupontraktéw, jak rowniz wyniku postpowaa ofertowych, w ktérych
Grupa obecnie uczestniczy.

W znacznej mierzeeola miaty na nie wptyw kontrakty na roboty budowlamalizowane na terenie kraju,
w tym obecnie najwekszy realizowany przez Emitenta dla UMA Investmestiejmujcy budowve Zaktadu
Produkcji Zbaowej w Kutnie. Warté¢ umowy wraz z robotami dodatkowymi wynosi 71.394. i3t netto,
a planowany termin realizacji rob6t okieno na IV kwartat 2008 roku.

Istotne znaczenie dla uzyskiwanych wynikéw Grupgdzie miat poziom zaméwie od giéwnego
dotychczas zagranicznego odbiorcy produktéw w zé&reechnik przetadunkowych Grupy Crawford A.B.
Grupa ta w wyniku zmiany swojej strategii dzialam@poczta procesy insourcingowe, dzapc do
struktury Grupy funkcje realizowane do tej pory ggzzewntrzne podmioty gospodarcze, m.in. przez
Emitenta w zakresie produkcji pomostéw przetadunjaw Zmniejszoa ilos¢ zamowié od tego
kontrahenta Grupa Kapitatowa PROJPRZEM S.A. zarmaiarzupeini produktami w zakresie techniki
przetadunkowej sprzedawanymi pod markreowam przez Emitenta i jej spoiki zailee. Grupa
Kapitalowa PROJPRZEM S.A. planuje sukcesywnezksdanie sprzedg wtasnych produktow.

Ze wzgkdu na day udziat eksportu w strukturze sprzegaGrupy istotny wpltyw na wielk& wyniku
finansowego w 2008 rokuebzie mialo ksztattowanie skursu EURO w stosunku do ztotego. Aprecjacja
polskiej waluty w pierwszych trzech kwartatach 206&ku powodowata spadek rentov¥nd zlece
zagranicznych. Grupa dla utrzymania dotychczas@aekurencyjnéci wyrobow oraz zyskowrigi zlecex
dokonata w roku poprzednim i kontynuuje w daeym szereg inwestycji w zakresie unowagEenia
technologicznego zaklad6éw produkcyjnych, ktéreaaayickszy¢ wydajna¢ i efektywna¢ produkciji.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zaidu PROJPRZEM S.A.
Podpis osoby, ktérej powierzono
prowadzenie kgg rachunkowych

14 listopada 2008 roku  Henryk Chyliski Prezes Zagrlu
Data imi; i nazwisko Podpis
14 listopada 2008 roku  Tadeusz Nawrocki Wiceprezes Zzuin
Data imiz i nazwisko ds. technicznych Podpis Podpis
14 listopada 2008 roku  Whadystaw Pietrzak Wiceprezes Zadu 14 listopada 2008 roku
Data imk i nazwisko ds. finansowo - Podpis
ksiggowych

Wiadystaw Pietrzak

Wiceprezes Zadu
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