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finansowe za okres pierwszych
dziewieciu miesiecy 2008 r.

27 listopada 2008 r.

PEGAS NONWOVENS S.A. ma przyjemnosé¢ przedstawi¢ niebadane
skonsolidowane dane finansowe za okres pierwszych dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2008 r., sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Wyniki finansowe za okres pierwszych dziewieciu miesiecy 2008 r. potwierdzajg silng
pozycje Spotki na rynku wtdknin mimo pogarszajgcej sie koniunktury gospodarczej
na Swiecie. W petni wykorzystalismy nowe moce produkcyjne, poziom przychodow
wzrost zgodnie z oczekiwaniami zarzgdu i osiggneliSmy znaczny postep w realizacji
nowych projektow badawczo-rozwojowych. W okresie trzech pierwszych kwartatow
2008 r. poziom przychoddéw ogotem wzréost do 110,8 min EUR, a to oznacza wynik
lepszy o 22,1% w stosunku do roku ubiegtego. Mimo czynnikow wywierajgcych
negatywny wptyw na naszq dziatalno$c, takich jak umacnianie sie waluty czeskiej,
wahania na rynku polimerow czy mniejszy od oczekiwanego popyt na materiaty
techniczne w przemysle budowlanym, utrzymaliSmy stabilny wynik operacyjny dzieki
koncentracji wysitkbw w obszarze zwiekszania wydajnosci i kontroli kosztow.
Ponadto odnotowalismy wysoki zysk netto w kwocie 23,5 min EUR i wypftacilismy
akcjonariuszom dywidende, rownoczesnie utrzymujgc zadtuzenie netto na stabilnym
poziomie.

Gtownym celem, jaki wyznaczyliSmy sobie na okres do konca roku jest utrzymanie
wyniku na dziatalnosci operacyjnej na wysokim poziomie, dalsza skuteczna realizacja
nowych projektow, a takze stworzenie optymalnej platformy pozwalajgcej na
utrzymanie obecnego poziomu sprzedazy w 2009 r. — powiedziat FrantiSek Rezag,
cztonek Zarzagdu PEGAS NONWOVENS S.A. i Dyrektor Generalny PEGAS
NONWOVENS s.r.o.
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9 miesiecy Il kw.

(min EUR) styczen—wrzesien 2008 lipiec—wrzesien 2008
rok do roku rok do roku

Przychody 110,8 +22,1% 35,4 +18,0%
Koszly operacyjne | 80,3 +32,7% 25,7 +24,0%
pomniejszone o0 amortyzacje
Zysk EBITDA 30,4 +0,8% 9,7 +4,7%
Amortyzacja 12,6 +38,7% 4,4 +42,5%
Zysk operacyjny (EBIT) 17,8 (15,6%) 5,4 (13,8%)
Zysk/strata z tytutlu rdoznic
kursowych i pozostate
przychody/(koszty) finansowe 131 .d. (4.9) b.d.
(netto)
Koszty odsetkowe (netto) 4,8 (41,0%) 1,6 (3,8%)
Zobowigzanial/(naleznosci) z
tytutu podatku dochodowego 2,6 b.d. (1.0) b.d.
Zysk netto 23,5 +88,2% 0,3 (97,3%)
Nakfady inwestycyjne 17,8 (4,8%) 0,7 (80,0%)
Zatrudnienie (koniec okresu) 389 +3,5% 389 +3,5%
Srednie zatrudnienie 381 +9,8% 386 +4,9%
Zadtuzenie netto 123,5 (0,9%) 123,5 (0,9%)
Wielko$¢ produkcji (w tonach) 50 060 +19,7% 17 138 +22,8%
Sredni kurs EUR/CZK 24,815 (11,6%) 24,092 (13,7%)
Kurs EURICZK = koniec| 24665 | (107%) | 24665 | (10,7%)

okresu
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Skonsolidowane wyniki finansowe
Przychody, koszty, EBITDA

W okresie pierwszych trzech kwartatow 2008 r. skonsolidowane przychody
(przychody ze sprzedazy produktow) wyniosty 110,8 min EUR, co stanowito wzrost o
22,1% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Na wzrost ten wptyw
miat gtdwnie wyzszy wolumen produkcji, osiggniety dzieki zwiekszeniu mocy
produkcyjnych, oraz wzrost cen surowcéw, ktory znalazt swoje odzwierciedlenie w
cenach wyrobow.

Skonsolidowane przychody (przychody ze sprzedazy produktéw) odnotowane w Il
kw. 2008 r. ksztattowaty sie na poziomie 35,4 min EUR, co stanowi wzrost o0 18,0% w
stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku. Stabsza dynamika wzrostu
przychodow w Il kw. 2008 r. (w poréwnaniu z poprzednimi kwartatami roku) wynikata
Z nizszych cen sprzedazy, co podyktowane byto krétkofalowym spadkiem indeksow
cenowych stuzgcych do wyznaczania cen polimeréw w Il kw. 2008 r. i tymczasowym
zwiekszeniem zapaséw wyrobow gotowych, zwigzanym z przesunieciem sprzedazy
pomiedzy segmentami.

W okresie dziewieciu miesiecy 2008 r., tgczne skonsolidowane koszty operacyjne
bez amortyzacji (netto) zwiekszyly sie o 32,7% i osiggnety poziom 80,3 min EUR.
Gtéwnym czynnikiem wzrostu byt wyzszy wolumen zuzytych surowcéw i materiatow,
zwigzany ze zwiekszeniem produkcji, a takze wzrost cen surowcow i energii oraz
kosztow zatrudnienia. W 1ll kw. 2008 r. taczne skonsolidowane koszty operacyjne
bez amortyzacji (netto) wzrosty do 25,7 min EUR, czyli o 24,0% rok do roku. Nizszy
w stosunku do poprzednich okreséw biezacego roku przyrost kosztéw operacyjnych
mozna przypisa¢ zmianie stanu zapasow wyrobéw gotowych, ktéra wystgpita w
zwigzku z niesprzedanymi wyrobami z segmentu technicznego. Ponadto nalezy
zaznaczy¢, ze wiekszos¢ kosztow zwigzanych z projektem przejecia poniesiona
zostata w Il kw. 2008 r.

Zysk EBITDA za okres dziewieciu miesiecy 2008 r. osiggnat poziom 30,4 min EUR,
co oznacza wzrost o 0,8% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Bez
uwzglednienia uzyskanego w zesztym roku jednorazowego przychodu w wysokosci
1,03 min EUR 2z tytulu odszkodowania przyznanego w ramach postepowania
arbitrazowego, wzrost zysku EBITDA za pierwsze dziewie¢ miesiecy 2008 r.
osiggnatby poziom 4,4%.

Wyzsza warto$¢ zysku EBITDA wynikata ze zwiekszenia mocy produkcyjnych, a
pozytywny wplyw na jego poziom miato ksztattowanie sie cen polimerdw, ktérych
skutkiem byly opdznienia w procesie przenoszenia wzrostu cen polimerow na
klientow w pierwszej potowie 2008 r. Poziom cen polimeréw odnotowany w Il kw. nie
byt dla Spotki korzystny. Aktualizacja wyceny programu na akcje fantomowe,
wynikajgca z ksztattowania sie kursu akcji, takze miata korzystny wptyw na wynik
EBITDA. Do czynnikéw negatywnie wptywajgcych na poziom EBITDA zaliczy¢ nalezy
kurs korony czeskiej, wzrost cen energii, koszty poniesione w zwigzku z planowang
transakcjg przejecia oraz mniejsza sprzedaza materiatéw dla branzy budowlanej.
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W Il kw. 2008 r., zysk EBITDA wyniost 9,7 min EUR, odnotowujgac wzrost 0 4,7% w
stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku.

W okresie dziewieciu miesiecy 2008 r. marza EBITDA osiggneta wartos¢ 27,5%, co
oznacza spadek o 5,8 punktu procentowego w relacji do analogicznego okresu 2007
r. Spadek ten zostat czesSciowo uwydatniony przez mechanizm przenoszenia wzrostu
cen polimerow na Kklientéw, biorgc pod uwage, ze wzrost cen polimeréw
obserwowany w 2008 r. (w stosunku do 2007 r.) przyczynit sie do zwiekszenia
wartosci sprzedazy, a tym samym do spadku marzy EBITDA.

W Il kw. 2008 r. marza EBITDA ksztattowata sie na poziomie 27,5%, 0 3,5% nizszym
niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Koszty operacyjne

W ciggu pierwszych dziewieciu miesiecy 2008 r. tgczne koszty surowcow
i materiatow wyniosty 75,7 min EUR, co oznacza wzrost o 31,9% w stosunku do
analogicznego okresu 2007 r. Na wynik ten miat wptyw przede wszystkim wzrost
produkcji spowodowany zwiekszeniem mocy produkcyjnych oraz wyzsze ceny
zakupu surowcéw i energii. W Il kw. 2008 r. tgczne koszty surowcéw i materiatdw
wyniosty 24,2 min EUR, czyli o 24,6% wiecej niz w analogicznym okresie
poprzedniego roku.

W ciggu pierwszych dziewieciu miesiecy 2008 r. taczna wartos¢ kosztow zatrudnienia
wyniosta 4,9 min EUR, co oznacza wzrost o 13,9% rok do roku. Na wysokos¢
kosztéw zatrudnienia wyrazonych w euro wplyw miata silna aprecjacja korony
czeskiej wobec euro. tgczna warto$¢ kosztow zatrudnienia wyrazonych w koronach
czeskich, bez uwzglednienia aktualizacji wyceny programu opcji na akcje, wzrosta o
13,6% rok do roku ze wzgledu na wyzszy o 9,8% $redni stan zatrudnienia w okresie
pierwszych dziewieciu miesiecy 2008 r. oraz wyzszy poziom wynagrodzen. W Il kw.
2008 r. catkowity koszt zatrudnienia wzrdst o 15,7% rok do roku, do poziomu 1,8 min
EUR, gtéwnie z powodu silnego kursu korony czeskiej.

W ciggu pierwszych dziewieciu miesiecy 2008 r. pozostate przychody operacyjne
netto wyniosty 246 tys. EUR, a w Il kw. 2008 r. wyniosty 378 tys. EUR.

Amortyzacja

W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2008 r. wartos¢ skonsolidowanych
odpiséw amortyzacyjnych wyniosta 12,6 min EUR, czyli o 38,7% wiecej niz w
analogicznym  okresie roku ubiegtego. Zwiekszenie wartosci  odpisow
amortyzacyjnych zwigzane bylo ze wzrostem wartosci aktywow trwatych Spofki
podlegajacych amortyzacji (hala produkcyjna oraz urzadzenia techniczne i maszyny
skladajgce sie na 6sma linie produkcyjng). Czesciowo do wzrostu wartosci odpiséw
amortyzacyjnych przyczynito sie rowniez umocnienie czeskiej korony wzgledem euro.
W Il kw. 2008 r. wartos¢ skonsolidowanych odpisow amortyzacyjnych wyniosta
4,4 min EUR, co oznacza wzrost o 42,5% w stosunku do analogicznego okresu
ubiegtego roku.
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Zysk operacyjny

W ciggu pierwszych dziewieciu miesiecy 2008 r. zysk operacyjny (EBIT) wyniost
17,8 min EUR, czyli o 15,6% mniej niz w analogicznym okresie 2007 r., co
spowodowane byto wzrostem zysku EBITDA oraz wyzszg wartoscig odpiséw
amortyzacyjnych. W Ill kw. 2008 r. zysk EBIT wyniést 5,4 min EUR, co oznacza
spadek o 13,8% rok do roku.

Przychody i koszty finansowe

W okresie pierwszych trzech kwartatow 2008 r. zyski z tytutu réznic kursowych oraz
pozostate przychody finansowe netto wyniosty 13,1 min EUR. W pozycji tej ujete sg
zrealizowane i niezrealizowane roznice zyski/straty z tytutu réznic kursowych, zmiany
wartosci godziwej transakcji zamiany stdép procentowych oraz pozostate przychody i
koszty finansowe. W 2008 r. na pozycje te miata wptyw aprecjacja korony czeskiej w
stosunku do euro w zwigzku z niezrealizowanymi réznicami kursowymi z tytutu
aktualizacji wyceny poszczegolnych pozycji bilansu (kredytu bankowego i pozyczki
udzielonej pomiedzy spotkami). W Il kw. 2008 r. zyski z tytutu réznic kursowych oraz
pozostate przychody finansowe netto byty zrodtem straty w wysokosci 4,5 min EUR w
zwigzku z ostabieniem kursu korony czeskiej wzgledem europ w okresie od lipca do
wrzesnia biezgcego roku.

W okresie pierwszych dziewieciu miesiecy 2008 r. koszty odsetkowe netto zwigzane
z obstugg zadtuzenia wyniosty 4,8 min EUR i obnizyty sie 0 41,0% w poréwnaniu z
analogicznym okresem poprzedniego roku. Spadek kosztéw odsetkowych wigzac
nalezy gtéwnie z odpisem prowizji za organizacje finansowania zwigzanej z
wczesniejszymi kredytami uprzywilejowanymi. Kredyty te zostaty refinansowane w
maju 2007 r., a Spotka uzyskata nowe kredyty na korzystniejszych warunkach. W 1l
kw. 2008 r. koszty odsetkowe netto wyniosty 1,6 min EUR, co oznacza spadek o
3,8% rok do roku.

Podatek dochodowy

W okresie pierwszych trzech kwartatéw 2008 r. obcigzenie podatkiem dochodowym
wyniosto 2,6 min EUR wobec korzysci podatkowej w wysokosci 239 tys. EUR
wykazanej w analogicznym okresie 2007 r. Wzrost kwoty obcigzenia podatkiem
dochodowym wynikat z wykazania niezrealizowanych zyskéw z tytulu roznic
kursowych. W Il kw. 2008 r. wystgpita korzyS¢ podatkowa w wysokosci 982 tys.
EUR, podczas gdy w analogicznym okresie ubiegtego roku wystgpito obcigzenie w
wysokosci 174 tys. EUR.

Zysk netto

Zysk netto za okres pierwszych dziewieciu miesiecy 2008 r. wynidst 23,5 min EUR,
(wzrost o 88,2% rok do roku), co spowodowane byto gtéwnie zyskami z tytutu réznic
kursowych (w tym réwniez ich wptywem na wysokos¢ podatku dochodowego) oraz
nizszymi kosztami odsetkowymi. W Ill kw. 2008 r. Spétka zanotowata zysk netto w
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wysokosci 265 tys. EUR; gtdbwnym czynnikiem ksztattujgcym jego poziom byty straty
z tytutu réznic kursowych.

Naktady inwestycyjne i inwestycje

W okresie trzech kwartatbw 2008 r. catkowite naktady inwestycyjne w ujeciu
skonsolidowanym wyniosty 17,8 min EUR (spadek o 4,8% rok do roku) i dotyczyty
gtdbwnie pozostatej do zaptaty kwoty z tytutu budowy 6smej linii produkcyjnej. W
[l kw. 2008 r. catkowite naktady inwestycyjne w ujeciu skonsolidowanym wyniosty
0,7 min EUR, czyli o0 80,0% mniej niz w analogicznym okresie 2007 r. Prognozowana
warto$¢ naktadow inwestycyjnych na caty 2008 r. pozostaje na poziomie 18 min EUR
przy zatozeniu statego kursu wymiany EUR do CZK na poziomie 26. Faktyczne
wyniki za caty rok pozostang pod wptywem wahan kurséw walut.

Srodki pieniezne i zadtuzenie

Wedtug stanu na 30 wrzesnia 2008 r., catkowite zadtuzenie finansowe na poziomie
skonsolidowanym (zaréwno krétko- jak i diugoterminowe) wyniosto 123,9 min EUR i
byto 0 1,0% nizsze niz 30 wrzesnia 2007 r. Na 30 wrzesnia 2008 r. zadtuzenie netto
wyniosto 123,5 min EUR (spadek o 0,9% rok do roku) i odpowiadato wskaznikowi
zadtuzenia netto do EBITDA na poziomie 3,2x. Na 30 wrzesnia 2008 r. Spétka
wyptacita dywidende w wysokosci 7,8 min EUR. Wyptata dywidendy i jednoczesne
utrzymanie zadtuzenia na stabilnym poziomie Swiadczy o znakomitej zdolnosci Spofki
do generowania $rodkéw pienieznych. Sytuacja finansowa Spoiki jest stabilna, a jej
dostep do linii kredytowych niezagrozony.

Wyniki dziatalnoSci w pierwszych dziewieciu miesigcach 2008 r.

W pierwszych dziewieciu miesigcach 2008 r. taczna produkcja (bez uwzgledniania
odpaddw) wyniosta 50 060 ton i byta wyzsza o 19,7% niz w analogicznym okresie
2007 r. W trzecim kwartale 2008 r. fgczna produkcja w tonach wzrosta o 22,8% rok
do roku, osiggajac poziom 17 138 ton. Udziat przychodow ze sprzedazy wtoknin dla
sektora artykutow higienicznych w przychodach ogétem ksztattowat sie na poziomie
86,6% w pierwszych dziewieciu miesigcach 2008 r. i w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku poprzedniego nie ulegt zmianie (86,3% w 2007 r.). Wynik ten
potwierdza koncentracje Spotki na kluczowym rynku artykutow higienicznych. W
trzecim kwartale 2008 r. udziat przychodow ze sprzedazy wtdknin dla sektora
artykutéw higienicznych w przychodach ogétem ksztattowat sie na poziomie 86,3%,
wobec 86,0% w analogicznym okresie 2007 r.

Przychody ze sprzedazy standardowych widknin przeznaczonych do produkciji
artykutéw higienicznych wyniosty 67,62 min EUR, co stanowito wzrost 0 15,6% w
stosunku do analogicznego okresu 2007 r. W pierwszych dziewieciu miesigcach
2008 r. udziat przychoddéw ze sprzedazy standardowych widknin dla sektora
artykutow higienicznych w przychodach ogotem ksztattowat sie na poziomie 61,0% i
byt nizszy niz w analogicznym okresie 2007 r., kiedy wyniést 64,5%. W IIl kwartale
2008 r. przychody ze sprzedazy standardowych wioknin przeznaczonych do
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produkcji artykutdw higienicznych wyniosty 22,67 min EUR, co stanowito wzrost
0 21,9% rok do roku.

Odnotowane przychody ze sprzedazy artykutow specjalistycznych, takich jak
widkniny miekkie, lekkie oraz dwusktadnikowe, potwierdzajg koncentracje Spotki na
tym segmencie produkcji. W pierwszych dziewieciu miesigcach 2008 r. przychody ze
sprzedazy wyrobdw specjalistycznych wyniosty 28,26 min EUR i byty 042,9%
wyzsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Zwiekszanie sprzedazy
wyrobdw specjalistycznych pozostaje jednym z podstawowych celow Spotki w
przysztosci. Nalezy jednak pamietac, ze wyniki sprzedazy w tym segmencie zalezne
sq od podazy ws$rod koncowych konsumentdow artykutdw higienicznych
jednorazowego uzytku, ktérzy, w zwigzku z obecng sytuacjg gospodarczg, mogg
zastgpi¢ drozsze wyroby tanszymi, wykonanymi z widknin standardowych. W Il kw.
2008 r. przychody ze sprzedazy artykutow specjalistycznych wyniosty 7,89 min EUR,
co stanowito wzrost 0 9,4% rok do roku.

Udziat przychodow ze sprzedazy produktow specjalistycznych w przychodach
ogotem w pierwszych trzech kwartatach 2008 r. wzrést do 25,5%, wobec 21,8% w
analogicznym okresie 2007 r. Rosnacy udziat przychodédw we wspomnianym
segmencie swiadczy o czotowej pozycji Spotki na rynku specjalistycznych wyrobdéw
higienicznych.

Przychody ze sprzedazy pozostatych produktéw (przeznaczonych dla sektora
budowlanego, rolnego i medycznego) wyniosty w pierwszych dziewieciu miesigcach.
2008 r. 14,89 min EUR i wzrosty o 19,4% w stosunku do analogicznego okresu
2007 r. W Il kw. 2008 r. przychody ze sprzedazy pozostatych produktow wzrosty
0 16,0% rok do roku, osiggajgc poziom 4,87 min EUR.

Jezeli chodzi o strukture geograficzng przychodéw ze sprzedazy’, Spétka potwierdza
silng i nadal rosngcg pozycje na rynku europejskim, ktéry dla Pegas Nonwovens S.A.
pozostaje najwazniejszy. W pierwszych trzech kwartatach 2008 r. przychody ze
sprzedazy w krajach Europy Zachodniej wyniosty 60,56 min EUR i wzrosty o 5,0%
wobec analogicznego okresu w roku ubiegtym. Przychody ze sprzedazy w krajach
Europy Srodkowo-Wschodniej i Rosji wyniosty w tym okresie 47,02 min EUR i byty
wyzsze 0 59,1% niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Wzrost ten wynikat ze
zwiekszonej sprzedazy w Czechach i Polsce. Przychody z tytutu sprzedazy do innych
krajow wyniosty 3,19 min EUR i spadty w poréwnaniu z tym samym okresem 2007 r.
0 8,3%. W IlIl kw. 2008 r. przychody ze sprzedazy w krajach Europy Zachodniej
wyniosty 19,63 min EUR i byty nizsze o 2,4% rok do roku. Przychody ze sprzedazy
w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej i Rosji wyniosty 15,33 min EUR, co oznacza
wzrost o 58,7% rok do roku, natomiast przychody z tytutu sprzedazy do innych
krajow wzrosty 0 95,8% osiagajac poziom 0,47 min EUR.

Budowa 9 linii produkcyjnej

Zgodnie z dtugoterminowgq strategig rozwoju, zaktadajgcg m.in. budowe nowych
mocy produkcyjnych, Spotka kontynuuje negocjacje z czeskim Ministerstwem

! Struktura geograficzna wg lokalizacji odbiorcy.
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Przemystu i Handlu w sprawie ulg inwestycyjnych zwigzanych z budowg nowej,
dziewiatej linii produkcyjne;j.

Prognoza wynikéw na 2008 r. — Zysk EBITDA wyzszy niz w 2007 r.

Wyniki osiggniete w pierwszych dziewieciu miesigcach 2008 r. wskazujg na silng
pozycje Spoétki na podstawowym rynku jej dziatalnosci i nalezy ocenic je jako bardzo
dobre biorgc pod uwage panujgcg obecnie niepewng sytuacje gospodarczg i
zaktdcenia na rynkach finansowych.

Spotka oczekuje, ze wskaznik EBITDA za 2008 r. przekroczy poziom odnotowany w
2007 r., lecz moze nie osiggng¢ poziomu mieszczgcego sie w zakresie podanym w
prognozie wynikow.

W 2009 r. na poziom marz operacyjnych bedzie mie¢ prawdopodobnie wptyw wzrost
kosztow operacyjnych i spadek popytu na materiaty techniczne, co odprowadzi do
zwiekszenia konkurencji o zamowienia na produkty higieniczne. Kierownictwo Spotki
podejmuje wszelkie niezbedne dziatania, aby ograniczy¢ wplyw pogarszajacej sie
sytuacji Swiatowej gospodarki na wyniki osiggane przez Spétke.
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Zatgcznik 1
Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat

sporzgdzony zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF)

(w tys. EUR)

9 miesiecy 9 miesiecy

2008 2007

(niebadane) (niebadane)
Przychody 110 768 90 731
Zuzycie surowcow i materiatéw eksploatacyjnych (75 651) (57 373)
Koszty zatrudnienia (4 929) (4 326)
Pozostate przychody /(koszty) operacyjne (netto) 246 1162
Zysk EBITDA 30 434 30 194
Marza EBITDA (%) 27,5% 33,3%
Amortyzacja (12 636) (9 110)
Zysk operacyjny 17 798 21 084
Marza operacyjna (%) 16,1% 23,2%
Ro&znice kursowe i pozostate przychody /(koszty)
finansowe (netto) 13 066 (690)
Koszty odsetkowe (netto) (4 80%5) (8 148)
(Zobowigzania)/naleznosci z tytutu podatku
dochodowego (2 561) 239
Zysk netto 23 498 12 485
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Zatgcznik 2

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

sporzgdzony zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF)

(w tys. EUR)

Il kw. 2008 I kw. 2007

(niebadane) (niebadane)
Przychody 35 421 30014
Zuzycie surowcow i materiatéw eksploatacyjnych (24 246) (19 464)
Koszty zatrudnienia (1 809) (1 563)
Pozostate przychody /(koszty) operacyjne (netto) 378 317
Zysk EBITDA 9744 9 304
Marza EBITDA (%) 27,5% 31,0%
Amortyzacja (4 358) (3 058)
Zysk operacyjny 5 386 6 246
Marza operacyjna (%) 15,2% 20,8%
Ro&znice kursowe i pozostate przychody /(koszty)
finansowe (netto) (4 469) 5 467
Koszty odsetkowe (netto) (1634) (1 699)
(Zobowigzania)/naleznosci z tytutu podatku
dochodowego 982 (174)
Zysk netto 265 9 840
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Zatgcznik 3

Skonsolidowany bilans

sporzadzony zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF)

Stan na 30 wrzesnia

(w tys. EUR)
2008 2007

(niebadane) (niebadane)
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwaty 136 591 120 735
Wartosci niematerialne i prawne 293 183
Wartos$¢ firmy 94 064 84 047
Aktywa trwate ogétem 230 948 204 965
Aktywa obrotowe
Zapasy 15 437 10 195
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 30 165 26 200
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 365 567
Aktywa obrotowe ogétem 45 967 36 962
Aktywa ogétem 276 915 241 927
Kapitaf zaktadowy i kapitaly rezerwowe
Kapitat zaktadowy 11 444 11 444
Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej
warto$ci nominalnej 26 152 33 996
Pozostate kapitaty rezerwowe 2433 0
Réznice kursowe 6 619 855
Zysk zatrzymany 66 973 36 255
Kapitat zakladowy i kapitaty rezerwowe
ogoétem 113 621 82 550
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty bankowe 104 777 117 225
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 1 73
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 12 957 14 912
Zobowiagzania dlugoterminowe ogoétem 117 735 132 210
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 23 946 19 156
Zobowigzania z tytutu podatku 2 487 45
Zobowigzania krotkoterminowe wobec
bankow 19 126 7 966
Zobowigzania krétkoterminowe ogétem 45 559 27 167
Pasywa ogétem 276 915 241 927
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Zatagcznik 4

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

sporzadzony zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF)

(w tys. EUR)
9 miesiecy 9 miesiecy
2008 2007
(niebadane) (niebadane)
Zysk brutto za okres 26,059 12,246
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 12 636 9110
Zyski / straty z tytutu réznic kursowych (3 891) 727
Koszty odsetkowe 4 816 8 343
Zmiany wartosci godziwej transakcji
zamiany stép procentowych 219 (455)
Pozostate przychody /(koszty) finansowe 130 (414)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej
Zmniejszenie / (zwiekszenie) stanu
zapasow (2 025) (1832)
Zmniejszenie / (zwiekszenie) stanu
naleznosci (2 122) (2 105)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu
zobowigzan 5614 (2 229)
Podatek dochodowy zaptacony (1774) (120)
Przeplywy pieniezne netto z
dzialalnosci operacyjnej 39 662 23 271
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (17 824) (18 678)
Przeplywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej (17 824) (18 678)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
finansowej
Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu
kredytéw bankowych (9 198) (11 817)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu
zadtuzenia dtugoterminowego (100) (202)
Wyptata dywidendy (7 845) (7 014)
Odsetki zaptacone 4711) (7 421)
Pozostate przychody /(koszty) finansowe (130) 414
Przeptywy pieniezne netto z (21 984) (26 040)

dzialalnosci finansowej
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Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

511 22 014
na poczatek okresu
Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu netto
Srodkow pienieznych i innych aktywow (146) (21 447)
pienieznych
Srodki pieniezne i inne aktywa 365 567

pieniezne na 30 wrzesnia
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