V NFI ,Victoria” S.A. SAF-Q 111/2008

Informacja dodatkowa do formularza SAF-Q za Ill kwartat 2008 roku

V Narodowy Fundusz Inwestycyjny ,Victoria” S.A. pradzit dziatalné¢ w stanie
likwidacji od dnia 1 padziernika 2006 roku do dnia 20 grudnia 2007 roku.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, ktére miato meejsadniu 20 grudnia 2007 roku
podito decyzg o odwréceniu tego procesu z dniem 20 grudnia 208d. Uchylenie
likwidacji zostato zarejestrowane w Krajowym RejestSidowym w dniu 23 stycznia
2008 roku.

W sprawozdaniu zaprezentowano dane finansowe ZewHrtat 2008 roku, ktory jest
trzecim kwartatlem po uchyleniu likwidacji oraz jak&res poréwnawczy Il kwartat
2007 roku, w ktérym Fundusz byt w stanie likwidacji

1. Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywow
a. Podstawa sporgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato gpaone w oparciu 0 Rozpaidzenie
Ministra Finansow z dnia 22 grudnia 1995 roku waspe szczegodlnych warunkow,
ktérym powinna odpowiadarachunkowé¢ narodowych funduszy inwestycyjnych
(“Rozporzdzenie”) a w kwestiach nie olfenych w Rozporzdzeniu - w oparciu o
Ustawe z dnia 29 wrzénia 1994 roku o rachunkowa (tekst jednolity — Dz. U. z 2002
roku Nr 76, poz.694 z gaiejszymi zmianami zwanej dalej ,Ustaw rachunkowsci”)
oraz Rozporadzenie Rady Ministrow z dnia 19 fmiziernika 2005 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentovpigraw
wartasciowych (dz. U. z 2005 roku Nr 209 poz. 1744).

b. Waluta sprawozdania finansowego
Dane liczbowe zaprezentowano w tgsich ztotych, chybae zaznaczono inacze).
c. Udziaty wiodace i mniejsz@ciowe

Fundusz dokonuje wyceny udzialtbw wiogch metod praw wilasnéci z
uwzgkdnieniem wyceny dyrektorskiej.

Udzialy mniejszéciowe nie notowaneaswyceniane wedtug warfoi nizszej z dwaoch:
ceny nabycia lub oszacowanej wado rynkowej z uwzgidnieniem wyceny
dyrektorskiej.

Udzialy mniejszéciowe notowaneaswyceniane wedtug ceny rynkowej. W przypadku
gdy warta¢ wyceny dyrektorskiej spotki notowanej na CeTO j@gsza nk wynikajaca

Z notowa spotki, spotka taka jest wyceniana wedtug jej m@id z uwzgkdnieniem
wyceny dyrektorskiej.
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d. Jednostki zalgne i stowarzyszone

Pocatkowa wycena udzialdbw w jednostkach zalgch i stowarzyszonych (wedtug
paragrafu 4 ust. 3 i 4 Rozpadzenia) jest przeprowadzana w rasifacy sposob:

Jednostki zalene

Na dziex objecia kontroli przez Fundusz - wedtug wadb udziatu Funduszu
w aktywach netto jednostki zaleej, wedtug ich wart@i rynkowej naten dzie
Ewentualna rénica medzy wartd@cia nabycia akcji i udziatdbw a odpowiadeg im
czescia aktywow netto wedtug ich wardoi rynkowej wykazywana jest jako ,Rezerwa
z wyceny” lub ,Wartd¢ firmy z wyceny”, ktore to pozycje korygujvartas¢ bilansova
spotki.

Jednostki stowarzyszone

Na dzieér rozpoczcia wywierania przez Fundusz znaczgo wptywu - wedtug wartai
udzialu Funduszu w kapitale wilasnym jednostki stawszonej naten daie
Ewentualna rénica miedzy wartécia nabycia akcji lub udziatbw w jednostce
stowarzyszonej a waloia udzialu w kapitale wlasnym jednostki stowarzysjone
wykazywana jest jako “Warto firmy z wyceny” lub “Rezerwa z wyceny”.

W kolejnych okresach sprawozdawczych, po dokondmtekty lub dniu olgcia
kontroli lub rozpoczcia wywierania znaczego wptywu, udziaty wiogte oraz udziaty
w jednostkach stowarzyszonych wyceniamsietod, praw wiasnéci z uwzgkdnieniem
wyceny dyrektorskiej. W sprawozdaniu jednostkowyndziaty w jednostkach
zaleznych wycenia & metod, praw wiasnéci. W sprawozdaniu skonsolidowanym
jednostki zalene g konsolidowane metadoetm.

e. Wycena pozostatych inwestycji
Wyceny innych inwestycji dokonujeesiv nast¢pujacy sposoéb:
akcje notowane wedtug ceny rynkowej,

akcje i udziaty nie notowane wedtugzszej z dwoch wartwi: ceny
nabycia lub oszacowanej waitorynkowej,

dtuzne papiery wartaiowe wedtug ceny rynkowej pogkiszonej
notowane 0 nalae odsetki,

dtuzne papiery warticiowe wedtug ceny nabycia poskszonej

nie notowane 0 natee odsetki z zachowaniem zasady

ostraznej wyceny,
prawa poboru akcji notowanych wedtug ceny rynkowej

prawa poboru akcji nie notowanych wedtug cenyyoeb
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W przypadku nabycia akcji w wykonaniu prawa pobavartc¢ akcji ustalon wedtug
ceny ich nabycia zwksza st o wart@¢ wykorzystanych praw poboru.

f. Rzeczowy majtek trwaty

Rzeczowy majtek trwaly jest przedstawiony wedtug historyczné&gsztu nabycia lub
wytworzenia, z uwzgdnieniem aktualizacji wyceny, pomniejszonego O waDie.

Rzeczowy majtek trwaty jest amortyzowany metpdiniowa przez okrélony z gory

okres uytkowania.

g. Naleznosci

Naleznosci s wykazywane w kwocie wymaggiej zaptaty. Odpisy aktualizige
naleznaosci tworzone g w oparciu o analigsciagalnagci naleznosci od poszczegoélinych
dtuznikbw. Odpisy aktualizace roszcze spornych tworzone as gdy istnieje
zagraenie Sciagniccia nalenosci. W nalencsciach @ ujmowane inwestycje
krotkoterminowe typu buy/sell back w dhe papiery wartiiowe o terminie wykupu
nie diwzszym niz 3 miesice wyceniane wedtug metody kosztu zamortyzowanego.

h. Transakcje w walucie obcej

Transakcje przeprowadzane w walucie obgdjsscgowane w walucie polskiej stogq;
sredni kurs ogtoszony przez NBP z ostatniego dnmcaego poprzedzgjego dzié
uzyskania przychodu lub poniesienia kosztu Wszetkealizowane zyski lub straty
powstate w wyniku zmian kurséw walut &sicgowane jako koszty lub przychody
finansowe w rachunku wynikow.

Naleznosci, zobowazania, dhine papiery wartaiowe orazrodki pienkzne ujmuje si
w walucie, w ktorej s wyrazone, atake w walucie polskiej po obowZujacym na
dzien bilansowysrednim kursie, ustalanym dla danej waluty przez&sa Narodowego
Banku Polskiego (NBP).

Zagraniczne papiery wagcowe, inne ni opisane powsej, uimuje s¢ w walucie kraju
notowania, a tate w walucie polskiej po obowzujacym na dzié bilansowysrednim
kursie, ustalonym dla danej waluty przez Prezesaddavego Banku Polskiego (NBP).

Réznice kursowe dotyexe inwestycji diugoterminowych wyranych w walutach
obcych, powstate na dZiach wyceny, rozlicza siw sposob okrdony w art. 35 ust. 2
i4 Ustawy o Rachunkowoi. R&nice kursowe dotyeare pozostatych aktywow i
pasywow wyraonych w walutach obcych, powstate na dzieh wyceny oraz przy
zaptacie nalencéci i zobowhzan w walutach obcych, zalicza¢siodpowiednio do
przychodow lub kosztow finansowych.

i. Opodatkowanie
W zwiazku z przejciowymi rGznicami medzy wykazywan w ksiegach rachunkowych
wartascia aktywéw i pasywow a ich waroia podatkows oraz strat podatkova

mozliwa do odliczenia w przyszéoi, Fundusz tworzy rezemn ustala aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.
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Poniewa dochéd do opodatkowania Narodowych Funduszy Inwggtych w duej
mierze okrélony jest przez struktgr przychodow, w tym udziat przychodow
zwolnionych z opodatkowania podatkiem od o0sOb pgalvn zasada ta jest
uwzgkdniana przy kalkulacji ric ujemnych. Z uwagi na brak rmovosci
precyzyjnego oszacowania wsgkéa struktury przychoddw przyjmujegswskanik z
ostatnich 12 miesty. Fundusz ostémie podchodzi do ustalenia wiela aktywow z
tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktdgeuznawane tylko do wysokoi
utworzonych rezerw z tego tytutu.

J.  Zyski (straty) zrealizowane i niezrealizowane oaz wynik do podziatu

W sprawozdaniu finansowym zyski i straty podzielosg na zrealizowane
i niezrealizowane.

W kalkulacji zrealizowanego zysku /straty nettorbéese pod uwag:
e dywidendy,

e przychody z akcji i innych papieréw wastmowych,

e przychody z tytutu odsetek,

»  zrealizowane rinice kursowe,

e pozostate przychody operacyjne,

e koszty operacyjne,

* rezerwy i odpisy aktualizage,

*  zrealizowane zyski /straty z inwestycji,

* wynik na operacjach nadzwyczajnych,

*  obowigzkowe obcizenie wyniku finansowego,

e zrealizowany w wyniku sprzedawynik finansowy spotek.

W kalkulacji niezrealizowanego zysku / straty beesz pod uwag:

e Udziat w wyniku finansowym spoétek, w ktorych Fundysosiada udziaty
wiodace zalene i stowarzyszone,

. Niezrealizowane zyski /straty z wyceny, notowanydaiatow mniejszéciowych
i pozostatych papieréw waciowych,

. Niezrealizowane rinice kursowe

W przypadku zaistnienia zdarzenia (np. transakgwyodupjcej zrealizowanie gizysku
lub straty odpowiednia e€x¢é niezrealizowanego, niepodzielonego zysku/strathatz
ubiegtych jest przenoszona do pozycji ,niepodziglarealizowany zysk/strata netto z
lat ubiegtych”.

Decyzg o podziale zysku lub pokryciu straty netto podggmWalne Zgromadzenie
Akcjonariuszy. Zgodnie z 8§ 8.7 Rozpaetzenia niezrealizowany zysk netto nie z@o
by¢ przeznaczony do podziatu.

k. Rezerwy i odpisy aktualizupce
W zwiazku z dokonywasm wycern posiadanych udziatbw, z uwzdhieniem

metodologii wyceny dyrektorskiej, Fundusz dokonogipiséw aktualizujcych. Odpisy
aktualizupce @ tworzone w przypadku wygtienia lub prawdopodohistwa
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wystapienia trwatej utraty wart@i posiadanych akcji i udziatéw. Odpisy te aficija
rachunek zyskéw i strat Funduszu itsaktowane jako straty zrealizowane.

Odpisy aktualizujce pomniejszajwarta¢ bilansows akcji i udziatdw. Korekta odpisu
wartagsci moze by dokonana w przypadku rynkowej weryfikacji waxto udziatu
poprzez transakejrynkowa pomigdzy stronami niepowzanymi dotyczca znacacego
pakietu akcji lub uzyskania notowagietdowych. Ewentualna korekta odpisu dokonana
w przyszigci bedzie miata wptyw na wykazanwartas¢ bilansows akcji i udziatdw
oraz rachunek zysku i strat w okresie, w ktérydzie dokonana.

I.  Zasada wykazywania zyskow ze sprzedw akcji/udziatdw

Fundusz wykazuje zysk/steate sprzedey akcji/udziatbw w momencie przeniesienia
praw wiasnéci akcji na kupujcego, a nie w momencie podpisania umowy spraeda
W czsci przypadkdédw zamkircie transakcji (moment przeniesienia praw widsho
akcji) jest poprzedzone przedptaitrzymar od kupuacego. Otrzymane przedptaty na
poczet sprzedsy akcji/udziatdbw wykazywaneasn pozycji ,Pozostate zobowzania”, a
wynik na sprzeday wykazywany w rachunku zyskéw i strat dopiero zwith
przeniesienia praw wtaska akcji/udziatdw na kupagego.

m. Kapitat wkasny

Na dzieéx rozpoczcia likwidacji zgodnie z art. 36 ust.3 Ustawy o hrankowdci
sktadniki kapitatu witasnego zostaty potone w jeden kapitat podstawowy.

W zwiazku z uchyleniem likwidacji (z dniem 20 grudnia Z20@ku) w dniu 9 wrz@ia
2008 roku Walne Zgromadzenie Funduszu godjdecyzg o podziale kapitatu
podstawowego.

Kapitat podstawowy w wysokoi 7 847 tys. zt zostat podzielony na:

- kapitat zaktadowy w kwocie 857 tys. zt (waséanominalna akcji)

- kapitat zapasowy w kwocie 6 990 tys. zt

Jednoczénie Walne Zgromadzenie Funduszu pauidecyzg o pokryciu poniesionej w
2007 roku straty w wysokoi 721 tys. zt z kapitatu zapasowego.

n. Zbywalnosé sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Dla celow klasyfikacji sktadnikow portfela inwesgynego wedtug ich zbywalroi
przyjeto nast¢pujace kryteria podziatu:

- ,Z ograniczon zbywalndcia” - udziaty i papiery wartéciowe, ktGre nie zostaty
dopuszczone do publicznego obrotu,

- ,Z nhieograniczog zbywalndgcia” - papiery wartéciowe dopuszczone do
publicznego obrotu i znajdupce s¢ w publicznym obrocie mac decyzji
administracyjnej (akcje, obligacje) lub z mocy pea(bony skarbowe i obligacje

skarbowe),
- ,0brot gietdowy” - papiery wartciowe notowane na gietdzie lub gietdach,
- ,regulowany obrét pozagieldowy” - papiery wartmowe kwotowane w

regulowanym obrocie pozagieldowym; w przypadku pepv kwotowanych w
Polsce dotyczy to papieréw wastiowych kgdacych w obrocie na CeTO lub
innym prowadzonym przez instytgcj ktorej dziatalné¢ jest regulowana
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przepisami prawa, a obrOt prowadzony za jegr@dnictwvem ma charakter
permanentny,

,hienotowane” - papiery warggiowe nie lgdace w obrocie na gietdzie lub w
regulowanym obrocie pozagietdowym

0. Zagrozenie kontynuowania dziatalndci gospodarczej emitenta

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przjozeaiu kontynuowania
dziatalngci gospodarcze.

2. Wykaz akcjonariuszy posiadapcych co najmniej 5% na WZ Funduszu
Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Fundusz,dzieéh przekazania raportu

kwartalnego akcjonariuszami posiagajmi ponad 5% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Funduszu byly ngstijace podmioty:

Akcjonariusz Liczba posiadanych akgciji i Udziat w kapitale
gtoséw na Walnym zaktadowym

Zgromadzeniu Funduszu (%)
Keystar Holdings Limited 4293 084 50,09%

Zmiany struktury wtasnosci pakietow w stosunku do kaca poprzedniego kwartatu
Fundusz nie otrzymat informacji o zmianach w stanké wtasnéci w stosunku do

konca poprzedniego kwartatu.

3. Zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce emitenta, zgodnie z posiadanymi informacjami, oginie
z par. 49 ust.3 pkt.2 Rozporgdzenia o raportach na GPW
Zgodnie z posiadanymi informacjami osoby adwapce i nadzorujce Funduszem nie
posiadaty, na dzfe przekazania raportu kwartalnego akcji Funduszyprawnier do
nich.

4. Portfel inwestycyjny

Na dzieh 30 wrzénia 2008 roku Fundusz byt wizicielem 5 spotek mniejszoiowych
(w tym 4 w stanie likwidacji #dz upadiaci).

4.1. Sprzedaspotek

W Il kwartale 2008 roku Fundusz nie zawadnej transakcji sprzegha spotek
portfelowych.
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4.2. Inwestycje

W III kwartale 2008 roku Fundusz nie dokonywatnych inwestycji. IntengjFunduszu
jest zainwestowanie posiadanyckhrodkéw w maliwie krotkim czasie, ale

uwarunkowane to jest sytuagynkowa.

5. Rezerwy i odpisy aktualizugce

W Il kwartale 2008 roku Fundusz nie utworzyt rezera trwah utrat wartaci spotek.

6. Opis czynnikbw i zdarzeh majacych znacacy wplyw na osagnigty zysk lub
poniesione straty

W okresie od 1 stycznia do 30 wémea 2008 roku Fundusz poniost stratetto w
wysokaci 376 tys. zt. Na wynik finansowy mialy wptyw kdgz operacyjne w
wysokaci 654 tys. zi, ktore przewgzyly przychody z tytutu odsetek od lokat w
wysokasci 277 tys. zt | pozostate przychody operacyjne ysokaci 1 tys. zt.

7. Informacje o wszczciu przed ssdem lub organem administracji publicznej jednego
lub wiecej poskpowan, dotyczcych zobowjzan lub wierzytelnosci emitenta lub
jednostek od niego zalenych, ktorych taczna wartoéé¢ stanowi co najmniej 10 %
kapitatdbw wiasnych emitenta

W 1l kwartale 2008 roku nie wszewo przed sdem lub organem administracji
publicznej posipowan dotycacych zobowazan lub wierzytelndci Funduszu lub
jednostek od niego zaleych, ktérych 4czna warté¢ stanowitaby co najmniej 10 %
kapitatow wiasnych Funduszu.

8. Informacja o kursie EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym rapozoistaty przeliczone na EURO
wedtug nasfpujacych zasad:

- poszczegolne pozycje aktywow i pasywow — wedhgginiego kursu ogtoszonego
na dziéh 30 wrzdnia 2008 roku przez Narodowy Bank Polski (3,4083 z
EURO),

- poszczegodlne pozycje rachunku zyskow i strat oraghunku przeptywow
srodkéw piengznych — wedtug kursu stancagiegosredni arytmetycza srednich

kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski naatostdziew kazdego
zakaiczonego miegca okresu sprawozdawczego (3,4247 zt /| EURO).

9. Inne istotne wydarzenia w okresie sprawozdawczymgo dacie bilansu

W dniu 14 kwietnia 2008 roku V NFI “Victoria” S.AFund.1 NFI S.A. oraz NFI
Fortuna S.A. (,Fundusze”) zawarly Porozumienie waspe pohczenia, ktdrego celem
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jest podgcie dziatah zmierzagcych do padczenia Funduszy. Fundusze uzgodnity Plan
pofaczenia w rozumieniu art. 499 Kodeksu spoétek hangéiw(,ksh”).

Polkczenie kdzie polegato na przgjiu spotek Fund.1 NFI S.A oraz NFI Fortuna S.A.
(~Spotki Przejmowane”) przez sp@k/ NFI “Victoria” S.A. (,Spotka Przejmujca”).

Pohczenie naapi na podstawie art. 492 § 1 pkt 1) ksh przez pestenie catego
majatku Spotek Przejmowanych na SpétRrzejmujca, za akcje, ktére NFI Victoria
wyda akcjonariuszom Fund.1 oraz NFI Fortuaazénie s§ przez przejcie).

Polaczenie Funduszy zostanie przeprowadzone z paskeyiem kapitatu zaktadowego
NFI Victoria z dotychczasowej kwoty kapitatu zakiéaeego wynosacej 857.015,70 zt.
(stownie: osiemset pédziesat siedem tysicy pictnascie ztotych i siedemdziegigroszy)

0 kwot nie wyzsz niz 2.009.620,30 zt. (stownie: dwa miliony dziedwitysiecy szééset
dwadzigcia ziotych 30/100) poprzez emdsjnie wice] niz 20.096.203 (stownie:
dwadzigcia milionéw dziewg¢cdziesat sze&c tysiecy dwiescie trzy) nowych akcji na
okaziciela zwyktych serii B o wargoi nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesi groszy)
kazda. Zwaywszy na toze emisja Akcji Emisji Pajczeniowej kierowana jest w ramach
procesu paiczenia wyhcznie do akcjonariuszy Spétek Przejmowanych, prpalmoru, o
ktorym mowa w art. 433 § 1 ksh, nie ma zastosowania

Z uwagi na fakt,7 majtek posiadany przez kdy z Funduszy nie jest wystarczay do
podjcia nowej dziatalnéci gospodarczej na istatiskak, polczenie Funduszy unbwi
stworzenie jednego podmiotu dyspaugigo skumulowanymgrodkami finansowymi
wystarczagcymi do podgcia takiej dziatalnéci z korzycia dla akcjonariuszy wszystkich
taczacych s¢ FunduszyPolgczenie pozwoli take na zmniejszenie kosztéw operacyjnych.

W dniu 3 lipca 2008 roku Fundusz podat do publi¢an@domaci pisemn opinig
niezalenego biegtego rewidenta z badania planugr@nia spétek zgodnie z wymogami
art. 502 i 503 k.s.h, a w dniu 17 lipca 2008 rokura8vozdanie Zagdu Funduszu
uzasadniaice pohczenie z NFI Fortuna SA oraz Fund.1 NFI SA. zgodneet. 501 k.s.h.

W dniu 23 lipca 2008 roku Pani Katarzyna Kopigtia — Prezes Zagdu Funduszu
ztozyta rezygnagj z zajmowanej funkcji ze skutkiem na dzi81 lipca 2008 roku. W
dniu 23 lipca 2008 roku Rada Nadzorcza Funduszwigvayta petnienie funkcji Prezesa
Zarzadu - od dnia 1 sierpnia 2008 roku - Panu Yairowg&e

W dniu 8 sierpnia 2008 roku Fundusz otrzymat pastaenie Sdu Rejonowego w
Bydgoszczy, Wydziat XV Gospodarczy, z dnia 4 sieapr2008 roku w sprawie
ukonczenia posfpowania upadkxiowego spotki mniejszeiowej Bydgoskiej Fabryki
Urzadzen Chtodniczych S.A. z siedzibnv Bydgoszczy.

W dniu 9 wrzénia 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie FundugzNFI
Lvictoria” S.A., wyrazito zgo@ na pohczenie Funduszy zgodnie z wémmjszym
podpisanym porozumieniem i planem guzenia.

Dodatkowo Zwyczajne Walne Zgromadzenie Funduszajajzc na podstawie art. 395 §
2 pkt 2 Kodeksu Spotek Handlowych oraz art. 30)1Sfatutu Funduszu postanowito:
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* podziel¢ kapitat podstawowy w kwocie 7.846.870,76 zt na:

- kapitat zakladowy (akcyjny) w kwocie 857.015,70cp stanowi wart& nominalm
akcji; oraz

- kapitat zapasowy w kwocie 6.989.855,06 zi

pokry¢ strat netto za 2007 rok w kwocie 720.554,20 zt z kapitadpasowego.

10.Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Zargdu Funduszu lkeda miaty wplyw na
osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kizjnego kwartatu.

Do czasu opracowania strategii dalszej dziakanoFunduszu najwaniejszymi
czynnikami wptywagcymi na osigane przez Fundusz wyniki finansowglip przychody
z tytutu lokowania zgromadzonyéhodkéw piengznych oraz koszty operacyjne.
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