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Załącznik do raportu bieŜącego nr 2/2009                                                      Świdnica, dnia 29-01-2009 
 

 
Informacja o zawartych przez Spółkę  

transakcjach zabezpieczających przed zmiennością kursów walut. 
 
 
Podstawa prawna: art. 56, ust. 1 pkt 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania 
instrumentów finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spółkach publicznych 
 
 W związku z duŜą zmiennością na rynku walutowym i systematycznymi wzrostami kursu euro 
Zarząd Sonel SA uznał za istotne podać do publicznej wiadomości informacje o transakcjach 
walutowych, jakie Spółka zawarła w 2008 roku, które były rozliczone w 2008 roku i będą nadal 
rozliczane do maja 2010 roku. 

Stroną wszystkich transakcji zawartych ze Spółką w 2008 roku był Bank Handlowy w 
Warszawie SA.  

Spółka zawarła następujące transakcje zabezpieczające kurs sprzedaŜy Euro:  
W dniu 22-01-2008 Umowę terminowego kupna waluty wymienialnej przez Bank z konwersją w dniu 
realizacji (tabela 1). 
W dniu 13-06-2008 Umowę terminowego kupna waluty wymienialnej przez Bank, typu forward 
elastyczny z moŜliwością przedłuŜenia (tabela 2). 
W dniu 26-09-2008 Umowę terminowego kupna waluty wymienialnej przez Bank z konwersją w dniu 
realizacji oraz Umowę opcji kupna waluty wymienialnej przez Bank z podwójną barierą i obserwacją 
(tabela 3). 
W dniu 10-10-2008 Umowy opcji sprzedaŜy waluty wymienialnej oraz Umowy opcji kupna waluty 
wymienialnej z barierą (tabela 4). 
 

Tabela 
1. 

Umowa z dnia 22-01-2008: transakcje terminowego kup na waluty wymienialnej przez Bank z konwersj ą w dniu realizacji.  

L.p. 
Waluta 

transak
cji 

Kwota 
transakcji 
w EURO 

Kwota 
konwersji 

Kurs 
terminowy 

Dodatkowy 
kurs 
terminowy 

Kurs 
Konwersji 

Dzień 
realizacji 

Dzień 
rozliczenia 

Kurs w dniu 
rozliczenia 

Wynik 
rozliczenia 
transakcji 

1. EURO 150 000,00  200 000,00  3,6800 3,6800 3,7500 2008-02-25 2008-02-27 3,5600 18 000,00  

2. EURO 150 000,00  200 000,00  3,6800 3,6800 3,7500 2008-03-25 2008-03-27 3,5340 21 900,00  

3. EURO 150 000,00  200 000,00  3,6800 3,6800 3,7500 2008-04-25 2008-04-29 3,4330 37 050,00  

4. EURO 75 000,00  100 000,00  3,6800 3,6800 3,7500 2008-05-26 2008-05-28 
 Rozliczenie 

rynkowe   

5. EURO 75 000,00  100 000,00  3,6800 3,6800 3,7500 2008-06-25 2008-06-27 3,3083 27 875,00  

6. EURO 75 000,00  100 000,00  3,6800 3,6800 3,7500 2008-07-25 2008-07-29 
  Rozliczenie 

rynkowe   

7. EURO 75 000,00  100 000,00  3,6800 3,6800 3,7500 2008-08-25 2008-08-27 3,3530 24 525,00  

8. EURO 75 000,00  100 000,00  3,6800 3,6800 3,7500 2008-09-25 2008-09-29 3,3960 21 300,00  

9. EURO 75 000,00  100 000,00  3,6800 3,6800 3,7500 2008-10-27 2008-10-29 3,8867 -15 500,00  

10. EURO 75 000,00  100 000,00  3,6800 3,6800 3,7500 2008-11-25 2008-11-26 3,8533 -13 000,00  

11. EURO 75 000,00  100 000,00  3,6800 3,6800 3,7500 2008-12-29 2008-12-31 
  Rozliczenie 

rynkowe   
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Tabela 

2. 
Umowa z dnia 13-06-2008: transakcje terminowego kup na waluty wymienialnej przez Bank, typu forward ela styczny z mo Ŝliwo ścią 
przedłu Ŝenia (dzie ń obserwacji 24-04-2009) 

L.p. Waluta 
transakcji 

Kwota 
transakcji 
w EURO 

Kwota 
konwersji 

Kurs 
terminowy 

Dodatkowy 
kurs 
terminowy 

Dolny kurs 
obserwacji 

Kurs 
Konwersji 

Dzień 
realizacji 

Dzień 
rozliczenia 

Kurs w dniu 
rozliczenia 

Wynik 
rozliczenia 
transakcji 

1. EURO 50 000,00  75 000,00  3,4500 3,4500 3,4500 3,5500 2008-06-25 2008-06-27 
 Rozliczenie 
rynkowe    

2. EURO 50 000,00  75 000,00  3,4500 3,4500 3,4500 3,5500 2008-07-25 2008-07-29 
  Rozliczenie 
rynkowe   

3. EURO 50 000,00  75 000,00  3,4500 3,4500 3,4500 3,5500 2008-08-25 2008-08-27 
  Rozliczenie 
rynkowe   

4. EURO 50 000,00  75 000,00  3,4500 3,4500 3,4500 3,5500 2008-09-24 2008-09-26 
  Rozliczenie 
rynkowe   

5. EURO 50 000,00  75 000,00  3,4500 3,4500 3,4500 3,5500 2008-10-24 2008-10-28 3,8900 -33 000,00  

6. EURO 50 000,00  75 000,00  3,4500 3,4500 3,4500 3,5500 2008-11-24 2008-11-26 3,8500 -30 000,00  

7. EURO 50 000,00  75 000,00  3,4500 3,4500 3,4500 3,5500 2008-12-24 2008-12-30     

8. EURO 50 000,00  75 000,00  3,4500 3,4500 3,4500 3,5500 2009-01-23 2009-01-27     

9. EURO 50 000,00  75 000,00  3,4500 3,4500 3,4500 3,5500 2009-02-23 2009-02-25     

10. EURO 50 000,00  75 000,00  3,4500 3,4500 3,4500 3,5500 2009-03-25 2009-03-27     

11. EURO 50 000,00  75 000,00  3,4500 3,4500 3,4500 3,5500 2009-04-24 2009-04-28     

12. EURO 75 000,00  75 000,00  3,4500 3,4500 3,4500 3,5500 2009-05-25 2009-05-27     

13. EURO 75 000,00    3,4500       2009-06-24 2009-06-26     

14. EURO 75 000,00    3,4500       2009-07-24 2009-07-28     

15. EURO 75 000,00    3,4500       2009-08-24 2009-08-26     

16. EURO 75 000,00    3,4500       2009-09-23 2009-09-25     

17. EURO 75 000,00    3,4500       2009-10-23 2009-10-27     

18. EURO 75 000,00    3,4500       2009-11-23 2009-11-25     

19. EURO 75 000,00    3,4500       2009-12-23 2009-12-28     

20. EURO 75 000,00    3,4500       2010-01-22 2010-01-26     

21. EURO 75 000,00    3,4500       2010-02-22 2010-02-24     

22. EURO 75 000,00    3,4500       2010-03-24 2010-03-26     

23. EURO 75 000,00    3,4500       2010-04-23 2010-04-27     

24. EURO 75 000,00    3,4500       2010-05-24 2010-05-26     
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Tabela 

3. Umowa z dnia 26-09-2008: Transakcje terminowego kupna waluty wymienialnej przez Bank z konwersj ą w dniu realizacji. 

L.p. Waluta 
transakcji 

Kwota 
transakcji 
w EURO 

Kurs 
realizacji 

Kwota 
konwersji 

Kurs 
terminowy 

Dodatkowy 
kurs 
terminowy 

Kurs 
Konwersji 

Drugi kurs 
konwersji 

Okres 
obserwacji 

Dzień 
realizacji 

Dzień 
rozliczenia 

1. EURO 50 000,00    70 000,00  3,4000 3,4000 3,4700 3,2050   2009-01-26 2009-01-28 

2. EURO 50 000,00    70 000,00  3,4000 3,4000 3,4700 3,2050   2009-02-25 2009-02-27 

3. EURO 50 000,00    70 000,00  3,4000 3,4000 3,4700 3,2050   2009-03-25 2009-03-27 

4. EURO 50 000,00    70 000,00  3,4000 3,4000 3,4700 3,2050   2009-04-24 2009-04-28 

5. EURO 50 000,00    70 000,00  3,4000 3,4000 3,4700 3,2050   2009-05-25 2009-05-27 

6. EURO 50 000,00    70 000,00  3,4000 3,4000 3,4700 3,2050   2009-06-25 2009-06-29 

7. EURO 50 000,00    70 000,00  3,4000 3,4000 3,4700 3,2050   2009-07-24 2009-07-28 

8. EURO 50 000,00    70 000,00  3,4000 3,4000 3,4700 3,2050   2009-08-25 2009-08-27 

9. EURO 50 000,00    70 000,00  3,4000 3,4000 3,4700 3,2050   2009-09-25 2009-09-29 

10. EURO 50 000,00    70 000,00  3,4000 3,4000 3,4700 3,2050   2009-10-26 2009-10-28 

11. EURO 50 000,00    70 000,00  3,4000 3,4000 3,4700 3,2050   2009-11-25 2009-11-27 

12. EURO 50 000,00    70 000,00  3,4000 3,4000 3,4700 3,2050   2009-12-24 2009-12-29 

  Umowa z dnia 26-09-2008: transakcje opcji kupna w aluty wymienialnej przez Bank z podwójn ą barier ą i obserwacj ą 

L.p. Waluta 
transakcji 

Kwota 
transakcji 
w EURO 

Kurs 
realizacji 

Kwota 
waluta 
konwersji 

Dolny kurs 
obserwacji 

Dodatkowy 
kurs 
terminowy 

Kurs 
Konwersji 

Dolny  kurs 
konwersji 

Okres 
obserwacji 

Dzień 
realizacji 

Dzień 
rozliczenia 

1. EURO 70 000,00  3,4000   3,4000     3,4000 2009-12-24 2010-01-25 2010-01-27 

2. EURO 70 000,00  3,4000   3,4000     3,4000 2009-12-24 2010-02-25 2010-03-01 

3. EURO 70 000,00  3,4000   3,4000     3,4000 2009-12-24 2010-03-25 2010-03-29 

4. EURO 70 000,00  3,4000   3,4000     3,4000 2009-12-24 2010-04-26 2010-04-28 

5. EURO 70 000,00  3,4000   3,4000     3,4000 2009-12-24 2010-05-25 2010-05-27 

6. EURO 70 000,00  3,4000   3,4000     3,4000 2009-12-24 2010-06-25 2010-06-29 
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Tabela 

 4. Umowa z dnia 10-10-2008: transakcje opcji sprze daŜy waluty wymienialnej 

L.p. Waluta transakcji Kwota transakcji w 
EURO 

Kurs realizacji Kurs Konwersji Dzień realizacji Dzień rozliczenia 

1.  EURO 50 000,00  3,5650 3,3000 2008-12-24 2008-12-30 

2.  EURO 50 000,00  3,5650 3,3000 2009-01-23 2009-01-27 

3. 
 EURO 

50 000,00  3,5650 3,3000 2009-02-23 2009-02-27 

4. 
 EURO 

50 000,00  3,5650 3,3000 2009-03-25 2009-03-27 

5. 
 EURO 

50 000,00  3,5650 3,3000 2009-04-25 2009-04-27 

6. 
 EURO 

50 000,00  3,5650 3,3000 2009-05-24 2009-05-28 

7. 
 EURO 

50 000,00  3,5650 3,3000 2009-06-25 2009-06-27 

8. 
 EURO 

50 000,00  3,5650 3,3000 2009-07-25 2009-07-29 

9. 
 EURO 

50 000,00  3,5650 3,3000 2009-08-25 2009-08-27 

10. 
 EURO 

50 000,00  3,5650 3,3000 2009-09-23 2009-09-29 

11. 
 EURO 

50 000,00  3,5650 3,3000 2009-10-23 2009-10-27 

12. 
 EURO 

50 000,00  3,5650 3,3000 2009-11-22 2009-11-27 

13. 
 EURO 

50 000,00  3,5650 3,3000 2009-12-24 2009-12-29 

  Umowa z dnia 10-10-2008: transakcje opcji kupna w aluty wymienialnej z barier ą 

1. 
 EURO 

75 000,00  3,5650 3,3000 2008-12-24 2008-12-30 

2. 
 EURO 

75 000,00  3,5650 3,3000 2009-01-23 2009-01-27 

3. 
 EURO 

75 000,00  3,5650 3,3000 2009-02-23 2009-02-27 

4. 
 EURO 

75 000,00  3,5650 3,3000 2009-03-25 2009-03-27 

5. 
 EURO 

75 000,00  3,5650 3,3000 2009-04-25 2009-04-27 

6. 
 EURO 

75 000,00  3,5650 3,3000 2009-05-24 2009-05-28 

7. 
 EURO 

75 000,00  3,5650 3,3000 2009-06-25 2009-06-27 

8. 
 EURO 

75 000,00  3,5650 3,3000 2009-07-25 2009-07-29 

9. 
 EURO 

75 000,00  3,5650 3,3000 2009-08-25 2009-08-27 

10. 
 EURO 

75 000,00  3,5650 3,3000 2009-09-23 2009-09-29 

11. 
 EURO 

75 000,00  3,5650 3,3000 2009-10-23 2009-10-27 

12. 
 EURO 

75 000,00  3,5650 3,3000 2009-11-22 2009-11-27 

13. 
 EURO 

75 000,00  3,5650 3,3000 2009-12-24 2009-12-29 
 

Spółka podejmowała decyzje o zawarciu transakcji terminowych pod wpływem sygnałów z 
rynku o moŜliwości dalszej obniŜki wartość euro, w momentach chwilowych wzrostów wartości euro.  
Powodem zawarcia omawianych transakcji była chęć zabezpieczenia się Spółki, jako eksportera przed 
spadkiem wartości wpływów walutowych.  

Spółka nie dokonała transakcji na większą kwotę niŜ przewidywane wpływy w Euro.  
Wycena tych transakcji dokonana na dzień 31-12-2008, przez Bank Handlowy w Warszawie 

SA to kwota (minus) 2 666 427,31 złotych. Kwota tej wyceny zostanie ujęta w księgach Spółki, jako 
koszt wpływający bezpośrednio na wynik spółki za rok 2008. O takiej moŜliwości spółka informowała 
w raporcie bieŜącym nr 21/2008 z dnia 24-12-2008 roku. 

Kwota rzeczywistego wyniku na transakcjach będzie ujmowana w datach realizacji transakcji 
walutowych. Kurs euro na dzień faktycznej realizacji, na poziomie wyŜszym niŜ z dnia 31-12-2008, 
skutkować będzie dodatkowym kosztem. Kurs niŜszy niŜ z dnia wyceny skutkować będzie 
rozliczeniem kosztu lub przychodu oraz zmniejszeniem kwoty rezerwy. 

Spółka monitoruje sposób realizacji umowy na bieŜąco, dokonując własnej oceny rynku. Na 
bieŜąco równieŜ podejmowane są decyzje o sposobie rozliczenia transakcji.  

 
Zarząd Spółki podaje te informacje do wiadomości publicznej z uwagi na moŜliwy wpływ na 

cenę akcji. 
 
 


