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GRUPA KAPITALOWA AMBRA

SKONSOLIDOWANY ROZSZERZONY RAPORT KWARTALNY
ZA Il KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2008/2009

KLUCZOWE WSKAZNIKI ZA DWA KWARTALY ROKU OBROTOWEGO
2008/2009

2 kwartaty 2 kwartaty

narastajaco narastajaco

Dane skonsolidowane 2008/2009 2007/2008 Zmiana %
Sprzedaz (w tys. §rednich butelek 0,75 1) 50134 59453 -15,7%
Przychody ze sprzedazy brutto (w tys. zt) 347361 370 890 -6,3%
Zysk brutto ze sprzedazy (w tys. zb) 84 150 89 870 -6,4%
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej przed amortyzacja (EBITDA) (w 37813 42 603 -11,2%
tys. z)

Zysk z dzialalno$ci operacyjnej (EBIT) (w tys. z) 31778 36 837 -13,7%
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej (w tys. zt) 22 637 15125 49,7%
Zyskna jedna akcje zwykla (w zt) 0,90 0,60 49,7%
Aktywa (w tys. z}) 597961 626 018 -4,5%
Kapitat wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej (w tys. z) 192 396 189773 1,4%
Zobowiazania z tytulu kredytow i pozyczek netto (w tys. zt) ! 196 908 189 883 3,7%

Najwyzszy pélroczny zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej w historii Grupy AMBRA w
kwocie 22 629 tys. — poprawa wyniku o 7 504 tys. zi;

Pomyslne zakonczenie restrukturyzacji kosztow i marz w Polsce — wzrost EBIT o 10,2% mimo
przychodow nizszych o 1,3%. Poprawa zyskow i rentownos$ci uzyskana dzigki podwyzkom cen,
umocnieniu pozycji i wartos$ci marek CIN&CIN, DORATO, PICCOLO i FRESCO. Rezygnacja ze
sprzedazy wigkszosci produktéw niskomarzowych dla sieci dyskontowych. Kontynuacja wzrostu
sprzedazy win importowanych na poziomie ponad 10%;

Zakonczenie pierwszego etapu restrukturyzacji w Czechach: obnizka pozostalych kosztow
dziatalnosci operacyjnej o 239 tys. zt i kosztow wynagrodzen o 1 017 tys. zt nie skompensowata
jeszcze w 1 potroczu spadku przychodow i marzy. Drugi etap restrukturyzacji realizowany bgdzie w
Il potroczu 1 zaktada zamknigcie jednego z dwodch zaktadéw produkcyjnych w Czechach i
konsolidacje produkcji w oparciu o pozostate zaklady Grupy oraz obnizenie wydatkow
marketingowych, co pozwoli na znaczaca poprawg wynikow w Czechach w II poétroczu roku
obrotowego;

Spadki sprzedazy w kanale handlu tradycyjnego w Rumunii — w wyniku zmniejszania zapaséw
magazynowych 1 zakupéw przez hurtownikow. Oczekujemy, ze w II pdtroczu roku obrotowego
sprzedaz w Rumunii powr6ci do poziomu ubiegtorocznego. Jednoczesnie planujemy w tym okresie
wyrazny spadek wydatkéw reklamowych w Rumunii oraz obnizke kosztow operacyjnych;

Pozytywny wynik z dziatalnosci finansowej: przychody finansowe netto w kwocie 731 tys. zt (w ub.
r. koszty finansowe netto 13 074 tys. zl) spowodowane dodatnimi réznicami kursowymi netto w
kwocie 5 532 tys. zt oraz zyskiem z wyceny walutowych transakcji forward w kwocie 2 440 tys. zl,
ktory w II potroczu poprawi wyniki operacyjne Grupy.

! Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek pomniejszone o $rodki pienigzne
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY
AMBRA ZA 11 KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2008/2009 SPORZADZONE

2.1

ZGODNIE Z MSSF

SKONSOLIDOWANY BILANS
31.12.2008 30.06.2008 31.12.2007
I kwartat bR(;k 1l kwartat
obrotowy
2008/2009 2007/2008
2007/2008
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 114212 109 056 138 264
Warto$ci niematerialne 4364 4826 7315
Warto$¢ firmy zkonsolidacji 40957 41073 37727
Nalezno$ci dlugoterminowe 2530 2558 2558
Nieruchomos$ci inwestycyjne 1232 1242 1252
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 4389 4389 4 000
Udzialy i akcje 319 561 228
Pozyczki 4724 3727 3905
Aktywa ztytulu odroczonego podatku 7832 6345 6 596
Aktywa trwale razem 180 559 173 777 201 845
Aktywa obrotowe
Zapasy 127 637 139 535 113275
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 987 3920 128
Nalezno$ci krotkoterminowe 244 547 97 869 286 112
Pozyczki 14 24 28
Aktywa finansowe krotkoterminowe 2622 5 5
Krétkoterminowe rozliczenia migdzy okresowe 2787 2930 2098
Srodki pienigzne iich ekwiwalenty 10234 17 596 22 527
Aktywa trwatle przeznaczone do sprzedazy 28 574 25225 -
Aktywa obrotowe razem 417 402 287 104 424 173
AKTYWA RAZEM 597 961 460 881 626 018
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ZA Il KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2008/2009

PASYWA

Kapital wlasny
Kapitat akcyjny
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci
Pozostale kapitaty zapasowe
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
Zysk zlat ubieglych
Zysk netto roku biezacego

Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki
dominujace;j
Udzialy mniejszo$ci

Kapital wlasny razem

Zobowigzania dlugote rminowe

Dhuigoterminowe zobowiazania z tytutu kredytoéw,

pozyczek oraz innych instrumentow dtuznych

Dlugoterminowe zobowiazania handlowe i
pozostale od pozostalych jednostek

Swiadczenia pracownicze

Rezerwa na podatek odroczony

Zobowigzania dlugoterminowe razem

Zobowigzania krétkoterminowe

Krétkoterminowe zobowiazania z tytutu kredytow,

pozyczek oraz innych instrumentéow dtuznych
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego

Krétkoterminowe zobowigzania handlowe i

Zobowigzania krotkote rminowe razem

PASYWA RAZEM

31.12.2008 30.06.2008 31.12.2007
Il kwartat bROtk 1l kwartat
obrotowy
2008/2009 2007/2008 2007/2008
25207 25207 25207
67718 67718 67300
94 633 83 505 77 791
2670 (592) (835)
(20 469) (529) 5185
22 637 (8 812) 15125
192 396 166 497 189 773
30 626 24 574 29 307
223 022 191 071 219 080
47 260 42 004 116 431
193 218 217
147 144 134
9901 8936 9158
57 501 51 302 125 940
159 882 142 774 95979
5252 617 3343
152 304 75117 181 676
317 438 218 508 280 998
597 961 460 881 626 018
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

1.10.2008-  1.07.2008 - 1.10.2007 - 1.07.2007 -

31.12.2008  31.12.2008 31.12.2007  31.12.2007

1l kwartat 2 kwc;rt.aly Il kwartat 2 kwc;rt.aly

narastajqco narastajqco

2008/2009 2007/2008

2008/2009 2007/2008
Przychody ze sprzedazy produktow 162 969 227062 192975 247 674
Przychody ze sprzedazy towarow 79 381 120 299 83 668 123216
Przychody brutto ze sprzedazy 242 350 347 361 276 643 370 890
Optaty handlowe (26 547) (37397) (23 670) (31 303)
Podatek akcyzowy (22 159) (31397) (32 165) (41 667)
Przychody netto ze sprzedazy 193 644 278 567 220 808 297920
Zuzycie materialow (63 870) (90 513) (80 486) (103 593)
Koszt wlasny sprzedanych towarow (49 124) (72 038) (47 613) (70 476)
Zuzycie materialow i koszt wlasny sprzedanych towaréw (112 994) (162 551) (128 099) (174 069)
Koszty reklamy, marketingu, dystrybucji i prowizji (21 700) (31 866) (24 047) (33 981)
Zysk brutto ze sprzedazy 58 950 84 150 68 662 89 870
Pozostale koszty dziatalno$ci operacyjnej (10 593) (18 995) (10287) (19 490)
Wynagrodzenia i §wiadczenia na rzecz pracownikow (15 366) (28 311) (16 276) (29 135)
Amortyzacja (3 051) (6 035) (2910) (5766)
Zysk ze sprzedazy 29940 30 809 39189 35479
Pozostale przychody operacyjne 1101 2 896 1 063 2417
Pozostale koszty operacyjne (1588) (1927) (448) (1 059)
Zysk z dzialalnos$ci operacyjnej 29 453 31778 39804 36 837
Przychody finansowe 10444 12 908 770 1 860
Koszty finansowe (6 545) 12 177) (9 200) (14 934)
ZysKk brutto 33352 32509 31374 23763
Podatek dochodowy biezacy (6 000) (6397) (6 300) (6 440)
Podatek dochodowy odroczony 624 816 44 908
Podatek dochodowy (5376) (5 581) (6 256) (5532)
ZysKk netto z dzialalnos ci kontynuowanej 27976 26 928 25118 18 231
ZysKk netto 27976 26928 25118 18 231
Zysk akcjonariuszy jednostki dominujacej 24 469 22 637 21766 15125
Zysk mniejszo$ci 3507 4291 3352 3106
Zysk netto 24 469 22 637 21766 15125
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 25206 644 25206 644 25206 644 25206 644
Zysk na jednq akcje zwyktq (w zt) 0,97 0,90 0,86 0,60
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 25206 644 25206 644 25206 644 25206 644
Rozwodniony zysk na jednq akcje twyktq (w zt) 0,97 0,90 0,86 0,60
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1.07.2008 - 31.12.2008
Kapitat wlasny na poczatek okresu

Zyski oraz straty w okresie

Podziat zysku

Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy
Rozszerzenie Grupy

Wyplata dywidendy przez spéiki zalezne
Rézmice kursowe z konsolidacji

Kapital witasny na koniec okresu

1.07.2007 - 30.06.2008
Kapitat wlasny na poczatek okresu

Zyski oraz straty w okresie

Podziat zysku

Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy
Korekta kosztéw emisji akcji
Rozszerzenie Grupy

Wyplata dywidendy

Wyplata dywidendy przez spoiki zalezne
Rézmice kursowe z konsolidacji

Kapital wiasny na koniec okresu

GRUPA KAPITALOWA AMBRA

SKONSOLIDOWANY ROZSZERZONY RAPORT KWARTALNY
ZA Il KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2008/2009

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Roéznice
Kapitat z kursowe z
emisji akcji przeliczenia Kapital wtasny
powyzejich Pozostale  jednostek Zysk/ Zysk/ akcjonariuszy
Kapitat warto$ci kapitaly = podporzad- (strata)zlat (strata)za jednostki Kapitat Kapital wlasny
akcyjny  nominalnej zapasowe kowanych ubieglych rokbiezacy dominujacej mniejszo$ci razem
25207 67718 83 505 (592) (529) (8812) 166 497 24 574 191 071
- - - - - 22 637 22 637 4291 26928
- - - - (8 812) 8812 - - -
- - 11128 - (11128) - - - -
- - - - - - - 224 224
- - - - - - - (474) 474)
- - - 3262 - - 3262 2011 5273
25207 67718 94 633 2670 (20 469) 22637 192 396 30626 223 022
25207 67300 65 553 2683 4043 18421 183 207 31057 214 264
- - - - - (8 812) (8 812) (681) (9 493)
- - - - 18421 (18421) - - -
- - 17952 - (17 952) - - - -
- 418 - - - - 418 - 418
- - - - - - - 1478 1478
- - - - (5 041) - (5 041) - (5 041)
- - - - - - - (1540) (1540)
- - - (3275) - - 3 275) (5740) 9 015)
25207 67718 83 505 (592) (529) (8 812) 166 497 24574 191 071




1.07.2007 -31.12.2007
Kapital wlasny na poczatek okresu

Zyski oraz straty w okresie

Podziat zysku

Przeniesienie zysku na kapitat zapasowy
Wyplata dywidendy

Wyplata dywidendy przez spotki zalezne
Rézmice kursowe z konsolidacji

Kapital witasny na koniec okresu

GRUPA KAPITALOWA AMBRA

SKONSOLIDOWANY ROZSZERZONY RAPORT KWARTALNY
ZA Il KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2008/2009

Roéznice
Kapitat z kursowe z

emisji akcji przeliczenia Kapital wiasny

powyzejich Pozostale  jednostek Zysk/ Zysk/ akcjonariuszy
Kapitat warto$ci kapitaly = podporzadk (strata)zlat (strata)za jednostki Kapitat Kapital wiasny

akcyjny  nominalnej zapasowe owanych ubieglych rokbiezacy dominujacej  mniejszo$ci razem

25207 67300 65553 2683 4043 18 421 183 207 31057 214 264
- - - - - 15125 15125 3106 18 231
- - - - 18 421 (18421) - - -
- - 12238 - (12 238) - - - -
- - - - (5041) - (5 041) - (5041)
- - - - - - - (273) 273)
- - - (3518) - - 3518) (4 583) 8101)
25207 67 300 77791 835) 5185 15125 189 773 29307 219 080
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24. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

1.07.2008 - 1.07.2007 -
31.12.2008 31.12.2007
2 kwartaty 2 kwartatly
narastajqco narastajqco
2008/2009 2007/2008
Prze plywy §rodkdéw pieni¢Zznych z dzialalno$ci operacyjnej
Strata netto 22 637 15125
Korekty:
Zyski udzialowcoé6w mniejszo§ciowych 4291 3106
Amortyzacja 6 035 5766
Odpisy aktualizujace warto$¢ niefinansowych aktywow trwalych 157 -
Zyski/straty z tytulu réznic kursowych (3379) 7949
Zyski zdzialalno$ci inwestycyjnej 34 (692)
Odsetki i udzialy w zyskach 6791 3981
Podatek dochodowy biezacy 6397 6440
Inne korekty przeptywow pieni¢znych z dziatalno$ci operacyjne;j (3961) (562)
Zysk operacyjny przed zmiang kapitalu obrotowego oraz rezerw 38934 41113
Zmiana stanu nalezno$ci (146 650) (151 539)
Zmiana stanu zapasow 11 898 (13 403)
Zmiana stanu zobowiazan za wyjatkiem kredytow 77 162 72 047
Zmiana stanu rezerw 965 (927)
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu §wiadczen pracowniczych 3 -
Srodki pienigzne netto wygenerowane na dzialalno$ci operacyjne; (17 688) (52709)
Podatek zaptacony 1171 (1831
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyijnej (16 517) (54 540)
Prze plywy §rodkdéw pienig¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wplywy
Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 635 1418
Odsetki otrzymane 473 850
Pozostale wplywy - 214
1108 2482
Wydatki
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow (5 848) (17 603)
trwatych
Nabycie spotki - (3978)
(5 848) (21 581)
Srodki pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnejj (4 740) (19 099)
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1.07.2008 - 1.07.2007 -
31.12.2008 31.12.2007
2 kwartaty 2 kwartatly
narastajqco narastajqco
2008/2009 2007/2008
Prze plywy srodkow pienieznych z dzialalno$ ci finans owe
Wplywy
Wplywy ztytulu kredytow i pozyczek 22 364 68 269
22 364 68 269
Wydatki
Dywidendy zaplacone (1714) (205)
Odsetki zaptacone (7 296) (4 887)
Platno$ci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego - -
(9 010) (5092)
Srodki pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowe j 13 354 63 177
Prze pltywy pieni¢Zne netto, razem (7903) (10 462)
Zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 541 (1201)
Bilansowa zmiana stanu §rodkow pienigznych, w tym: (7 362) (11 663)
Srodki pienigzne na poczatek okresu 17 596 34 190
Srodki pienigzne na koniec okresu 10234 22 527

10
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2.5. KOMENTARZ ZARZADU

Grupa AMBRA zakonczyla pierwsze poélrocze roku obrotowego 2008/2009 zyskiem w kwocie
26 928 tys. zt. Jest to wynik lepszy o 8 697 tys. zt niz w tym samym okresie roku ubieglego jak rowniez
najlepszy w historii Grupy wynik potroczny. Zysk przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej
wyniost 22 637 tys. zt w porownaniu do 15 125 tys. zt w I péiroczu ubieglego roku obrotowego.

Przychody ze sprzedazy brutto spadly w I polroczu biezacego roku obrotowego o 6,3%, czyli o
23 529 tys. zt. W Polsce spadek przychodow wyniost 1,3%, czyli 3 295 tys. zt i byl spowodowany w
pierwszym rzedzie nizsza o 9 876 tys. zt sprzedaza AMBRA S.A. wynikajaca z ograniczenia sprzedazy
produktow niskomarzowych do sieci dyskontowych oraz nizsza sprzedaza eksportowa.

Na rynku czeskim i stowackim, gdzie przebudowa asortymentu byla glgbsza i zostata potaczona z
reorganizacja procesu sprzedazy, przychody spadly o 8383 tys. zl, czyli o 13,2% (18,2% po
oczyszczeniu z wpltywu roznic kursowych). W Rumunii podobnie jak w poprzednich kwartatach
utrzymywat si¢ znaczacy negatywny wplyw zmiany kursu RON/PLN na dynamike przychodow liczona
w polskich ztotych. Przychody w segmencie rumunskim liczone w PLN spadly o 11 851 tys. zl, czyli o
19,4%, podczas gdy w walucie lokalnej spadek przychodow wyniost 9,4%. Spadek ten spowodowany
byt przez nizsza sprzedaz do niezaleznych hurtownikow (handel tradycyjny), ktorzy pierwsi zareagowali
na pogorszenie sytuacji gospodarczej redukujac swoje zapasy i zamdowienia.

Zysk brutto ze sprzedazy wyniost w I potroczu biezacego roku obrotowego 84 150 tys. zt i byl nizszy niz
w tym samym okresie roku ubieglego o 5 720 tys. zl, czyli o 6,4%. Spadek zysku brutto ze sprzedazy
miat miejsce w Czechach i na Stowacji (0 3 900 tys. zt) oraz w Rumunii (o 4 905 tys. zt) i spowodowany
byt nizsza sprzedaza na rynku czeskim i rumunskim. W Polsce zysk brutto ze sprzedazy wzrost o
3 085 tys. zt. Poprawa zysku brutto w Polsce osiagnigta zostata gléwnie przez AMBRA S.A., ktora
znaczaco podwyzszyta ceny sprzedazy swoich glownych marek (m.in. CIN & CIN, DORATO,
PICCOLO, FRESCO) jednocze$nie wzmacniajac ich wsparcie marketingowe. Najwigksze wsparcie
otrzymata marka CIN & CIN. Efektem tych dziatan byta nie tylko poprawa zysku brutto ze sprzedazy w
Polsce, ale rowniez umocnienie pozycji rynkowej naszych marek i wzrost ich wartosci.

W 1 potroczu roku obrotowego 2008/2009 Grupa AMBRA obnizyta poziom pozostatych kosztéw
dzialalno$ci operacyjnej o 495 tys. zt, czyli o 2,5%, a koszty wynagrodzen spadty o 824 tys. zt, czyli o
2,8%. Zrodlem obnizki kosztow byla przede wszystkim restrukturyzacja organizacji sprzedazy oraz
uproszczenie struktury zarzadzania w Czechach i na Stowacji. Zysk operacyjny (EBIT) osiagnat poziom
31 778 tys. zt i byl nizszy niz w analogicznym okresie roku obrotowego o 5 059 tys. zi, czyli 0 13,7%.

Wynik z dziatalnosci finansowej (saldo netto kosztow i przychodoéw finansowych) w 1 pétroczu roku
obrotowego 2008/2009 byt dodatni i wynidst 731 tys. zt w poréwnaniu do ujemnego wyniku w kwocie
13 074 tys. zt w analogicznym okresie roku ubieglego. Odnotowane zmniejszenie kosztow finansowych
netto spowodowane bylo przede wszystkim przez dodatnie réznice kursowych netto w kwocie 5 532 tys.
zt (w ub. r. ujemne réznice kursowe netto 8 956 tys. zl) oraz zysk z wyceny walutowych transakcji
forward w kwocie 2 440 tys. zl. Transakcje te shuza zabezpieczeniu przysztych planowanych ptatnosci
walutowych dotyczacych dostaw towarow, materialow i1 surowcoéw i w nastgpnych okresach poprawia
wynik z dziatalnosci operacyjne;j.

Poprawa wyniku z dziatalnosci finansowej pozwolita na znaczaca poprawe zysku netto, ktory wynidst
26 928 tys. zt w pierwszym potroczu roku obrotowego 2008/2009 w poréwnaniu do 18 231 tys. zt w tym
samym okresie ubieglego roku obrotowego (poprawa o 47,7%). Zysk przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej wyniost 22 637 tys. zI w pordwnaniu do 15 125 tys. zt w I pédtroczu roku
obrotowego 2008/2009 (poprawa o 49,7%).
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Zapoczatkowana w ub. roku restrukturyzacja marz i kosztow zostata zakonczona w Polsce, a jej efekty
znalazty swoje potwierdzenie w poprawie wynikow finansowych. Pomimo nizszych o 1,3% przychodoéw
w Polsce osiagnigta zostata poprawa zysku operacyjnego (EBIT), ktory wzrost o 10,2% 1 osiagnat
poziom 25 242 tys. zt. Poprawa zostata takze osiagnigta na poziomie zysku netto, ktory wzrést do 22 237
tys. z w poréwnaniu do 15 265 tys. zt w analogicznym okresie roku ubiegtego.

W Czechach zakonczony zostal jedynie pierwszy etap restrukturyzacji. Polegal on na eliminacji
asortymentéw niskomarzowych, koncentracji na obsludze kluczowych klientow 1 uproszczeniu
zarzadzania. W efekcie zatrudnienie w Czechach i na Stowacji zmniejszyto si¢ ze 136 do 94 0sob, koszty
wynagrodzen spadty o 1017 tys. zt (czyli o 21,7%), a pozostale koszty dziatalno$ci operacyjnej o
239 tys. zt (czyli 0 6,1%). Pozytywne efekty restrukturyzacji po stronie kosztéw nie zrekompensowaty
jeszcze w I potroczu spadku sprzedazy i marzy. W rezultacie zysk operacyjny spadt o 2 079 tys. zt (czyli
0 48,0%, a zysk netto o 1235 tys. zt (czyli o 48,2%). Drugi etap restrukturyzacji polegajacy na
zamknigciu jednego z dwoch czeskich zaktadéw produkcyjnych i konsolidacji produkcji w oparciu o
pozostate zaklady Grupy realizowany bedzie w II poiroczu roku obrotowego 2008/2009. Do konca roku
obrotowego zatrudnienie w Czechach i na Stowacji spadnie do 60 o0sob. Spadek kosztow w Czechach i
na Stowacji z tym zwiazany, a takze nizsze wydatki marketingowe przyniosa w II pdiroczu roku
obrotowego znaczaca o0szczg¢dnos¢ na poziomie okoto 4 min zt.

Na rynku rumunskim w II kwartale wystapity nicoczekiwane spadki sprzedazy w kanale handlu
tradycyjnego. Ich przyczyna byta rosnaca niepewnos¢ dotyczaca kondycji platniczej drobnych sklepow
detalicznych oraz niektorych odbiorcow hurtowych. Zjawiska te doprowadzity do zmniejszenia zapaséw
na rynku i spadku sprzedazy naszej rumunskiej spotki ZAREA S.A. w tym kanale dystrybucyjnym.
Przewidujemy, ze po zmniejszeniu zapasOw magazynowych przez hurtownikow, sprzedaz w tym kanale
dystrybucji powrdci do poziomu ubiegtorocznego. W 11 potroczu biezacego roku obrotowego planujemy
rowniez znaczacy spadek wydatkow reklamowych w Rumunii oraz obnizk¢ kosztow operacyjnych w
poréwnaniu do tego samego okresu roku ubieglego.
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2.6. INFORMACJE UZUPELENIAJACE

2.6.1. Informacje o segmentach dziatalnosci

Podstawowy wzor podzialu sprawozdawczosci Grupy oparty jest na segmentach
geograficznych, bazujacych na geograficznym rozmieszczeniu klientow. Grupa wyodrgbnia trzy

segmenty dzialalno$ci: Polska, Czechy i Stowacja oraz Rumunia.

Ponizej przedstawione zostaly dane sprawozdawcze wedlug segmentoéw dziatalno$ci narastajaco
za 2 kwartaty roku obrotowego oraz za Il kwartal roku obrotowego.

13



GRUPA KAPITALOWA AMBRA

SKONSOLIDOWANY ROZSZERZONY RAPORT KWARTALNY
ZA Il KWARTAL ROKU OBROTOWEGO 2008/2009

Informacja o segmentach narastajqco za 2 kwartaly roku obrotowego

Polska Czechy i Stowacja Rumunia Razem skonsolidowane

2 kwartaty narastajaco 2 kwartaly narastajaco 2 kwartaty narastajaco 2 kwartaly narastajaco
2008/2009 2007/2008 2008/2009 2007/2008 2008/2009 2007/2008  2008/2009 2007/2008

Przychody ze sprzedazy 124 844 131 626 55 828 55082 46 390 60 966 227 062 247 674
Przychody ze sprzedazy towarow 118284 114 797 (717) 8412 2732 7 120 299 123 216

Przychody brutto ze sprzedazy =~ 243 128 246 423 55111 63 494 49 122 60 973 347 361 370 890
Optaty handlowe (26 373) (21 100) (8763) (8 586) (2261) (1617 (37397) (31 303)
Podatek akcyzowy (19358) (24717 (4 641) (6 487) (7398) (10463) (31 397) (41 667)

Przychody netto ze sprzedazy 197397 200 606 41707 48 421 39 463 48 893 278 567 297 920
Zuzy cie materialow (48574) (57888) (24713) (26031) (17226) (19674) (90513) (103 593)
Koszt wiasny sprzedanych (67528) (67 287) (3 689) (2607) (821) (582) (72 038) (70 476)
towaréw

Zuzycie materiatéw i koszt (116 102) (125175) (28402) (28638) (18047) (20256) (162 551) (174 069)

wiasny sprzedanych towar6w

Koszty reklamy, marketingu, (20543) (17 764) (3 085) (5 663) (8238) (10554) (31 866) (33 981)
dystrybucji i prowizji

Zysk brutto ze sprzedazy 60752 57667 10 220 14120 13178 18083 84 150 89 870
Pozostate koszty dziatalnosci (12250) (12798) (3665  (3904)  (3080) (2788) (18995)  (19490)
operacyjnej

Wynagrodzenia i §wiadczenia na (19 642) (19 309) (3 662) (4679) (5007)  (5147) (28 311) (29 135)

rzecz pracownikow

Amortyzacja (3890) (3561 (1 200) (1351) (945) (854) (6 035) (5 766)
Zysk ze sprzedazy 24970 21999 1693 4186 4 146 9294 30 809 35479
Pozostate przychody operacyjne 1757 1787 706 255 433 375 2 896 2417
Pozostate koszty operacyjne (1477) (873) (146) (109) (304) 77 1927) (1059)
Zysk z dzialalnosci 25250 22913 2253 4332 4275 9592 31778 36 837
operacyjnej
Przychody finansowe 6286 1344 920 165 5702 351 12 908 1860
Koszty finansowe (4536) (4238) (1926) (1342) (5715) (9354 (12 177) (14 934)
Zysk brutto 27000 20019 1247 3155 4262 589 32 509 23 763
Podatek dochodowy 4755 (4754 78 (595) (904) (183) (5581) (5532)

Zysk netto z dzialalnoS$ci

. 22245 15265 1325 2 560 3358 406 26 928 18 231
kontynuowanej
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Informacja o segmentach za Il kwartat roku obrotowego

Polska Czechy i Stowacja Rumunia Razem skonsolidowane

11 kwartat 11 kwartat 1T kwartat II kwartal
2008/2009 2007/2008 2008/2009 2007/2008 2008/2009 2007/2008  2008/2009 2007/2008

Przychody ze sprzedazy 90652 107 785 39295 39 107 33022 46083 162 969 192 975
Przychody ze sprzedazy towarow 77 682 77557 170 6702 1529 (591) 79 381 83 668
Przychody brutto ze sprzedazy =~ 168 334 185342 39465 45809 34 551 45492 242 350 276 643
Optaty handlowe (18 488) (16 565) (6563) (5787) (1496) (1318) (26 547) (23 670)
Podatek akcyzowy (14 170) (19 721) B3642) (5292) 4347 (7152) (22 159) (32 165)
Przychody netto ze sprzedazy 135676 149 056 29260 34 730 28 708 37 022 193 644 220 808
Zuzy cie materialow (34139) (47585) (17024) (17712) (12707) (15189) (63 870) (80 486)
Koszt wiasny sprzedanych (45 194) (44 820) (3287) (2564) (643) (229) (49 124) (47 613)
Zuzycie materiatow i koszt (79333) (92405) (20311) (20276)  (13350) (15418) (112 994) (128 099)

wlasny sprzedanych towaréw

Koszty reklamy, marketingu, (13531) (11571) (2158) (4110) (6011) (8366) (21 700) (24 047)
dystrybucji i prowizji

Zysk brutto ze sprzedazy 42 812 45080 6791 10 344 9 347 13238 58 950 68 662
Pozostale koszty dziatalnosci (6679) (6906) (2185 (2209  (1729) (1172) (10593)  (10287)
operacyjnej

Wynagrodzenia i $wiadczenia na (10589) (10 851) (2020) (2551) (2757)  (2874) (15 366) (16 276)
rzecz pracownikow

Amortyzacja (1925) (1808) (621) (684) (505) (418) (3 051) (2910)
Zysk ze sprzedazy 23 619 25515 1965 4900 4 356 8774 29 940 39189
Pozostale przychody operacyjne 286 814 612 46 203 203 1101 1063
Pozostale koszty operacyjne (1185) (404) (101) 33 (302) 77 (1 588) (448)
Zysk z dzialalnosci 22720 25925 2 476 4979 4 257 8900 29 453 39 804
operacyjnej
Przychody finansowe 5750 622 824 (69) 3 870 217 10 444 770
Koszty finansowe (2392) (2567 (1210) (732) (2943) (5901) (6 545) (9 200)
Zysk brutto 26 078 23 980 2090 4178 5184 3216 33 352 31374
Podatek dochodowy (4398) (5069) (13) (622) (965) (565) (5376) (6 256)

Zysk netto z dzialalnoS$ci

. 21 680 18911 2077 3556 4219 2651 27976 25118
kontynuowanej
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2.6.2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej oraz wykaz jednostek podlegajqcych konsolidacji

Efe el;ti)/:ivr}:l};ozjjzml Stopien zaleznosci od
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dzialalnosci dominujgcego w AMBRA. S'A.'. oraz n.w't oda
spélce na dzier kOnSOlldaC.]l na dzien 31
31 grudnia 2008 r. grudnia 2008 r.
AMBRA S.A. Warszawa, Produkcja i sprzedaz wyrobow -—- Podmiot dominujacy
Polska alkoholowych i
bezalkoholowych.
PH Vinex Torun, Hurtowa i detaliczna sprzedaz 51% Zalezna bezposrednio,
Slaviantsi Poland Polska wyrobow alkoholowych i metoda petna
Sp. z 0.0. bezalkoholowych.
Centrum Wina — Warszawa, Hurtowa i detaliczna sprzedaz 100% Zalezna bezposrednio,
Dystrybucja Sp. z | Polska wyrobow alkoholowych i metoda pelna
0.0. (poprzednia bezalkoholowych.
nazwa: Wine Club
Sp. z0.0.)
TIM S.A. Bielsko- Hurtowa i detaliczna sprzedaz 51% Zalezna bezposrednio,
Biata, wyrobow alkoholowych i metoda petna
Polska bezalkoholowych.
Soare Sekt a.s. Jablonec Produkcja i sprzedaz napojow 100% Zalezna bezposrednio,
n/Nisou, w tym alkoholowych (oprocz metoda pelna
Czechy piwa i wyrobéw mlecznych).
Zakup i sprzedaz towarow i
posrednictwo w sprzedazy
towarow spozywczych.
Vino Valtice s.r.o. | Valtice, Zakup i sprzedaz towarow i 100% Zalezna posrednio przez
Czechy posrednictwo w sprzedazy Soare Sekt a.s., metoda
towarow spozywczych. pelna
Vinarstvi Zajeci Zajeci, Produkcja i sprzedaz wyrobow 99,8% Zalezna posrednio przez
S.I.0. Czechy alkoholowych i Soare Sekt a.s., metoda
bezalkoholowych. pelna
Vinne sklepy Mikulov, Sprzedaz hurtowa, detaliczna i 100% Zalezna posrednio przez
Mikulov s.r.0. Czechy produkcja wyrobow Soare Sekt a.s., metoda
alkoholowych i petna
bezalkoholowych.
Soare Sekt Piestany, Zakup i sprzedaz towarow i 100% Zalezna pos$rednio przez
Slovakia s.r.0. Stowacja posrednictwo w sprzedazy Soare Sekt a.s., metoda
towarow spozywczych. petna
Karom Drinks Bukareszt, Produkcja i sprzedaz wyroboéw 56% Zalezna bezposrednio,
s.r.l. Rumunia alkoholowych i metoda petna
bezalkoholowych.
S.C. ZAREA s.a. Bukareszt, Produkcja i sprzedaz wyrobow 51,01% Zalezna bezposrednio,
Rumunia alkoholowych i metoda pelna
bezalkoholowych.
PW LPdV Sp. z Warszawa, Hurtowa i detaliczna sprzedaz 45% Stowarzyszona, metoda
0.0. Polska wyrobow alkoholowych i praw wlasnosci
bezalkoholowych.
Wine 4 You Sp. z | Piaseczno, Hurtowa i detaliczna sprzedaz 25,5% Stowarzyszona
0.0. Polska wyrobow alkoholowych i (posrednio przez TiM
bezalkoholowych. S.A.), metoda praw
wlasno$ci
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2.6.3. Wykaz akcjonariuszy Jednostki Dominujqcej posiadajqcych co najmniej 5% glosow na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy na dzien sporzqdzenia raportu kwartalnego wedlug
informacji posiadanych przez Spotke

Akcjonariusz Liczba akcji % glosow
1. Sektkellerei Schloss Wachenheim AG 15 406 644 61,12
2 AS Trigon Funds 1456 287 5,78
3 s;];nénermal Union Otwarty Fundusz Emerytalny BPH CU 1 412 593 5.60

2.6.4. Zmiany w stanie posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzqdzajgce i nadzorujgce wedlug informacji posiadanych przez Spotke w okresie od
przekazania ostatniego raportu kwartalnego

. . . Stan na dzien Nabycie akcjiw | Zbycie akeji w Stan na dzien

Imie i Nazwisko Funkcja 14.11.2008 r raportowanym raportowanym 13.02.2009 r

o ’ okresie okresie o ’
Nick Reh Przewodniczacy 20 000 80 000 - 100 000

Rady Nadzorczej

Robert Ogor Prezes Zarzadu 62 000 129 352 - 191 352
Piotr Dziarski Cztonek Zarzadu 92 290 - - 92 290
Piotr Kazmierczak |Czlonek Zarzadu 39 740 - - 39 740

2.6.5. Organy zarzqdzajqce

Na dzien 31 grudnia 2008 r. w sktad Zarzadu AMBRA S.A. wchodzili:

- Robert Ogoér — Prezes Zarzadu,

- Grzegorz Nowak — Wiceprezes Zarzadu,
- Piotr Dziarski — Cztonek Zarzadu,

- Piotr Kazmierczak — Cztonek Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

- Nick Reh - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Uwe Moll - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Tomasz P. Chenczke - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Wilhelm Seiler - Cztonek Rady Nadzorczej,

- Rafatl Konieczny - Cztonek Rady Nadzorcze;.

2.6.6. Stanowisko Zarzqdu odnosnie mozliwosci realizacji wczesniej publikowanych prognoz

Emitent nie publikowat prognoz na rok obrotowy 2008/2009.
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2.6.7. Postepowania toczqce sie przez sqdem, organem wlasciwym dla postgpowania arbitraiowego
lub organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie wystapity.

2.6.8. Informacje o zawarciu przez Spotke lub jednostke od niej zaleinq jednej lub wielu transakcji
nierutynowych 7 podmiotami powiqzanymi, ktorych jednostkowa wartos¢ przekraczata
wyrazonq w zlotych kwote 500 000 euro

W okresie sprawozdawczym nie wystapity.

2.6.9. Informacje o udzieleniu przez Spotke lub jednostke od niej zaleinq, innemu podmiotowi lub
jednostce od niego zaleinej poreczen kredytu, pozyczki lub udzielenia gwarancji stanowiqcych
rownowartosé co najmniej 10% kapitatow Spotki

W okresie sprawozdawczym nie udzielono tego rodzaju porgczen, pozyczek lub gwarancji.

2.6.10. Inne informacje, ktore zdaniem Spotki sq istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majqtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian

Nie wystapily zadne istotne wydarzenia poza opisanymi powyzej.

2.6.11. Czynniki, ktore w ocenie Spotki bedq mialy wplyw na osiqgniete przez niq wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Spotki na osiagane w przysziosci wyniki najbardziej znaczacy wplyw moga mie¢ zmiany
kursu walut PLN, CZK i RON wobec EUR, zmiany cen surowcow i materiatdéw oraz zmiany konsumpcji
wina.

W ostatnich miesiagcach obserwowany jest spadek cen wina bazowego uzywanego do produkcji win
musujacych i wermutdéw, natomiast wzrosty ceny opakowan szklanych i1 papierowych ulegly
zahamowaniu. Ze wzgledu na wymogi procesu produkcyjnego i sezonowo$¢ sprzedazy negocjacja cen
surowcoOw 1 materialéw pod sprzedaz w najwazniejszym okresie Il kwartatu roku obrotowego ma miejsce
z ponad potrocznym wyprzedzeniem. Obserwowane w chwili obecnej zmiany rynkowych cen surowcow
1 materiatow beda mie¢ wptyw dopiero na wyniki w nastgpnym roku obrotowym.

Wedhig szacunkéw Spotki dynamika wzrostu konsumpcji wina w Polsce ostabla w IV kwartale roku
2008 w porownaniu do trzech pierwszych kwartalow roku 2008, kiedy to wynosita ok. 10%. Prognozy
spotki opieraja si¢ na zalozeniu spadku dynamiki wzrostu konsumpcji wina w roku 2009 do poziomu
kilku procent.

Postegpujace w ostatnich miesiagcach ostabienie kursu walut PLN, CZK oraz RON wobec EURO nie
miato znaczacego wplywu na wyniki Grupy w I potroczu dzigki prowadzonej przez Grupe polityce
zabezpieczania kursow walutowych dotyczacych zakupow i ptatnosci w walutach obcych (EUR i USD).
Stosowane instrumenty to wylacznie kontrakty forward na zakup walut, a warto§¢ zawartych kontraktow
odpowiada kilkumiesi¢cznym planowanym zakupom spotek Grupy.
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Wartos¢ otwartych pozycji na dzien 11 Iutego 2009 roku i ich wycena (zysk) przedstawione sa ponizej:

Waluta Othztc} ixézzyg]gov; tys. Wycena n;} ; 12.5)2.2()()9 w

EUR 1522 1843
USD 500 529
Razem 2372

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka kursu walutowego i stop procentowych w Il potroczu
roku obrotowego 2008/2009 Grupa oszacowala nastgpujaco:

0,5% zmiana w zakresie stopy procentowej skutkowalaby zmiang skonsolidowanego zysku netto
w kwocie 815 tys. zl,

10% zmiana kursow walutowych skutkowataby zmiang skonsolidowanego zysku netto w kwocie
4610 tys. zt.
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2.7. NOTY DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

2.7.1. Informacje ogolne

Jednostka Dominujaca Grupy Kapitalowej AMBRA (zwanej dalej rowniez ,,Grupa AMBRA?”) z siedzibg
w Warszawie zostala utworzona zgodnie ze statutem Spotki z dnia 23 sierpnia 1994 r. na czas
nieokreslony.

Jednostka Dominujaca Grupy Kapitalowej AMBRA zostata wpisana postanowieniem Sadu Rejonowego
w Zamosciu V Wydziat Gospodarczy Rejestrowy pod numerem RHB 649 pod data 31 sierpnia 1994 r.

Jednostka Dominujaca jest AMBRA S.A.

W dniu 6 wrzesnia 2001 r. Spotka AMBRA S.A. zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w
Lublinie w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem KRS 41726.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spétki dominujacej zgodnie ze statutem Spodtki jest produkcija
win gronowych i sprzedaz hurtowa napojow alkoholowych i bezalkoholowych.

Akcje AMBRA S.A. sa notowane na Gietdzie Papierow WartoSciowych w sektorze spozywczym.

Czas trwania jednostki dominujacej AMBRA S.A. oraz jednostek Grupy Kapitalowej jest
nieograniczony.

Jednostka dominujacg spotki AMBRA S.A. jest spotka Sektkellerei Schloss Wachenheim AG z siedziba
w Wachenheim (Niemcy).

Spotka AMBRA S.A. jest jednostka dominujaca grupy kapitatowej AMBRA 1 sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe. Wykaz jednostek konsolidowanych znajduje si¢ w rozdziale 2.6.2 niniejszego
raportu.

Skonsolidowany rozszerzony raport kwartalny zawiera skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Prezentowane dane finansowe obejmuja bilans na dzien 31 grudnia 2008 r., rachunek zyskow i strat za
drugi kwartat roku obrotowego, tj. od 1 pazdziernika 2008 r. do 31 grudnia 2008 r., oraz rachunek
zyskow 1 strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym i rachunek przeptywow pienigznych narastajaco za
okres od 1 lipca 2008 r. do 31 grudnia 2008 .

Porownywalne dane finansowe obejmuja bilans na dzien 30 czerwca 2008 r. oraz na dzien 31 grudnia
2007 r., rachunek zyskow i strat za drugi kwartal poprzedniego roku obrotowego, tj. od 1 pazdziernika
2007 r. do 31 grudnia 2007 r. oraz narastajaco za okres od 1 lipca 2007 r. do 31 grudnia 2007 r.,
zestawienie zmian w kapitale wlasnym za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 1 lipca 2007 r. do 30
czerwca 2008 r. oraz za okres od 1 lipca 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. i rachunek przeptywoéw
pienigznych za okres od 1 lipca 2007 r. do 31 grudnia 2007 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej AMBRA S.A. oraz sprawozdania
finansowe stanowiace podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci. Zarzad Jednostki Dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zadnych okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
przez Grupe Kapitalowa.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly podane w zlotych polskich, ktore sa waluta funkcjonalng i
prezentacji Grupy, po zaokragleniu do pelnych tysigcy, o ile nie zaznaczono inacze;j.
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2.7.2. Podstawy sporzqdzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawarte w niniejszym skonsolidowanym rozszerzonym
raporcie kwartalnym zostalo przygotowane zgodnie z dotyczacymi sprawozdawczo$ci $rodrocznej
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci (MSR) 1 Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) w wersji przyjetej do stosowania w Unii Europejskiej (dalej
zwane rowniez ,,MSSF UE”), a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z
wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694, z
pézn. zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami
okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., nr
209, poz. 1744). Przygotowujac skrdécone skonsolidowane sprawozdanie finansowego Grupy AMBRA
oraz skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki AMBRA S.A. zawarte w niniejszym raporcie
Grupa stosowata te same zasady rachunkowosci, co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za poprzedni rok obrotowy konczacy si¢ 30 czerwca 2008 r., dlatego niniejsze skrdcone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane razem ze zbadanym przez bieglego
rewidenta rocznym skonsolidowanym sprawozdanie finansowym za rok obrotowy konczacy sig
30 czerwca 2008 r.

Nowelizacja ustawy o rachunkowosci natozyla na Grupe z dniem 1 lipca 2005 r. obowiazek
przygotowywania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF w wersji przyj¢tej do
stosowania w Unii Europejskiej. Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie wystepuja istotne roéznice pomiedzy politykami ksiggowymi przyjetymi przez Grupe
wynikajacymi z MSSF a MSSF przyjetymi przez UE.

W skonsolidowanym kwartalnym sprawozdaniu finansowym Grupa zastosowala zasade kosztu
historycznego, poza instrumentami pochodnymi i instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu dokonanie szacunkow i
przyjecia zalozen, ktore maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow,
przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwiazane z nimi zaloZenia opieraja si¢ na doswiadczeniu
historycznym oraz innych czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne w danych okolicznos$ciach, a ich
wyniki daja podstawg osadu co do wartosci bilansowej aktywow i zobowiazan, ktéra nie wynika
bezposrednio z innych zrédet. Faktyczna warto$¢ moze roéznié si¢ o wartosci szacowanej. Szacunki i
zwigzane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiggowych jest ujeta w
okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana
zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresow biezacego, jak i przysztych.

Zasady rachunkowos$ci przedstawione ponizej stosowane byly w odniesieniu do wszystkich okresow
zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak réwniez przy sporzadzaniu
zgodnego z MSSF UE bilansu otwarcia na dzien 1 lipca 2005 r. dla celdow przejs$cia na sprawozdawczos¢
zgodna z MSSF UE.

Zasady rachunkowosci zostaty zastosowane jednolicie przez poszczegdlne jednostki Grupy.
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2.7.3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji skonsolidowanego oraz jednostkowego
sprawozdania finansowego oraz zasady przyjete do przeliczenia danych finansowych

Waluta funkcjonalna spétki AMBRA S.A. oraz pozostatych polskich spélek i waluta prezentacji
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski. W sklad Grupy AMBRA
wchodza zagraniczne spotki zalezne: Soare Sekt a.s., Vino Valtice s.r.o., Vinarstvi Zajeci s.r.0. i Vinne
Sklepy Mikulov s.r.0., ktérych waluta funkcjonalna jest korona czeska (CZK), Soare Sekt Slovakia s.r.o.,
ktorej walutg funkcjonalng jest korona slowacka (SKK) oraz Karom Drinks s.r.l. i S.C. Zarea s.a.,
ktorych waluta funkcjonalng jest leja rumunska (RON). Sprawozdania finansowe tych spotek dla celow
konsolidacji przeliczono na walute ztoty polski.

Wybrane dane finansowe prezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute
euro w nastgpujacy sposob:

- Poszczegdlne pozycje dotyczace rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywow pienigznych za
dwa kwartaly przeliczono wedhlug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca. Kurs ten
wyniést 1 EUR = 3,5866 zt za pierwsze potrocze roku obrotowego 2008/2009 i 1 EUR = 3,7050 zt za
pierwsze polrocze roku obrotowego 2007/2008.

- Pozycje bilansowe przeliczono wedtug $redniego kursu ogloszonego przez NBP, obowiazujacego na
dzien bilansowy. Kurs ten wyniost na 31 grudnia 2008 r. 1 EUR = 4,1724 z}, na 30 czerwca 2008 r. 1
EUR =3,3542 zt i na 31 grudnia 2007 r. 1 EUR = 3,5820 zt.
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Wybrane dane finansowe wraz z przeliczeniem na euro

Dane skonsolidowane

Przychody brutto ze sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy (pomniejszone o akcyze i
optaty handlowe)

Zysk brutto ze sprzedazy

Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej (EBIT)

Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Przeptywy pienigzne netto razem

Aktywa razem

Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujace;j

Kapitat zaktadowy

Zysk netto na jedna akcje zwykta

Rozwodniony zysk netto na jedna akcj¢ zwykta
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcjg zwykta
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcj¢ zwykla
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna akcje
zwykla

Dane jednostkowe

Przychody brutto ze sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy (pomniejszone o akcyzg i
oplaty handlowe)

Zysk brutto ze sprzedazy

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT)

Zysk netto

Przeptywy pieni¢zne netto, razem

Aktywa razem

Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Kapitat wlasny

Kapitat zakladowy

Zysk netto na jedna akcj¢ zwykla

Rozwodniony zysk netto na jedna akcje zwykta
Wartos$¢ ksiggowa na jedna akcjg zwykla
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje zwykta

Liczba akcji zwyktych (w szt.)

w tys. zl w tys. EUR
2 kwartaly 2 kwartaly 2 kwartaly 2 kwartaly
narastajqco  narastajqco narastajqco  narastajqco
2008/2009  2007/2008 2008/2009  2007/2008
347 361 370 890 96 850 100 105
278 567 297 920 77 669 80410
84 150 89 870 23 462 24 256
31778 36 837 8 860 9 943
22 637 15125 6312 4082
(7 903) (10 462) (2203) (2 824)
597 961 626 018 143 313 174 768
57501 125 940 13781 35159
317 438 280 998 76 080 78 447
192 396 189 773 46 112 52 980
25207 25207 6 041 7037
0,90 0,60 0,25 0,16
0,90 0,60 0,25 0,16
7,63 7,53 1,83 2,10
7,63 7,53 1,83 2,10
- 0,20 - 0,05
148 029 157 905 41273 42619
112114 119 260 31259 32189
37254 33418 10 387 9020
18 978 15083 5291 4071
15 652 11 560 4 364 3120
(3172) (8320) (884) (2 246)
362 624 381 818 86 910 106 594
33722 103 946 8082 29019
152 281 109 877 36 497 30675
176 621 167 995 42 331 46 900
25207 25207 6 041 7037
0,65 0,61 0,18 0,16
0,65 0,61 0,18 0,16
7,01 6,66 1,68 1,86
7,01 6,66 1,68 1,86
25206 644 25206 644 25206 644 25206 644
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Wartosé¢ ksiggowa na jednq akcje

Warto$¢ ksiggowa

Liczba akcji

Warto$¢ ksiggowa na 1 akejg (w zh)
Rozwodniona liczba akcji

Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na 1 akcjg (w zt)

Pozycje pozabilansowe

Zobowiazania warunkowe na rzecz pozostatych
jednostek z tytutu:

- udzielonych gwarancji celnych

- innych gwarancji i porgczen

POZYCJEPOZABILANSOWE RAZEM

Transakcje 7 podmiotami powiqzanymi niekonsolidowanymi

Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i
Zakupy ikoszty

Naleznosci
Zobowiazania

31.12.2008 30.06.2008 31.12.2007
I kwartat Rok obrotowy 1 kwartat
2008/2009 2007/2008 2007/2008

192 396 166 497 189773

25206 644 25206 644 25206 644
7,63 6,61 7,53

25206 644 25206 644 25206 644
7,63 6,61 7,53
31.12.2008 30.06.2008 31.12.2007
I kwartat Rok obrotowy 1 kwartat
2008/2009 2007/2008 2007/2008

1 700 1700 1700

6331 5466 3294

8 031 7166 4994
31.12.2008 30.06.2008 31.12.2007
I kwartat Rok obrotowy I kwartat
2008/2009 2007/2008 2007/2008

5797 22275 9831

783 949 1052

3738 3964 12797

495 445 3782
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JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA II KWARTAL
ROKU OBROTOWEGO 2008/2009 SPORZADZONE ZGODNIE Z MSSF

3.1

BILANS
31.12.2008 30.06.2008 31.12.2007
1 kwartat o bfi(;/;wy 1l kwartat
2008/2009 2007/2008 2007/2008
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 53266 53314 52761
Warto$ci niematerialne 308 557 703
Nalezno$ci dlugoterminowe 120 274 274
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 3288 3288 3288
Udzialy i akcje 87 865 75 865 72 841
Pozyczki 4724 5855 28 777
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 3362 1 949 2 841
Aktywa trwale razem 152 933 141 102 161 485
Aktywa obrotowe
Zapasy 49 398 65322 36 884
Nalezno$ci z tytulu podatku dochodowego - 3125 -
Nalezno$ci krotkoterminowe 124 062 46 687 159379
Pozyczki 33012 31558 11 846
Krétkoterminowe aktywa finansowe 214 - -
Krétkoterminowe rozliczenia migdzy okresowe 150 268 149
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2 855 6027 12 075
Aktywa obrotowe razem 209 691 152 987 220 333
AKTYWA RAZEM 362 624 294 089 381 818
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31.12.2008 30.06.2008 31.12.2007
I kwartat bROtk 1 kwartat
obrotowy
2 2009 2007/2008
008/200 2007/2008 /
PASYWA
Kapital wlasny
Kapitat akcyjny 25207 25207 25207
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci 67 718 67718 67 300
Pozostale kapitaty zapasowe 63 320 59204 59204
Zysk zlat ubieglych 4724 4724 4724
Zysk netto roku biezacego 15652 4116 11 560
Kapital wlasny razem 176 621 160 969 167 995
Zobowigzania dlugote rminowe
Dlugoterminowe zobowiazania z tytutu kredytow, 30500 30300 101 513
pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych
Swiadczenia pracownicze 136 136 129
Rezerwa na podatek odroczony 3 086 2 806 2304
Zobowigzania dlugoterminowe razem 33722 33 242 103 946
Zobowigzania krétkote rminowe
Krotkoterminowe zobowiazania z tytulu kredytow, 88533 72016 19013
pozyczek oraz innych instrumentéow dtuznych
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 4171 - 2055
Krotkoterminowe zobowigzania handlowe i 59 577 27 862 88 809
Zobowigzania krotkoterminowe razem 152 281 99 878 109 877
PASYWA RAZEM 362 624 294 089 381 818
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy towaréw
Przychody brutto ze sprzedazy

Oplaty handlowe
Podatek akcyzowy

Przychody netto ze sprzedazy

Zuzycie materialow
Koszt wlasny sprzedanych towarow

Zuzycie materiatlow i koszt wlasny sprzedanych
Koszty reklamy, marketingu, dystrybucji i prowizji
Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostale koszty dziatalno$ci operacyjne;j
Wynagrodzenia i §wiadczenia na rzecz pracownikow
Amortyzacja

Zysk ze sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne

Zysk z dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy biezacy
Podatek dochodowy odroczony

Podatek dochodowy

Zysk netto

Zysk netto

Srednia wazona liczba akcji zwyklych
Zysk na jednq akcje zwyktq (w zt)

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych
Rozwodniony zysk na jednq akcje zwyktq (w zt)

1.10.2008 -  1.07.2008 - 1.10.2007 -  1.07.2007 -
31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2007
1l kwartat 2 kwartaly 1 kwartat 2 kwartaly
2008/2009 narastajgco 2007/2008 narastajqco

90223 124 415 107 785 131 626

19 346 23 614 21 827 26279

109 569 148 029 129612 157 905

(12 439) (16 557) (12 582) (13928)

(14 171) (19 358) (19 721) (24 717)

82 959 112114 97 309 119 260

(33 991) (48 421) (47 428) (57 731)

(9 283) (11 784) (12 760) (15 750)

(43 274) (60 205) (60 188) (73 481)

(10 296) (14 655) (8710) (12361)

29 389 37254 28411 33418

(3303) 6177) (3 890) (7 046)

(4 688) ©177) (5 100) (9324)

(1328) (2610) (1175) (2 240)

20070 19290 18 246 14 808

1098 2997 1 845 2857

(2 028) (3309) (1343) (2582)

19 140 18978 18 748 15083

3326 4632 2541 3489

2272) (4 375) (2485) (4 156)

20 194 19 235 18 804 14 416

(4716) (4716) 3357 (3389)

862 1133 (190) 533

(3 854) (3 583) (3547) (2 856)

16 340 15 652 15 257 11 560

16 340 15 652 15257 11 560

25206644 252006 644 25206644 252006 644

0,65 0,62 0,61 0,46

25206 644 252006 644 25206644 25206 644

0,65 0,62 0,61 0,46
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3.3. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapital z
emisji akcji
powyzej ich Pozostale  Zysk/(strata)

Kapitat warto$ci kapitaty zlat Zysk/(strata) Kapital

akcyjny nominalnej Zapasowe ubieglych zarokbiezacy wlasny razem
1.07.2008 - 31.12.2008
Kapitat wlasny na poczatek okresu 25207 67718 59 204 4724 4116 160 969
Zysk w okresie - - - - 15652 15 652
Podziat zysku - - 4116 - (4 1106) -
Kapital wlasny na koniec okresu 25207 67 718 63 320 4724 15 652 176 621
1.07.2007 - 30.06.2008
Kapitat wlasny na poczatek okresu 25207 67 300 52268 4724 11977 161476
Zysk w okresie - - - - 4116 4116
Korekta kosztoéw emisji akcji - 418 - - - 418
Podziat zysku - - 6936 5041 (11977) -
Wyplata dywidendy akcjonariuszom - - - (5041) - (5041)
Kapital wiasny na koniec okresu 25207 67718 59204 4724 4116 160 969
1.07.2007 -31.12.2007
Kapitat wlasny na poczatek okresu 25207 67 300 52268 4724 11977 161476
Zysk w okresie - - - - 11560 11560
Podziat zysku 6936 5041 (11977) -
Wyplata dywidendy akcjonariuszom - - - (5041) - (5041)

Kapital wiasny na koniec okresu 25207 67300 59204 4724 11560 167 995
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3.4. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

1.07.2008 - 1.07.2007 -
31.12.2008 31.12.2007
2 kwartatly 2 kwartatly
narastajgco narastajgco
2008/2009 2007/2008
Prze ptywy $rodkow pieni¢znych z dzialalnos$ ci
operacyjnej
Zysknetto 15 652 11 560
Korekty:
Amortyzacja 2610 2240
Odpisy aktualizujace warto$¢ niefinansowych aktywow 157 -
Zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych (1177) 1443
Zyski/(straty) z dziatalno$ci inwestycyjnej 10 19)
Odsetki i udziaty w zyskach 1991 (870)
Podatek dochodowy biezacy 4716 3389
Inne korekty przeplywow pienigznych z dziatalnosci (1297) (768)
Zysk operacyjny przed zmiang kapitatu obrotowego oraz rezerw 22 662 16 975
Zmiana stanu naleznos$ci (78 235) (91 024)
Zmiana stanu zapasoOw 15924 (3342)
Zmiana stanu zobowigzan za wyjatkiem kredytow 31715 37086
Zmiana stanu rezerw 280 258
Srodki pienigzne netto wygenerowane na dziatalno$ci operacyjne (7 654) (40 047)
Podatek zaptacony 2 581 1007
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (5073) (39 040)
Przeplywy §rodkéw pieni¢znych z dzialalno$ ci
inwestycyjnej
Wplywy
Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 39 120
trwalych
Zbycie aktywow finansowych - 146
Splata pozyczek 5160 900
Odsetki otrzymane 1281 658
Dywidendy otrzymane 1547 717
8027 2541
Wydatki
Nabycie spotki (12 000) (3978)
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow (2519 (10897)
trwatych
Udzielone pozyczki (4254) (2 000)
(18 773) (16 875)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjne j (10 746) (14 334)
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Prze pltywy $§rodkéw pieni¢znych z dzialalno$ ci
finansowej

Wplywy
Wpolywy ztytulu kredytow i pozyczek

Wydatki
Odsetki zaplacone

Srodki pienigzne netto z dzialalnos ci finansowe;j
Prze plywy pieni¢Zne netto, razem

Zmiana stanu §rodkéw pienigznych z tytuhu réznic kursowych

Bilansowa zmiana stanu §rodkow pienigznych, w tym:
Srodki pienigzne na poczatek okresu
Srodki pienigzne na koniec okresu

Warszawa, dnia 13 lutego 2009 r.

Robert Ogor
Prezes Zarzqdu

Piotr Dziarski
Czlonek Zarzqdu

T KWARTALNY
2008/2009

1.07.2008 - 1.07.2007 -
31.12.2008 31.12.2007
2 kwartatly 2 kwartatly
narastajgco narastajgco
2008/2009 2007/2008

16 717 47 641

16 717 47 641

(4 070) (2 587)

(4 070) (2587)

12 647 45 054

(3 172) (8 320)

3172) (8 320)

6 027 20395

2 855 12 075

Grzegorz Nowak
Wiceprezes Zarzqdu

Piotr Kazmierczak
Czlonek Zarzqdu
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