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1. Wstep.

Informacje dodatkowe do skroconego kwartalnego sprawozdania finansowego za okres od
01 pazdziernika 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku (IV kwartat 2008r.) sporzadzone zostaty na podstawie § 91
ust. 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych.

Skrocone sprawozdanie finansowe przedstawia dane finansowe za okres IV kwartalu 2008 roku i dane
porownawcze za okres IV kwartatu 2007 roku, z zastrzezeniem, ze dane narastajaco za okres czterech kwartatow
2007 roku zawieraja okres obrotowy Spotki od dnia powstania w dniu 22 sierpnia 2006 roku do dnia 31 grudnia
2007 roku. Jednakze w okresie od dnia 22 sierpnia 2006 roku do dnia 29 grudnia 2006 roku, tj. ostatniego dnia
roboczego 2006 roku, Spotka nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej. Spotka rozpoczeta dziatalnosé¢ operacyjna
od dnia 02 stycznia 2007 roku, tj. od pierwszego dnia roboczego po wniesieniu w formie aportu rzeczowego
przedsigbiorstwa DREWEX Piotr Polak w zamian za objecie akcji Spotki. W prezentowanych danych
porownawczych za IV kwartat 2007 roku oraz narastajaco za cztery kwartalty 2007 roku w stosunku do danych
za IV kwartat 2008 roku oraz narastajaco za cztery kwartalty 2008 roku zachowana jest zasada poréwnywalnosci.

2. Zasady przyjete do sporzadzenia skréconego kwartalnego sprawozdania finansowego za
IV kwartal 2008 r. i analogiczny kwartal roku poprzedniego.

Skrécone sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2008 roku i analogiczny IV kwartat 2007 roku sporzadzone
zostato w oparciu zasady (polityke) rachunkowosci wynikajace z przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994r. o
rachunkowosci (wraz z pdézniejszymi zmianami) oraz ,,Opisu przyjetych zasad (polityki) rachunkowos$ci” Spotki
i, Zasad i wykazu stawek amortyzacji §rodkoéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych” przyjetych
Uchwalg Zarzadu Nr 1 z dnia 2 stycznia 2007 roku.

W trakcie roku obrotowego, za ktory sporzadzone zostaly sprawozdania finansowe Spoltka nie dokonywata
zmian zasad (polityki) rachunkowos$ci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru
wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Opis zasad (polityki) rachunkowosci przyjetych do sporzadzenia skréconych sprawozdan kwartalnych:
I. Zasady wyceny aktywoéw i pasywoéw.

- WartoS$ci niematerialne i prawne:

Wartosci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o
odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe), a takze z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne i prawne takie jak programy komputerowe i licencje, bez wzglgdu na wartos¢
poczatkowa, zalicza si¢ do sktadnikéw majatku trwalego, jesli przewidywany okres ich uzytkowania przekracza
1 rok.

Warto$¢ poczatkowa wartosci niematerialnych i prawnych zmniejszaja odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe
dokonywane w celu uwzglednienia utraty ich wartoSci, na skutek uzywania lub uptywu czasu. Odpisow
amortyzacyjnych dokonuje si¢ uwzgledniajac zapisy art. 32 ust 1-4 i ust 6 ustawy o rachunkowosci.

Od wartosci firmy Spotka dokonuje odpisow amortyzacyjnych w okresie 20 lat w zwiazku z:

- duzym prawdopodobienstwem generowania korzySci ekonomicznych przez ten skladnik aktywow w
przysztych okresach,

- zatlozeniem, ze w dtuzszym okresie Spoltka osiagnie wyniki dodatnie.

Odpisow amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych i prawnych Spétka dokonuje co miesiac metoda liniowa.

- Srodki trwale:

Srodki trwale wyceniane sa wedlug cen nabycia, kosztu wytworzenia lub wartoéci przeszacowanej (po
aktualizacji wyceny $rodkow trwalych), pomniejszonych o dokonane odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe), a
takze odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.

Warto$¢ poczatkowa stanowiaca ceng nabycia lub koszt wytworzenia §rodka trwalego powigkszaja koszty jego
ulepszenia, polegajacego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukcji i powodujace, ze wartos¢
uzytkowa tego $rodka po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang warto$¢ uzytkowa, mierzong okresem
jego uzywania, zdolnoScia wytworcza, jakoscia produktéw uzyskiwang przy pomocy ulepszonego Srodka
trwalego, kosztami eksploatacji lub innymi miarami.

Wartos$¢ poczatkowa srodkow trwatych zmniejszaja odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe dokonywane w celu
uwzglednienia utraty ich wartoSci, na skutek uzywania lub uptywu czasu. Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje
si¢ uwzgledniajac zapisy art. 32 ust 1-6 ustawy o rachunkowosci.

Odpisoéw amortyzacyjnych od srodkow trwatych Spotka dokonuje co miesiac metoda liniowa.

Wykaz rocznych stawek amortyzacji bilansowej dla poszczegélnych grup srodkoéw trwatych:
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a) grunty —0,00%;

b) budynki i budowle —od 2,5% do 20%;
¢) obiekty inzynierii ladowej i wodnej —od 7% do 20%;
d) kotly i maszyny energetyczne —od 6,7% do 50%;
¢) maszyny i urzadzenia —od 10% do 50%;
f) specjalistyczne maszyny i urzadzenia —od 10% do 50%;
g) urzadzenia techniczne —od 6,7% do 50%;
h) $rodki transportu —od 20% do 50%;

1) narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie — od 5% do 20%.

Stawka amortyzacji bilansowej dla poszczegdlnego srodka trwatego w zakresie wykazu stawek ustalana jest w
momencie przyjmowania do uzytkowania na podstawie czasu ekonomicznej uzytecznosci. Wysokos¢ stawki
uzgadniana jest przez osobg¢ odpowiedzialng za uzytkowanie przedmiotu i akceptowana przez Kierownika
Jednostki.

Stawka amortyzacji podatkowej ustalana jest na podstawie obowiazujacych przepisow podatkowych i
akceptowana jest przez Gléwnego Ksiggowego.

Przyjecie $rodka trwalego oraz wartoSci niematerialnej i prawnej do uzytkowania wraz z okreSleniem i
zaakceptowaniem stawki amortyzacji bilansowej i podatkowej nastgpuje na podstawie dokumentéw OT
generowanych przez informatyczny system ksiggowy.

- Srodki trwale w budowie:

W pozycji tej wykazywane sg zaliczane do aktywow trwatych §rodki trwate w okresie ich budowy, montazu lub
ulepszenia juz istniejacego srodka trwatego, wycenione w wysokosci kosztow nabycia lub wytworzenia.

Warto$¢ srodkow trwatych w budowie pomniejsza si¢ o odpisy aktualizujace w wypadku okoliczno$ci
wskazujacych na trwala utratg ich wartosci.

- Inwestycje:

Inwestycje obejmuja aktywa nabyte w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu
wartosci tych aktywow w krotkim okresie.

Inwestycje wycenia si¢ wg ceny rynkowej lub wg ceny nabycia zaleznie, ktéra z nich jest nizsza, a
krétkoterminowe inwestycje, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek w inny sposdb wg okreslonej wartosci
godziwej.

- Zapasy:

Surowce i towary na dzien bilansowy wyceniane sa w cenach nabycia nie wyzszych od cen sprzedazy netto na
dzien bilansowy. Pozostate materialy wedlug ceny zakupu.

Potprodukty, produkty w toku i produkty gotowe na dzien bilansowy wyceniane sa wg kosztow wytworzenia nie
wyzszych od cen sprzedazy.

Rozchod materialow i towarow z magazynu wycenia si¢ wedlug metody FIFO ,pierwsze przyszto — pierwsze
wyszto”.

Produkty gotowe lub polprodukty wytworzone przez jednostke we wiasnym zakresie ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych w wysokosci rzeczywistego kosztu wytworzenia.

W przypadku gdy zapasy utracity swoja warto$¢ uzytkowa, dokonuje si¢ odpisow aktualizujacych.

- Naleznosci:
Naleznosci wyceniane sa w kwotach wymagalnej zaptaty z zastosowaniem zasady ostroznosci.
Na dzien bilansowy warto$¢ naleznosci jest aktualizowana przez dokonanie odpisu aktualizujacego.
Odpisy aktualizujace tworzone sa w odniesieniu do naleznosci:
= od dtuznikow postawionych w stan likwidacji lub stan upadtosci — do wysokosci nalezno$ci nie objgtej
gwarancja lub innym zabezpieczeniem, zgloszonej w postgpowaniu upadtosciowym,
= od dluznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadiosci, jezeli majatek dtuznika nie
wystarcza na zaspokojenie kosztow postgpowania upadtosciowego w petnej wysokosci naleznosci,
= kwestionowanych przez dtuznika oraz z ktorych zaptata dluznik zalega, a wedlug oceny sytuacji
majatkowej 1 finansowej dluznika sptata naleznosci w kwocie umownej nie jest prawdopodobna — do
wysoko$ci nie pokrytej gwarancja lub innym zabezpieczeniem nalezno$ci, z wylaczeniem
zabezpieczenia w postaci weksla in blanco,
= przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa
niesciagalnosci — w wysokos$ci wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu,
= skierowanych na drogg postgpowania egzekucyjnego — w pelnej wysokosci,
= przeterminowanych powyzej 90 dni od terminu zaptaty — w petnej wysokosci.
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- Srodki pieni¢zne:

Srodki pienigzne w walucie polskiej wycenia sie wedlug wartosci nominalnej. Srodki pienigzne w walutach
obcych (w kasie i na rachunku bankowym) wycenia si¢ na koniec roku obrotowego po obowiazujacym na ten
dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP. Roznice kursowe zalicza si¢ do przychodow lub
kosztow finansowych.

- Zobowiazania:

Za zobowiazania uznaje si¢ wynikajacy z przysztych zdarzen obowiazek wykonania §wiadczen o wiarygodnie
okreslonej wartosci, ktore spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow Spotki.
Zobowiagzania wycenione sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

- Rezerwy:

Rezerwy sa to zobowiazania, ktorych termin wymagalnosci lub kwota nie sa pewne. Tworzy si¢ je na pewne lub
prawdopodobne koszty, ktorych kwotg mozna oszacowa¢ w sposéb wiarygodny, w szczegélnoSci na straty z
transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytulu udzielonych gwarancji, porgczen, operacji kredytowych,
skutkéw toczacego si¢ postgpowania. Rezerwy zalicza si¢ w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych, kosztow
finansowych lub strat nadzwyczajnych zaleznie od okolicznosci, z ktorymi przyszte zobowiazania si¢ wigza.

- Rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe:
Rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe zostaty wycenione na podstawie szacunku zobowigzan, dokonanego
przez aktuariusza, z tytutu nabytych przez pracownikow Spotki praw do tych §wiadczen.

- Podatek dochodowy odroczony:

W zwiazku z przejSciowymi réznicami migdzy wykazywana w ksiggach rachunkowych wartoécia aktywow i
pasywow, a ich wartoscia podatkowa mozliwa do odliczenia lub zaptacenia w przysztosci, jednostka tworzy
rezerwg 1 ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokos$ci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktore spowoduja w
przysztosci zmniejszenie podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym, ustalonej przy uwzglednieniu
zasady ostroznosci.

Natomiast rezerwe tworzy si¢ w wysoko$ci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej zaptaty, w zwiazku z
wystgpowaniem dodatnich réznic przejsciowych, czyli réznic powodujacych zwigkszenie podstawy
opodatkowania w przysztosci.

Wysoko$¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy zastosowaniu stawek
podatku dochodowego, obowiazujacych w roku powstania obowiazku podatkowego. Wyzej wymieniona
rezerwa 1 aktywa wykazywane sa w bilansie oddzielnie.

Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje czg¢$¢ biezaca i
czg$¢ odroczona.

- Kapitaly:
Kapitaly wlasne wycenia si¢ w warto$ci nominalnej i wykazuje z podzialem na ich rodzaje.

- Instrumenty Finansowe:

Aktywa finansowe wprowadza si¢ do ksiag rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest
wartosci godziwej poniesionych wydatkow lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw majatkowych, zas
zobowiazania finansowe w warto$ci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikow
majatkowych. Przy ustalaniu warto$ci godziwej na ten dzien uwzglednia si¢ poniesione przez jednostke koszty
transakcji.

Aktywa finansowe w tym zaliczone do aktywow instrumenty pochodne, wycenia si¢ nie pozniej niz na koniec
okresu sprawozdawczego, w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej bez jej pomniejszania o koszty transakcji,
jakie jednostka poniostaby, zbywajac te aktywa lub wylaczajac je z ksiag rachunkowych z innych przyczyn,
chyba, ze wysokosc¢ tych kosztow bytaby znaczaca.

- Leasing:

Firma zawierajac umowg leasingu kwalifikuje ja jako umowg leasingu finansowego jesli spetnia kryteria
okreslone w art. 4 Ustawy o rachunkowos$ci, w przeciwnym razie umowa taka jest kwalifikowana jako umowa
leasingu operacyjnego.

W przypadku gdy umowa jest zakwalifikowana jako umowa leasingu finansowego Srodek trwaty przejety w
uzytkowanie na podstawie takiej umowy jest ujmowany w ksiggach, tak jak srodek trwaty nalezacy do firmy i
amortyzowany zgodnie z zasadami opisanymi przy srodkach trwatych.
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Na ostatni dzien kazdego roku obrotowego Jednostka przeprowadza inwentaryzacj¢ w zakresie i na zasadach
okreslonych w Rozdziale 3 Ustawy o rachunkowosci oraz wewngtrznej Instrukcji inwentaryzacji w Spoélce
DREWEX S.A.

II. Wybrane sposoby sporzadzania rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywéw pieni¢znych.

- Przychody i zyski:

Za przychody i zyski Spotka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwigkszenia aktywow, albo zmniejszenia wartosci
zobowiazan, ktore wptywaja na wzrost kapitalu wtasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposob niz
wniesienie srodkow przez udziatowcow lub whascicieli.

Warto$¢ przychodow ustala si¢ wedhug zasady memoriatu — to jest ujgcia w ksiggach rachunkowych oraz w
sprawozdaniu finansowym ogélu operacji gospodarczych dotyczacych danego okresu sprawozdawczego
niezaleznie od tego, czy zostaly na dzien oplacone. Przez pozostate przychody operacyjne rozumie si¢
przychody niezwiazane bezposrednio z podstawowa dziatalnoscia Spotki.

- Koszty i straty:

Przez koszty i straty Spoétka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia aktywow albo zwigkszenia wartosci
zobowiazan i rezerw, ktore doprowadza do zmniejszenia kapitatu whasnego lub zwigkszenia jego niedoboru w
inny sposob niz wycofanie srodkow przez udziatowcoOw lub wihascicieli.

Koszty wycenia si¢ wedhug zasady memorialu — to jest ujgcia w ksiggach rachunkowych oraz w sprawozdaniu
finansowym ogotu operacji gospodarczych dotyczacych danego okresu sprawozdawczego niezaleznie od tego,
czy zostaly na dzien oplacone.

- Wynik finansowy:
Na wynlk finansowy w Spotce sktadaja sig:
wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodéw i kosztow operacyjnych,
= wynik operacji finansowych,
*  wynik operacji nadzwyczajnych,
= obowiazkowe obciazenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktorego ptatnikiem jest
jednostka i ptatnosci z nim zréownanych na podstawie odrgbnych przepisow.
Spotka prowadzi ewidencjg i rozliczenie kosztow wg rodzaju oraz sporzadza rachunek zyskow i strat w postaci
kalkulacyjne;j.

Spotka sporzadza rachunek przeptywow pienigznych metoda posrednia.

3. Informacje o istotnych zmianach wielkos$ci szacunkowych.
Prezentowane sprawozdania finansowe nie zawieraja wielkosci szacunkowych.

4. Korekty z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Zmiany stanu rezerw i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w IV

kwartale 2008 r. (w tys. zt.)
o Stan na dzien . . . . . Stan na dzien
Tres¢ 30.09.2008 Zwiekszenia Wykorzystanie Rozwiazanie 31.12.2008r-
1 2 3 4 5 6

Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 19 26 45
dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia

R i 20 20
emerytalne i podobne, w tym:
- dlugoterminowa 19 19
- krétkoterminowa 1 1
Pozostate rezerwy 12 12
- dlugoterminowa
- krétkoterminowa 12 12
Razem 39 38 77
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Zmiany stanu rezerw i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego za cztery kwartaty 2008 r.

narastajgco: (wtys. zt)
Stan na Stan na

Tres¢ dzien Zwiekszenia | Wykorzystanie | Rozwigzanie dzien

01.01.2008 31.12.2008r.

1 2 3 4 5 6

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 26 45
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne, w
tym: 20 20
- dlugoterminowa 19 19
- krétkoterminowa 1 1
Pozostate rezerwy, w tym: 12 12 12 12
- dlugoterminowa
- krétkoterminowa 12 12 12 12
Razem rezerwy 51 12 77

Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w IV kwartale 2008 r.

Wyszczegélnienie

Wartos¢ (w tys. zt.)

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na poczatku okresu, w tym:

19

a) odniesionej na wynik finansowy, z tytutu

19

- dodatnich réznic przejsciowych

19

b) odniesionej na kapitat wtasny

c) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy

2. Zwigkszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich
réznic przejsciowych

26

b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi

c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w
zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi

3. Zmniejszenia

a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi

- rozwigzanie rezerw z tytutu dodatnich réznic przejsciowych

b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi

c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w
zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi

4. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego na koniec okresu, razem

45

a) odniesionej na wynik finansowy, z tytutu:

45

- dodatnich réznic przejsciowych

45

b) odniesionej na kapitat wtasny

c) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy

Zmiana stanu aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w IV kwartale 2008 r.

Wyszczegélnienie

Wartos¢ (w tys. zt.)

1. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku

dochodowego na poczatek okresu, w tym: 115
a) odniesionych na wynik finansowy, z tytutu 115
- ujemnych réznic przejsciowych 115
b) odniesionych na kapitat wtasny

c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy

2. Zwigkszenia 25
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z 25

ujemnymi réznicami przejsciowymi

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze
stratg podatkowa

c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi

d) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku ze stratg
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podatkowg

e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w
zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi

3. Zmniejszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi

- rozwigzanie aktywow z tytutu ujemnych réznic
przej$ciowych

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze
stratg podatkowa

c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi
réznicami przej$ciowymi

d) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku ze stratg
podatkowg

e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w
zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi

4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na koniec okresu, razem, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy, z tytutu: 140

140

- ujemnych réznic przejsciowych 140

b) odniesionych na kapitat wtasny
c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy

Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego za cztery kwartaty 2008 r. narastajaco

Wyszczegdlnienie Wartos¢ (w tys. zt.)
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku 19
dochodowego na poczatku okresu, w tym:

a) odniesionej na wynik finansowy, w tym: 19
- dodatnich réznic przej$ciowych 19
b) odniesionej na kapitat wtasny

c) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy
2. Zwigkszenia 26
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich 26
réznic przejsciowych

b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi

c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w
zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi

3. Zmniejszenia

a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi

- rozwigzanie rezerw z tytutu dodatnich réznic przej$ciowych
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi
réznicami przej$ciowymi

c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w
zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi

4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na koniec okresu, razem

45

a) odniesionej na wynik finansowy, z tytutu: 45

- dodatnich réznic przejsciowych 45

b) odniesionej na kapitat wtasny
c) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy

Zmiana stanu aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego za cztery kwartaty 2008 r.
narastajaco

Wyszczegdlnienie Wartos¢ (w tys. zt.)
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku

dochodowego na poczatek okresu, w tym: 115
a) odniesionych na wynik finansowy, z tytutu: 115
- ujemnych réznic przejsciowych 115

b) odniesionych na kapitat wtasny

c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy
2. Zwigkszenia 25
a) odniesjor)e na wynik finansowy okresu w zwigzku z 25
ujemnymi réznicami przejsciowymi
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b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze
stratg podatkowg

c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi
réznicami przej$ciowymi

d) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku ze stratg,
podatkowg

e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w
zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi

3. Zmniejszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi

- rozwigzanie aktywow z tytutu ujemnych réznic
przej$ciowych

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze
stratg podatkowa

c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi

d) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku ze stratg
podatkowg

e) odniesione na wartos$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w
zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi

4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku

. 140
dochodowego na koniec okresu, razem, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy, z tytutu: 140
- ujemnych réznic przejsciowych 140

b) odniesionych na kapitat wtasny
c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy

5. Dokonane odpisy aktualizujace wartos¢ skladnikow aktywow.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych sktadniki

aktywow w IV kwartale 2008 r. (wtys. zt)
A Rozwiazanie A

aa Stan na dzien q . n Stan na dzien

Tres¢ 01.10.2008r- Zwiekszenia | Wykorzystanie szd.n)tch 31.12.2008r-
odpisow
1 2 3 4 5 6

Odpisy aktualizujace sktadniki
aktywow, w tym: 106 106
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 106 106

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych sktadniki

aktywow za cztery kwartaty 2008 r. narastajaco (wtys. zt)

Tresé Sl ik G Zwiekszenia | Wykorzystanie RO;V\:;QzaT;]ie I ] CHIE
01.01.2008r. ¢ ykorzy zbednyc 31.12.2008r.
odpisow
1 2 3 4 5 6
Odpisy aktualizujace sktadniki
aktywow, w tym: 106 106
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 106 106

6. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Za cztery kwartaly 2008 roku Spotka osiagnela narastajaco przychody ze sprzedazy produktow, towardéw i
materiatow w kwocie 22 377 tys. zl., natomiast przychody ogdtem wyniosty 22 917 tys. zt. W samym IV
kwartale 2008 roku przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materialow wyniosty kwotg 4 199 tys. zi.
W stosunku do analogicznych okreséw 2007 roku, w przypadku przychodow ze sprzedazy produktow, towarow
i materialow liczonych narastajaco nastapit spadek o 6 %, a w przypadku przychodow liczonych za pojedynczy
kwartal spadek wyniost 30 %.

Spotka w 2008 roku wypracowala zysk operacyjny na poziomie 1 255 tys. zt., ktory jest o 32 % wyzszy od
zysku operacyjnego za analogiczny okres 2007 roku oraz zysk netto w kwocie 932 tys. zk., ktory jest o 56 %
wyzszy od zysku netto za 2007 rok. Rentownos$¢ netto wyniosta odpowiednio: 4,16 % w 2008 r. i byta wyzsza
od rentownosci netto za 2007 rok, ktéra wynosita 2,52 %.
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Do podstawowych czynnikéw majacych wptyw na osiagnigte w IV kwartale 2008 wyniki finansowe nalezy
zaliczy¢:

- podstawowym powodem spadku przychodéw i wyniku finansowego w IV kwartale 2008 roku w stosunku do
analogicznego okresu 2008 roku byto przesunigcie czasowe wprowadzenia do sprzedazy kolekcji ubranek dla
dzieci i niemowlat ,,jesien — zima” w 2008 roku w stosunku do 2007 roku. W 2007 roku prawie catos¢ kolekcji
zostata sprzedana w pazdzierniku 2007 roku, a wige przychody z niej i zysk znalazt si¢ w wynikach IV kwartatu
2007 roku. Natomiast w 2008 roku, idac za zglaszanymi postulatami gtownych kontrahentéw Spotki w sprawie
wezesniejszego wyprodukowania i sprzedazy kolekcji ubranek ,jesien — zima”, Spotka cato$¢ kolekcji
przewidzianej na 2008 rok sprzedata w okresie lipiec - wrzesien. Przychody z tej kolekcji i zysk znalazt si¢ wigc
w wynikach za IIT kwartat 2008 roku. Warto$¢ tego przesunigcia w czasie na przychodach wyniost okoto 1 700
tys. zt., natomiast na zysku operacyjnym ze sprzedazy okoto 785 tys. zt. W zwiazku z tym Spotka w IV kwartale
2008 roku poniosta stratg ze sprzedazy w wysokosci 237 tys. zt.;

Analizujac natomiast spadek rocznych przychodoéw ze sprzedazy w 2008 roku w stosunku do 2007 roku, do
podstawowych przyczyn tego spadku nalezy zaliczy¢:

- spadek kursow walut EUR i USD w stosunku do PLN. Pomimo znaczacego odbicia si¢ kursow walut obcych w
IV kwartale 2008, $redni kurs w catym 2008 roku w przypadku EUR byt o 6,48 %, a w przypadku USD o 12,26
% nizszy niz w 2007 roku. Spotka w 2007 roku uzyskata przychody ze sprzedazy eksportowej na poziomie
prawie 37 % w stosunku do przychodow ogotem, dlatego spadek kursow EUR i USD miat negatywny wptyw na
wielkos¢ uzyskanych przychodow w skali catego roku;

- w IV kwartat 2008 roku Spotka weszta ze swiadomoscia narastajacego kryzysu finansowego. Dlatego Zarzad
Spoltki w obawie 0 mozliwos¢ wystapienia trudnosci w regulowaniu naleznosci przez kontrahentow, zwlaszcza
zagranicznych ograniczyt sprzedaz na zasadach kredytu kupieckiego, przechodzac na system przedptat lub
ubezpieczajac naleznosci na zasadach faktoringu pelnego dla klientow, ktérym bank przyznat limity. Z drugiej
strony kryzys finansowy szczegdlnie dotkliwy w krajach Europy Wschodniej i Srodkowej, np. Ukraina, Wegry,
Lotwa, spowodowat spadek zamowien z tych rynkéw. W IV kwartale 2008 roku spadek sprzedazy eksportowe;j
w stosunku do IV kwartatu 2007 roku wyniost 24 %. Spoétka jednak na koniec 2008 roku i na dzien
sprawozdania nie poniosta strat zwigzanych z terminowoscia regulowania naleznosci od kontrahentow i posiada
stan naleznosci na jako$ciowo wysokim poziomie;

- w grudniu 2008 roku, Spotka zanotowata rowniez spadek zamowien z rynku krajowego. Byt to jednak efekt
przesunigcia czasowego zamowien na styczen 2009 r. Krajowi odbiorcy, ze wzgledu na trudny do przewidzenia
wobec narastajacego kryzysu poziom sprzedazy detalicznej pod koniec roku oraz stosunkowo dtugi okres dni
wolnych w grudniu 2008 roku wstrzymali si¢ z cykliczna wielko$cig miesigcznych zamowien. W grudniu
sprzedaz netto wyniosta 719,4 tys. zt., co w stosunku do poziomu z analogicznego miesiaca grudnia 2007 roku
oznaczalo spadek o 309,4 tys. zt. Jednak w styczniu 2009 roku popytu powrdcit na §redni miesigczny poziom,
tak ze w styczniu 2009 roku sprzedaz netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw wyniosta 1 832,50
tys. zt., 1 byta wicksza od poziomu sprzedazy za styczen 2008 roku o 119,9 tys. zt. Podstawowy wzrost popytu w
styczniu 2009 roku Spotka zanotowata na rynku krajowym, co moze by¢ optymistyczna informacja, ze na rynku
artykutow dla dzieci i niemowlat, na ktorym dziata Spotka kryzys nie bgdzie tak glgboki, jak na innych rynkach.

Zysk netto Spotki w IV kwartale 2008 roku byt na poziomie 18 tys. zt. Poniewaz zysk ze sprzedazy za ten okres
byl ujemny, na uzyskanie dodatniego wyniku finansowego netto miata wptyw wycena bilansowa naleznosci
walutowych. Poniewaz Spotka w duzo wyzszym stopniu generuje aktywa walutowe, niz posiada zobowigzania
walutowe, zanotowany na rynkach finansowych na koniec 2008 roku wzrost kursu EUR i USD spowodowat
uzyskanie przychodéw finansowych z tytulu dodatnich réznic kursowych na poziomie 212 tys. zt. Poniewaz
aktywa walutowe Spoélki posiadaja cykl obrotu krétkoterminowy (40 — 60 dni) 1 wobec prognoz utrzymania si¢
wysokiego kursu walut w kolejnych miesiacach 2009 roku, bgda to roznice zrealizowane.

Spotka w IV kwartale 2008 roku przeprowadzita znaczace inwestycje zakupu nowych maszyn stolarskich —
strugarki profilowanej i optymalizerki, brykieciarki oraz przeprowadzita rozbudowg i modernizacjg odciagu
pytow i trocin. Laczny koszt tych inwestycji wyniost 2 231,2 tys. zt. Inwestycje zostaly sfinansowane w 71 % z
kredytu bankowego inwestycyjnego, a w 29 % ze srodkow wiasnych, uzyskanych migdzy innymi z publicznej
emisji akcji w kwietniu 2008 roku. Inwestycje zostaty w 97 % zakonczone. Nowe maszyny stolarskie pozwola
na unowoczesnienie produkcji poprzez zmniejszenie kosztow zuzycia materialdow i podniesienie jakosci.
Natomiast brykieciarka pozwoli uzyskiwa¢ dodatkowe dochody ze sprzedazy brykietu, ktory bedzie
produkowany z odpadow z produkgji (trocin).
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7. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiggnie¢te wyniki finansowe.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie wystapity w dziatalnosci Spotki czynniki i zdarzenia, w
szczegblnosci o nietypowym charakterze, majacym znaczacy wptyw na osiagni¢te wyniki finansowe.

8. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznos$ci dzialan emitenta w prezentowanym okresie.
W prezentowanym okresie nie wystapita sezonowos$¢ lub cyklicznosé¢ dziatan Spotki.
9. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papieréow wartosciowych.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym IV kwartatu 2008 roku Spoétka nie dokonywata emisji, wykupu i
splaty dluznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

10. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W prezentowanym okresie Spotka nie dokonywata (deklarowata) wyptaty dywidendy.

11. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrocone kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczny sposéb wplynaé na przyszle wyniki
finansowe emitenta.

Nie wystapity takie zdarzenia.

12. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore nastapity
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W prezentowanym okresie zmiany w aktywach warunkowych i zobowiazaniach warunkowych przedstawia
ponizsza tabela:

L . . Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
Naleznosci i zobowigzania warunkowe (w tys. zt.) 31.12.2008r- 01.10.2008r- 01.01.2008r-
1. | Nalezno$ci warunkowe 33
1.1. | Od jednostek powigzanych
1.2. | Od pozostatych jednostek (z tytutu) 33
- z tytulu umowy o dotacje na dofinansowanie inwestyc;ji 33
w ramach programoéw pomocowych UE (SPOWKP)
2. | Zobowigzania warunkowe 356 34
2.1. | Na rzecz jednostek powiazanych
2.2. | Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 42 34
- udzielonych gwarancji i poreczen 42 34
- zawarcia warunkowej umowy przedwstepnej sprzedazy 314
3. Inne
Pozycje pozabilansowe razem 356 66 33

a) Przedstawione zobowiazanie warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i porgczen dotyczy gwarancji
bankowej wystawionej przez Raiffeisen Bank Polska S.A. na zlecenie Emitenta na rzecz The Outlet
Company Sosnowiec Sp. z 0.0. na zabezpieczenie zobowiazan Spotki z tytulu najmu lokalu
handlowego. Termin waznosci gwarancji jest do dnia 10 wrze$nia 2010 r. Kwota gwarancji wynosi
rownowartos¢ w ztotych 10.088,02 EURO przeliczonej wedlug kursu $redniego EUR obowiazujacego
w NBP w dniu ewentualnej zaplaty z gwarancji. Zmiana warto$ci zobowiazania z tego tytutu w IV
kwartale 2008 r. wynika z wyceny walutowej, po $rednim kursic EUR w NBP z dnia 31.12.2008 r. —
4,1724 z+./EUR.

b) Zobowiazanie warunkowe z tytutlu zawarcia warunkowej umowy przedwstgpnej sprzedazy dotyczy
zawartego przez Spotke aktu notarialnego zakupu dziatki gruntowej w Tomicach, z przeznaczeniem na
dziatalno$¢ gospodarcza Spotki. Warto§¢ zobowiazania wynikajacego z umowy, po odjeciu wplaconej
zaliczki wynosi 313 800,00 zt. brutto. Termin zawarcia umowy przyrzeczonej ustalony zostal na dzien
31.03.2009 r.
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